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Kolejne rekordy

Maj przynidst solidne wzrosty na Swiatowych gietdach. Zachowanie rynkéw bylo w coraz
mniejszym stopniu uzaleznione od doniesien dotyczacych negocjacji miedzy Stanami
Zjednoczonymi a Iranem. Uwaga inwestordw przesuneta sie w strone spoéfek dostarczajgcych
rozwigzania niezbedne do rozwoju sztucznej inteligencji, zwfaszcza producentéw pamieci
wykorzystywanych w centrach danych. Korzystny sezon publikacji wynikéw finansowych na Wall
Street zwienczyta Nvidia, ktérej rezultaty po raz kolejny przewyzszyty oczekiwania analitykow.

Optymizm widoczny na Swiatowych parkietach znalazt odzwierciedlenie réwniez na warszawskiej
gietdzie. Indeksy WIG, mWIG40 i sWIG80 ustanowity nowe historyczne rekordy, natomiast WIG20
osiggnal najwyzszy poziom w trakcie obecnej hossy, rosnagc w maju o 6,6 proc. W ujeciu
dolarowym wynik ten wyniost 5,9 proc., co uplasowato WIG20 na 11. miejscu wsréd 92 gtownych
indeksow Swiata wedtug Bloomberga. Od poczatku roku stopa zwrotu WIG20 osiggneta 14,8 proc.
w USD (16,9 proc. w PLN), co daje polskim blue chipom 20. miejsce na Swiecie.

W ujeciu miesiecznym zblizone wyniki osiggnety spoétki o matej i sredniej kapitalizacji. Indeks
mWIG40 zyskat 7,7 proc., a sSWIG80, grupujacy najmniejsze podmioty, wzrést o 4,8 proc.

Gwiazda polskiego parkietu w minionym miesigcu byt Creotech Quantum. Spétka skoncentrowana
na rozwoju technologii kwantowych zyskata imponujgce 131,4 proc. W kwietniu zostata
wydzielona z Creotech Instruments, a maj rozpoczynata przy kursie niespetna 200 zf za akcje.
W potowie miesigca przeprowadzita emisje akcji, pozyskujac od inwestoréw ponad 80 min zf po
cenie 232 zt za walor. Po przeprowadzeniu emisji wzrost kursu dodatkowo przyspieszyt, a spotka
zakonczyta miesiac na poziomie 454 zf za akcje.

Dynamiczne wzrosty nie ominety rdwniez spétki macierzystej - Creotech Instruments. Jej akcje
wzrosty o 59,2 proc.,, osiggajac historyczne maksima powyzej 1000 zt za akcje. Inwestorzy
pozytywnie ocenili nowa strategie rozwoju zaktadajacg czterokrotne zwiekszenie mocy
produkcyjnych, dalszg rozbudowe segmentu satelitarnego oraz plany pozyskania kapitatu na
finansowanie kolejnych etapéw wzrostu. Dodatkowym wsparciem dla notowan byt korzystny
sentyment wobec sektora kosmicznego, wzmacniany m.in. przez spekulacje dotyczace
potencjalnego debiutu gietdowego SpaceX.

Kolejnym tematem miesigca byt program SAFE (Security Action for Europe), ktéry uruchomit fale
zakupow w spétkach mogacych skorzysta¢ na zwiekszonych wydatkach na bezpieczenstwo
i obronnosc¢. Najwiekszymi giefdowymi beneficjentami byty Lubawa, Comp oraz Atende. Spofki te
po informacjach o podpisanych kontraktach rosty przez kilka sesji z rzedu o kilkanascie, a nawet
kilkadziesiat procent dziennie.
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W sektorze technologicznym duzym wydarzeniem bylo réwniez ogloszenie potaczenia
cyber_Folks i Shopera, w wyniku ktérego na cyber_Folks przeniesiony zostanie majatek Shopera.
Jednoczes$nie podwyzszony zostanie kapitat zaktadowy cyber_Folks w drodze emisji akcji, ktére
zostang wydane akcjonariuszom Shopera. Transakcja ma na celu budowe jednego z najwiekszych
ekosysteméw e-commerce i SaaS w Europie Srodkowo-Wschodniej. Dodatkowo tego samego dnia
cyber_Folks opublikowat bardzo dobre wyniki za pierwszy kwartaf, notujac wzrost zysku netto
przypisanego akcjonariuszom o ponad 70 proc. rok do roku. Informacje te zostaly pozytywnie
odebrane przez inwestoréw, podnoszac wyceny obu spétek o okoto 10 proc.

W sezonie wynikowym pozytywnie wyroznity sie réwniez spétki medyczne. Diagnostyka pokazata
zysk netto wyzszy od oczekiwan analitykow, a kurs akcji wzrdst po publikacji wynikéw o ponad 7
proc.,, momentami nawet o okoto 10 proc. Jeszcze mocniej rynek przyjat wyniki Voxela. Spoétka
opublikowata rezultaty znaczaco przewyzszajgce oczekiwania rynku - EBITDA byfa wyzsza od
konsensusu o ponad 20 proc., a zysk netto o ponad 30 proc. W reakcji na raport kurs wzrést o okoto
16 proc. Obie spofki pokazaty, ze wczesniejsze obawy dotyczace wptywu zmian w finansowaniu
Swiadczen medycznych przez NFZ byly przesadzone.

Stabiej zachowywat sie natomiast sektor biotechnologiczny. Ryvu Therapeutics znalazto sie pod
presja po aktualizacji priorytetéw rozwojowych oraz informacji, ze oczekiwane zawarcie umowy
partneringowej zostato przesuniete na 2027 rok. W trakcie jednej z sesji kurs spadf o ponad 14
proc. Negatywnie odebrano rowniez wyniki Selvity. Ogtoszony przeglad opcji strategicznych nie
poprawit nastrojow, poniewaz rynek uznat go raczej za probe odpowiedzi na trudniejsze warunki
biznesowe niz zapowiedzZ szybkiej transakciji.

Za nami kolejny znakomity miesigc dla posiadaczy polskich akcji. Indeks WIG ustanowit nowe
szczyty, a jego tegoroczna stopa zwrotu zblizyta sie do 17 proc., co oznacza facznie okoto 200
proc. wzrostu od jesieni 2022 roku. Jak co roku inwestorzy zadajg sobie jednak pytanie, czy
sprawdzi sie gietdowe powiedzenie ,sell in May and go away". Cho¢ w krétkim terminie pewne
schtodzenie nastrojow nie bytoby niczym zaskakujgcym, w Sredniej i dtugiej perspektywie
pozostajemy optymistycznie nastawieni do polskiego rynku akcji. Pozytywny obraz rynku wspiera
zarowno lepszy od oczekiwan sezon wynikdw za | kwartat 2026 roku, jak i optymistyczne
prognozy na kolejne miesigce. Polska gospodarka systematycznie rosnie, a dodatkowym
wsparciem s3 srodki z KPO oraz rosngce wydatki na obronnos¢. Przekfada sie to na korzystne
perspektywy dla wielu sektoréw i spotek, co - przy nadal relatywnie umiarkowanych wycenach -
przemawia za utrzymaniem ekspozycji na krajowy rynek akcji.

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych indekséw wyliczanych dla notowanych
na GPW akcji. Dane za maj 2026.

Indeks maj ytd Indeks maj ytd Indeks maj vtd
WIG 6,6% 16,9% WIG-BANKI 8,7% 21,3% WIG-LEKI 24%  3,6%
WIG20 57% 15,8% WIG-BUDOW 4,1% 5,2% WIG-MEDIA 25% 2,0%
MWIG40 7,7% 17,6% WIG-CHEMIA 18,0% 18,5% WIG-MOTO 12,2% 44,6%
SWIGB0 48% 8,7% WIG-ENERG -1,1% 11,5% WIG-NRCHOM 20% 12,9%
WIG30 57% 14,4% WIG-GORNIC 14,6% 24,2% WIG-0ODZIEZ 29% 2,4%
WIG140 6,7% 17,0% WIG-INFO 12,9% -1,4% WIG-PALIWA 6,5% 47,3%

WIGtechTR Index 6,2% 14,1% WIG-SPOZYW 21% 13,0%
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Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych polskich indekséw oraz stopy zwrotu
z 3 najlepszych i 3 najgorszych inwestycji w ramach wymienionych indekséw. Dane za maj 2026

Indeks WIG20 Zmiana Indeks MWIG40 Zmiana |Indeks SWIG80 Zmiana
Allegro.eu SA 16,9% Creotech Instruments SA 59,2% | Creotech Quantum SA 131,4%
KGHM Polska Miedz SA  15,4% Grupa Azoty SA 26,0% | Comp SA 39,6%
mBank SA 12,1% Auto Partner SA 21,9% | Cognor Holding SA 27.0%
Dino Polska SA -3,9% Synektik SA -5,1% | Bogdanka SA -16,4%
KRUK SA -6,0% AmRest Holdings SE -7.3% | Arlen SA -17.5%
CD Projekt SA -15,6% TEN Square Games SA -15,1% | Ryvu Therapeutics SA -31,3%

Nota prawna

Materiat ma charakter wyfacznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma
Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Skarbiec TFI S.A. (KRS 0000060640) podlega nadzorowi
Komisji

Nadzoru Finansowego. Wszystkie wymagane prawem informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez SKARBIEC TFI S.A., w tym opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa tych
funduszy, znajdujg sie w prospektach informacyjnych funduszy i kluczowych informacjach dla inwestorow
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na stronach internetowych www.skarbiec.pl i w sieci sprzedazy
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