Polski rynek akcji
w czerwcu 2025
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Dobra passa trwa!

Czerwiec byt kolejnym udanym miesigcem dla posiadaczy polskich akgji, ktérzy po raz siédmy z rzedu mogli
cieszyc sie dodatnimi stopami zwrotu. Podobnie jak na sSwiatowych rynkach, na polskiej gieldzie przez
wiekszos$¢ miesigca zmiennos¢ byta umiarkowana, mimo konfliktu na linii Iran-lzrael. Konflikt, okreslany
jako ,wojna 12-dniowa”, rozpoczat sie 13 czerwca izraelskimi atakami na iranskie instalacje nuklearne,
wojskowe i administracyjne, majacymi na celu neutralizacje iranskiego programu nuklearnego
i rakietowego. W odpowiedzi Iran przeprowadzit kontrataki rakietowe i dronowe na Izrael, w tym na Tel
Awiw i Hajfe. Stany Zjednoczone wtgczyty sie do konfliktu 22 czerwca, bombardujac kluczowe iranskie
obiekty nuklearne w Fordo, Natanz i Isfahanie. Wojna zakonczyfa sie 24 czerwca zawieszeniem broni
ogtoszonym przez prezydenta USA Donalda Trumpa. Od tego momentu na rynki powrdcit optymizm,
co przetozyto sie na wzrost indeksow.

W ostatecznym rozrachunku indeks WIG20 zakonczyt czerwiec wzrostem o 2,7%. Uwzgledniajac
umocnienie ztotego wobec dolara, wynik ten wynidst 6,5%, co uplasowato WIG20 na 17. miejscu wsréd 92
gtéwnych indekséw Swiata wedtug Bloomberga. W ujeciu od poczatku roku stopa zwrotu WIG20 osiaggnefa
47,93% w USD (29,81% w PLN), co dafo polskim blue chipom czwarta pozycje na Swiecie. W zestawieniu
miesiecznym poréwnywalne wyniki osiggnely spdtki o Sredniej kapitalizacji, natomiast nieco stabiej
wypadty mate spéiki. Indeks sWIG80, grupujacy najmniejsze podmioty, zanotowat wzrost o 0,8%, podczas
gdy mWIG40 wzrést o 2,8%.

Z wydarzen lokalnych warto odnotowac kolejny miesigc ze zwiekszonym natezeniem transakcji ABB
(przyspieszonej budowy ksiegi popytu). Po majowych wypfatach dywidend o wartosci okoto 6,2 mid zi,
w czerwcu do inwestorow mniejszosciowych trafito kolejne 1,8 mld zt. Nic dziwnego, ze na rynku pojawit
sie kapitat, ktdry chciat wykorzysta¢ zwiekszong ptynnos¢. Warto przypomnie¢, ze w 2025 roku wypfaty
dywidend osiggnety rekordowy poziom, bedac o 15% wyzsze rok do roku. Do inwestoréw trafito tgcznie
okoto 44 mid zt, z czego akcjonariusze mniejszosciowi otrzymali okoto 23 mid zt. W czerwcu 2025 roku na
warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych przeprowadzono kilka znaczacych transakcji ABB,
dotyczacych akcji spotek Answear, Allegro, Wielton i InPost.

6 czerwca 2025 roku fundusze Cidinan Sarl i Permira VI Investment sprzedaty 55 min akcji Allegro po cenie
33 zt za akcje, co dato facznie 1,81 mld zt. Byta to kolejna transakcja ABB w tym roku dotyczaca Allegro -
w kwietniu akcjonariusze sprzedali 65 min akcji po 29,25 zt za akcje. W innej transakcji Fundusz MCI Capital
zredukowat swoje zaangazowanie w akcjonariacie spétki Answear. Poczatkowo planowano sprzedaz 2,85
min akgji, stanowigcych okoto 15,01% kapitatu zaktadowego, ale z powodu wysokiego popytu wsréd
inwestoréw instytucjonalnych ostatecznie sprzedano 3,66 min akcji (19,3% kapitatu). W przypadku spofki
Wielton transakcja sprzedazy akcji byta powigzana z planowang emisja nowych akcji w celu
dokapitalizowania spoétki. Gtéwny akcjonariusz, MP Investors, sprzedat w procesie ABB okoto 10,6 min akcji
Wieltonu po cenie 5,75 zt za akcje, co dato t3czng wartos¢ transakcji okoto 60,87 min zt. Nastepnie
akcjonariusz ten objaf akcje w nowej emisiji.
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Nadwyzka uzyskanych srodkdéw ponad kwote 50 min zt (wynikajaca z zobowigzan konsorcjalnej umowy
kredytowej z 14 grudnia 2018 roku) ma zosta¢ przeznaczona na rozwdj zdolnosci produkcyjnych
i handlowych w sektorze chtodni. Na przetomie miesigca Fundusz Advent International sprzedaf okoto 3,5%
kapitatu zaktadowego InPost, czyli blisko 17,5 min akcji, po cenie 13,25 EUR za akcje.

24 czerwca na warszawskiej gietdzie zadebiutowata spdtka Arlen, producent odziezy ochronnej
i wyposazenia dla stuzb mundurowych. Oferta publiczna obejmowata 7,74 min akcji po cenie 35 zt za akcje.
Debiut cieszyt sie duzym zainteresowaniem, co skutkowato znaczng redukcja zapiséw, zaréwno dla
inwestoréw instytucjonalnych, jak i indywidualnych. Na otwarciu kurs wyniost 38,5 zf, a ostatecznie
pierwszy dzien notowan zakonczyt sie na poziomie 37,53 zt, co dato inwestorom zysk w wysokosci 7,2%.

Za nami bardzo udane pierwsze poétrocze, po ktérym indeks WIG moze pochwali¢ sie jedng z najwyzszych
na Swiecie stopg zwrotu, wynoszacg blisko 32%. Polska gietda jest wyraznym beneficjentem trwajacej
od kilku miesiecy rotacji kapitatu w strone Europy oraz rynkéw wschodzacych. Nie dziwig wiec coraz
czesciej pojawiajace sie pytania, czy rozpoczety jesienig 2022 roku trend wzrostowy, ktory wynidst WIG
0 128%, moze trwac nadal. W naszej ocenie, po tak dobrym okresie, realizacja zyskéw byfaby naturalnym
zjawiskiem, a potencjalne spadki na rynku traktowalibySmy jako korekte. Historyczne statystyki
przemawiajg na korzys¢ bykéw, wskazujac, ze w wiekszosci przypadkéw po tak mocnej pierwszej potowie
roku druga réwniez jest korzystna dla inwestoréw. W $rednio- i dtugoterminowej perspektywie
pozostajemy optymistyczni co do relatywnej sity polskiego rynku akgji. Polska gospodarka systematycznie
rosnie, a dodatkowym wsparciem dla niej sg srodki z KPO, wzrost wydatkdw na obronnos¢ oraz spadajace
stopy procentowe. Przekfada sie to na dobre perspektywy dla wielu sektoréw i spétek, co przy wcigz
relatywnie niewygoérowanych wycenach notowanych podmiotéw przemawia za utrzymaniem ekspozycji
na polski rynek akgji.

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych indekséw wyliczanych dla
notowanych na GPW akcji. Dane za czerwiec 2025.

Indeks cze ytd Indeks cze ytd Indeks cze ytd
WIG 32% 31,6% WIG-BANKI 00% 33,1% WIG-LEKI 29% 7,0%
WIG20 2,7% 29,8% WIG-BUDOW -42% 21,5% WIG-MEDIA -7.5% 4,8%
MWIG40 28% 30,3% WIG-CHEMIA -19% 21,5% WIG-MOTO 15% 6,3%
SWIGBO0 08% 22,0% WIG-ENERG 16,7% 74.8% WIG-NRCHOM 33% 27.8%
WIG30 32% 31,8% WIG-GORNIC 4,0% 11,3% WIG-0ODZIEZ -12% 1,9%
WIG140 3,3% 31,9% WIG-INFO 9,6% 71,9% WIG-PALIWA  11,4% 72,1%

WIGtechTR Index 55% 32,4% WIG-SPOZYW 01% 149%

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych polskich indeksow
oraz stopy zwrotu z 3 najlepszych i 3 najgorszych inwestycji w ramach wymienionych indeksow.
Dane za czerwiec 2025.

Indeks WIG20 Zmiana Indeks MWIG40 Zmiana Indeks SWIG80 Zmiana
Pepco Group NV 26,7% Tauron Polska Energia SA 22,4% Sygnity SA 157%
CD Projekt SA 26,6% Enea SA 13,8% Datawalk SA 14,1%
PGE SA 22,1% Asseco SEE 12,6% ZEPAK 14,0%
CCCSA -6,4% Polenergia SA -12,4% Kogeneracja -15,5%
Alior Bank SA -9,0% Synektik SA -13,4% Molecure SA -20,3%
Budimex SA -10,7% TEN Square Games SA -14,8% Pure Biologics SA -21,5%
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Subfundusze zarzgdzane przez zespoét akcji polskich
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Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku
inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych
srodkow. Wiecej o subfunduszach na www.skarbiec.pl
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Nota prawna

Materiat ma charakter wytacznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w
rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéow w
rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma
Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Skarbiec TFI S.A. (KRS
0000060640) podlega nadzorowi Komisji

Nadzoru Finansowego. Wszystkie wymagane prawem informacje dotyczace funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez SKARBIEC TFI S.A.,, w tym opis czynnikdw ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa tych funduszy, znajdujg sie w
prospektach informacyjnych funduszy i kluczowych informacjach dla inwestoréw
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na stronach internetowych www.skarbiec.pl i
w sieci sprzedazy.
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