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Wymarzony poczatek roku

Zachowanie polskiego rynku w styczniu zaskoczyto nawet najwiekszych optymistéw. Indeks blue
chipow wzrdst +11,0%, mwig40 zyskat o +8,0% a swig80 zwiekszyt swojg wartos¢ o +4,4%.
Indeks WIG opisujacy zachowanie szerokiego rynku wzrést +9,8%.

1 stycznia 2025 roku Polska objeta przewodnictwo w Radzie Unii Europejskiej, ktére potrwa przez
najblizsze szes$¢ miesiecy. Hasto przewodnie polskiej prezydencji, ,Bezpieczenstwo, Europo!”.
Samo hasto bezpieczenstwa adresuje jego wiele wymiardw (zewnetrzny, wewnetrzny,
ekonomiczny, informacyjny, energetyczny, zywnosciowy i zdrowotny) i pokazuje nad czym
bedziemy pracowac przez najblizsze 6 miesiecy na Starym Kontynencie. W Polsce na pewno
najwiecej uwagi posSwiecamy wojnie w Ukrainie, ktorg to nowy prezydent USA obiecat zakonczyc
gdy tylko obejmie stanowisko. Na ten moment, 19 stycznia weszto w zycie zawarte przy udziale
Kataru, Egiptu i USA zawieszenie broni miedzy lzraelem a Hamasem. Mozna to odczytywac jako
wyraz duzej skutecznosci nowej administracji USA dajacej nadzieje na korzystne zakonczenie
dziatan wojskowych na Ukrainie. Zmniejszenie ryzyka geopolitycznego powinno mie¢ znaczacy
pozytywny wptyw na wycene polskich aktywow.

Duzo takze sie dzieje w krajach Unii szczegodlnie tych ktére dotychczas stanowity o jej sile
gospodarczej. W Niemczech 23 lutego odbeda sie przyspieszone wybory parlamentarne.
Niepewna jest tez sytuacja we Francji. W Polsce ogtoszona zostata data wyboréw prezydenckich,
Polacy przystapia do glosowania 18 maja 2025 roku. Wyniki wyboréw duzo powiedza o
aktualnych nastrojach spotecznych oraz z pewnoscia wptyng na decyzje inwestorow.

Styczniowe wzrosty na GPW nalezy taczy¢ z powrotem inwestoréw miedzynarodowych nad Wiste.
Wida¢ to w umocnieniu ztotdwki wzgledem dolara amerykanskiego, mocnym zachowaniu
sektorow ptynnych (paliwa, banki) preferowanych przez inwestoréw zagranicznych oraz w
dominujacym udziale zagranicznych biur maklerskich w obrotach na GPW w styczniu. Mozna stad
wysnu¢ wniosek, ze polski rynek caly czas jest interesujacy dla inwestoréw nawet w tak
spokojnym z punktu widzenia nowych informacji rynkowych styczniu.

arkiecie z racji braku istotnych wydarzen, oczy inwestoréw skierowane w byty
Diagnostyka. Pierwsze debiut gietdowy w 2025 roku byt bardzo oczekiwany
nt rynku w ktérym dziata spotka.
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Wydatki na ochrona zdrowia w Polsce maj3 przed sobg dobre wzrostowe perspektywy. Wycena
spotki przy cenie emisyjnej 105 z{/akcje wyniosta ok 3,5 mld zt. Inwestorom zaoferowane zostato
ok 47,8% akcji. Wg informacji prasowych popyt na akcje kilkukrotnie przewyzszat zaoferowang
ilos¢. Debiut zostat zaplanowany na 7 luty.

Dobre koniunktura gietdowa w styczniu byta zgodna z naszymi oczekiwaniami co do polskiego
rynku akcji na 2025 rok. Uwazamy, ze bilans szans ryzyk jest nadal korzystny. Dynamiczny wzrost
gospodarczy, wsparcie finansowe z UE, atrakcyjne wyceny, poprawa wynikow finansowych
spotek, a takze wysokie dywidendy i naptywy kapitatu z programéw emerytalnych moga sprzyjac
wzrostom notowan na GPW.

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych indekséw wyliczanych dla
notowanych na GPW akcji. Dane za styczen 2025.

Indeks sty. 25 ytd Indeks sty. 25 ytd Indeks sty. 25 ytd
WIG 98% 9.8% WIG-BANKI 132% 13,2% WIG-LEKI 26% 2,6%
WIG20 11,0% 11,0% WIG-BUDOW 4,6% 4,6% WIG-MEDIA 00% 0,0%
MWIG40 80% 8,0% WIG-CHEMIA 17,0% 17,0% WIG-MOTO 6,5% 6,5%
SWIGB0 4,4%  4,4% WIG-ENERG 8,3% 8,3% WIG-NRCHOM  4,4% 4,4%
WIG30 102% 10,2% WIG-GORNIC 9,5% 9,5% WIG-0DZIEZ 25% 2,5%
WIG140 99% 9,9% WIG-INFO 9,9% 9,9% WIG-PALIWA  13,7% 13,7%

WIGtechTR Index 5,5% 5,5% WIG-SPOZYW 07% 0,7%

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych polskich indekséow
oraz stopy zwrotu z 3 najlepszych i 3 najgorszych inwestycji w ramach wymienionych indeksow.
Dane za styczen 2025.

Indeks WIG20 Zmiana Indeks MWIG40 Zmiana Indeks SWIG80 Zmiana
PKO BP 16,3% Asseco Poland SA 23,0% Bumech SA 47,1%
Dino Polska SA 15,5% Zabka Group SA 21,2% Polimex-Mostostal SA  30,9%
mBank SA 151% Eurocash SA 20,3% Amica SA 28,1%
Pepco Group NV 5,1% Selvita SA -9,9% Pure Biologics SA -8,1%
KRUK SA 3,1% Text SA -11,9% Boryszew SA -10,2%
Budimex SA 2,4% Ryvu Therapeutics -32,5% Mercor SA -14,0%
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Subfundusze zarzgdzane przez zespoét akcji polskich
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Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku
inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych
srodkow. Wiecej o subfunduszach na www.skarbiec.pl
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Nota prawna

Materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w
rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w
rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma
Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Skarbiec TFI S.A. (KRS
0000060640) podlega nadzorowi Komisji

Nadzoru Finansowego. Wszystkie wymagane prawem informacje dotyczace funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez SKARBIEC TFI S.A.,, w tym opis czynnikdw ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa tych funduszy, znajdujg sie w
prospektach informacyjnych funduszy i kluczowych informacjach dla inwestoréw
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na stronach internetowych www.skarbiec.pl i
w sieci sprzedazy.
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