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Spokojny kwiecien na GPW.

Miniony miesigc byt na rynkach rozwinietych czasem lekkiego schtodzenia nastrojéw. Wizja oddalajacych sie przez
FED obnizek stép procentowych, czy niepewno$¢ co do tempa wzrostu gospodarczego sprawity, ze grupujacy
najwieksze amerykanskie spétki indeks S&P500, jak i jego europejski odpowiednik EURO STOXX 50 zamknety
miniony miesigc spadkami odpowiednio o 3,9% oraz 1,4%. Na tym tle panujaca w kwietniu, na warszawskiej gietdzie,
nuda zastuguje na docenienie. Indeks Wig20 nie ulegat wiekszym zmianom i poruszat sie w waskim przedziale
2400-2500 pkt. Ostatecznie indeks polskich blue chipéw zakonczyt kwiecien wzrostem o 1,65%. Uwzgledniajac
ostabienie polskiego ztotego w ujeciu dolarowym wynik ten to 0,14% co uplasowato WIG20 na 33 miejscu wsréd 92
gtéwnych indekséw na Swiecie, grupowanych przez Bloomberga. Nieco gorzej w okresie tym wypadli przedstawiciele
segmentu matych i srednich spétek. Grupujacy najmniejsze spétki swWig80 zanotowat wynik - 0,13%, zas mWwig40
spadf 0 0,65%.

WSréd sektoréw na wyrdznienie zastuguje gérnictwo, ktére moze pochwali¢ sie 17,5% wzrostem. Zachowanie spétek
wchodzacych w sktad tego indeksu bylo jednak mocno niejednorodne. Z jednej strony widzimy gwiazde
kwietniowego zestawienia, rosnacy o 23,2% KGHM, za$ z drugiej notujace 17,4% spadki JSW. Nasz ,miedziowy
gigant” rost na fali Swiatowych wzrostéw cen metali szlachetnych i przemystowych. Na tym tle pozytywnie
wyrézniata sie miedZ rosngc w minionym miesigcu o ponad 10%, zblizajac sie do poziomu USD 10,000/t. Oprécz wiary
w globalne ozywienie, notowania metalu wspierata ztozona przez BHP oferta na 100% akcji Anglo American, z
zamystem stworzenia najwiekszego globalnego producenta miedzi z udziatem okoto 10% podazy. Na drugim miejscu
pozytywnych kontrybutoréw znalazf sie segment odziezowy, ktéry wzrést w kwietniu o 8,4% a gwiazda sektora byfa
spotka CCC rosnac az o 32,4%. Realne wzrosty wynagrodzen, wyzsze Swiadczenia socjalne oraz mocny ztoty s3
czynnikami, ktére powinny wzmacnia¢ wyniki spétek z tego sektora. Po drugiej stronie barykady znalazt sie natomiast
sektor energetyczny, notujac 9,2% strate. Ciggly .roller coaster” dotyczacy przysztej wizji wspdétistnienia lub
wydzielenia aktywow weglowych z grup energetycznych nie wptywat pozytywnie na postrzeganie spétek z tego
sektora. Ze spétek wyrdzni¢ nalezy réwniez wzrost notowan o 16,3% XTB. W kwietniu spétka pochwalita sie lepszymi
od oczekiwan analitykéw wynikami za | kwartat 2024 roku, w dodatku zarzad zarekomendowat najwyzszg w historii
firmy dywidende. Maruderem, za$ byto wspomniane juz wczesniej JSW. Inwestorom nie przypadly do gustu
sptywajace w trakcie miesigca informacje o nizszym oczekiwanym wydobyciu w kopalni Budryk i Pniéwek oraz
zaraportowane wyniki za 2023 .

Przed nami maj a co za tym idzie okres w ktérym jesteSmy bombardowani statystykami zwigzanymi z jednym z
najstynniejszych gietfdowych porzekadet: ,Sell in may and go away”. Jesli na to nalozymy statystyki dotyczace
zachowania gietd w roku amerykanskich wyboréw prezydenckich to ciezko o jakiekolwiek sensowne wnioski.
Pomimo, ze natura ludzka sprawia iz lubimy wracac do historii i utartych schematéw to my wolimy popatrze¢ w przdd
bazujac na tym co przed nami. W naszej ocenie nadal jest wiele argumentéw za kontynuacja, rozpoczetej na jesieni
2022 roku, hossy na warszawskim parkiecie. W krétkim i Srednim terminie notowania powinny wspiera¢ wypfacane
dywidendy oraz rozpoczety sezon wynikéw za pierwszy kwartat 2024 .
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W tym roku spotki wyjatkowo hojnie podzielg sie z inwestorami, gdyz wyptacona kwota bedzie az o ok 75% wyzsza
nizw 2023 r. W samym maju do inwestordw instytucjonalnych trafi ponad 4 mld PLN i uwazamy ze pienigdze te beda
ponownie na GPW reinwestowane. Rozpoczety niedawno sezon wynikéw za | kwartat, a przede wszystkim spotkania
z zarzadami i perspektywy wynikdw w kolejnych okresach, beda w naszej ocenie budowaty pozytywny przekaz co do
dalszej Sciezki wynikowej. W dtugim terminie sprzyja¢ powinno nam to ze, polskie akcje sg nadal tanie a polska gietda
po latach omijania przez inwestoréw zagranicznych zmienita swéj status z" niedowazaj” na ,dowazaj".

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych indekséw wyliczanych dla
notowanych na GPW akcji.
Dane za kwiecien 2024.

Indeks kwi. 24 vtd Indeks kwi. 24 ytd Indeks kwi. 24 ytd
WIG 22% 7.8% WIG-BANKI 11% 23,6% WIG-LEKI 33% 2,2%
WIG20 17% 57% WIG-BUDOW -2,2% 8,9% WIG-MEDIA -59% -1,0%
MWIG40 -07% 8,6% WIG-CHEMIA -1.5% -7.3% WIG-MOTO 2.7% -7,0%
SWIGB0 -01% 5.8% WIG-ENERG -9.2% -21,8% WIG-NRCHOM 3,7% 23.8%
WIG30 16% 56% WIG-GORNIC 17.5% 8,9% WIG-0DZIEZ 84% 58%
WIG140 23% 7.8% WIG-INFO 2,9% 7,8% WIG-PALIWA 21% 1,5%

WIGtechTR Index  -0,9% 0,5% WIG-SPOZYW  -48% -5,6%

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych polskich indekséw
oraz stopy zwrotu z 3 najlepszych i 3 najgorszych inwestycji w ramach wymienionych indeksow.
Dane za kwiecien 2024.

Indeks WIG20 Zmiana Indeks MWIG40 Zmiana Indeks SWIG80 Zmiana
KGHM Polska Miedz  23,2% CCCSA 32,4% NEWAG SA 31,5%
Grupa Kety SA 11,0% XTB SA 16,2% Datawalk SA 28,4%
Pepco Group NV 7.2% Develia SA 11,4% Captor Therapeutics 27,0%
mBank SA -7.3% Bogdanka SA -14,5% VIGO PHOTONICSSA  -17,8%
PGE SA -15,5% Polimex-Mostostal SA -16,6% Bioceltix SA -18,0%
JSW SA -17.4% Grenevia SA -20,6% Scope Fluidics SA -18,4%

Na koniec kwietnia spétki z indeksu WIG20 wyceniane byty na wskazniku cena do zysku na 2024 r. na poziomie 8,7
przy Sredniej dziesiecioletniej 11,2. Dla indeksu mWIG40 cena do zysku wyniosta 12,3 przy $redniej 10-leteniej 13,4.

www.skarbiec.pl e SKARBIEC




Subfundusze zarzgdzane przez zespoét akcji polskich

ryzyko 3z 7

ryzyko4z7

© sKARBIEC

Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku
inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych
srodkow. Wiecej o subfunduszach na www.skarbiec.pl



08.05.2024

Nota prawna

Materiat ma charakter wyfgcznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, jak réowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma
Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Skarbiec TFI S.A. (KRS 0000060640) podlega nadzorowi
Komisji

Nadzoru Finansowego. Wszystkie wymagane prawem informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez SKARBIEC TFI S.A., w tym opis czynnikdw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa tych
funduszy, znajduja sie w prospektach informacyjnych funduszy i kluczowych informacjach dla inwestoréw
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na stronach internetowych www.skarbiec.pl i w sieci sprzedazy.
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