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Banki i konsument dalej w centrum uwagi

Luty byt udanym miesigcem dla posiadaczy polskich akcji. Grupujacy najwieksze spotki WIG20 zyskat w tym okresie
6,1%. Jeszcze lepiej wypadty spdtki o sredniej kapitalizacji, zyskujac 6,7%. Nieznacznie gorzej w ostatnim miesigcu
roku poradzit sobie indeks grupujacy mate spofki swWig80, dajac zarobic ,tylko” 4,2%.

Przez caty miniony miesiac na rynek ptynety informacje budujace pozytywne nastawienie do sektora finansowego.
Dobre wyniki finansowe publikowane przez banki dodatkowo wspierane byty przez komunikaty z Rady Polityki
Pienieznej mowiace, ze stopy procentowe na obecnym poziomie moga pozosta¢ dtuzej niz sie wczesniej
spodziewano. W potaczeniu z zapowiedziami wypfaty dywidendy zadziato to zachecajaco do zakupu akcji rodzimych
bankéw. Nalezy pamietac, ze tegoroczne propozycje odnosnie wielkosci planowanej dywidendy, s3 wypadkowa
zyskow oraz procentowego ograniczenia jakie naktada na ich wyptate KNF. W niedawnym wywiadzie dla serwisu
Bloomberg, minister finanséw Andrzej Domanski, wyrazit opinie, ze widzi mozliwos¢ aby banki w jeszcze wiekszym
stopniu dzielity sie z akcjonariuszami swoimi zyskami. Moze to oznacza¢, ze dywidendy w kolejnych latach beda
jeszcze bardziej hojne. Dodatkowym pozytywnym czynnikiem byta decyzja rady Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego, ktdra ustalifa taczny poziom sktadek naleznych od bankdw na BFG w 2024 r. na poziomie 1,563 mid
zt nizej od rynkowego konsensusu o ok 500 min zt.

W lutym wyniki finansowe zaprezentowat polski champion. Wyniki byty zgodne z oczekiwaniami cho¢ mate
negatywne zaskoczenie dotyczyto planowanych wydatkéw inwestycyjnych w 2024 r. Wydatki w tym zakresie maja
wynies¢ 39 mid zt i beda wyzsze o kilka miliardédw od prognoz analitykéw. Na konferencji padta tez zapowiedz
planowanej dywidendy w kwocie 4,15 zt na akcje. Naszym zdaniem oczekiwane zmiany w zarzadzie moga miec
znaczacy wptyw na przyszig strategie ORLEN SA jak i na potencjat wyptaty dywidendy w kolejnych latach.

Dane o sprzedazy detalicznej za styczen, opublikowane w lutym, (+4,6% r/r vs konsensus rynkowy +3,4%) pokazaty
ze kondycja finansowa polskich obywateli jest dobra co znajduje odzwierciedlenie w checi do zwiekszonej
konsumpcji. Wspomniane dane stanowity wazny impuls do kontynuowania zakupdw akcji spotek z sektora
detalicznego notowanych na GPW. W lutym WIG-0dziez +16,5%.

23 lutego przewodniczaca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen zadeklarowata odblokowanie Funduszy
Europejskich dla Polski. 29 lutego wspomniana decyzja statg sie faktem. Mowa o blisko 600 mld zt z Polityki Spéjnosci
i Krajowego Planu Odbudowy. Pienigdze z funduszy poptyna m.in. na przyspieszenie zielonej i cyfrowej transformacji
w gospodarce, zwiekszenie bezpieczeristwa energetycznego dla ludzi i biznesu, innowacyjnos¢ i wykorzystanie
nowoczesnych technologii. Srodki te powinny poprawi¢ wskazniki inwestycji w Polsce oraz wptynaé na umocnienie
ztotego. Uwzgledniajac procedury ich realnego wptywu na rodzimg gospodarke nalezy spodziewac sie najwczesniej
w koncoéwce 2024. Lata 2025 i 2026 beda okresem ich najwiekszego wykorzystania.
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Luty jest idealnym przyktadem na to jak moze wyglada¢ koniunktura na polskiej gietdzie w sytuacji, gdy inwestorzy
zagraniczni zaczynaja wracac na ul. Ksigzecg 4. Wzrosty duzych ptynnych spétek poparte wysokimi obrotami Swiadcza
0 wzroscie zainteresowania polskimi aktywami wsrdd inwestoréw posiadajacych diugi horyzont inwestycyijny.
Najwazniejsze w naszej opinii jest to, ze przesfanki do dalszych wzrostéw nie zmienity sie. Wzrost gospodarki,
poprawa tadu korporacyjnego w notowanych spétkach, dywidendy, odblokowanie KPO i atrakcyjne wyceny beda
odkrywane przez kolejne grupy inwestoréw.

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych indekséw wyliczanych dla notowanych na GPW akcji. Dane

za luty 2024.

Indeks luty 24 ytd Indeks luty 24 vtd Indeks luty 24 vtd
WIG 58% 4,4% WIG-BANKI 142% 16,0% WIG-LEKI 23% -24%
WIG20 6,1% 3.2% WIG-BUDOW 46% 11,7% WIG-MEDIA 13% 06%
MWIG40 6,7% 7.8% WIG-CHEMIA -3,7% -6,2% WIG-MOTO 4,7% -2,6%
SWIG80 4,2% 4.2% WIG-ENERG -32% -4,8% WIG-NRCHOM  -08% 7.8%
WIG30 64% 3,9% WIG-GORNIC -“41% -10,5% WIG-0DZIEZ 165% 12,2%
WIG140 6,1% 4,4% WIG-INFO 2,7% 2,5% WIG-PALIWA -1,0%  -51%

WIGtechTR Index 2,5% 13% WIG-SPOZYW  -2,0% 3,3%

Ponizsza tabela prezentuje stopy zwrotu z podstawowych polskich indekséw oraz stopy zwrotu z 3 najlepszych i 3
najgorszych inwestycji w ramach wymienionych indekséw. Dane za luty 2024.

Indeks WIG20 Zmiana Indeks MWIG40 Zmiana Indeks SWIG80 Zmiana
mBank SA 30,1% CCCSA 30,3% BOS 57,7%
Alior Bank SA 27.1% ING Bank Slaski SA 24,2% Synektik SA 53,1%
LPP SA 15,2% ComArch SA 21,0% Lubawa SA 33,7%
PGE SA -5,9% Synthaverse SA -9,6% PCF Group SA -13,4%
KRUK SA -7,5% ASBISc Enterprises -10,3% Ailleron SA -16,6%
Pepco Group NV -9,0% Bumech SA -15,8% Sunex SA -17.5%

Nota prawna

Materiat ma charakter wyfgcznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest formg
Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Skarbiec TFI S.A. (KRS 0000060640) podlega nadzorowi
Komisji

Nadzoru Finansowego. Wszystkie wymagane prawem informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez SKARBIEC TFI S.A., w tym opis czynnikdw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa tych
funduszy, znajduja sie w prospektach informacyjnych funduszy i kluczowych informacjach dla inwestorow
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na stronach internetowych www.skarbiec.pl i w sieci sprzedazy.
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Subfundusze zarzadzane przez zespot akcji polskich
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Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku
inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych
sSrodkow. Wiecej o subfunduszach na www.skarbiec.pl
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