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STRATEGIA ABSOLUTE RETURN

Strategia Liczba dostepnych Oczekiwany Ryzyko Horyzont
Absolute Return funduszy zysk inwestycyjny
OPIS STRATEGII

Celem strategii absolute return jest osigganie dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od panujacej sytuacji rynkowe;.
Wiekszos¢ aktywow inwestowana jest na polskich i Swiatowych rynkach dtuznych z mozliwa niewielka ekspozycja
na rynek akcyjny. Zarzadzajacy moze wykorzystywac fundusze inwestycyjne zgromadzone w Skarbiec FIO.

DLA KOGO?

Dla Klienta konserwatywnego oczekujgcego premii w stosunku do oprocentowania depozytéw bankowych, zainte-
resowanego osigganiem zysku na rynku polskim jak i rynkach globalnych, z niskim akceptowanym poziomem
ryzyka inwestycyjnego i horyzontem inwestycyjnym powyzej 1 roku

ALOKACJA NA DZIEN 29.01.2024

- Skarbiec Top Brands 2%

- Pozostate 7%

Skarbiec Spotek Wzrostowych 7%
Skarbiec Dtuzny Uniersalny 20%

- Skarbiec Konserwatywny 24%

Il sabicc obligacia 26%
WYNIKI ALOKACJA
Okresy 2019 2020 2021 2022 2023 2024 fundusze akcyjne | mieszane fundusze diuzne
Strategia 483% 1437% 2,50% -10.81% 11,31% 0,85% (aktualnie 23%) (aktualnie 71%)
Benchmark** 4,41% 325% 3,24% 9,32% 000% 0,00% min__modelowa max min _modelowa max
Alfa*** 042% 1112% -574% -20,13% 11,31% 0,85% 0% 15% 30% | 70%  85% 100%

**O%
*** Rdznica procentowa miedzy wynikiem strategii a wynikiem benchmarku.



W styczniu br. wszystkie modelowe strategie wypracowaty dodatnie stopy zwrotu, tj.. Agresywna
Globalna 3,70%, Zréwnowazona Globalna 2,27%, Absolute Return 0,85%, Agresywna 0,34%,
Zrownowazona 0,43%, Dochodowa 0,53%, Ptynnosciowa 0,52%. W ubiegtym miesigcu wszystkie
strategie, z wyjatkiem Ptynnosciowej (-0,02%), wypracowaty dodatnia alfe wzgledem benchmarku, tj.
Absolut Return 0,85%, Zréwnowazona Globalna 0,16%, Agresywna Globalna 0,42%, Dochodowa 0,02%,
Zrownowazona 0,09% Agresywna 0,12%.

W biezacym roku otoczenie makro bardziej sprzyja rynkom akcyjnym niz dtuznym. Ryzykowne aktywa s3
wspierane dobrymi odczytami z gféwnych Swiatowych gospodarek, ktére wsparte wydatkami fiskalnymi,
podtrzymujg pozytywny sentyment do rynkéw akcji, co powinno utrzymac¢ pozytywne momentum
wynikowe. Spoéfki odczuwajg pozytywne efekty rosnacej produktywnosci, co daje zarzagdom spétek
przestrzen do utrzymywania dodatniej dynamiki ptac i partycypacji w tym wzroscie pracownikéw. Takie
otoczenie utrzymuje pozytywne nastroje u konsumenta, a brak symptoméw recesji nie daje zarzagdom
powoddw do wiekszych, niz normalne w gospodarkach, zwolnien. Realizujacy sie scenariusz soft
landingu, moze przeistoczy¢ sie w scenariusz no landing, co bedzie kolejnym argumentem
przemawiajacym za relatywna sita equity vs. fixed Income. Rynkowa wycena przysztej Scieki stop
procentowych w USA, nie zaktada juz spadku w br. 0 150 pb (grudzien 2023), tylko 0 130 pb., lecz nadal
wspiera to rynki akcji. Dlatego generalny obraz performance na rynkach akcji byt w pierwszym miesigcu
br. pozytywny. W przypadku amerykanskich indekséw wzrosty w styczniu wyniosty: 1,02% dla Nasdaq
Composite; 1,59% dla S&P 500; 1,22% dla Dow Jones oraz -3,93% dla Russell 2000. Surowcowy indeks
Bloomberg'a CRB wzrést w grudniu o 3,25% m/m, wymazujac wiekszos¢ grudniowej przeceny.
Europejskie parkiety kontynuowaty relatywna stabos¢ do amerykanskich odpowiednikéw i réwniez
wzrosty w styczniu o: 1,39% w przypadku STOXX Europe 600; 0,91% w przypadku DAX; 1,51% w
przypadku CAC40; 1,29% w przypadku FTSEMIB; -0,24% w przypadku IBEX oraz -1,33% w przypadku
brytyjskiego FTSE100. Krajowe aktywa majg za sobg mieszany poczatek roku po udanym 2023 r. PLN
ostabit sie wobec USD i umocnit wobec EUR, ale w styczniu byt w Srodku stawki w koszyku emerging
markets, a WIG20 znalazt sie na 77 miejscu wsréd 92 gtéwnych indekséw na Swiecie, grupowanych przez
Bloomberg'a. Polskie indeksy utrzymaty relatywna site wobec indeksu koszyka rynkéw rozwijajacych sie
MSCI EM. Krajowy indeks szerokiego rynku WIG i blue chipéw WIG20 spadty w styczniu odpowiednio o
1,33%i 2,69% r/r. Wzrosty byty udziatem mniejszych spétek, a mwIG40 i swWiG80 wzrosty odpowiednio o
1,07% i 0,05%. Akcje z koszyka rynkéw wschodzacych, mierzone indeksem MSCI Emerging Markets
przecenity sie w styczniu o 4,68%. Stabos¢ koszyka wynika z kontynuacji przeceny na rynku chinskim,
ktory w styczniu obnizyit sie 0 10,53% oraz przeceny w Korei Pid. i Brazylii odpowiednio 0 6,72%, 5,95%.
Wzrosty byty udziatem rynku indyjskiego i tajwanskiego odpowiednio 0 2,17% i 0,69%.

Rentownosci 10-letnich Treasuries w styczniu br. wzrosty z 3,88% do 3,91%, polskich 10-letnich SPW z
5,20% do 5,21%, a niemieckich 10-letnich Bunddw z 2,02% do 2,17%. Wydzwiek konferencji prezesa Fed
po styczniowym posiedzeniu FOMC nie byt tak gotebi jak w grudniu, co wptyneto na spadek do ponizej
50% prawdopodobienstwa obnizki stop w marcu br. W rejonie CEE obnizki stop kontynuowaty banki
centralne Wegier i Czech.

Na poczatku stycznia zmniejszyliSmy zaangazowanie w subfunduszu inwestujacym na polskim rynku
akgji, zwiekszajac w wybranych strategiach udziat subfunduszy dtuznych, dokonaliSmy tez nieduzych
zmian selekcyjnych. Pod koniec minionego miesigca zmniejszyliSmy udziat subfunduszy dtuznych z
dtuzsza duracjg, zwiekszajac udziaty w subfunduszach z krétsza duracja oraz zwiekszyliSmy

zaangazowanie w wybranych subfunduszach akcyjnych.
=
—”

&
N o

Dariusz Swiniarski Pawet Regulski




Nota prawna:

Powyzsze informacje zostaty umieszczone w celu reklamy i promocji ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden Ilub wiecej instrumentéw finansowych, Swiadczonej przez Skarbiec TFI S.A.
Niniejszy komentarz nie stanowi wystarczajacej podstawy do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej-oraz
nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego-oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu-ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani-pomacy
prawnej. Z kazda strategia inwestycyjng zwigzane sa okreslone czynniki ryzyka, wskazane w Umowie
0 zarzadzanie Portfelem. Przedstawione wyniki inwestycyjne zarzadzania s3 wynikami historycznymi
i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wymagane prawem informacje-dotyczace
poszczegodlnych Subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa stanowig aktywa Portfela Funduszy, w..tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujg sie w prospekcie informacyjnym Skarbiec FIO oraz Skarbiec Global
Funds SFIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie Skarbiec TFI SA, w serwisie
skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Skarbiec TFI S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Skarbiec TFlI
S.A. z siedziba: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Rejestrowy KRS 0000060640, NIP 521-26-05-383, kapitat zaktadowy 6 050 505 ztotych,
wpfacony w catosci.

Poziomy ryzyka subfunduszy wchodzacych w sktad Skarbiec FIO:

Nazwa subfunduszu Poziom ryzyka
Skarbiec Akcja kategoria A 517
Skarbiec Dtuzny Uniwersalny kategoria A 217
Skarbiec Il Filar kategoria A 8/
Skarbiec Konserwatywny kategoria A 2/l
Skarbiec Krétkoterminowy kategoria A 217
Skarbiec Matych i Srednich Spétek kategoria A 5/7
Skarbiec Market Neutral kategoria A 3/7
Skarbiec Polskich Innowacji kategoria A 4/7
Skarbiec Nowej Generacji kategoria A 5/7
Skarbiec Obligacja kategoria A 217
Skarbiec Obligacji Wysokiego Dochodu kategoria A S
Skarbiec Rynkéw Surowcowych kategoria A 4/7
Skarbiec Spotek Wzrostowych kategoria A 6/7
Skarbiec Top Brands kategoria A 5/7
Skarbiec Value kategoria A 4/7

Skarbiec Waga kategoria A 4/7
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