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Strategia Liczba dostepnych Oczekiwany Ryzyko Horyzont
Plynnosciowa funduszy zysk inwestycyjny
OPIS STRATEGII

Strategia dedykowana rynkowi dtuznemu. Zarzadzajacy okreslajagc sentyment rynkowy i mozliwe kierunki
rozwoju rynku diuznego w Polsce i na Swiecie dokonuje alokacji aktywdéw pomiedzy fundusze dtuzne ze
Skarbiec FIO. llos¢ funduszy w strategii: 5

DLA KOGO?

Dla Klienta oczekujgcego stopy zwrotu przewyzszajgcej oprocentowanie depozytu bankowego
i nie akceptujacego ryzyka zwigzanego z rynkiem akcji. Posiadajgcego co najmniej 6-cio miesieczny horyzont
inwestycyjny.

EFEKT SELEKC]I NA WYNIK W STRATEGII ALOKACJA NA DZIEN 31.10.2023

Skarbiec Krétkoterminowy 0% -

Skarbiec Konserwatywny 0% -

Skarbiec Obligacja 0,1%

[ skarbiec Obligacji Wysokiego Dochodu 1%
- Skarbiec Diuzny Uniwerslany 21%

Skarbiec Dtuzny Uniwersalny 0% - Skarbiec Obligacja 23%

- Skarbiec Konserwatywny 26%

Procent - Skarbiec Krétkoterminowy 30%

WYNIKI ALOKACJA
Okresy 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 fundusze akcyjne i mieszane fundusze dtuzne
(aktualnie 0%) (aktualnie 100%)
Strategia 3,09% 156% 241% 445% -555% -281% 6,81%
min  modelowa  max min  modelowa  max
Benchmark** 295% 185% 131% 160% -211% 1,78% 6,56%
0% 0% 0% ‘100% 100% 100%

Alfa*** 014% -029% 1,10% 2.85% -345% -458% 0,25%

**mediana PDP_PS mediana stopy zwrotu funduszy dtuznych polskich papieréw skarbowych
*** Rdznica procentowa miedzy wynikiem strategii a wynikiem benchmarku.



Pazdziernik na rynkach stat pod znakiem napie¢ geopolitycznych. Na trwajacy konflikt zbrojny na
Ukrainie, natozyfa sie eskalacja tlacego sie nieprzerwanie od 1948 roku konfliktu na Bliskim Wschodzie.

7 pazdziernika zoftnierze Hamasu wtargneli na teren lzraela, gdzie dokonali rzezi na ludnosci cywilnej i
porwali setki zaktadnikdéw na terytorium Palestyny. Z uwagi na silng zydowska diaspore w USA, przekazy
z konfliktu zdominowaty czofdwki gazet i wiadomosci w Ameryce, odsuwajac na dalszy plan
fundamentalng ocene publikowanych raportow za 3Q'23. Obraz Corporate America wyfaniajacy sie po
publikacji 81% raportéw spétek z S&P500 napawa optymizmem. 30.09 konsensus zaktadat spadek
zyskoéw r/r w 3Q'23 0 0,3%, a na chwile obecng spétki dowiozty +3,7% wzrostu w tej linii wynikowej, przy
wzroscie 2% r/r przychoddéw. Najwieksze pozytywne zaskoczenia dotycza spétek technologicznych,
branzy komunikacyjnej, débr trwatego uzytku oraz finansowej. Pomimo fundamentalnej sity Corporate
America, amerykanskie indeksy przyttoczone ryzykiem geopolitycznym i rosngcymi rentownosciami
amerykanskich Treasuries (5% rentownos$¢ na 10-letnim papierze) przecenity sie trzeci miesiac z rzedu,
co nie miato miejsca od marca 2020 r, podczas wybuchu pandemii. Taki zestaw wydarzen na Swiecie
wplynat w pazdzierniku na przecene na Swiatowych parkietach. W przypadku amerykanskich indekséw
przecenity sie one w ubieglym miesigcu o: 2,78%, 2,2%, 1,36% i 6,88% odpowiednio dla: Nasdaq
Composite, S&P 500, Dow Jones i Russell 2000. Surowcowy indeks Bloomberg'a CRB spadt 0 1,19% m/m
utrzymujac od lipca dodatnig stope zwrotu YtD. Europejskie parkiety po spadkach we wrzesniu réwniez
w pazdzierniku przecenity sie: STOXX Europe 600 o 3,68%, DAX o 3,75%, CAC40 o 3,5%, FTSEMIB o
1,78%, IBEX 0 4,36%. Brytyjski FTSE100 o 3,76%. Polskie indeksy zakonczyty

w pazdzierniku relatywna stabos¢ vs. MSCI EM, z uwagi na pozycjonowanie sie inwestoréw zagranicznych
pod zmiane wtadzy w wyniku wyboréw parlamentarnych z 15.10.2023 Spektakularne wzrosty na GPW,
ktory w pazdzierniku byt drugim najmocniejszym parkietem na Swiecie, obrazuje performance indeksu
WIG Banki +25,3% m/m, co umozliwito odbicie WIG-owi 0 9,46% m/m, WIG20 o 12,22%, zas mWIG40 i
sWIGB0 odpowiednio o0 4,68% i 0,85%. Polskie blue chipy byty dowazane w portfelach zagranicznych
inwestoréw, z uwagi na ich relatywnie duza ptynnos¢ vs. WIG oraz potencjalng poprawe corporate
governance w wyniku zmiany ekipy rzadzacej, co powinno przetozyc sie na zmiany w radach nadzorczych
i zarzadach SSP. Pomimo generalnie pozytywnego obrazu GPW w pazdzierniku, indeks skupiajacy
producentow gier z GPW przecenit sie w pazdzierniku o 15,9%, z uwagi na ponad 16% spadek CD
Projektu, 11 Bit Studio, ktore zakonczyto pazdziernik spadkiem o 14,8% oraz Cl Games, ktore po
nieudanej premierze gry ,Lords of the Fallen” przecenito sie o blisko 51%. Akcje z koszyka rynkdéw
wschodzacych, mierzone indeksem MSCI Emerging Markets spadty w ubieglym miesigcu o 3,94%, ktérym
cigzyty parkiety Korei Pid. i Chin spadajac odpowiednio 0 6,95% i 4,36%.

Rentownosci 10-letnich Treasuries w pazdzierniku br. wzrosty z 4,57% do 4,93% (23.10 intraday byto
nawet 5,012%). Dtug krajow europejskich byt silniejszy niz Treasuries i tak rentownosci polskich
10-letnich SPW spadty z 5,91% do 5,66%, a niemieckich 10-letnich Bundow z 2,84% do 2,806%.
Widoczna presja na wzrost rentownosci na rynkach bazowych (z naciskiem na USA) wynika z
pozycjonowania sie inwestoréw pod scenariusz ,higher for longer’, czyli dtuzszego niz jeszcze na
poczatku roku sadzono okresu utrzymywania przez gidwne banki centralne stép procentowych na
poziomach znacznie przekraczajacych poziom neutralny, a w samych USA z powiekszajacego sie deficytu
budzetowego, obnizenia ratingu przez agencje Fitch z AAA do AA+ oraz caty czas tlacego sie ryzyka
government shutdown, ktére 30 wrzesnia zostato odsuniete zaledwie do 17 listopada br.

W pazdzierniku cztery z siedmiu strategii wypracowaty dodatnie stopy zwrotu na poziomie +0,67%,
+0,72%, +0,95%, +1,29% odpowiednio dla Strategii PtynnoSciowej, Dochodowej, Zrbwnowazonej i
Agresywnej. Taki obraz wynika z omawianej wyzej sity GPW na tle Swiatowych parkietow kierowanej
wynikiem wyboréw parlamentarnych. Strategie z wiekszym udziatem akcji zagranicznych przecenity sie o
4,92%, 2,8% i 0,003% odpowiednio dla Agresywnej Globalnej, Zréwnowazonej Globalnej i Absolute
Return. W interwale YtD wszystkie strategie odnotowaty dodatni wynik, najwyzszg stope zwrotu
wypracowafa strategia Agresywna 17,19%, a najnizszg Agresywna Globalna 4,84%. Na poczatku
minionego miesigca zmniejszyliSmy przewazenie w czesci udziatowej, nieznacznie zwiekszyliSmy
zaangazowanie w niedowazony wczesniej subfundusz polskich akcji uniwersalnych kosztem
subfunduszu polskich matych i Srednich spétek, dowazyliSmy subfundusz zagranicznych duzych spétek, a
w ramach czesci dtuznej kupowalismy subfundusz dtuzny o krétszym duration.



Nota prawna:

Powyzsze informacje zostaly umieszczone w celu reklamy i promocji ustugi zarzadzania portfelami, w skfad
ktorych wchodzi jeden Iub wiecej instrumentéw finansowych, Swiadczonej przez Skarbiec TFI S.A.
Niniejszy komentarz nie stanowi wystarczajacej podstawy do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej-oraz
nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego-oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu-ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani-pomacy.
prawnej. Z kazda strategia inwestycyjng zwigzane s3 okreslone czynniki ryzyka, wskazane w Umowie
0 zarzadzanie Portfelem. Przedstawione wyniki inwestycyjne zarzadzania s3 wynikami histoerycznymi
i nie stanowia gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wymagane prawem informacje-dotyczace
poszczegodlnych Subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa stanowig aktywa Portfela Funduszy, w.tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujg sie w prospekcie informacyjnym Skarbiec FIO oraz Skarbiec Global
Funds SFIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie Skarbiec TFI SA, w serwisie
skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Skarbiec TFI S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Skarbiec TFI
S.A. z siedziba: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Rejestrowy KRS 0000060640, NIP 521-26-05-383, kapitat zaktadowy 6 050 505 ztotych,
wpfacony w catosci.

Poziomy ryzyka subfunduszy wchodzacych w sktad Skarbiec FIO:

Nazwa subfunduszu Poziom ryzyka
Skarbiec Akcja kategoria A 5/7
Skarbiec Dtuzny Uniwersalny kategoria A 217
Skarbiec Il Filar kategoria A 3/7
Skarbiec Konserwatywny kategoria A 217
Skarbiec Krétkoterminowy kategoria A 217
Skarbiec Matych i Srednich Spétek kategoria A 5/7
Skarbiec Market Neutral kategoria A S
Skarbiec Polskich Innowacji kategoria A a4/7
Skarbiec Nowej Generacji kategoria A 517
Skarbiec Obligacja kategoria A 217
Skarbiec Obligacji Wysokiego Dochodu kategoria A 3/7
Skarbiec Rynkéw Surowcowych kategoria A a4/7
Skarbiec Spotek Wzrostowych kategoria A 6/7
Skarbiec Top Brands kategoria A 5/7
Skarbiec Value kategoria A a4/7

Skarbiec Waga kategoria A 4/7
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