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Strategia Liczba dostepnych Oczekiwany Ryzyko Horyzont
Ptynnosciowa funduszy zysk inwestycyjny
OPIS STRATEGII

Strategia dedykowana rynkowi dtuznemu. Zarzadzajacy okreslajagc sentyment rynkowy i mozliwe kierunki
rozwoju rynku diuznego w Polsce i na Swiecie dokonuje alokacji aktywdéw pomiedzy fundusze dtuzne ze
Skarbiec FIO. llos¢ funduszy w strategii: 5

DLA KOGO?

Dla Klienta oczekujgcego stopy zwrotu przewyzszajgcej oprocentowanie depozytu bankowego
i nie akceptujacego ryzyka zwigzanego z rynkiem akcji. Posiadajacego co najmniej 6-cio miesieczny horyzont
inwestycyjny.

EFEKT SELEKC]I NA WYNIK W STRATEGII ALOKACJA NA DZIEN 28.04.2023
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- Skarbiec Diuzny Uniwerslany 14%

Skarbiec Obligacja 21%
Skarbiec Obligacji Wysokiego Dochodu 0% -

. | - Skarbiec Konserwatywny 30%

Procent - Skarbiec Krétkoterminowy 34%

WYNIKI ALOKACJA
Okresy 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 fundusze akcyjne i mieszane fundusze dtuzne
(aktualnie 0%) (aktualnie 100%)
Strategia 3,09% 156% 241% 445% -555% -281% 3,55%
min  modelowa  max min  modelowa  max
Benchmark** 295% 185% 131% 160% -211% 1,78% 3,10%
0% 0% 0% ‘100% 100% 100%

Alfa*** 014% -029% 1,10% 2.85% -3,45% -458% 0,45%

**mediana PDP_PS mediana stopy zwrotu funduszy dtuznych polskich papieréw skarbowych
*** Rdznica procentowa miedzy wynikiem strategii a wynikiem benchmarku.



Kwiecien przyniost powrét do scenariusza sprzed upadku dwoch amerykanskich bankow
regionalnych i wymazanie wycenianej przez rynek nizszej Sciezki ksztattowania sie stop
procentowych w USA. Pomimo to rynki diugu pozostawaty silne, a przecenity sie wybrane rynki akgji.
W ramach equity relatywng staboscia wykazaty sie spotki growth vs value. W kwietniu rozpoczat sie
sezon publikacji wynikow za | kwartat 2023 r. Na dzien pisania komentarza zaprezentowato je 87%
spofek z indeksu S&P500 i generalnie sg one lepsze od oczekiwan (78% pozytywnych zaskoczen na
poziomie zysku oraz 68% na poziomie sprzedazy). W ujeciu r/r drugi kwartat z rzedu spada
raportowany zysk o ponad 3%, a prognoza na Il kwartat 2023 zaktada spadek o 6,9% r/r. Biorac pod
uwage, ze recesja w amerykanskiej gospodarce moze wystapi¢ na przetomie 2023 i 2024 i
zwyczajowe dyskontowanie takiego scenariusza przez rynek okoto pét roku wczesniej, potencjat do
wzrostéw amerykanskich spotek na poziomie szerokich indekséw, wydaje sie ograniczony w |l
potowie br. Rozwojem takiego scenariusza mozna ttlumaczy¢ relatywng stabos¢ amerykanskich
parkietdw akcji w kwietniu, na tle indeksow akcji innych rynkéw rozwinietych. Amerykanskie parkiety
zyskaty w marcu odpowiednio: S&P 500 1,46%, Nasdaq Composite 0,04%, Dow Jones IA 2,48%, a
przecenit sie jedynie Russell 2000 o 1,86%, z uwagi na duzg ekspozycje na regionalne banki; indeks
surowcowy Bloomb w kwietniu zyskat 0,16%.
Uspokojenie sytuac otniu europejskie parkiety,
ktore wypracowaty > 600 1,92%, DAX 1,88%,
CAC40 2,31%, FTS ie sytuacja wygladata w
Polsce, gdzie inde yskat w kwietniu 11,3%
pozytywnie wptywa owaty: WIG 7,40%, WIG20
9,36%, mwIG40 ipdbw wynika z naptywu
zagranicznego kap egt niski poziom wycen
notowanych na GP merging markets, wspiera
sfabnacy USD. Krajc schodzacych, gdzie MSCI
Emerging Markets s ozwijajacych sie wynika z
performance’u MSCI iu 0 odpowiednio 5,20% i
3,38%. Pozostate rea, MSCl Brazil zyskaty
odpowiednio 3,68%
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Nota prawna:

Powyzsze informacje zostaly umieszczone w celu reklamy i promocji ustugi zarzadzania portfelami, w skfad
ktorych wchodzi jeden Iub wiecej instrumentéw finansowych, Swiadczonej przez Skarbiec TFI S.A.
Niniejszy komentarz nie stanowi wystarczajacej podstawy do podjecia jakiejkolwiek decyzji mwes;yeyﬁ‘rer@;gz“i
nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa mwesf?cymege\orax o
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéow finansowych lub ich emitentéw w rozumién,luwustawy \
0 obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma Swiadczenia doradztwa podatkowego ampom@cyi fh__
prawnej. Z kazda strategia inwestycyjna zwigzane sa okreslone czynniki ryzyka, wskazane w " Umowle
0 zarzadzanie Portfelem. Przedstawione wyniki inwestycyjne zarzadzania sa wynlkaml hlsteryczny li

i nie stanowia gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wymagane prawem inforr ,vfrgj
poszczegoélnych Subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa stanowia aktywa Portfela Fun

o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym Skarbiec FIO oraz Skarbiec Global
Funds SFIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie Skarbiec TFI SA, w serwisie
skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Skarbiec TFI S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Skarbiec TFI
S.A. z siedziba: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Wars%/wy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Rejestrowy KRS 0000060640, NIP 521-26-05-383, kapltal Zakfadowy 6 050 505 ztotych,
wpfacony w catosci.

“ \

Poziomy ryzyka subfunduszy wchodzacych w sktad Skarbiec FIO:

Nazwa subfunduszu Poziom ryzyka
Skarbiec Akcja kategoria A 517
Skarbiec Dtuzny Uniwersalny kategoria A 217
Skarbiec Il Filar kategoria A 3/7
Skarbiec Konserwatywny kategoria A 217
Skarbiec Krétkoterminowy kategoria A 217
Skarbiec Matych i Srednich Spétek kategoria A 5/7
Skarbiec Market Neutral kategoria A 3/7
Skarbiec Market Opportunities kategoria A 3/7
Skarbiec Nowej Generacji kategoria A 517
Skarbiec Obligacja kategoria A 217
Skarbiec Obligacji Wysokiego Dochodu kategoria A 3/7
— Skarbiec Rynkéw Surowcowych kategoria A a4/7
Skarbiec Spotek Wzrostowych kategoria A 6/7
Skarbiec Top Brands kategoria A 5/7
Skarbiec Value kategoria A a4/7

Skarbiec Waga kategoria A 4/7
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