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STRATEGIA DOCHODOWA

Strategia Najlepsza strategia Oczekiwany Ryzyko Horyzont
Dochodowa w swojej grupie zysk inwestycyjny
wg. Gazety Parkiet

OPIS STRATEGII

Strategia dedykowana gtéwnie rynkowi dtuznemu z niewielka ekspozycja na rynek akcyjny poprzez wykorzystanie
funduszy ze Skarbiec FIO. Maksymalne zaangazowanie w fundusze akcyjne i mieszane moze siega¢ 30%.
W skrajnych przypadkach zarzadzajacy moze ograniczy¢ ryzyko inwestycyjne poprzez redukcje funduszy
akcyjnych az do 0%. Liczba dostepnych funduszy w strategii: 17.

DLA KOGO?
Dla Klienta konserwatywnego oczekujgcego stopy zwrotu poréwnywalnej z funduszami stabilnego wzrostu,
akceptujgcego umiarkowane ryzyko inwestycyjne. Sugerowany horyzont inwestycyjny - powyzej 3 lat

EFEKT SELEKC]I NA WYNIK W STRATEGII ALOKACJA NA DZIEN 30.06.2021

Skarbiec Konserwatywny Plus -0,41%
Skarbiec Konserwatywny -0,1%

Skarbiec Obligacji Wysokiego Dochodu -0%

Skarbiec Matych i Srednich Spétek 0%

[ skarbiec Akcja 9%

Skarbiec Akcja -0,1% )}
- Skarbiec Matych i Srednich Spétek 10%
- Skarbiec Konserwatywny 12%

I siarbiec obligacia 14%

- Pozostate 14%

- Skarbiec Konserwatywny Plus 20%

Skarbiec Dtuzny Uniwersalny -0,2%

Skarbiec Obligacja -0,1%
L

Procent

Skarbiec Dtuzny Uniwersalny 21%

WYNIKI ALOKACJA
Okresy 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 fundusze akcyjne i mieszane fundusze dtuzne
) (aktualnie 28%) (aktualnie 72%)
Strategia 056% 6,79% 754% -116% 461% 1382% 1.57%
min  modelowa  max min  modelowa  max

Benchmark**  0,15% 2,75% 6,12% -124% 195% 4,73% 4,51% ‘
Alfa*** 041% 4,04% 142% 008% 266% 909% -293% 0% 15% 30% 70% 85% 100%

**mediana MIP_ST (mediana stép zwrotu z funduszy mieszanych polskich stabilnego wzrostu). W dniu 1 lipca 2018 roku nastapita zmiana benchmarku.
*** Rdznica procentowa miedzy wynikiem strategii a wynikiem benchmarku.



Po mocnych wzrostach w maju, w minionym miesigcu indeksy akcyjne na GPW lekko sie skorygowaty, tj. WIG o 0,33%, WIG20 o

0,67%, zas swWIG80 0,23%. Najmocniej spadt mWIG40, ktéry zakonczyt czerwiec 1,63% ponizej poziomu z maja. Lepiej zachowaty

sie zagraniczne rynki krajéow rozwinietych, gdzie relatywna site pokazaty parkiety amerykanskie, zyskujac 2,22% w przypadku

S&P500 oraz 5,49% w przypadku Nasdag Composite, na tle europejskich, ktére zyskaty mniej, tj. STOXX Europe 600 1,36%,

angielski FTSEL00 0,21% oraz niemiecki DAX 0,71%. Chinski parkiet byt najstabszy w koszyku krajéw rozwijajacych sie, a indeks

gietdy w Szanghaju SSE Composite spadt w czerwcu o 0,67%. W maju rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych polskich,
amerykanskich i niemieckich zmienity sie odpowiednio: z 1,85% do 1,63%; z 1,58% do 1,47% oraz z poziomu -0,18% do -0,20%. Z

uwagi na lepsze zachowanie rynkéw zagranicznych najlepsze wyniki wypracowaty strategie Agresywna Globalna: +4,69% oraz
Zréwnowazona Globalna +3,12%. Pozostate strategie z udziatem komponentu akcyjnego réwniez wypracowaty dodatnie stopy

zwrotu tj. Agresywna +1,63%, Zréwnowazona +1,40%, Dochodowa +0,50% oraz Absolute Return +0,41%. Strategia Ptynnoscio-

wa, ktéra oparta jest wytacznie o instrumenty dtuzne przecenifa sie w czerwcu o 0,44%. W czerwcu globalna gospodarka kontynu-

owata scenariusz wzrostu gospodarczego w otoczeniu podwyzszonej inflacji. Pomimo nowych mutacji SARS-Cov-2, nie postrzega- Zarzadzajacy
my tego ryzyka, w kategorii czynnika ktéry moze wykolei¢ Swiatowa gospodarke z wzrostowego toru, gdyz brak jest realnego
zagrozenia w Europie i pozostatych krajach rozwinietych wystapieniem kolejnych fal pandemii. Dlatego podtrzymujemy nasze

majowe nastawienie w zakresie alokacji aktywéw. Ocena biezacej sytuacji rynkowej implikuje utrzymanie kierunkowej alokacji

aktywow, w ktorej przewazane sa akcje, dtug krétkoterminowy oraz surowce cykliczne. W czerwcu nastapita zmiana jakosciowa w /
zakresie polityki monetarnej. Banki Centralne zaostrzyty retoryke, a w Europie Srodkowowschodniej stopy procentowe poszty w .
gore, przy komunikacji rozpoczecia cyklu normalizacji polityki pienieznej. Fed zarysowat horyzont rozpoczecia normalizacji polityki

pienieznej (ograniczenie programu skupu obligacji), co historycznie po wejsciu w zycie negatywnie przekfadato sie na rynki akcji. W

blizszym otoczeniu Polski, stopy procentowe zostaty podwyzszone na Wegrzech i w Czechach, Banki te zakomunikowaty réwniez
rozpoczecie cyklu podwyzek, co kontrastuje z biezaca polityka NBP. Ultra tagodna polityke monetarng utrzymuje Europejski Bank

Centralny, z ktérego strony pojawiaja sie sygnaty o gotowosci do dalszej stymulacji. W takim otoczeniu USD pozostanie jedna z
silniejszych walut w koszyku G10, co tacznie z perspektywa wzrostu realnych stép procentowych w USA negatywnie wptywa na

rynek ztota. Uwazamy, ze biezace instrumentarium Fed nie jest wystarczajace do zdtawienia inflacji, a czynnikiem oddziatywuja-

cym na gospodarke s3 realne stopy procentowe. Stad podwyzszona inflacja pozostanie w gospodarce w Srednim horyzoncie, co

bedzie wspiera¢ cykliczne sektory rynkéw akgji, przy negatywnym oddziatywaniu na rynek dtugu. \
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NASZE STRATEGIE ASSET MANAGEMENT
NAJLEPSZE W SWOICH GRUPACH

Dochodowa Agresywna Zrownowazona Ptynnosciowa
+18%|Zla 1eM +39% za 12M +26% za 12M +5% za12M
! e +34% za 36M +24% 23 36M L MiZSeE
+18% za 36M 1 miejsce 1 miejsce +8% za 36M
L miejsce +77% za 60M +50% za 60M +15% za 60M
0 Za 0 Za 6 za
+35%.Z.a 60M 1 miejsce 1 miejsce 2 migjsce
1 miejsce
Zrownowazona Agresywna Absolute &
globalna globalna return ™
+32% za 12M +47% za 12M +19% za 12M “’%h )
2 miejsce _—,

. DZIENNIK PARKIET 10.05.2021

Nota prawna: Powyzsze informacje Zﬂ%mieszczone w celu reklamy i promocji ustugi zarzadzania portfelami, w skfad ktdrych wchodzi jeden lub wiecej instrumentéw finansowych, Swiadczonej przez
Skarbiec TFI S.A. Niniejszy komentarz nie stanowi wystarczajacej podstawy do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej oraz nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentdw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma
Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Z kazda strategia inwestycyjna zwigzane s3 okreslone czynniki ryzyka, wskazane w Umowie o zarzadzanie Portfelem. Przedstawione wynil
inwestycyjne zarzadzania s3 wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wymagane prawem informacje dotyczace poszczegdlnych Subfunduszy,
ktéryctl jednostki uczestnictwa stanowia aktywa Portfela Funduszy, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym Skarbiec FIO oraz Skarbiec Global Funds SFIO
i kIuczow%informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie Skarbiec TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Skarbiec TFI S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Skarbiec TFI S.A.
z siedziba: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy KRS 0000060640, NIP 521-26-05-383, kapitat zaktadowy 6 050 505
Ztotych, wptacony w catosci. )
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