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STRATEGIA DOCHODOWA

Strategia Najlepsza strategia Oczekiwany Ryzyko Horyzont
Dochodowa W swojej grupie zysk inwestycyjny
wg. Gazety Parkiet

OPIS STRATEGII

Strategia dedykowana gtéwnie rynkowi diuznemu z niewielka ekspozycja na rynek akcyjny poprzez wykorzystanie funduszy ze Skarbiec
F10. Maksymalne zaangazowanie w fundusze akcyjne i mieszane moze siegac¢ 30%. W skrajnych przypadkach zarzadzajacy moze ograniczy¢
ryzyko inwestycyjne poprzez redukcje funduszy akcyjnych az do 0%. Liczba dostepnych funduszy w strategii: 17.

DLA KOGO?
Dla Klienta konserwatywnego oczekujgcego stopy zwrotu poréwnywalnej z funduszami stabilnego wzrostu, akceptujgcego umiarkowane
ryzyko inwestycyjne. Sugerowany horyzont inwestycyjny - powyzej 3 lat

EFEKT SELEKC]I NA WYNIK W STRATEGII ALOKACJA NA DZIEN 31.03.2021
Skarbiec Konserwatywny Plus -0,2%
Skarbiec Konserwatywny -0,1%

Skarbiec Obligacji Wysokiego Dochodu -0%

Skarbiec Matych i Srednich Spétek 0,4%

[ skarbiec Akcja 11%

Skarbiec Akcja 0,3%
- Skarbiec Konserwatywny 5%

- Skarbiec Matych i Srednich Spétek 8%

- Pozostate 14%
[ skarbiec obligacja 17%
- Skarbiec Konserwatywny Plus 20%

Skarbiec Dtuzny Uniwersalny -0,2%

Skarbiec Obligacja -0,2%

Procent
Skarbiec Dtuzny Uniwersalny 25%
WYNIKI ALOKACJA

Okresy 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 fundusze akcyjne i mieszane fundusze dtuzne

) (aktualnie 28%) (aktualnie 72%)
Strategia 0,56% 6,79% 7,54% -1,16% 461% 1382% -013%

i del i del

Benchmark** 0,15% 275% 612% -124% 195% 4,73%  1,58% min__modelowa _ max min__modelowa  max
Alfa*** 041% 4,04% 142% 0,08% 266% 9,09% -1,72% 0% 15% 30% 70% 85% 100%

**mediana MIP_ST (mediana stép zwrotu z funduszy mieszanych polskich stabilnego wzrostu). W dniu 1 lipca 2018 roku nastapita zmiana benchmarku.
*** Rdznica procentowa miedzy wynikiem strategii a wynikiem benchmarku.

W minionym miesigcu polskie indeksy akcyjne uzyskaty nastepujace stopy zwrotu: WIG 1,95%, WIG20 1,65%, mWIG40 1,24%,
sWIG80 5,84%. Natomiast zagraniczne indeksy: amerykanskie S&P500 4,24%, Nasdaq 0,41%, chinski SSE Composite -1,91%,
angielski FTSE250 2,91%, niemiecki DAX 8,86%. W marcu rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych polskich, amerykanskich i

| niemieckich zmienity sie odpowiednio: z 1,58% do 1,55%; z 1,41% do 1,74% oraz z poziomu -0,26% do -0,29%. W minionym
miesigcu najwyzszy wynik uzyskata strategia Agresywna 0,34%, a najnizszy strategia Agresywna Globalna -3,78%. Od poczatku
roku najlepszy wynik wypracowata strategie Agresywna 0,86%, natomiast najstabszy strategia Agresywna Globalna -2,06%. W
minionym miesigcu w wybranych strategiach modelowych Portfeli Funduszy zmniejszylismy udziat funduszu z grupy akgcji polskich
i zwiekszylisSmy alokacje w fundusze z grupy akgji globalnych rynkéw rozwinietych. W marcu inwestorzy na Swiatowych rynkach
pozostawali pod presja rosnacych w bardzo szybkim tempie rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych. Dzieki pozytywnym
informacjom dotyczacym rosnacej liczby zaszczepionych mieszkancéw USA oraz stopniowego otwierania wybranych segmentéw
gospodarki, do task inwestoréw wrdcity przedsiebiorstwa, ktére najbardziej stracity w czasie twardych lockdowndw.
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DZIENNIK PARKIET 3110.2020

Nota prawna: Powyzsze informacje zostaty umieszczone w celu reklamy i promocji ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wiecej instrumentéw finansowych, $wiadczonej przez
Skarbiec TFI S.A. Niniejszy komentarz nie stanowi wystarczajacej podstawy do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej oraz nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentdw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma
Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Z kazda strategia inwestycyjna zwigzane s3 okreslone czynniki ryzyka, wskazane w Umowie o zarzadzanie Portfelem. Przedstawione wyniki
inwestycyjne zarzadzania s3 wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wymagane prawem informacje dotyczace poszczegdlnych Subfunduszy,
ktorych jednostki uczestnictwa stanowia aktywa Portfela Funduszy, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym Skarbiec FIO oraz Skarbiec Global Funds SFIO
i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie Skarbiec TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Skarbiec TFI S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Skarbiec TFI S.A.
z siedziba: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy KRS 0000060640, NIP 521-26-05-383, kapitat zaktadowy 6 050 505
ztotych, wptacony w catosci.



