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STRATEGIA AGRESYWNA

Strategia Il Najlepsza strategia Oczekiwany Ryzyko Horyzont
Agresywna W Sswojej grupie zysk inwestycyjny
wg. Gazety Parkiet
OPIS STRATEGII
Celem strategii jest osiaganie wysokich stép zwrotu na rynkach akcyjnych poprzez inwestowanie w fundusze Skarbiec FIO.

Zarzadzajacy w czasie dekoniunktury gietdowej jest w stanie ograniczy¢ ryzyko inwestycyjne poprzez znaczna redukcje komponentu
akcyjnego, ktéry w skrajnych przypadkach moze osiaggnac¢ poziom 0%. Liczba dostepnych funduszy w strategii: 17.

DLA KOGO?
Dla Klienta zainteresowanego osigganiem wysokich stép zwrotu w trakcie koniunktury gietdowej, akceptujgcego wysokie ryzyko
inwestycyjne charakterystyczne dla rynkdw akcyjnych. Co najmniej 5-cio letni horyzont inwestycyjny.

EFEKT SELEKC]I NA WYNIK W STRATEGII ALOKACJA NA DZIEN 30.10.2020
Skarbiec Ill Filar 0,6%
Skarbiec Matych i Srednich Spétek 1,1%

Skarbiec Obligacji Wysokiego Dochodu 0,2%

- Skarbiec Konserwatywny Plus 5%
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Skarbiec Dtuzny Uniwersalny 1,4%

Skarbiec Obligacja 0,7%
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WYNIKI ALOKACJA
Okresy 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 fundusze akcyjne i mieszane fundusze dtuzne
) (aktualnie 67%) (aktualnie 33%)
Strategia -6,14% 0,83% 11,79% 20,68% -11,13% 1091% 18,90%
i | i |
Benchmark** -4,58% -512% 815% 1834% -1015% 081% -1834% min__modelowa _max min__modelowa  max
0% 100% 100% 0% 0% 100%

Alfa*** -1,56% 595% 364% 235% -099% 1010% 37.24%

**mediana AKP_UN mediana stép zwrotu z funduszy akcji polskich uniwersalnych
*** Réznica procentowa miedzy wynikiem strategii a wynikiem benchmarku.

W pazdzierniku 2020 r. indeksy zachowaty spadki notowan. Polskie indeksy akcyjne uzyskaty nastepujace stopy zwrotu: WIG -10,75%, WIG20 -11,49%, mWIG40 -10,25%,
sWIG80 -9,32%. Natomiast Swiatowe indeksy: amerykanskie S&P500 -2,77%, Nasdaq -2,29%, chifski SSE Composite 0,2%, angielski FTSE250 -0,58%, niemiecki DAX
-9,44%. Ze wzgledu na niekorzystna sytuacje na rynkach akcyjnych w minionym miesigcu najlepszy wynik uzyskata najbezpieczniejsza modelowa strategia Portfeli
Funduszy Ptynnosciowa 0,57%, a najwiecej stracita strategia Agresywna -2,37%. Od poczatku roku najlepsze wyniki wypracowaty strategie akcyjne: Agresywna Globalna
31,90% i Zréwnowazona Globalna 19,62%, a wszystkie modelowe strategie uzyskaty wynik dodatni, najnizszy z nich Ptynnosciowa 4,19%, co w ramach grupy poréwnaw-
czej jest bardzo dobrym wynikiem. Gdybysmy przyjeli, ze poszczegdlne strategie Portfeli Funduszy sa Funduszami Inwestycyjnym Otwartymi (FIO) to od poczatku roku
wszystkie 7 modelowych strategii znalazto sie w pierwszym kwartylu w swoich grupach poréwnawczych, a dodatkowo 5 z nich zajefo miejsca w pierwszej tréjce w
odpowiadajacych im grupach poréwnawczych funduszy. Najlepsza w tych statystykach okazata sie strategia Zréwnowazona Globalna, ktéra w pierwszych dziesieciu
miesigcach 2020 r. wzrosta o ponad 14 p.p. wiecej w stosunku do najlepszego funduszu w grupie poréwnawczej mieszane zagraniczne zrownowazone. W pazdzierniku
podtrzymaliSmy dotychczasowa alokacje w 4 strategiach modelowych. W strategiach, w ktérych jednostki uczestnictwa funduszy akcyjnych sa nabywane przede
wszystkim za pomocg funduszy deklarujgcych inwestycje gtéwnie na rynku polskim tzn: Agresywna, Zréwnowazona i Dochodowa, zmniejszylismy udziat funduszu akgji
polskich, zwiekszajac jednoczesnie zaangazowanie w fundusz z grupy absolutnej stopy zwrotu. W ciggu minionego miesigca rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
polskich, amerykanskich i niemieckich zmieniaty sie odpowiednio: z 1,30% do 1,18%, z 0,69% do 0,87% oraz z poziomu -0,52% do -0,63%. W pazdzierniku informacje
dotyczace fali pandemii w Europie oraz niepewnos$¢ zwigzana z wyborami prezydenckimi w USA zdominowaty uwage inwestoréw na swiecie. W minionym miesigcu odbyto
sie posiedzenie EBC. Nie dokonano na nim zmian parametréw polityki pienieznej. Stopy maja pozostac na biezgcym lub nizszym poziomie dopéki inflacja trwale nie powréci
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STRATEGIA STRATEGIA STRATEGIA
PLYNNOSCIOWA DOCHODOWA ABSOLUTE RETURN
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Nota prawna: Powyzsze informacje zostaty umieszczone w celu reklamy i promocji ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wiecej instrumentéw finansowych, $wiadczonej przez
Skarbiec TFI S.A. Niniejszy komentarz nie stanowi wystarczajacej podstawy do podjecia jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej oraz nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest forma
Swiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Z kazda strategia inwestycyjna zwigzane s3 okreslone czynniki ryzyka, wskazane w Umowie o zarzadzanie Portfelem. Przedstawione wyniki
inwestycyjne zarzadzania s3 wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wymagane prawem informacje dotyczace poszczegéinych Subfunduszy,
ktérych jednostki uczestnictwa stanowia aktywa Portfela Funduszy, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym Skarbiec FIO oraz Skarbiec Global Funds SFIO
i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie Skarbiec TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Skarbiec TFI S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Skarbiec TFI S.A.
z siedziba: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy KRS 0000060640, NIP 521-26-05-383, kapitat zaktadowy 6 050 505
ztotych, wpfacony w catosci.



