fundusze

SKARBIEC inwestycyjne

Polityka inwestycyjna

e poszukuje tzw. okazji rynkowych w Polsce i na Swiecie
e silnie zdywersyfikowany portfel bez benchmarku o charakterze Total Return
e duzarole w procesie decyzyjnym odgrywa analiza jako$ciowa

Subfundusz Skarbiec Market Opportunities posiada elastyczna polityke inwestycyjna, ktéra pozwala
na lokowanie do 100% aktywéw w akcje lub obligacje. Priorytetem przy doborze sktadnikdéw portfela
jest potencjat wzrostowy lub potencjat generowania biezacego dochodu odsetkowego w stosunku
do ryzyka kredytowego emitentdw instrumentéw dtuznych. Proces zarzadzania koncentruje sie
na poszukiwaniu okazji rynkowych zas$ decyzje inwestycyjne podejmowane s3 na podstawie analizy
jakosciowej. Fundusz zabezpiecza ryzyko walutowe wobec walut krajéw rozwinietych.

Dla kogo

e Dlainwestora cenigcego sobie strategie absolute return, ktéra bazuje na selektywnym doborze
spotek z catego Swiata.

e |est rekomendowany inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym oszczedzaniem przy
wykorzystaniu potencjatu wzrostowego rynku akcji, oczekujacym rentownosci inwestycji
przewyzszajacej rentownosci mozliwe do uzyskania na rynku papieréw dtuznych (Subfundusz
w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiadac akcje nawet do poziomu 100% Aktywdw
Subfunduszu) i akceptujacym umiarkowane do wysokiego ryzyka inwestycyjne.

e Dlainwestora, ktéry chce mie¢ ekspozycje w funduszu nieskorelowanym z panujacymi nastrojami

i zmianami wartosci indekséw.

Dla chcacego redukowac ryzyko nagtej przeceny podstawowych indekséw.

Poszukujacego elastycznych mozliwosci inwestycyjnych w funduszu o wysokiej ptynnosci.

Akceptujacego wyzsze ryzyko inwestycyjne i wahania jednostki w krétkim czasie.

Majacego co najmniej 3 letni okres inwestycyjny (Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla
inwestoréw, ktérzy planuja wycofa¢ swoje Srodki w ciggu 1-2 lat).
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Istotne informacje

Poczatek dziafalnosci:
26.02.2014

Wielkos$¢ subfunduszu:
80 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa:
171,16 PLN

Minimalna pierwsza / kolejna wpfata:
500 PLN /100 PLN

Maksymalna opfata manipulacyjna:
2,5%

Limit optaty statej za zarzadzanie:
3,0%

Limit optaty zmiennej za zarzadzanie:
25% od wyniku Subfunduszu powyzej
85% 52 tygodniowe bony skarbowe + 15%
WIG20*

Rachunek naby¢ w PLN:
81 11401010 0000 5169 8800 1002

Benchmark:
10% w skali roku (26.02.2014 nastapita zmia-
na benchmarku)

Poziom ryzyka
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*pomniejszony o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Wyniki

okres wyniki
1 miesiac 0.3%
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6 miesiecy -9,1%
1 rok -8,3%
2 lata 7.7%
3 lata 21,8%
5 lat -
w tym roku -10,7%
od 26.02.2014 28,5%
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Jest ekspertem od analizy jakosciowej. Ma ponad 10 lat doswiadczenia

w branzy finansowej. Na rynku kapitalowym dziata aktywnie od 2004 roku.

. W biurze maklerskim DB Securities zajmowat sie analizowaniem oraz wydawaniem

Pawet Gierczak rekomendacji dla spétek z sektora detalicznego, chemicznego oraz wybranymi

spotkami z sektora TMT. W latach 2010-14 pracowat w ING Investment
Management jako analityk spotek: wydobywczych, paliwowych, chemicznych,
detalicznych, TMT i deweloperéw. Od wrzesnia 2014 roku zwigzany ze Skarbiec
TFI. Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej na kierunkach Metody llosciowe
w Ekonomii oraz Finanse i Bankowosc¢.

Aktywa

najwieksze pozycje w portfelu udziat typ udziat region udziat
11 BIT STUDIOS S.A. 8,8% Gotdéwka i ekwiwalenty 66,3% Polska 58,4%
DGKLB 7.0% Akcje 30,9% USA 25,6%
THE WALT DISNEY COMPANY 5,.9% Instrumenty dtuzne 0,7% Turcja 9,4%
YAMANA GOLD INC. 5,6% Fundusze i ETF 0,0% Rynki Rozwiniete bez USA 6,5%
INTESA SANPAOLO SPA 4,8% Rynki Wschodzace i pozostate 0,0%
CD PROJEKT S.A. 3,7%

KOZA ALTIN ISLETMELERI AS. 3,6% Zaangazowanie w akcje netto 30,9%

VIGO SYSTEM S.A. 3,4%

WEIBO CORP 31%

COEUR MINING INC 2,4%

dane na 30.06.2018

Dodatkowa informacja

e Subfundusz wykorzystuje strategie absolutnej stopy zwrotu.

e Zarzadzajacy powinien koncentrowac sie na uniezaleznieniu wynikdéw od panujacej koniunktury, co w praktyce oznacza mozliwo$¢ osiggania dodatnich
stop zwrotu réwniez w okresach dekoniunktury.

e Zarzadzajacy przy wyborze spdtek stosuje oportunistyczne podejscie koncentrujac sie na spétkach, ktére sa w trakcie restrukturyzacji lub posiadaja
przetomowe rozwigzania i produkty.

W obszarze zainteresowan zarzadzajacego sa réwniez spotki t echnologiczne lub spétki o silnie przecenionych walorach lecz o zdrowych f undamentach.

Celem ograniczania ryzyka rynkowego portfela zarzadzajacy wykorzystuje instrumenty pochodne na indeksy gietdowe.

Subfundusz ma za zadanie zarabia¢ na wzrostach i chroni¢ pieniadze klientéw na rynku spadkowym.

Subfundusz aktywnie stosuje zlecenia zabezpieczajace stop loss pozwalajace na zamykanie tracacych pozycji.

90% subfunduszu alokowane jest w bardzo ptynne aktywa, dzieki temu ma mozliwos¢ mie¢ ,Swiezy” portfel w dowolnym momencie. Pozwala to

zamykac nieperformujace zakfady jak i korzysta¢ w petni z nowych pomystéw inwestycyjnych. W odréznieniu od konkurencji ma mniej matych i $rednich

spodtek z polskiego rynku.

e Historycznie subfundusz lokuje 0-40% s$rodkéw na rynku polskim a pozostate aktywa na rynkach zagranicznych. Zarzadzajacy unika obligacji
korporacyjnych.

e Dla zarzadzajacego priorytetem przy doborze sktadnikdw portfela ma by¢ przede wszystkim potencjat zarobku.

e Zarzadzajacy analizuje okazje inwestycyjne na catym Swiecie. Najatrakcyjniejsze sa dla niego spdfki, ktére potrafia wygenerowac wysokie stopy zwrotu

przy jednoczesnych mocnych fundamentach i dobrej strategii biznesowej.

Infolinia: 22 588 18 43

Dane na dzier 31.10.2018. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wiasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja
sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiecpl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego,
auczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat
manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochdd z inwestycji dostepne sa pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych. Wartos¢ aktywdéw netto cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzgdzania



