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STATUT
SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Rozdziat |
Postanowienia ogdine

Art. 1

Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywaé nazwy
skréconej SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFIO.

2. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach
Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez Towarzystwo.

3. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i kodeksu
cywilnego.

Art. 2
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
1. Organem Funduszu jest Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Towarzystwo zarzgdza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z

osobami trzecimi.
3. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

4. Towarzystwo samodzielnie zarzgdza portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Art. 3
Depozytariusz

1. Depozytariuszem Funduszu na podstawie umowy jest mBank S.A.
2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikbw Funduszu, niezaleznie od
Towarzystwa.

3. Umowa z Depozytariuszem okresla szczegotowe obowigzki Depozytariusza





Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFIO

oraz sposob ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw
Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

5. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce powierzenia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywow

Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie.

Art. 31. Zgromadzenia Uczestnikéw
1. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
zarzgdzajgcego z Unii Europejskie;.
2. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdbw oraz podejmowania uchwat okresla

Statut oraz regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.
3. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.
4. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

5. Zgromadzenie uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacii,
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
Zawiadomienie bedzie zawierac: informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia
Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma
wyrazi¢ zgode, informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow

uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

6. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 5, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow na stronie internetowe;j
www.skarbiec.pl. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz 2z kluczowymi informacjami dla

inwestoréw udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikdw.

7. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikédw sg Uczestnicy wpisani do
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Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego

poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

8. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

9. Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikdw, obok zarzadu Towarzystwa, mogg
by¢ obecni pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad

Towarzystwa.

10.0d dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikbw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikbw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa Funduszu.

11.Zgromadzenie podejmuje uchwaly na posiedzeniach protokotowanych przez

notariusza.

12.Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu

na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

13.Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego

gtosu.
14.Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzgd Towarzystwa.

15.Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa
jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢
Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnieh zwigzanych ze
zdarzeniem, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode, w tym

odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.
16.Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.
17.Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikbw zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw

Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

18.Uchwata Zgromadzenia Uczestnikbéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie

niewaznosci uchwaty, na zasadach wskazanych w Ustawie.
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19.Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia

uchwaty.

20.W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sad, na wniosek Towarzystwa,
moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow
sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie

wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

Art. 4

Definicje i skroty

W niniejszym Statucie uzyto nastepujgcych definicji i skrotow:

1. Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr

Uczestnikow Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na

podstawie umowy z Funduszem,
2. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce $rodki z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,
3. Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i

sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

4. Baza instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majgtkowe, a takze okreslone
indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

4a) catkowita ekspozycja - rozumie sie przez to obliczong uznanymi metodami,
wyrazong w walucie, w ktérej wyceniane sg Aktywa Funduszu, kwote
zaangazowania Funduszu powstatego na skutek zawierania umow, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, lub innych uméw stosowanych w celu

zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,

5. Depozytariusz — podmiot wykonujacy funkcje depozytariusza Funduszu,





Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFIO

6.

Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa;

6a) dzien roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni

10.

11.

12.

13.

14.

15.

ustawowo wolnych od pracy.

Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Dniem tym jest kazdy dzien sesji na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub
zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnos$ci lub wymagalnosci, a w przypadku skfadnikéw o
zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywéw

lub zobowigzania w danym okresie,

Fundusz — SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,

IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy
o prowadzenie IKE,

Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, o ktéorych mowa w art. 2 pkt 18
Ustawy,

Instrumenty Rynku Pienieznego — prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt
21 Ustawy,

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach
Netto Funduszu; Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, o
ktorych mowa w art. 17 Statutu,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze byc¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest

cztonkiem Unii Europejskie;,
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16.

17.
18.

19.

20.

21.
22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla
Uczestnikow Funduszu deklarujgcych systematyczne nabywanie Jednostek
Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez Fundusz,

(skres$lony),

Rejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikdbw zapis elektroniczny
zawierajgcy szczegotowe dane dotyczgce kazdego z osobna Uczestnikow
Funduszu

Rejestr Uczestnikdw — rejestr Uczestnikbw Funduszu prowadzony w formie
elektronicznej bazy danych zawierajacych Rejestry wszystkich Uczestnikow
Funduszu; Rejestr Uczestnikbéw stanowi rejestr, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
Ustawy,

Rezerwa na wynagrodzenie — s$rodki Funduszu przeznaczone na pokrycie

wynagrodzenia naleznego Towarzystwu za zarzgdzanie Funduszem,
Statut — niniejszy statut Funduszu,

Tabela Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do
Funduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa,
Uczestnik Funduszu - osoba fizyczna, osoba prawna Ilub jednostka
organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, o ktorej mowa w art. 7
Statutu, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu, nabyfa przynajmniej cze$é
Jednostki Uczestnictwa,

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

Ustawa o IKE — ustawa o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116,
poz. 1205),

Ustawa o pracowniczych programach emerytalnych — ustawa z dnia 20 kwietnia
2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

Wartosc¢ Aktywéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu,

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywdw Netto
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Funduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii,

ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny,

30. Zgromadzenie Uczestnikébw - organ Funduszu posiadajgcy uprawnienia

okreslone w Statucie, dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu.

Art. 5
Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Wylgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw
pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek
Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

2. (skreslony).

3. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdlnym
uwzglednieniem interesu uczestnikéw, przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka

inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Rozdziat Il

Zapis na Jednostki Uczestnictwa.

Art. 6
Postanowienia ogolne. Odestanie do Prospektu Informacyjnego

1. Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

zbywane przez Fundusz.

2. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4.000.000, — z.

3. Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa reguluje

Prospekt Informacyjny.

Rozdziat Il
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Uczestnicy Funduszu

Art. 7

Uczestnicy

1.

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:

osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce
osobowosci prawnej, ktére ztozg zlecenie za posrednictwem Dystrybutora, bedgce
na dzien zfozenia pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa klientem

Dystrybutora, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

. Osoby zagraniczne sg uprawnione do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, z zachowaniem przepiséw prawa dewizowego.

. Uczestnikami Funduszu mogg by¢: Towarzystwo i podmioty nalezgce do grupy

kapitatowej (w rozumieniu Ustawy), w ktorej znajduje sie Towarzystwo.

. Jednostek Uczestnictwa nie mogg nabywac:

4.1. fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez Towarzystwo lub podmiot z

grupy kapitatowej Towarzystwa,

4.2. (skreslony).

Art. 8

Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa

mogg by¢ wykonywane:

1.

w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych —

osobiscie lub przez petnomocnika,

. w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci

prawnych — wylgcznie za zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — na

podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego,

. w przypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych —

wytgcznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego
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zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynno$ci — na podstawie

prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Art. 9

Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej

1. Osoba dziatajgca w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych osobowosci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia w

jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie.

2. Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1,

przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

Art. 10
Matzonkowie

1. Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa
na swoj wspolny rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z

zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych.

2. Matzonkowie dziatajgcy tgcznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspoélny rachunek, sktadajg oswiadczenia zawarte w umowie z Funduszem

stwierdzajgce:

2.1. pozostawanie matzonkow we wspdlnosci majgtkowej w zakresie

umozliwiajgcym nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.2. wyrazanie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkow, na ich
wspolny rachunek, wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i
zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, witgczywszy Zzgdanie
odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, Zgdanie
ustanowienia blokady Rejestru i jego zamkniecia, a takze na podejmowanie

wszelkich naleznych matzonkom srodkow pienieznych,

2.3. wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich skfadania

przez kazdego z matzonkow, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw
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najpézniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkow; w
takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytgcznie do zgodnego

oswiadczenia woli matzonkow,

2.4. wskazanie wspodlnego adresu matzonkdéw, na ktéry przesytane bedg

potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

. Odwotanie oswiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez

ztozenie os$wiadczenia przez matzonkdéw dziatajgcych tgcznie lub na podstawie
prawomocnego orzeczenia wiasciwego sadu. Oswiadczenia stwierdzajgce podziat
majgtku wspolnego matzonkéw oraz sposéb podziatu sSrodkéw naleznych
matzonkom bedg przyjete wytacznie od matzonkéw dziatajgcych tgcznie lub na

podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu.

. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania wynikajgce =z

zastosowania sie do dyspozycji matzonkéw i ztozonych przez nich o$wiadczen

zgodnie z ustepami poprzedzajgcymi.

Art. 11

Petnomocnicy

1.

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i Zagdaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub

przez petnomocnikéw.

. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do

czynnosci prawnych lub osoba prawna.

. Uczestnik moze podaé nie wiecej niz dwoch petnomocnikéw ustanowionych do

jednego Rejestru.

Art. 12

Petnomocnictwo

1.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w

obecnosci pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

2. Petnomocnictwo moze by¢ rowniez udzielone w formie pisemnej z podpisem

10
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poswiadczonym przez osobe zatrudniong przez Towarzystwo.

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z
chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie
pozniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztoZzenia dokumentu petnomocnictwa u
Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspolny rachunek matzonkéw moze
by¢ dokonane wytgcznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkow;
do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez oswiadczenie przynajmniej jednego

z matzonkow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
winno byC¢ poswiadczone przez polskg placéwke dyplomatyczng lub podmiot

umocowany do tego przez Fundusz.

6. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane
przez ttumacza przysiegtego za wyjgtkiem petnomocnictw poswiadczonych przez

podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

7. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora

dokumentoéw petnomocnictwa.

Art. 13
Rodzaje peltnomocnictw

1. Z zastrzezeniem ust. 4, petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do

dokonywania wszelkich czynnosci, w takim samym zakresie jak mocodawca.
2. Z zastrzezeniem ust. 4, petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci
wskazanych w jego tresci.

3. Towarzystwo moze wytgczy¢ mozliwos¢ dokonywania niektérych czynnosci przez
petnomocnikow. W takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktérych nie
bedzie mogt dokonac petnomocnik, zawarta bedzie w prospekcie informacyjnym

Funduszu.

4. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania

dalszych petnomocnictw.

11





Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFIO

Art. 14
Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen
dotyczacych tego samego Rejestru, sg one realizowane w nastepujgcy sposoéb:
blokada Rejestru Uczestnika i odwofanie petnomocnictwa jest wykonywane w
pierwszej kolejnosci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujgcym porzadku: zlecenia nabycia,
Zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa
nastepujgcego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie konwersji, zlecenia

odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 15
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

1. Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajgcym w dtuzszym
okresie inwestowac znaczne srodki w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zawarcie
umowy, ktéra bedzie okreslata szczegétowe zasady i terminy realizacji na rzecz
Uczestnika Funduszu swiadczenia przez Towarzystwo, dziatajgcego w imieniu

Funduszu.

2. W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w
ust. 1, uprawnionym do otrzymania swiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktory
w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg tgczng liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jego Rejestrach w Funduszu, ze S$rednia
arytmetyczna Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgcych na posiadane przez niego
Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byfa wieksza niz kwota 500.000
ziotych. Swiadczenie bedzie przystugiwaé réwniez osobom nie bedgcym
Uczestnikami Funduszu w dniu spetnienia $wiadczenia, a ktére prawo do

Swiadczenia nabyty wczesniej, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu.

3. Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktdérej mowa w ust. 2, w nastepujgcych
przypadkach:
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3.1.w stosunku do Uczestnikbw Funduszu bedgcych uczestnikami Planu

Systematycznego Oszczedzania,

3.2.w stosunku do Uczestnikdw Funduszu bedacych uczestnikami pracowniczych

programoéw emerytalnych,

3.3.w stosunku do Uczestnikow Funduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie
IKE,

3.4. w stosunku do Uczestnikéw Funduszu, reprezentowanych przez petnomocnika
bedgcego licencjonowanym podmiotem Swiadczagcym ustugi zarzgdzania
portfelami, w skfad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw

finansowych,

3.5. w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedgcych zaktadami ubezpieczen.

Informacja o obnizeniu kwoty, o ktorej mowa w ust. 2, moze byC podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w
trybie okreslonym w art. 69 Statutu. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana
w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow masowego przekazu
lub poczty. Dodatkowo, informacja o obnizeniu kwoty, o ktorej mowa w ust. 2
bedzie wyraznie wskazana odpowiednio w umowach: umowie o uczestnictwo w
Planie Systematycznego Oszczedzania, umowie regulujgcej uczestnictwo w

pracowniczym programie emerytalnym lub umowie o prowadzenie IKE.

4. Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie
jako okreslona, w szczegolnosci procentowo, czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie Funduszem okre$lonego w art. 66 Statutu, naliczonego od
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcych na posiadane przez
Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa i naliczane na takich samych

zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

5. Wysokos¢ swiadczenia Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule zaleze¢
bedzie w szczegodlnosci od sredniej Wartosci Aktywéw Netto przypadajgcych na
posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w okresie
rozliczeniowym oraz dtugosci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania
wysokosci Swiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule okresla

taryfa ustalana przez zarzagd Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez
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Towarzystwo.

6. Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do
otrzymania Swiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule. Dtugosé okresu

rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.

7. Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz
Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo, dziatajgce w imieniu Funduszu, ze
srodkow stanowigcych Rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem, w ktérym
wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzanie Funduszem
okreslone w art. 66 Statutu. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za
zarzadzanie Funduszem pomniejszane jest o kwote stanowigcg rownowarto$¢
Swiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikbw Funduszu na podstawie

postanowien niniejszego artykutu.

8. Spetnienie swiadczenia, o ktdrym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek
Uczestnictwa kategorii wskazanej w Umowie, za kwote naleznego mu swiadczenia
(z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa podatkowego), po cenie
Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze
Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu swiadczenia w formie przelania na
jego rachunek pieniezny kwoty naleznego mu swiadczenia i w umowie okreslone;j

w ust. 1 przewidziano takg forme spetnienia swiadczenia.

9. Informacja o spetnieniu Swiadczenia w formie przelania na rachunek pieniezny
Uczestnika kwoty naleznego mu swiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze
zostanie doreczona Towarzystwu na pismie, najpoézniej na 7 dni roboczych przed
datg wyptaty Swiadczenia, i bedzie wskazywata rachunek pieniezny, na ktory
zostanie dokonana wypfata kwoty Swiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujgcych

przepisdw prawa podatkowego).

Rozdziat IV

Jednostki Uczestnictwa

Art. 16
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Jednostki Uczestnictwa

1.

o O b~ W

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majagtkowe Uczestnika Funduszu

okreslone w Statucie i Ustawie.

. Uczestnik Funduszu nie moze zgdaé odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez

inne podmioty niz Fundusz.

. Jednostka Uczestnictwa Funduszu podlega dziedziczeniu.
. Jednostka Uczestnictwa Funduszu nie podlega oprocentowaniu.
. Jednostka Uczestnictwa Funduszu moze by¢ przedmiotem zastawu.

. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa Funduszu, moze bycC

dokonane wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa Funduszu na

zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

. Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe, z

zastrzezeniem ust. 8 -12.

. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w tym i Jednostki Uczestnictwa

kategorii PPE, sg zbywane i odkupywane przez Fundusz po cenie wynikajgcej z
podzielenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii

ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikdw Funduszu w Dniu Wyceny.

. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie

dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, w wyniku ktérego w
Funduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie réwna 100 zt.

10. Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE rdéznig sie w szczegolnosci wysokoscig

pobieranej od nich optaty za zarzadzanie i wysokoscig pobieranych optat

manipulacyjnych.

11. Z zastrzezeniem pkt 12, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE sg zbywane i

odkupywane wytgcznie w ramach pracowniczych programow emerytalnych,
ktorych warunki przewidujg mozliwos¢ oferowania jednostek uczestnictwa tej
kategorii, ze Srodkdbw pochodzgcych z wptat dokonywanych w ramach tych

programow.

12. Do dokonania pierwszej wptaty srodkéw pienieznych w celu nabycia Jednostek

Uczestnictwa kategorii PPE uprawniona jest spotka Skarbiec Holding S.A. (KRS:
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0000503222), rowniez poza pracowniczymi programami emerytalnymi, pod
warunkiem, ze w odniesieniu do Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE
jeszcze nie powstaty, a catkowita wptata dokonywana przez Skarbiec Holding S.A.
na objecie Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie przekroczy kwoty 1000 zt.

Art. 17

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

2. Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sa:
2.1.mBank Agresywny,
2.2.MultiBank Agresywny,
2.3.BRE Private Banking Agresywny,
2.4.SKARBIEC -TOP Funduszy Akcji,
2.5.Top akcyjny,
2.6.PPE.

3. Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowig:

3.1.  wysokos¢ pobieranych optat manipulacyjnych,

3.2. sposob pobierania optat manipulacyjnych,

3.3. zasady pobierania i wysoko$¢ optat za zarzgdzanie Funduszem,
3.4. minimalna wysokos¢ wptat,

3.5. kanat (sie€) dystrybucji.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia
transferu Jednostek Uczestnictwa (tj. zlecenia polegajgcego na zgdaniu
przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze
nalezgcym do Uczestnika na inny Rejestr w Funduszu, nalezgcy do tego samego

Uczestnika), w szczegolnosci skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

5. Mozliwe jest ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa

(ti. zlecenia polegajacego na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa
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zapisanych na jednym Rejestrze nalezgcym do Uczestnika na inny Rejestr w
Funduszu, nalezacy do tego samego Uczestnika), w szczegdlnosci skutkujgcego
zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa wylgcznie w odniesieniu do zlecenia
transferu Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Agresywny na Jednostki

Uczestnictwa mBank Agresywny.

Art. 18

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz sporzgdza i niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi Funduszu pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik
wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu trwatego
no$nika informacji innego niz papier, w innych terminach lub na ich osobisty
odbior. Potwierdzenia mogg mie¢ forme wydruku komputerowego. Potwierdzenie

stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu.

. (skreslony)

. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie

prawidtowosci danych w nim zawartych oraz niezwioczne poinformowanie
Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich

stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Art. 19

Rejestr Uczestnikow Funduszu i Rejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw

Funduszu, ktora stanowi rejestr, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy.

2.

Fundusz zbywajgc osobie wptacajacej $rodki do Funduszu po raz pierwszy
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny
(numer Rejestru) w Rejestrze Uczestnikow. Rejestr, z zastrzezeniem ust. 3,
zawiera dane dotyczgce jednego Uczestnika Funduszu dokumentujgce jego

uczestnictwo w Funduszu.

. Rejestr matzonkdéw prowadzony jest wytgcznie dla Uczestnikow, o ktérych mowa

w art. 10 Statutu.
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4. Rejestr Uczestnikbw Funduszu jest prowadzony na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej.
5. Uczestnik moze posiadac nieograniczong liczbe Rejestrow.

6. Dane dotyczgce Srodkéw gromadzonych przez Uczestnika na IKE

ewidencjonowane sg na wyodrebnionym Rejestrze prowadzonym dla Uczestnika.

Art. 20
Blokada Rejestru

1. Fundusz moze dokona¢ blokady odwotalnej Rejestru na Zzgdanie Uczestnika
Funduszu, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczgcych

Ssrodkow pozostajgcych w Rejestrze

2. Blokada Rejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta
Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez
Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie Zzgdania odkupienia i
konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez
Agenta Transferowego oswiadczenia o blokadzie Rejestru.

3. Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Rejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia
ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptyngé wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktore

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 21
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
1. W razie smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zgdanie:

1.1.  osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokosc¢ poniesionych
przez nig wydatkbw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika — odkupuje
Jednostki Uczestnictwa zmartego Uczestnika zapisane w Rejestrze zmartego
Uczestnika, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztdw urzgdzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym sSrodowisku, oraz wyptaca tej

osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

1.2. osoby, ktorg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji —
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odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze zmartego Uczestnika
do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed Smiercig
Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w
sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa
Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze zmartego Uczestnika, oraz

wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

2. Postanowienie ust. 1 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych na

wspolnym Rejestrze zmartego Uczestnika i jego matzonka.

3. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie odkupione przez Fundusz, odpowiednio do
wartosci, o ktérych mowa w ust. 1, nie wchodzg do spadku po zmartym

Uczestniku.

4. Zadania, o ktorych mowa w ust. 1 powinny zostaé¢ zgtoszone do Agenta

Transferowego.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w ramach IKE,

stosuje sie przepisy Ustawy o IKE.

6. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez

Uczestnika zmieniona lub odwotana.

Rozdziat V

Nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 22
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny,
MultiBank Agresywny, BRE Private Banking Agresywny, SKARBIEC-TOP
Funduszy Akcji, Top Akcyjny oraz PPE w kazdym Dniu Wyceny.

1a. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

1b. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pozniej niz w

terminie 7 dni po dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba, ze
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opo6znienie jest nastepstwem ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.

1c. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w
terminie 7 dni po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia, chyba, ze opdznienie jest
nastepstwem ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.

1d. Do termindw, o ktérych mowa w ust. 1b i 1c, nie wlicza sie okreséw zawieszenia

zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa wytgcznie za
posrednictwem Dystrybutora, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
2.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny sg zbywane i
odkupywane wytgcznie w ramach bankowosci detalicznej mBanku S.A.,
2.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii Multibank Agresywny sg zbywane i
odkupywane wytgcznie w ramach bankowosci detalicznej mBanku S.A.,
2.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Agresywny sg
zbywane i odkupywane wytgcznie w jednostce organizacyjnej mBanku S.A.,
oferujgcej ustugi typu ,private banking”,
24. Jednostki Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny sg zbywane i
odkupywane wytgcznie w jednostce organizacyjnej Xelion.Doradcy Finansowi
Sp. z 0.0., dziatajgcej pod nazwg Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0.,
2.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji sg
zbywane i odkupywane za posrednictwem innych Dystrybutoréw niz

wymienieni w pkt. 2.1. - 2.4.,

2.6. wylgcznie w ramach pracowniczych programéw emerytalnych, ktérych
warunki przewidujg mozliwo$¢ oferowania jednostek uczestnictwa tej kategorii,
ze Srodkdéw pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programéw.
3. Minimalna wysoko$¢ pierwszej i kazdej nastepnej wptaty tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa wynosi odpowiednio:

3.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny nie mnie;j
niz: 100 zt oraz 50 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6.,

3.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Agresywny nie

mniej niz: 100 zt oraz 50 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6.,

3.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking
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Agresywny nie mniej niz: 100.000 zt oraz 1.000 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6.,

3.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy

Akcji nie mniej niz: 100 zt oraz 50 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6.,

3.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny nie mniej niz: 100

zt oraz 50 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6.

3.5". W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE pierwsza wptata
Ssrodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany rejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zi, a
kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zt.

3.6. w przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE
minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty dla wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych,
przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE okresli¢ nizsze
minimalne wptaty.

. Fundusz moze obnizy¢ minimalne wpfaty, o ktérych mowa w ust. 3, w stosunku do

wszystkich Uczestnikéw Funduszu. Fundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne

wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu lub we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na
zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

4.1. w stosunku do Uczestnikdbw Funduszu bedgcych uczestnikami Planu

Systematycznego Oszczedzania,

42. w stosunku do Uczestnikbw Funduszu bedgcych uczestnikami

pracowniczych programow emerytalnych,

4.3. w stosunku do Uczestnikdw Funduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie
IKE.

4.4. winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

. Sposob i szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
reguluje Prospekt Informacyjny Funduszu.

. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 3, moze by¢
podana do publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa, a takze w trybie okreslonym w art. 69 Statutu. Informacja taka moze

21





Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFIO

rowniez by¢é przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem

Srodkdéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 23
Wyptaty kwot z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

2. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem postanowien ust. 3, nastepuje wytgcznie:
1) w formie przelewu bankowego na nalezgcy do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez dom maklerski,
2) poprzez pozostawienie Srodkéw pienieznych do dyspozycji Uczestnika w
jednostce Dystrybutora, ktory przyjgt Zzgdanie odkupienia, o ile jednostka
Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieniezne

pochodzgce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych wyptata s$rodkow
nastepuje w formie przelewu bankowego na nalezgcy do Uczestnika rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom maklerski Iub

przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

4) na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten

organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,
5) w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

6) w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy petnomocnika, o ile
petnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie notarialnym jest

wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

3. W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego, na ktory nalezy dokona¢ przelewu Srodkéw pienieznych
pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezgcego do
Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mdgt zweryfikowacé przed realizacjg wyptaty

srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieniezny, na ktory
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nalezy dokonac¢ przelewu srodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego) po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww.
srodkow pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pienieznego prowadzonego przez

dom maklerski, nalezgcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

4. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkow
pienieznych pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. Srodkéw pienieznych do
dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce Ilub Uczestnika rachunku
bankowego Ilub rachunku pienieznego prowadzonego przez dom maklerski,

nalezgcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

Art. 24

(skreslony)

Art. 25
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie,
jezeli:
1.1. w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia

zazagdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywdéw Funduszu,
lub

1.2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow

Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych

przez Komisje Nadzoru Finansowego:

2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze zosta¢ zawieszone

na okres nie przekraczajgcy dwoch miesiecy,

2.2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
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nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji

lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat VI

Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
Art. 26

Optata za otwarcie Rejestru

1. Optata za otwarcie Rejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze byc¢
wyzsza niz 20 ztotych. Optata za otwarcie Rejestru pobierana jest przez
Towarzystwo przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktérego nastepuje

otwarcie kazdego nowego Rejestru.
2. Optata za otwarcie Rejestru stanowi optate, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

3. Informacja o wysokos$ci optaty za otwarcie Rejestru udostepniana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na biezgco we wszystkich

punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo i mogg byé rézne dla
roznych kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz w przypadku réznych
Dystrybutoréw. Towarzystwo ustalajgc stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zrdznicowaé ich wysokos¢ w zaleznosci od
wartosci podstawy naliczania, o ktérej mowa w ust. 3.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke opfaty
manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia
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jest:
3.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkéw

tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, lub

3.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajgcg Jednostki

Uczestnictwa, lub

3.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich
jednostek uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajgcg Jednostki
Uczestnictwa we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez

Towarzystwo.

. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 3, obliczana jest jako
iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa na podstawie biezgcego zlecenia.

. Stawki procentowe optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
WYNoszga:

5.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny: 0%,

5.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Agresywny:

nie wiecej niz 5,5%,

5.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking

Agresywny: 0%.

5.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy

Akciji: nie wiecej niz 5,5%,

5.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny: nie wiecej niz

5,5%,

5.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: 0%.

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore
sg udostepniane na biezgco we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.
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Art. 28
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, wysokos¢ optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke opfaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania.
Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1. wartos¢ (na dzieh realizacji danego zlecenia odkupienia)

odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, lub

2.2. wartos¢ (na dzieh realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w

Funduszu, lub

2.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub
wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we

wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, stawka opfaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa jej naliczania sg podawane
w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na biezgco Uczestnikom Funduszu we

wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach
umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych

moze ona okreslac wysokosc optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

5. Dla celoéw obliczania podatku dochodowego, przychodem bedg srodki pieniezne
wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optate
pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

6. Stawki procentowe optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa wynoszg:

6.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny 0%,
6.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Agresywny 0%,
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6.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking
Agresywny nie wiecej niz 2%,

6.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy
Akcji 5,5%. z zastrzezeniem ust. 7,

6.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny: 0%,

6.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: 0%.

. Stawka procentowa optaty w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii

SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych, o ktérej mowa w pkt 6.4., nie bedzie
wyzsza niz stawka procentowa bedgca roznicg pomiedzy stawkg 5,5% oraz
maksymalng stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
o ktorej mowa w art. 27 pkt 5.4. wskazang w obowigzujgcej na dzieh odkupienia

Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

. Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa oraz podstawa naliczania opfaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore
sg udostepniane na biezgco we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Art. 29

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1.

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania
konwersji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo, polegajacej na odkupieniu przez
Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym
nabyciu przez niego za uzyskang w ten sposéb kwote jednostek uczestnictwa w

innym funduszu.

. Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest realizowane

wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym Dniu Wyceny, ktéry jest dniem
pozniejszym sposréd dwdch nastepujgcych:

2.1. Dnia Wyceny, wedtug ktdrego oceniana jest cena odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa danej kategorii, zgodnie 2z postanowieniami Prospektu

Informacyjnego;

2.2. dnia wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami statutu

funduszu docelowego.

3. W przypadku wymienionym w ust. 1, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng
za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty za konwersje
jest ustalana w oparciu o stawke optaty za konwersje i podstawe jej naliczania,
okreslone w Tabelach Optat. Podstawg naliczania optaty za konwersje dla danego

Zlecenia konwersiji jest:

3.1.warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek
Uczestnictwa podlegajgcych konwersiji, lub

3.2.wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich

Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

3.3.warto$¢ (na dzieh realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich

jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

3.4.warto$¢ (na dzieh realizacji danego zlecenia konwers;ji) czesci lub wszystkich
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszach

inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

4. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie

rowna:

4.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny:
stawce optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu

docelowego, na dzieh realizacji danego zlecenia konwersiji,

4.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Agresywny:
réznicy pomiedzy obowigzujgcg na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego a stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie

Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Agresywny;

4.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking

Agresywny: rdznicy pomiedzy obowigzujgcg na dzien realizacji danego
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Zlecenia konwersji stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego a stawkg optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking
Agresywny;

44. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP
Funduszy Akgcji: réznicy pomiedzy obowigzujgcg na dzien realizacji danego
Zlecenia konwersji stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego a sumg stawek optaty manipulacyjnej za
zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-
TOP Funduszy Akcji;

4.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny: roéznicy
pomiedzy obowigzujgcg na dzien realizacji danego zlecenia konwersji stawkg
optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego a stawkg opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek

Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny;

4.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: réznicy pomiedzy
obowigzujgcg na dzien realizacji danego zlecenia konwersji stawkg opfaty
manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego a
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
PPE.

5. Optata manipulacyjna za konwersje pobierana jest niezaleznie od posiadanej

kategorii Jednostek Uczestnictwa.

6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE Uczestnika prowadzonym
przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktére
rowniez zostang zapisane na IKE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE.

6a. Konwersja Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE moze by¢ dokonana jedynie na
jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

7. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, kiére sg udostepniane na

stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach

29





Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFIO

zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 30

Inne rodzaje optat

1.

Towarzystwo moze pobierac inne optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w nastepujgcych przypadkach:
1.1.  w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania —
na zasadach okre$lonych w art. 32 Statutu,
1.2. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach
okreslonych w art. 33 Statutu,

. Opfaty, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86

ust. 2 Ustawy.

. Opfaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2. stanowig forme optat, o ktérych mowa w

art. 39 Ustawy o IKE.

Art. 31

Zmiana wysokosci opfat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie
art. 26 — 30 w stosunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze
ponadto obnizy¢ lub znies¢ te optaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow
Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w

przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w

okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw.

. Niezaleznie od postanowien ustepu 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub zniesc

optaty:
3.1. w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w Art. 32 Statutu,

3.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek

Uczestnictwa Funduszu, przez co rozumie sie jednorazowe nabywanie lub
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odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000

Ztotych,

3.3. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2
miesigce
3.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate

bezposrednia,
3.5. winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

3.6. w stosunku do o0so6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta
Transferowego, Dystrybutora, Depozytariusza oraz osob zatrudnionych przez
akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujgce z Towarzystwem na

podstawie zawartych z nim uméw o Swiadczenie ustug,

3.7. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych
Swiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzystwa

posiadajg akcje lub udziaty,
3.8. w przypadku pracowniczych programow emerytalnych,
3.9. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE.

4. W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia optat moze by¢é podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie
okreslonym w art. 69Statutu. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w
inny sposob, w szczegodlnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub

poczty.

5. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optaty
manipulacyjnej za zbywanie w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do
wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w
wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia
nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od
optaty manipulacyjnej na tej podstawie, przystuguje jednokrotnie w roku

kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o

prowadzenie IKE reguluje art. 33 Statutu.
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Rozdziat VII

Szczegdbine formy oszczedzania

Art. 32

Plany Systematycznego Oszczedzania

1.

Fundusz moze tworzy¢ Plany Systematycznego Oszczedzania, na zasadach

okreslonych w ustepach ponizszych.

. Przystepujgc do Planu Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik Funduszu

deklaruje systematyczne przekazywanie srodkow w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa na zasadach okreslonych w umowie o uczestnictwo w Planie
Systematycznego  Oszczedzania, zawieranej pomiedzy Funduszem a

Uczestnikiem Funduszu.

. Informacja o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego

Oszczedzania moze by¢ podana do publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie okreslonym w art. 69 Statutu. Informacja
taka moze rowniez byC przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za

posrednictwem srodkdéw masowego przekazu lub poczty.

. Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, powinna okreslac:

4.1.czas jej trwania oraz sposéb i zasady jej rozwigzania,

4.2.wysokos¢ i czas wpfat,

4.3. szczegOlowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady i terminy
pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania stanowigcych forme optat, o ktérych mowa
w art. 86 ust. 2 Ustawy,

. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania Towarzystwo moze w miejsce

optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27 i 28, ustali¢ wyrazong kwotowo
optate manipulacyjng pobierang jednorazowo w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktdéra podpisata
umowe o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg
nastepuje otwarcie Rejestru. Wartos¢ tej optaty nie moze przekracza¢ kwoty 2.000
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Ztotych.

. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania Towarzystwo moze w miejsce

optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27 i 28, ustali¢ wyrazong kwotowo
optate manipulacyjng pobierang jednorazowo w zwigzku z zerwaniem umowy o
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wartos¢ tej optaty nie moze przekraczac
kwoty 2.000 ztotych.

Art. 33

Prowadzenie przez Fundusz IKE

1.
2.

Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowadzenie IKE.

Umowa, o prowadzenie IKE okresla:

2.1.  oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje;

2.2. sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na
IKE;

2.3. sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat
dokonanych przez oszczedzajgcego w danym roku kalendarzowym
przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami
Ustawy o IKE;

2.4. zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajgcego o Srodkach
zgromadzonych na IKE;

2.5. okres wypowiedzenia umowy;

2.6. ttermin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty
w ratach, wyptaty transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu,;

2.6.a. warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania

wyptaty w ratach,

2.7. szczegOtowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady, terminy i
warunki pobierania w ramach IKE wskazanych w niniejszym Statucie optat
za zbywanie, odkupywanie i konwersje Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.8. szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady, terminy i

warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o
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IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot
nastgpi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczgc od dnia zawarcia
umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.9. inne postanowienia, ktébre wymagane sg przepisami prawa.

3. W ramach IKE mogg by¢ pobierane wytgcznie: optaty, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 2.7, tj. okreslone w Statucie optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje
Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz
optata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2.8, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy
o IKE. Wysokos¢ pobieranych w ramach IKE optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
2.7, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana
Statutem.

4. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 27 ust. 1 Statutu, stanowigcej forme optaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% srodkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa, z
zastrzezeniem, iz: wysokosC optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwigzku z ktérg nastepuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos¢
optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktdéra podpisata umowe o prowadzenie
IKE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

5. W ramach IKE opfata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2.8, ustanowiona na podstawie
art. 39 Ustawy o IKE, nie moze przekroczy¢ wartosci wyptacanych srodkéw ani
by¢ wyzsza niz kwota 2000 ztotych.

6. Towarzystwo moze:

6.1. zwolni¢ z opfat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
6.2. obnizy¢ wysokos$c¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub
6.3. odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktorych mowa w
ustepach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytgcznie optat
za zbywanie lub konwersje Jednostek Uczestnictwa,
pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkow dotyczgcych minimalnego

okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w
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10.

11.

12.

13.

14.

zdefiniowanym okresie.

Szczegdétowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o
ktorych mowa w ust. 2 pkt 2.2. — 2.9. uregulowane sg w warunkach prowadzenia
IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE stajg sie jej integralng czescia.
Fundusz zapewnia osobie zamierzajgcej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE
mozliwos¢ zapoznania sie z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem
umowy o prowadzenie |KE. Warunki prowadzenia I|IKE dostepne sg w
szczegolnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa
(www.skarbiec.pl) oraz u Dystrybutoréw.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe
zamierzajgcg zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego oswiadczenia o
treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz
potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie
IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od ktérego
mogg by¢ dokonywane wptaty na IKE.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylgcznie osoba majgca
nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktéra ukonczyta 16 lat.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jedna osoba. IKE nie moze byc¢
prowadzone w ramach wspolnych rejestrow matzenskich.

Umowa o prowadzenie IKE moze byC zawarta z réznymi funduszami
zarzgdzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze tgczna suma wptat do
wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty
wptat na IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKE
moze dokonywac konwersji pomiedzy funduszami prowadzgcymi dla niego IKE
zarzgdzanymi przez Towarzystwo.

Osoba zawierajgca umowe o prowadzenie IKE moze wskazac jedng lub wiecej
0s6b, ktérym zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jej
Smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W
przypadku braku oso6b wskazanych osobami uprawnionymi do $rodkéw
zgromadzonych na IKE w przypadku smierci Uczestnika Funduszu sg jego
spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkow zgromadzonych przez niego na
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IKE moze nastgpi¢ po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku
dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych
albo dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pozniej, niz na 5 lat przed
dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu
do os6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslajg

szczegolne warunki dokonania wyptaty.

14a. Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz

15.

16.

17.

18.

ktorego prowadzone jest IKE albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12

powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba ktéra w ramach

wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywac wptat na

IKE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w

przypadku wyptaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKE nie moze

ponownie zatozy¢ IKE..

Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzagdzany przez Towarzystwo (konwersja),

16.2. do innegj instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik Funduszu zawart umowe o

prowadzenie IKE,

16.3. do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit

Uczestnik Funduszu,

16.4. na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego
programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystgpita — w

przypadku smierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylgcznie catos¢ Srodkow
zgromadzonych na IKE, z wytgczeniem przypadku gdy dokonywana jest
konwersja pomiedzy prowadzgcymi IKE Uczestnika funduszami zarzgdzanymi
przez Towarzystwo oraz wyjagtkdbw okreslonych w odpowiednich przepisach
prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje na warunkach okreslonych

odpowiednimi przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego oswiadczenia woli
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19.

20.

21.

22.

0 wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w
przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w
zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wypftaty transferowej. Fundusz jest
uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadku
niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w
minimalnej wysokosci w zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o
prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu
podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktdrgkolwiek ze
stron nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzag
przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania
powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma IKE w
innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby byc
dokonana konwersja — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE z inng instytucjg
finansowg i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku
przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego - dostarczyc
potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty
transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli
Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkow do wyptaty, nastepuje zwrot srodkow
zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w
przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat
jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach zarzadzanych przez r6zne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest
traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegajg
srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku,
gdy na IKE Fundusz przyjgt wyptate transferowg z pracowniczego programu
emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.
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23. Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czes¢ srodkébw zgromadzonych na
IKE. Szczegdtowe zasady zwrotu sSrodkdéw zgromadzonych na IKE okre$lone sg
w umowie o prowadzenie IKE.

24. Zwrot Srodkow zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci

zatozenia IKE, przez osobe na ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przysztoSci.

Art. 34
Pracownicze programy emerytalne

Fundusz, w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy o wnoszenie sktadek do
Funduszu, moze realizowac pracownicze programy emerytalne w rozumieniu ustawy
0 pracowniczych programach emerytalnych na zasadach okreslonych w tej ustawie,

Statucie oraz umowie z pracodawcag.

Rozdziat VIII

Polityka inwestycyjna Funduszu

Art. 35
Cel inwestycyjny

1. Celem Funduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Funduszu

w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

2. Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
aktywng alokacje pomiedzy kategoriami lokat oraz odpowiedni dobor
poszczegoblnych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 36
Polityka inwestycyjna
1. Fundusz co najmniej 75% Aktywow lokuje w:

1.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
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1.2. tytutu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
1.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z
siedzibg za granica,
2. Fundusz nie wiecej niz 25% lokuje w:
2.1. akcje,
2.2. Instrumenty Rynku Pienieznego i dluzne papiery wartosciowe,

2.3. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zgdanie

lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci.

3. Przy obliczaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust 1 i 2 nie uwzglednia
sie inwestycji w umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierane w

celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
4. Co najmniej 5% Aktywdéw Funduszu bedzie lokowane w:

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym
jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucie wspodlnego inwestowania z
siedzibg za granicg, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do
kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych lub rynku pienieznego,

4.2. depozyty o terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz rok ptatne na zgdanie
lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4.3. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe.

5. Co najmniej 50% i nie wiecej niz 95% Aktywdéw Funduszu bedzie lokowane w:

5.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym
jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucije wspdlnego inwestowania z
siedzibg za granicg, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do

kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych,
5.2. akcje.

6. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w

funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu zagranicznego oraz instytucji
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wspoélnego inwestowania do danej kategorii funduszy decydujgce znaczenie

bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

6.1. zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng co najmniej 66% aktywow jest
lokowane w dang kategorie lokat lub

6.2. benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w

ktorym wartosciowy udziat danej kategorii lokat wynosi co najmniej 75%.

7. Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest rentownosé¢ portfela
wzorcowego o skftadzie: 30% WIBID 3M + 70% WIG20, pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie

Funduszem.

8. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w

zakresie lokat okreslonych w ust. 1 bedg w szczegdlnosci:

8.1. ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezgcego i prognozowanego:
poziomu stép procentowych, poziomu wzrostu gospodarczego oraz
poziomu inflacji,

8.2. ocena doswiadczenia, organizacji dziatania oraz wynikéw finansowych
podmiotu zarzgdzajgcego,

8.3. ocena doswiadczenia i kompetencji zarzgdzajgcego,

8.4. ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka
podejmowanego przez zarzgdzajgcego,

8.5. wyniki analiz statystycznych agenc;ji ratingowych.

9. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
zakresie lokat okreslonych w ust. 2 beda:

91. w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
Instrumentéw Rynku Pienieznego, dtuznych papieréw wartosciowych oraz
depozytoéw odpowiednio: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,
w tym biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego
dotyczacego  podmiotdw  zwigzanych z  nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena

sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu,
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9.2.

Art. 37

ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do
innych papieréow wartosciowych oraz analiza statystyczna agenciji
ratingowych,

w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji: sytuacja
fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat
wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta

oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

Przedmiot lokat Funduszu

1. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowa¢ Aktywa wytgcznie w:

1.1.

1.2.

1.3.

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku  zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, oraz, na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych w innych niz Rzeczpospolita Polska

i panstwo cztonkowskie panstwach nalezgcych do OECD:

1.1.1. New York Stock Exchange,
1.1.2. Chicago Mercantile Exchange,
1.1.3. Nasdaq.

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt
1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna

wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 3;
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1.4. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1.1. i 1.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu

ochrone inwestorow i 0szczednosci oraz sa:

1.4.1.emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne Iub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztionkow federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktdrej nalezy co najmniej

jedno panstwo cztonkowskie lub

1.4.2.emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktdére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdélnotowym, lub

1.4.3.emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie

na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1.1.;

1.5. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w
pkt 1.1.,1.2. i 1.4., z tym Ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyc
10% wartosci Aktywow Funduszu;

1.6. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 38
Statutu;

1.7. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zgodnie z art. 39 Statutu.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska Ilub panstwo
nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego

na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
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3. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow
Funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w

zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

4. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym

Instrumentem Pochodnym.

Art. 38
Jednostki i tytuly uczestnictwa
1. Fundusz moze nabywac:

1.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym
jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych
otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

1.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

1.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:
1.3.1. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na

zgdanie uczestnika,

1.3.2. instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym
organem,

1.3.3. ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka
sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdélnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w
niniejszym rozdziale,

1.3.4. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i

potrocznych sprawozdan finansowych

2. Fundusz nie moze lokowaC wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw w jednostki
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4a.

uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego Iub tytutdw
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o

ktorej mowa w ust. 1.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci

Aktywéw Funduszu.

taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa nie moze przewyzszaé 50% wartosci Aktywow
Funduszu. W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie
bedzie pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z
lokowaniem Aktywow Funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow w jednostki uczestnictwa
SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwigzane z subfunduszami

wydzielonymi w ramach Skarbiec Funduszu Inwestycyjnego Otwartego).

Fundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy moze lokowa¢ Aktywa w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywow w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa

funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Art. 39

Instrumenty Pochodne

1.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem ze:

1.1. takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
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Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, z zastrzezeniem ust. 2,

oraz

1.2.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang::

1.2.1. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie

ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
1.2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

1.2.3. wysokosci stdép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami

utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

1.3. baze Instrumentow Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o
ktérych mowa w art. 37 ust. 1 pkt 1.1, 1.2 i 1.4, stopy procentowe, kursy

walut lub indeksy,

1.4.wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych

mowa w art. 37 ust. 1, lub przez rozliczenie pieniezne.
1.5. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

2. Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne pod warunkiem ze:

2.1. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w panstwie czitonkowskim, podlegajgcy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub nastepujgce podmioty z siedzibg w
panstwach, innych niz panstwo cztonkowskie, podlegajgce nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym:

2.1.1. banki krajowe, podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg i

instytucje kredytowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
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2.1.2. banki zagraniczne i instytucje kredytowe z siedzibg w krajach OECD

innych niz panstwo cztonkowskie.

2.2. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

2.3. instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢C w kazdym czasie zlikwidowana Ilub
zamknieta przez transakcje rownowazgca;

2.4. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

25.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym  Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang:

2.5.1. kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2.5.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

2.5.3. wysokosci stdép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami

utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

2.6. baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa

w art. 37 ust. 1 pkt 1.1, 1.2 i 1.4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

2.7. wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych

mowa w art. 37 ust. 1, lub przez rozliczenie pieniezne,
2.8. dokonuje transakcji w ramach umow:
2.8.1. kontraktow terminowych (futures, forward),
2.8.2. opciji,
2.8.3. kontraktow swap.

. Fundusz zawierajgc transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka

kontrahenta. Wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez
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Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktorych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. WartoS¢ ryzyka kontrahenta

podlega nastepujgcym ograniczeniom:

3.1. nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli strong
transakcji jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny -

10% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem ust. 4,

3.2. suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umow oraz
wartosci bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie

moze przekroczy¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢ odpowiadajgca
wartoéci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie

nastepujgce warunki:

41.w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu
zabezpieczenie w  $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

4.2. suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego i wartosci srodkoéw pienieznych przyjetych przez Fundusz
jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie
stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej

transakciji;

4.3. srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wylgcznie w
papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub depozyty, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 40 i 41 Statutu,

Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania w Instrumenty

Pochodne.

. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a Ustawy.
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7. W przypadku zawierania przez Fundusz umdéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
Fundusz moze zawieraC umowy przewidujgce fizyczng dostawe Instrumentow
Bazowych, jak i rozliczenie pieniezne, majgce za przedmiot wylgcznie
Instrumenty Pochodne, ktérych Baze stanowig nastepujgce instrumenty:
7.1.indeksy gietdowe,
7.2.dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
7.3.kursy walut.

7.4 .stopy procentowe.

8. Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych

mowa w ust. 7:

8.1. ptynnosc¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielkos¢ roznicy pomiedzy

ofertami kupna oraz ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

8.2. wielkos¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu

Pochodnego wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu
Pochodnego, przy czym w przypadku niedowartosciowania, Fundusz bedzie
zajmowat pozycje ditugg w danym Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku
przewartosciowania pozycje krétka,

8.3. koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w

danym Instrumencie Pochodnym,

8.4.dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii

inwestycyjnej oraz instrumentdw finansowych znajdujgcych sie w portfelu

inwestycyjnym Funduszu.
9. Fundusz stosuje nastepujgce warunki zastosowania instrumentéw, o ktérych
mowa w ust. 7:

9.1. Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego

zarzgdzania
Funduszem w nastepujacych sytuacjach:

9.1.1. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym Instrumencie
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Bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztéw
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest

efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie Bazowym,
9.1.2. w przypadku znaczgcych naby¢ lub znaczgcych umorzen Jednostek

Uczestnictwa celem efektywnego dostosowania struktury Aktywéw Funduszu do
docelowej struktury Aktywéw Funduszu wynikajgcej z oceny biezacej sytuacii
rynkowej.

9.2. Fundusz obowigzany jest utrzymywac czes¢ Aktywdw Funduszu na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji, aktywa te obejmuja:

9.2.1. papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe
— w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych,

9.2.2. Srodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo czionkowskie lub panstwo nalezgce do

OECD - w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

9.3. Fundusz obowigzany jest dokonywaé¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi
instrumentami, a w szczegdlnosci:

9.3.1. ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub

zmiennosci kursow, cen lub wartosci skfadnikédw stanowigcych Baze Instrumentow

Pochodnych,
9.3.2.ryzyka rozliczenia transakcji,

9.3.3.ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

Art. 40
Limity inwestycyjne dotyczace papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i Instrumentéw Pochodnych

1. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych oraz art. 41, Fundusz nie moze lokowac
wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
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. Jezeli lokaty Funduszu nie spetniajg warunku, o ktérym mowa w ust. 1, wowczas

Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezel
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie

przekroczy 40% wartosci Aktywow.

. Postanowien ust. 1 i 3 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktoérych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym.

. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$é
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Art. 41

Limity inwestycyjne zwigzane z lokowaniem w instrumenty podmiotéw

nalezacych do jednej grupy kapitatowej

1.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci,
dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie,

do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot..

. Fundusz moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do

grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4, nie moze

lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do

grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1.

. tgczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Funduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
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kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé

40% warto$ci Aktywdéw Funduszu.

Art. 42
Pozyczki papierow wartosciowych
1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg

zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w art. 102

Ustawy.
2. (skreslony)
3. (skreslony)

Art. 43

Zawieranie uméw z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez

Towarzystwo

Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktdérych przedmiotem sg papiery
wartoéciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym

przez Towarzystwo.

Art. 44

Prawa korporacyjne i udzialowe zwigzane z papierami wartosciowymi

1. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajgcych wiecej niz 10%
ogolnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierow.

2. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot
akcji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo gtosu.

3. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub
tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zadanie

uczestnika.

4. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw

Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.
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Fundusz nie moze nabyé wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw
dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 3-5, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili
nabycia papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub tytutéw
uczestnictwa, jezeli nie mozna ustalic wartosci brutto papierow dtuznych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych

w emisji.

Art. 45

Wykonywanie umowy o subemisj¢

Fundusz nabywajgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje

inwestycyjng nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w art. 40 i 41 Statutu.

Art. 46

Naruszenie ograniczen

1.

Czynnoséci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w art. 37
ust. 1 pkt. 1.5, art. 40 ust. 1 — 3 lub ust. 5, art. 41, art. 38 ust. 2 lub ust. 3, art. 42
ust. 2 lub ust. 3, art. 44 ust. 1 — 5 Statutu oraz przepisach aktéw wykonawczych

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy sg wazne.

Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania
przez Fundusz prawa poboru z papierow wartosciowych bedgcych w portfelu

inwestycyjnym Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

Fundusz jest obowigzany dostosowac¢ strukture portfela inwestycyjnego do
wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia
rejestracji Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okre$lone w przepisach wymienionych w
ust. 1, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich Aktywdw
do wymagan okreSlonych w Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes
Uczestnikow Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie, a nie

wynikajgce z przepisow Ustawy ani z przepiséw aktéw wykonawczych wydanych
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na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, jest obowigzany do niezwtocznego
dostosowania stanu swoich Aktywéw do wymagan okreslonych w Statucie,

uwzgledniajgc interes Uczestnikdw Funduszu.

Art. 47

(skreslony)

Art. 48

(skreslony)

Art. 49
Pozyczki i kredyty

Fundusz moze =zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych Iub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy

pozyczki lub kredytu.

Art. 50

(skreslony)

Art. 51

(skreslony)

Rozdziat IX

Wycena Aktywow Funduszu, ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa

Art. 52

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informacyjnego

Funduszu
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1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajgcej na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa oraz

ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

2. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcych na kategorie Jednostek
Uczestnictwa jest rowna wartosci Aktywow Funduszu przypadajgcych na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania

Funduszu przypadajgce na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

3. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu zostaly opisane w

prospekcie informacyjnym Funduszu.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisane w prospekcie
informacyjnym sg zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

5. Fundusz wyznacza wartos¢ godziwg skfadnikow lokat Funduszu notowanych na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy o godzinie

23:30, w dniu dokonywania wyceny Funduszu.
Art. 53 — 58

[skreslone]

Rozdziat X

Dochody Funduszu

Art. 59
Dochody Funduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow aktywdw powieksza warto$¢ Aktywow Funduszu

i odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidendy z dochoddéw Funduszu.

Rozdziat XI.

(skreslony)
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Art. 60

(skreslony)

Art. 61

(skreslony)

Rozdziat XII

Organy Funduszu i sposéb jego reprezentaciji

Art. 62
Zarzadzanie i reprezentacja Funduszu

1. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzgdza nim i reprezentuje w stosunkach z

osobami trzecimi.

2. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj
cztonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajacy tgcznie oraz cztonek =zarzgdu

Towarzystwa dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Art. 63
Zaprzestanie zarzadzania Funduszem
1. Towarzystwo zaprzestaje zarzgdzania Funduszem:
1.1. z dniem przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo,

1.2. z dniem wejscia w zycie decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie

Towarzystwa,

2. W wypadku przewidzianym w pkt 1.2. uprawnienia do reprezentacji Funduszu

przejmuje Depozytariusz.

Art. 64
Przejecie zarzgdzania Funduszem

1. Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy z Towarzystwem

moze przejgc zarzadzanie Funduszem.
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2. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzKi

Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu.

Rozdziat XIlI

Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa

Art. 65

Pokrywanie kosztow Funduszu

1. Fundusz bedzie pokrywaé ze swoich srodkoéw nastepujgce koszty zwigzane z

funkcjonowaniem Funduszu:

1.1.
1.2.

1.3.
1.4.
1.5.

1.6.

1.7.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,
koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za
przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdéw Funduszu za granicg, a
takze inne czynnosci Depozytariusza) oraz prowizje i optaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papierobw wartosciowych i praw
majgtkowych,
koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Funduszu,

koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow,

koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,
wynagrodzenie likwidatora wyznaczonego przez Komisje Nadzoru

Finansowego,

zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6, stanowig koszty nielimitowane

Funduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz

zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz

decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

3. Koszt, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1.7., stanowi koszt limitowany i nie moze by¢
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wiekszy niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

4. Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty
obstugi prawnej, koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z Srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie

Funduszem, o ktérym mowa w art. 66 ust. 1 Statutu.

5. Towarzystwo moze podjgCc decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. —1.7.
W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie

uchwaty.

6. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
oraz w art. 68 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia
otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pokrywane przez Fundusz, obcigzajg Aktywa
Funduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii do Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na
dzien poprzedzajgcy ptatnosc.

Art. 66

Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem sktada sie z
nastepujgcych czesci:

1.1.  wynagrodzenia statego za zarzadzanie (,wynagrodzenie state”),

1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie uzaleznionego od wynikow

zarzgdzania Funduszem (,wynagrodzenie zmienne”),
2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:
2,1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny: 3,5%,

2.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Agresywny: 3,5%,
23. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking
Agresywny: 3%,
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2.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji

nie moze by¢ wyzsze niz 3,5%,

2.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny: 3,5%,

2.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: 1%.

w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy

liczy 366 dni, od S$redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym roku. Wynagrodzenie state jest

naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Wartosci Aktywow

Netto Funduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z

poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Funduszu do

pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest uzaleznione od
wynikéw zarzgdzania Funduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym,
tworzy sie w ciezar zobowigzan Funduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonemu

wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:
3.1.kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposéb
nastepujgcy:

WT = WANN-1 * Max[0,25 * (W(WANB) — MaxiBENCHMARK;0]);0]

gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania,

WANN-1 — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na poprzedni Dzieh Wyceny

ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym

wzorem:
W(WANB) = (WANJUN-1 / WANJUo — 1) * 100%

gdzie:

WANJUo — iloraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na przedostatni Dzien
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczby Jednostek
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Uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

WANJUN-1 — iloraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na poprzedni Dzien
Wyceny ustalonej bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz

liczby Jednostek Uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezgcym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 30% WIBID 3M + 70% WIG20,
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt faktycznie pobieranego
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem, o ktdérym
mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu; przy czym zmiana
wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny biezgcego
okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim Dniu
Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego; do wyliczenia procentowej
zmiany wartosci portfela wzorcowego przyjmuje sie procentowg zmiane indeksu
WIG20 w okresie od ostatniego dnia poprzedniego okresu rozliczeniowego do
ostatniego dnia biezgcego okresu rozliczeniowego oraz $rednig warto$é
indeksu WIBID 3M w owym okresie, z uwzglednieniem liczby dni, ktére uptynety
od ostatniego dnia poprzedniego okresu rozliczeniowego do poprzedniego Dnia
Wyceny.

3.2. okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z
zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzieh kalendarzowy nie jest Dniem
Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, przyjmuje sie
wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3.3. wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania
obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego okresu rozliczeniowego,
wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca nastepujgcego po

zakonczeniu tego okresu,

3.4. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania
wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje

Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
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Rozdziat XIV

Obowiazki informacyjne

Art. 67

Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje dla inwestoréw

. Fundusz publikuje Prospekt Informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorow

na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe
informacje dla inwestorow.

3. Prospekt Informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 68

Sprawozdania Funduszu

1.

Fundusz publikuje roczne i pétroczne sprawozdania finansowe na stronach

internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

2. Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od
zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

3. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 69

Inne informacje

1.

Fundusz, na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) bedzie
publikowac¢ réwniez inne informacje dotyczace Funduszu, a w szczegolnosci cene
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii, niezwtocznie
po ich ustaleniu, oraz skrécony opis strategii wykonywania prawa gtosu z
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego

Funduszu.

. Towarzystwo bedzie publikowato, w sposéb okreslony w ust. 1, réowniez informacje
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o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwtocznie po ich zaistnieniu.

. W przypadku natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez

Fundusz ogtoszen w pismie, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku
ogolnopolskim Gazeta Gietdy "Parkiet". W przypadku zawieszenia Iub
zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gietdy "Parkiet", Fundusz bedzie

publikowat ogtoszenia w dzienniku ogolnopolskim "Puls Biznesu”.

. Informacje dodatkowe przekazywane okresowo, o ktorych mowa w art. 222b

Ustawy bedg udostepniane w ramach rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu. Informacje dodatkowe przekazywane regularnie, o ktérych mowa w art.
222b Ustawy bedg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:

www.skarbiec.pl.

Rozdziat XV

Zasady rozwigzania Funduszu

Art. 70

Rozwiazanie Funduszu

1.

Fundusz podlega rozwigzaniu z przyczyn okreslonych Ustawg.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje rowniez w przypadku podjecia przez

Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu Funduszu, niezaleznie od przyczyn
okreslonych Ustawg. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu
w nastepujacych przypadkach:

2.1.gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie nizsza niz 10.000.000 ztotych,

2.2. gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo zgodnie z art. 66 ust. 1
Statutu nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu, do

pokrywania ktérych obowigzane jest Towarzystwo.

. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z

dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ Jednostek

Uczestnictwa.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, $ciggnieciu naleznosci
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Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wypfate uzyskanych s$rodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek

Uczestnictwa.

5. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do

depozytu sgdowego.

Art. 71

Likwidator

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego

wyznaczy innego likwidatora.

Rozdziat XVI

Postanowienia koncowe

Art. 72

Obowigzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz

wszystkich Uczestnikdw Funduszu.

Art. 73

Zmiany Statutu

W N

Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikdw.

Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statutu na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawg

Art. 74

Rozstrzyganie sporéw
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Sgdem wtasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwigzku z niniejszym
Statutem lub w zwigzku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikbw w Funduszu jest

wiasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.
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STATUT
SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Rozdziat |
Postanowienia ogdine

Art. 1
Fundusz
1. Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwg SKARBIEC-TOP Funduszy

Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze
uzywaé nazwy skréconej SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO.

2. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach
Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez Towarzystwo.

3. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i kodeksu

cywilnego.

Art. 2
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
1. Organem Funduszu jest Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Towarzystwo zarzgdza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z

osobami trzecimi.
3. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

4. Towarzystwo samodzielnie zarzgdza portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Art. 3
Depozytariusz

1. Depozytariuszem Funduszu na podstawie umowy jest mBank S.A.
2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikbw Funduszu, niezaleznie od

Towarzystwa.
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3. Umowa z Depozytariuszem okres$la szczegdtowe obowigzki Depozytariusza oraz
sposéb ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkow
Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

5. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce powierzenia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywow

Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie.

Art. 3'. Zgromadzenia Uczestnikow
1. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
zarzgdzajgcego z Unii Europejskie;.
2. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla

Statut oraz regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.
3. Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.
4. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

5. Zgromadzenie uczestnikdw zwotuje Towarzystwo zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacii,
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
Zawiadomienie bedzie zawierac: informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia
Uczestnikdw, wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikédw ma
wyrazi¢ zgode, informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow

uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

6. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 5, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikbw na stronie internetowe;j
www.skarbiec.pl. Od dnia ogtoszenia o zwofaniu Zgromadzenia Uczestnikéw przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dla

inwestoréw udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.
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7. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikédw sg Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikobw wedtug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego

poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

8. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

9. Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikdw, obok zarzadu Towarzystwa, mogg
by¢ obecni pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad

Towarzystwa.

10.0d dnia poprzedzajgcego dzieh Zgromadzenia Uczestnikbw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikbw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa Funduszu.

11.Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez

notariusza.

12.Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu

na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

13.Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego

gtosu.
14.Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzgd Towarzystwa.

15.Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw zarzgd Towarzystwa
jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢
Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode, w tym

odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

16.Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie

dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

17.Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikbw zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw

Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

18.Uchwata Zgromadzenia Uczestnikbéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona

w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie
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niewaznos$ci uchwaty, na zasadach wskazanych w Ustawie.

19.Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia
uchwaty.

20.W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sad, na wniosek Towarzystwa,
moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow
sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie

wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

Art. 4

Definicje i skroty

W niniejszym Statucie uzyto nastepujgcych definicji i skrotéw:

1. Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr

Uczestnikow Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na

podstawie umowy z Funduszem,

2. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce srodki z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,

3. Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

1) instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

4. Baza instrumentow Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone
indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

4a) catkowita ekspozycja - rozumie sie przez to obliczong uznanymi metodami,
wyrazong w walucie, w ktorej wyceniane sg Aktywa Funduszu, kwote
zaangazowania Funduszu powstatego na skutek zawierania uméw, ktérych

przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, lub innych uméw stosowanych w celu





Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO

zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
Depozytariusz — podmiot wykonujgcy funkcje depozytariusza Funduszu,

Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa,

6a) dzien roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni

10.

11.

12.

13.

14.

ustawowo wolnych od pracy.

Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Dniem tym jest kazdy dziehn sesji na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze skladnikiem lokat lub
zobowigzan Funduszu przysziych przeptywow pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnoéci lub wymagalnosci, a w przypadku skfadnikéw o
zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow

lub zobowigzania w danym okresie,

Fundusz — SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty,

IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy
o prowadzenie IKE,

Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18
Ustawy,

Instrumenty Rynku Pienieznego — prawa majgtkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt
21 Ustawy,

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach
Netto Funduszu; Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, o
ktérych mowa w art. 17 Statutu,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze by¢
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15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.
22.

23.

24.

25.

26.

27.

przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest
cztonkiem Unii Europejskie;,

Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla
Uczestnikow Funduszu deklarujgcych systematyczne nabywanie Jednostek

Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez Fundusz,
(skres$lony),

Rejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikdbw zapis elektroniczny
zawierajgcy szczegotowe dane dotyczgce kazdego z osobna Uczestnikow

Funduszu

Rejestr Uczestnikdw — rejestr Uczestnikbw Funduszu prowadzony w formie
elektronicznej bazy danych zawierajgcych Rejestry wszystkich Uczestnikow
Funduszu; Rejestr Uczestnikbéw stanowi rejestr, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
Ustawy,

Rezerwa na wynagrodzenie — s$rodki Funduszu przeznaczone na pokrycie
wynagrodzenia naleznego Towarzystwu za zarzgdzanie Funduszem,

Statut — niniejszy statut Funduszu,

Tabele Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do
Funduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa,
Uczestnik Funduszu - osoba fizyczna, osoba prawna Ilub jednostka
organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, o ktérej mowa w art. 7
Statutu, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu, nabyfa przynajmniej cze$é
Jednostki Uczestnictwa,

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

Ustawa o IKE — ustawa o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116,
poz. 1205),

Ustawa o pracowniczych programach emerytalnych — ustawa z dnia 20 kwietnia
2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,
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28. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o

zobowigzania Funduszu,

29. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywdéw Netto

Funduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii,
ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny,

30.Zgromadzenie Uczestnikbw - organ Funduszu posiadajgcy uprawnienia

okreslone w Statucie, dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu.

Art. 5

Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1.

Wylgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow
pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek
Uczestnictwa, w okres$lone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty

Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

2. (skreslony).

3. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, ze szczegdllnym
uwzglednieniem interesu uczestnikow, przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Rozdziat Il

Zapis na Jednostki Uczestnictwa.

Art. 6

Postanowienia ogdlne. Odestanie do Prospektu Informacyjnego

1.

2.

Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

zbywane przez Fundusz.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4.000.000, — zt.
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3. Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa reguluje

Prospekt Informacyjny.

Rozdziat Il

Uczestnicy Funduszu

Art. 7

Uczestnicy

1.

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:

osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce
osobowosci prawnej, ktére ztozg zlecenie za posrednictwem Dystrybutora, bedgce
na dzien zfozenia pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa klientem

Dystrybutora, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

. Osoby zagraniczne sg uprawnione do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, z zachowaniem przepiséw prawa dewizowego.

. Uczestnikami Funduszu mogg by¢: Towarzystwo i podmioty nalezgce do grupy

kapitatowej (w rozumieniu Ustawy), w ktorej znajduje sie Towarzystwo.

. Jednostek Uczestnictwa nie mogg nabywac:

4.1. fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez Towarzystwo lub podmiot z

grupy kapitatowej Towarzystwa,

4.2. (skreslony).

Art. 8

Osoby fizyczne

Czynnoséci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa

mogg by¢ wykonywane:

1.

w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych —

osobiscie lub przez petnomocnika,

2. w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci
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prawnych — wylgcznie za zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — na

podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego,

3. w przypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych —
wytgcznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego
zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie

prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Art. 9

Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajagce osobowosci prawnej

1. Osoba dziatajgca w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych osobowosci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia w

jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie.

2. Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1,

przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

Art. 10
Matzonkowie

1. Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa
na swoj wspolny rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z

zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych.

2. Matzonkowie dziatajgcy tgcznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny rachunek, sktadajg oswiadczenia zawarte w umowie z Funduszem

stwierdzajgce:

2.1. pozostawanie matzonkow we wspdlnosci majgtkowej w zakresie

umozliwiajgcym nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.2. wyrazanie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkdéw, na ich
wspoélny rachunek, wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i
zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wigczywszy zadanie
odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, Zadanie
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ustanowienia blokady Rejestru i jego zamkniecia, a takze na podejmowanie

wszelkich naleznych matzonkom srodkow pienieznych,

2.3. wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania
przez kazdego z maitzonkéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw
najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkow; w
takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wylgcznie do zgodnego

oswiadczenia woli matzonkoéw,

2.4. wskazanie wspodlnego adresu matzonkdéw, na ktéry przesytane bedg

potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

. Odwotanie os$wiadczeh wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez

ztozenie o$wiadczenia przez matzonkéw dziatajgcych tgcznie lub na podstawie
prawomocnego orzeczenia wlasciwego sgdu. Oswiadczenia stwierdzajgce podziat
majgtku wspolnego matzonkow oraz sposéb podziatu srodkéw naleznych
matzonkom bedg przyjete wylgcznie od maitzonkéw dziatajgcych tgcznie lub na

podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu.

. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania wynikajgce =z

zastosowania sie do dyspozycji matzonkéw i ztozonych przez nich o$wiadczen

zgodnie z ustepami poprzedzajgcymi.

Art. 11

Petnomocnicy

1.

Czynnoéci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub

przez petnomocnikow.

. Petnomocnikiem moze byC osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do

czynnosci prawnych lub osoba prawna.

. Uczestnik moze podaé nie wiecej niz dwoch petnomocnikéw ustanowionych do

jednego Rejestru.

Art. 12

Petnomocnictwo

10
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. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w

obecnosci pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

. Petnomocnictwo moze by¢é réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem

poswiadczonym przez osobe zatrudniong przez Towarzystwo.

. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z
chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie
pozniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztoZzenia dokumentu petnomocnictwa u
Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo

nie ponosi odpowiedzialnosci.

. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspdlny rachunek matzonkéw moze
by¢ dokonane wytgcznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkow;
do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez oswiadczenie przynajmniej jednego

z matzonkow.

. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
winno by¢ poswiadczone przez polskg placéwke dyplomatyczng lub podmiot

umocowany do tego przez Fundusz.

. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane
przez ttumacza przysiegtego za wyjgtkiem petnomocnictw poswiadczonych przez

podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora

dokumentow petnomocnictwa.

Art. 13

Rodzaje petnomocnictw

1. Z zastrzezeniem ust. 4, petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do

dokonywania wszelkich czynnosci, w takim samym zakresie jak mocodawca.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci

wskazanych w jego tresci.

3. Towarzystwo moze wytgczy¢ mozliwos¢ dokonywania niektorych czynnosci przez

petnomocnikéw. W takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktérych nie

bedzie mégt dokonaé petnomocnik, zawarta bedzie w prospekcie informacyjnym

11
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Funduszu.

4. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania

dalszych petnomocnictw.

Art. 14
Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen
dotyczacych tego samego Rejestru, sg one realizowane w nastepujgcy sposoéb:
blokada Rejestru Uczestnika i odwotfanie petnomocnictwa jest wykonywane w
pierwszej kolejnosci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujgcym porzadku: zlecenia nabycia,
Zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa
nastepujgcego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie konwersji, zlecenia

odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 15
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

1. Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajgcym w dtuzszym
okresie inwestowac znaczne srodki w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zawarcie
umowy, ktéra bedzie okreslata szczegétowe zasady i terminy realizacji na rzecz
Uczestnika Funduszu Swiadczenia przez Towarzystwo, dziatajgcego w imieniu

Funduszu.

2. W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w
ust. 1, uprawnionym do otrzymania swiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktory
w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg ftgczng liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jego Rejestrach w Funduszu, ze S$rednia
arytmetyczna Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgcych na posiadane przez niego
Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byfa wieksza niz kwota 500.000
ziotych. Swiadczenie bedzie przystugiwaé réwniez osobom nie bedgcym
Uczestnikami Funduszu w dniu spetnienia $wiadczenia, a ktére prawo do

Swiadczenia nabyty wczesniej, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu.

12
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3. Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktdérej mowa w ust. 2, w nastepujgcych
przypadkach:

3.1. w stosunku do Uczestnikdw Funduszu bedgcych uczestnikami Planu

Systematycznego Oszczedzania,

3.2. w stosunku do Uczestnikbw Funduszu bedacych uczestnikami

pracowniczych programow emerytalnych.

3.3. w stosunku do Uczestnikbw Funduszu, ktérzy zawarli umowe o

prowadzenie IKE,

3.4. w stosunku do Uczestnikbw Funduszu, reprezentowanych przez petnomocnika
bedgcego licencjonowanym podmiotem Swiadczagcym ustugi zarzgdzania
portfelami, w sktad ktéorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw

finansowych,
3.5. w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedgcych zaktadami ubezpieczen.

Informacja o obnizeniu kwoty, o ktérej mowa w ust. 2, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w
trybie okreslonym w art. 69 Statutu. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana
w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow masowego przekazu
lub poczty. Dodatkowo, informacja o obnizeniu kwoty, o ktérej mowa w ust. 2
bedzie wyraznie wskazana odpowiednio w umowach: umowie o uczestnictwo w
Planie Systematycznego Oszczedzania, umowie regulujgcej uczestnictwo w

pracowniczym programie emerytalnym lub umowie o prowadzenie IKE.

4. Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie
jako okreslona, w szczegolnosci procentowo, czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie Funduszem okre$lonego w art. 66 Statutu, naliczonego od
Wartoéci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na posiadane przez
Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa i naliczane na takich samych
zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

5. Wysokos¢ swiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule zaleze¢
bedzie w szczegdlnosci od sredniej Wartosci Aktywow Netto przypadajgcych na
posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w okresie

rozliczeniowym oraz dlugosci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania
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wysokosci $wiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule okre$la
taryfa ustalana przez zarzgd Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez

Towarzystwo.

6. Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do
otrzymania Swiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule. Dtugos¢ okresu

rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.

7. Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz
Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo, dziatajgce w imieniu Funduszu, ze
srodkow stanowigcych Rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem, w ktorym
wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzanie Funduszem
okreslone w art. 66 Statutu. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za
zarzadzanie Funduszem pomniejszane jest o kwote stanowigcg rownowarto$é
Swiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikow Funduszu na podstawie

postanowien niniejszego artykutu.

8. Spetnienie swiadczenia, o ktdrym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek
Uczestnictwa kategorii wskazanej w Umowie, za kwote naleznego mu $wiadczenia
(z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa podatkowego), po cenie
Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu realizacji swiadczenia, chyba ze
Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu swiadczenia w formie przelania na
jego rachunek pieniezny kwoty naleznego mu swiadczenia i w umowie okreslonej

w ust. 1 przewidziano takg forme spetnienia swiadczenia.

9. Informacja o spetnieniu swiadczenia w formie przelania na rachunek pieniezny
Uczestnika kwoty naleznego mu swiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze
zostanie doreczona Towarzystwu na pismie, najpozniej na 7 dni roboczych przed
datg wyptaty Swiadczenia, i bedzie wskazywata rachunek pieniezny, na ktéry
zostanie dokonana wypfata kwoty $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujgcych

przepisdw prawa podatkowego).

Rozdziat IV

Jednostki Uczestnictwa
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Art. 16

Jednostki Uczestnictwa

1.

o O AW

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majagtkowe Uczestnika Funduszu

okreslone w Statucie i Ustawie.

. Uczestnik Funduszu nie moze zgda¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez

inne podmioty niz Fundusz.

. Jednostka Uczestnictwa Funduszu podlega dziedziczeniu.
. Jednostka Uczestnictwa Funduszu nie podlega oprocentowaniu.
. Jednostka Uczestnictwa Funduszu moze by¢ przedmiotem zastawu.

. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa Funduszu, moze bycC

dokonane wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa Funduszu na

zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

. Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe, z

zastrzezeniem ust. 8 -12.

. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w tym i Jednostki Uczestnictwa kategorii

PPE, sg zbywane i odkupywane przez Fundusz po cenie wynikajacej z
podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii

ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikdw Funduszu w Dniu Wyceny.

. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie

dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, w wyniku ktérego w

Funduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie réwna 100 zt.

10. Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE réznig sie w szczegolnosci wysokoscig

pobieranej od nich optaty za zarzadzanie i wysokoscig pobieranych optat

manipulacyjnych.

11. Z zastrzezeniem pkt 12, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE sg zbywane i

odkupywane wytgcznie w ramach pracowniczych programow emerytalnych,
ktérych warunki przewidujg mozliwos¢ oferowania jednostek uczestnictwa tej
kategorii, ze Srodkdw pochodzgcych z wptat dokonywanych w ramach tych

programow.
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12. Do dokonania pierwszej wptaty srodkéw pienieznych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii PPE uprawniona jest spotka Skarbiec Holding S.A. (KRS:
0000503222), rowniez poza pracowniczymi programami emerytalnymi, pod
warunkiem, ze w odniesieniu do Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE
jeszcze nie powstaty, a catkowita wptata dokonywana przez Skarbiec Holding S.A.

na objecie Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie przekroczy kwoty 1000 zi.

Art.17

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa r6zne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

2. Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sa:
2.1.mBank Stabilny,
2.2.MultiBank Stabilny,
2.3.BRE Private Banking Stabilny,

2.4. SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych,

2.5. Top Stabilny,

2.6. PPE.

3. Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowig:

3.1.  wysokosc¢ pobieranych optat manipulacyjnych,
3.2. sposoéb pobierania optat manipulacyjnych,
3.3. zasady pobierania i wysoko$¢ optat za zarzgdzanie Funduszem,
3.4. minimalna wysokos¢ wptat,
3.5. kanat (sie€) dystrybuciji.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia
transferu Jednostek Uczestnictwa (tj. zlecenia polegajgcego na zadaniu
przeniesienia Jednostek Uczestnictwa =zapisanych na jednym Rejestrze
nalezgcym do Uczestnika na inny Rejestr w Funduszu, nalezgcy do tego samego

Uczestnika), w szczegolnosci skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek

Uczestnictwa.

5. Mozliwe jest ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa
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(tj. zlecenia polegajgcego na zgdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na jednym Rejestrze nalezgcym do Uczestnika na inny Rejestr w
Funduszu, nalezgcy do tego samego Uczestnika), w szczegolnosci skutkujgcego
zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa wylgcznie w odniesieniu do zlecenia
transferu Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny na Jednostki

Uczestnictwa mBank Stabilny.

Art. 18

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz sporzgdza i niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi Funduszu pisemne

potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik
wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu trwatego
noénika informacji innego niz papier, w innych terminach lub na ich osobisty
odbior. Potwierdzenia mogg mie¢ forme wydruku komputerowego. Potwierdzenie

stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu.

. (skreslony)

. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie

prawidtowosci danych w nim zawartych oraz niezwioczne poinformowanie
Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich

stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Art. 19

Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Rejestry

1

. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow

Funduszu, ktora stanowi rejestr, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy.

. Fundusz zbywajgc osobie wpftacajgcej srodki do Funduszu po raz pierwszy

przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny
(numer Rejestru) w Rejestrze Uczestnikow. Rejestr, z zastrzezeniem ust. 3,
zawiera dane dotyczgce jednego Uczestnika Funduszu dokumentujgce jego

uczestnictwo w Funduszu.

. Rejestr matzonkow prowadzony jest wytgcznie dla Uczestnikéw, o ktérych mowa
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w art. 10 Statutu.

. Rejestr Uczestnikbw Funduszu jest prowadzony na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej.

. Uczestnik moze posiadaé nieograniczong liczbe Rejestréw.

. Dane dotyczgce sSrodkéw gromadzonych przez Uczestnika na IKE

ewidencjonowane sg na wyodrebnionym Rejestrze prowadzonym dla Uczestnika.

Art. 20

Blokada Rejestru

1.

Fundusz moze dokonac¢ blokady odwotalnej Rejestru na Zzgdanie Uczestnika
Funduszu, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczgcych

Srodkow pozostajgcych w Rejestrze

. Blokada Rejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta

Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez
Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie Zzgdania odkupienia i
konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez

Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Rejestru.

. Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Rejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia

ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktore

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 21

Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa Funduszu

1.

W razie smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zgdanie:

1.1.  osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokosc¢ poniesionych
przez nig wydatkbw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika — odkupuje
Jednostki Uczestnictwa zmartego Uczestnika zapisane w Rejestrze zmartego
Uczestnika, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztow urzgdzenia pogrzebu

zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz wyptaca tej
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osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

1.2. osoby, ktorg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji —
odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze zmartego Uczestnika
do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed Smiercig
Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w
sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa
Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze zmartego Uczestnika, oraz

wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

. Postanowienie ust. 1 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych na

wspolnym Rejestrze zmartego Uczestnika i jego matzonka.

. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie odkupione przez Fundusz, odpowiednio do
wartosci, o ktérych mowa w ust. 1, nie wchodzg do spadku po zmartlym
Uczestniku.

. Zadania, o ktérych mowa w ust. 1 powinny zostaé zgloszone do Agenta
Transferowego.

. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w ramach IKE,

stosuje sie przepisy Ustawy o IKE.

. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez

Uczestnika zmieniona lub odwotana.

Rozdziat V

Nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 22

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny,

MultiBank Stabilny, BRE Private Banking Stabilny, SKARBIEC-TOP Funduszy
Stabilnych, Top Stabilny oraz PPE w kazdym Dniu Wyceny.

1a. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
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1b. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pozniej niz w

terminie 7 dni po dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba, ze

opoznienie jest nastepstwem ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.

1c. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w

terminie 7 dni po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia, chyba, ze opdznienie jest

nastepstwem ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.

1d. Do terminéw, o ktorych mowa w ust. 1b i 1c, nie wlicza sie okreséw zawieszenia

zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa wytgcznie za posrednictwem

Dystrybutora, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Jednostki Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny sg zbywane i

odkupywane wytgcznie w ramach bankowosci detalicznej mBanku S.A.,

Jednostki Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny sg zbywane i
odkupywane wytgcznie w ramach bankowosci detalicznej mBanku S.A.,

Jednostki Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny sag
zbywane i odkupywane wytgcznie w jednostce organizacyjnej mBanku
S.A., oferujgcej ustugi typu ,private banking”,

Jednostki Uczestnictwa kategorii Top Stabilny sg zbywane i odkupywane
wytgcznie w jednostce organizacyjnej Xelion.Doradcy Inwestycyjni Sp. z

0.0. dziatajgcej pod nazwg Xelion.Doradcy Inwestycyjni Sp. z 0.0.,

Jednostki Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych
sg zbywane i odkupywane za posrednictwem innych Dystrybutorow niz
wymienieni w pkt 2.1 — 2.4,

Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE sg zbywane i odkupywane
wytgcznie w ramach pracowniczych programéw emerytalnych, ktorych
warunki przewidujg mozliwo$¢ oferowania jednostek uczestnictwa tej
kategorii, ze srodkow pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach

tych programow.

3. Minimalna wysoko$¢ pierwszej i kazdej nastepnej wptaty tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa wynosi odpowiednio:

3.1.

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny nie
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.5".

3.6.

mniej niz: 100 zt oraz 50 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6.;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny nie

mniej niz: 100 zt oraz 50 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6.;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking

Stabilny nie mniej niz: 100.000 zt oraz 1.000 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6.

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori SKARBIEC-TOP
Funduszy Stabilnych nie mniej niz: 100 zt oraz 50 zt, z zastrzezeniem pkt
3.6.,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny nie mniej
niz: 100 zt oraz 50 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6.

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE pierwsza wpfata
srodkoéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany rejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1

zt, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zt.

w przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie
IKE minimalna wysokosS¢ pierwszej wptaty dla wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty —
100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE

okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.

4. Fundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 3, w stosunku do

wszystkich Uczestnikbw Funduszu. Fundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne

wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu lub we wszystkich

uzasadnionych interesem Uczestnikédw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na

zasadach opisanych w ustepach ponizszych:

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

w stosunku do Uczestnikdbw Funduszu bedacych uczestnikami Planu

Systematycznego Oszczedzania,

w stosunku do Uczestnikbw Funduszu bedgcych uczestnikami

pracowniczych programow emerytalnych,

w stosunku do Uczestnikbw Funduszu, ktérzy zawarli umowe o

prowadzenie IKE.

w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
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. Sposob i szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

reguluje Prospekt Informacyjny Funduszu.

. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 3, moze by¢
podana do publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa, a takze w trybie okreslonym w art. 69 Statutu. Informacja taka moze
rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem

Srodkdéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 23

Wyptaty kwot z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

. Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

2. Wypfata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z

uwzglednieniem postanowien ust. 3, nastepuje wytgcznie:

1) w formie przelewu bankowego na nalezgcy do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez dom maklerski,

2) poprzez pozostawienie Srodkéw pienieznych do dyspozycji Uczestnika w
jednostce Dystrybutora, ktory przyjgt Zzgdanie odkupienia, o ile jednostka
Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieniezne
pochodzgce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych wyptata srodkow
nastepuje w formie przelewu bankowego na nalezgcy do Uczestnika rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom maklerski Iub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

4) na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten
organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

5) w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

6) w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy petnomocnika, o ile
petnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie notarialnym jest

wskazany rachunek bankowy petnomocnika.
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3. W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego, na ktéry nalezy dokona¢ przelewu Srodkéw pienieznych
pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezgcego do
Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie modgt zweryfikowa¢ przed realizacjg wyptaty
srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieniezny, na ktéry
nalezy dokonac¢ przelewu srodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego) po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww.
srodkow pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pienieznego prowadzonego przez

dom maklerski, nalezgcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

4. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkdéw
pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. Srodkéw pienieznych do
dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce Ilub Uczestnika rachunku
bankowego Ilub rachunku pienieznego prowadzonego przez dom maklerski,
nalezgcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

Art. 24

(skreslony)

Art. 25
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie,
jezeli:
1.1. w okresie dwoéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia

zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow Funduszu,
lub

1.2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow

Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych

przez Komisje Nadzoru Finansowego:

23





Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO

2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze zostaé zawieszone

na okres nie przekraczajgcy dwoch miesiecy,

2.2. Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji

lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat VI

Optaty zwiagzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 26

Optata za otwarcie Rejestru

1.

Optata za otwarcie Rejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢
wyzsza niz 20 ztotych. Optata za otwarcie Rejestru pobierana jest przez
Towarzystwo przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktérego nastepuje

otwarcie kazdego nowego Rejestru.

. Optata za otwarcie Rejestru stanowi optate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

. Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostepniana jest przez

Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na biezgco we wszystkich

punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem postanowien art. 31, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng

za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie

Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo i mogg by¢ rozne dla
roznych kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz w przypadku réznych
Dystrybutoréw. Towarzystwo ustalajgc stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zrdznicowaé ich wysokos¢ w zaleznosci od

wartosci podstawy naliczania, o ktérej mowa w ust. 3.
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3. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke opfaty
manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia
jest:

3.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkéw

tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, lub

3.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajgcg Jednostki

Uczestnictwa, lub

3.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich
jednostek uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajgcg Jednostki
Uczestnictwa we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo.

4. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 3, obliczana jest jako
iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa na podstawie biezgcego zlecenia.

5. Stawki procentowe optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
WYynosz3a:

5.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny: 0%,

5.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny: nie wiecej
niz 5,5%,

5.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking
Stabilny: 0%,

5.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy
Stabilnych: nie wiecej niz 5,5%,

5.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny: nie wiecej niz
5,5%,

5.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: 0%.

6. Skala i wysokosC stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
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Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore
sg udostepniane na biezgco we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Art. 28
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng

za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, wysokosC optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke opfaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania.
Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1. wartos¢ (na dzieh realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych

Jednostek Uczestnictwa, lub

2.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w

Funduszu, lub

2.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub
wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we

wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, stawka opfaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa jej naliczania sg podawane
w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na biezgco Uczestnikom Funduszu we

wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach
umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych

moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

5. Dla celoéw obliczania podatku dochodowego, przychodem bedg srodki pieniezne

wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optate
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pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

. Stawki procentowe optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa wynosza:

6.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny: 0%,

6.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny: 0 %,

6.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking
Stabilny: nie wiecej niz 2%,

6.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy
Stabilnych: nie wiecej niz 5,5%, z zastrzezeniem ust. 7,

6.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny: 0%,

6.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: 0%.

. Stawka procentowa optaty w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii

SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych, o ktérej mowa w pkt 6.4., nie bedzie
wyzsza niz stawka procentowa bedgca réznicg pomiedzy stawkg 5,5% oraz
maksymalng stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
o ktérej mowa w art. 27 pkt 5.4. wskazang w obowigzujgcej na dzien odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

. Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa oraz podstawa naliczania opfaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore
sg udostepniane na biezgco we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

Art. 29

Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1.

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania
konwersji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo, polegajgcej na odkupieniu przez
Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym
nabyciu przez niego za uzyskang w ten sposéb kwote jednostek uczestnictwa w

innym funduszu.

. Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest realizowane
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wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym Dniu Wyceny, ktéry jest dniem
pozniejszym sposréd dwdch nastepujgcych:
2.1. Dnia Wyceny, wedtug ktdrego oceniana jest cena odkupienia Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, zgodnie 2z postanowieniami Prospektu

Informacyjnego;

2.2. dnia wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami statutu

funduszu docelowego.

. W przypadku wymienionym w ust. 1, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng
za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty za konwersje
jest ustalana w oparciu o stawke optaty za konwersje i podstawe jej naliczania,
okreslone w Tabelach Optat. Podstawg naliczania optaty za konwersje dla danego

zlecenia konwersiji jest:

3.1.warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek
Uczestnictwa podlegajgcych konwersiji, lub

3.2.wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub
3.3.wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub
3.4.warto$¢ (na dzieh realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich

jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszach

inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie

rowna:

4.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny: stawce
optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu

docelowego, na dzieh realizacji danego zlecenia konwersiji,

4.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny:

réznicy pomiedzy obowigzujgcg na dzien realizacji danego zlecenia
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4.6.

konwersji stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego a stawkg opfaty manipulacyjnej za zbywanie

Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny;

4.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking
Stabilny: r6znicy pomiedzy obowigzujgcg na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego a stawkg optaty manipulacyjnej za odkupywanie

Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny;

44, w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP
Funduszy Stabilnych: réznicy pomiedzy obowigzujgcg na dzien realizacji
danego zlecenia konwersji stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego a sumg stawek optaty
manipulacyjnej za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych;

4.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny: réznicy
pomiedzy obowigzujgcg na dzien realizacji danego zlecenia konwersji stawkg
optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego a stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek

Uczestnictwa kategorii Top Stabilny;

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: roznicy pomiedzy
obowigzujgcg na dzien realizacji danego zlecenia konwersji stawkg opfaty
manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego a
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
PPE.

5. Optata manipulacyjna za konwersje pobierana jest niezaleznie od posiadanej

kategorii Jednostek Uczestnictwa.

6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE Uczestnika prowadzonym

przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktére

rowniez zostang zapisane na IKE, w funduszach zarzgdzanych przez

Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE.

6a. Konwersja Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE moze by¢ dokonana jedynie na

jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.
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. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz

podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, kiére sg udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach

zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 30

Inne rodzaje optat

1.

Towarzystwo moze pobierac inne optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa w nastepujgcych przypadkach:
1.1.  w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania —
na zasadach okre$lonych w art. 32 Statutu,
1.2. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach

okreslonych w art. 33 Statutu,

. Opfaty, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86

ust. 2 Ustawy.

. Opfaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2. stanowig forme optat, o ktérych mowa w

art. 39 Ustawy o IKE.

Art. 31

Zmiana wysokosci opftat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie
art. 26 — 30 w stosunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze
ponadto obnizy¢ lub znies¢ te optaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow
Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w

przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w

okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw.

. Niezaleznie od postanowien ustepu 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub zniesc

optaty:

3.1. w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
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Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w Art. 32 Statutu,

3.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, przez co rozumie sie jednorazowe nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000

ztotych,
3.3. w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2
miesigce,
3.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate

bezposredniag,
3.5.w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

3.6. w stosunku do o0so6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta
Transferowego, Dystrybutora, Depozytariusza oraz osob zatrudnionych przez
akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujgce z Towarzystwem na

podstawie zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug,

3.7. w stosunku do podmiotéw bedgcych nabywcami ustug finansowych
Swiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzystwa

posiadajg akcje lub udziaty,
3.8.w przypadku pracowniczych programdéw emerytalnych,
3.9.w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE.

. W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia optat moze by¢é podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie
okreslonym w art. 69 Statutu. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w
inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub
poczty.

. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie opfaty
manipulacyjnej za zbywanie w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do
wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w
wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia

nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od
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optaty manipulacyjnej na tej podstawie, przystuguje jednokrotnie w roku

kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o

prowadzenie IKE reguluje art. 33 Statutu.

Rozdziat VII

Szczegdbine formy oszczedzania

Art. 32

Plany Systematycznego Oszczedzania

1.

Fundusz moze tworzy¢ Plany Systematycznego Oszczedzania, na zasadach

okreslonych w ustepach ponizszych.

. Przystepujgc do Planu Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik Funduszu

deklaruje systematyczne przekazywanie srodkow w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa na zasadach okreslonych w umowie o uczestnictwo w Planie
Systematycznego  Oszczedzania, zawieranej pomiedzy Funduszem a

Uczestnikiem Funduszu.

. Informacja o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego

Oszczedzania moze by¢ podana do publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie okreslonym w art. 69 Statutu. Informacja
taka moze rowniez byC przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za

posrednictwem srodkow masowego przekazu lub poczty.

. Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, powinna okreslac:

4.1.czas jej trwania oraz sposoéb i zasady jej rozwigzania,

4.2.wysokos$¢ i czas wpfat,

4.3. szczegOlowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady i terminy
pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania stanowigcych forme optat, o ktérych mowa

w art. 86 ust. 2 Ustawy,

. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania Towarzystwo moze w miejsce

optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27 i 28, ustali¢ wyrazong kwotowo
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optate manipulacyjng pobierang jednorazowo w zwigzku z dokonaniem pierwszej

wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktdéra podpisata

umowe o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg

nastepuje otwarcie Rejestru. Wartos¢ tej optaty nie moze przekracza¢ kwoty 2.000

Ztotych.

6. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania Towarzystwo moze w miejsce

optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27 i 28, ustali¢ wyrazong kwotowo

optate manipulacyjng pobierang jednorazowo w zwigzku z zerwaniem umowy o

prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wartos¢ tej optaty nie moze przekraczac
kwoty 2.000 ztotych.

Art. 33

Prowadzenie przez Fundusz IKE

1. Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowadzenie IKE.

2. Umowa, o prowadzenie IKE okresla:

2.1.
2.2.

2.3.

24.

2.5.
2.6.

2.6.a.

2.7.

oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje;

spos6b oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na
IKE;

sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wpfat
dokonanych przez oszczedzajgcego w danym roku kalendarzowym
przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami
Ustawy o IKE;

zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajgcego o srodkach
zgromadzonych na IKE;

okres wypowiedzenia umowy;

termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty
w ratach, wyptaty transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu,;

warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania
wyptaty w ratach,

szczegotowe zasady naliczania oraz szczegoOtowe zasady, terminy i
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warunki pobierania w ramach IKE wskazanych w niniejszym Statucie optat
za zbywanie, odkupywanie i konwersje Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych opfaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,
2.8. szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady, terminy i
warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o
IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot
nastgpi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczgc od dnia zawarcia
umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,
2.9. inne postanowienia, ktébre wymagane sg przepisami prawa.
W ramach IKE mogg by¢ pobierane wytgcznie: optaty, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 2.7, tj. okreslone w Statucie optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje
Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz
optata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2.8, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy
o IKE. Wysokos¢ pobieranych w ramach IKE optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
2.7, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana
Statutem.
W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 27 ust. 1 Statutu, stanowigcej forme optaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% srodkow
wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa, z
zastrzezeniem, iz: wysokosC optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwigzku z ktérg nastepuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokosc¢
optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktdéra podpisata umowe o prowadzenie
IKE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.
W ramach IKE opfata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2.8, ustanowiona na podstawie
art. 39 Ustawy o IKE, nie moze przekroczy¢ wartosci wyptacanych srodkéw ani
by¢ wyzsza niz kwota 2000 ztotych.
Towarzystwo moze:
6.1. zwolnic z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
6.2. obnizy¢ wysokosc¢ optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
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10.

11.

12.

13.

6.3. odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w
ustepach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczyé wytgcznie
optat za zbywanie lub konwersje Jednostek Uczestnictwa,

pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkow dotyczgcych minimalnego
okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w
zdefiniowanym okresie.
Szczegdétowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o
ktorych mowa w ust. 2 pkt 2.2. — 2.9. uregulowane sg w warunkach prowadzenia
IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE stajg sie jej integralng czescia.
Fundusz zapewnia osobie zamierzajgcej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE
mozliwos¢ zapoznania sie z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem
umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE dostepne sg w
szczegolnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa
(www.skarbiec.pl) oraz u Dystrybutorow.
Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe
zamierzajgcg zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego oswiadczenia o
treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz
potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie
IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od ktérego
mogg by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylgcznie osoba majgca
nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktéra ukonczyta 16 lat.
Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jedna osoba. IKE nie moze byc¢
prowadzone w ramach wspolnych rejestrow matzenskich.
Umowa o prowadzenie |IKE moze by¢ zawarta z réznymi funduszami
zarzgdzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze tgczna suma wptat do
wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty
wptat na IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKE
moze dokonywac konwersji pomiedzy funduszami prowadzgcymi dla niego IKE
zarzgdzanymi przez Towarzystwo.

Osoba zawierajgca umowe o prowadzenie IKE moze wskazac jedng lub wiecej

0s6b, ktérym zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jej
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14.

Smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W
przypadku braku oso6b wskazanych osobami uprawnionymi do $rodkéw
zgromadzonych na IKE w przypadku smierci Uczestnika Funduszu sg jego
spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkéw zgromadzonych przez niego na
IKE moze nastgpi¢ po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku
dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych
albo dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pozniej, niz na 5 lat przed
dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu
do os6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslajg

szczegolne warunki dokonania wypfaty.

14a. Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz

15.

16.

17.

ktérego prowadzone jest IKE albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12
powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba ktéra w ramach
wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywac wptat na
IKE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w
przypadku wyptaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKE nie moze
ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzgdzany przez Towarzystwo (konwersja),

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik Funduszu zawart umowe o
prowadzenie IKE,

16.3. do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystgpit
Uczestnik Funduszu,

16.4. na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego
programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystgpita — w
przypadku smierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wypfaty i wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ sSrodkow

zgromadzonych na IKE, z wytgczeniem przypadku gdy dokonywana jest

konwersja pomiedzy prowadzgcymi IKE Uczestnika funduszami zarzgdzanymi
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18.

19.

20.

21.

22.

przez Towarzystwo oraz wyjagtkédw okreslonych w odpowiednich przepisach
prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje na warunkach okreslonych
odpowiednimi przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego oswiadczenia woli
0 wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w
przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w
zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wypfaty transferowej. Fundusz jest
uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadku
niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w
minimalnej wysokosci w zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o
prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu
podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktdrgkolwiek ze
stron nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzag
przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania
powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma IKE w
innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby byc
dokonana konwersja — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE z inng instytucjg
finansowg i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku
przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego - dostarczyc
potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty
transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli
Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkow do wyptaty, nastepuje zwrot srodkow
zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w
przypadku, gdy przejecie zarzgadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat
jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach zarzadzanych przez rézne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest
traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegajg
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23.

24.

srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku,
gdy na IKE Fundusz przyjgt wyptate transferowg z pracowniczego programu
emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czes¢ Srodkdéw zgromadzonych na
IKE. Szczegdtowe zasady zwrotu sSrodkéw zgromadzonych na IKE okre$lone sg
w umowie o prowadzenie IKE.

Zwrot Srodkow zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci

zatozenia IKE, przez osobe na ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przysztoSci.

Art. 34

Pracownicze programy emerytalne

Fu
Fu

ndusz, w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy O wnoszenie sktadek do

nduszu, moze realizowaé pracownicze programy emerytalne w rozumieniu ustawy

0 pracowniczych programach emerytalnych na zasadach okreslonych w tej ustawie,

Statucie oraz umowie z pracodawcag.

Rozdziat VIII

Polityka inwestycyjna Funduszu

Art. 35

Cel inwestycyjny

1.

Celem Funduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Funduszu

w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez

aktywng alokacje pomiedzy kategoriami lokat oraz odpowiedni dobor
poszczegoblnych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych oraz

instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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Art. 36

Polityka inwestycyjna

1. Fundusz co najmniej 75% Aktywow lokuje w:

1.1.
1.2.
1.3.

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z

siedzibg za granica,

2. Fundusz nie wiecej niz 25% lokuje w:

2.1.
2.2.
2.3.

akcje,
Instrumenty Rynku Pienieznego i dluzne papiery wartosciowe,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz rok ptatne na zgdanie

lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci.

3. Przy obliczaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust 1 i 2 nie uwzglednia

sie inwestycji w umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierane w

celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

4. Co najmniej 50% Aktywoéw Funduszu bedzie lokowane w:

41.

4.2.

4.3.

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym
jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z
siedzibg za granicg, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do

kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych lub rynku pienieznego,

depozyty o terminie zapadalnos$ci nie diuzszym niz rok ptatne na zgdanie

lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci,

Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe.

5. Nie wiecej niz 50% Aktywow Funduszu bedzie lokowane w:

5.1.

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym
jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z

siedzibg za granicg, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do

39





Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO

kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych,

5.2. akcje.

6. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w
funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu zagranicznego oraz instytucji
wspodlnego inwestowania do danej kategorii funduszy decydujgce znaczenie
bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

6.1. zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng co najmniej 66% aktywow jest
lokowana w dang kategorie lokat lub

6.2. benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w
ktorym wartosciowy udziat danej kategorii lokat wynosi co najmniej 75%.

7. Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest rentownos¢ portfela
wzorcowego o skftadzie: 70% WIBID 3M + 30% WIG20, pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem.

8. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
zakresie lokat okreslonych w ust. 1 bedg w szczegdlnosci:

8.1. ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezgcego i prognozowanego:
poziomu stép procentowych, poziomu wzrostu gospodarczego oraz
poziomu inflaciji,

8.2. ocena doswiadczenia, organizacji dziatania oraz wynikéw finansowych
podmiotu zarzgdzajgcego,

8.3. ocena doswiadczenia i kompetencji zarzgdzajgcego,

8.4. ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka
podejmowanego przez zarzgdzajgcego,

8.5. wyniki analiz statystycznych agenciji ratingowych.

9. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
zakresie lokat okreslonych w ust. 2 beda:

9.1. w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
Instrumentéw Rynku Pienieznego, dtuznych papieréw wartosciowych oraz
depozytow odpowiednio: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,
w tym biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
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aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego
dotyczagcego  podmiotdw  zwigzanych z  nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena
sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu,
ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do
innych papieréow wartosciowych oraz analiza statystyczna agenciji
ratingowych,

9.2. w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji: sytuacja
fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat
wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta

oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

Art. 37
Przedmiot lokat Funduszu
1. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowa¢ Aktywa wytgcznie w:

1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa Ilub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panhstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w
innych niz Rzeczpospolita Polska i Pahstwo cztonkowskie panstwach

nalezgcych do OECD:
1.1.1. New York Stock Exchange,
1.1.2. Chicago Mercantile Exchange,
1.1.3. Nasdaq.
1.2. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty

publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o

ktérym mowa w pkt 1.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz

pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;”

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok ptatne na zgdanie lub ktére mozna

wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 3;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okres$lone w pkt 1.1. i 1.2,
jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na

celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:

1.4.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne
Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo
cztonkowskie lub

1.4.2. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie
do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone

prawem wspolnotowym, lub

1.4.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w

obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1.1.;
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz
okreslone w pkt 1.1., 1.2. i 1.4., z tym ze tgczna wartosc tych lokat nie

moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywéw Funduszu;

jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 38
Statutu;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
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Pochodne, zgodnie z art. 39 Statutu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska Ilub panstwo
nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego

na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow
Funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w

zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

4. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym

Instrumentem Pochodnym.

Art. 38
Jednostki i tytuly uczestnictwa
1. Fundusz moze nabywac:

1.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym
jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych
otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

1.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

1.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:

1.3.1. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
zgdanie uczestnika,

1.3.2. instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa czionkowskiego lub
panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym

organem,

1.3.3. ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka
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4a.

sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w
niniejszym rozdziale,

1.3.4. instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i

potrocznych sprawozdan finansowych

Fundusz nie moze lokowacC wiecej niz 20% wartosci Aktywow w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego Iub tytutdw
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o

ktorej mowa w ust. 1.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci

Aktywéw Funduszu.

taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa nie moze przewyzszaé 50% wartosci Aktywow
Funduszu. W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie
bedzie pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z
lokowaniem Aktywow Funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow w jednostki uczestnictwa

SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwigzane z subfunduszami

wydzielonymi w ramach Skarbiec Funduszu Inwestycyjnego Otwartego).

Fundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy moze lokowa¢ Aktywa w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10 % aktywow w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
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funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Art. 39
Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem ze:

1.1. takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie czitonkowskim, z zastrzezeniem ust. 2,

oraz

1.2.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang::

1.2.1. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktdére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie

ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

1.2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

1.2.3. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami

utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

1.3. baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w art. 37 ust. 1 pkt 1.1, 1.2 i 1.4, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy,

1.4. wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktoérych

mowa w art. 37 ust. 1, lub przez rozliczenie pieniezne.

1.5. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
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2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne pod warunkiem ze:

2.1

2.2.

2.3.

2.4.
2.5.

. kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajgcy

nadzorowi wifasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Ilub
kapitatowym w tym panstwie, lub nastepujgce podmioty z siedzibg w
panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie
wspolnotowym:
2.1.1. banki krajowe, podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg i
instytucje kredytowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

2.1.2. banki zagraniczne i instytucje kredytowe z siedzibg w krajach OECD

innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana Ilub

zamknieta przez transakcje rownowazgca;
zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym  Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang:

2.5.1. kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktdére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie

ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
2.5.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

2.5.3. wysokosci stdép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami

utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;
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2.6. baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 37 ust. 1 pkt 1.1, 1.2 i 1.4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

2.7. wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych

mowa w art. 37 ust. 1, lub przez rozliczenie pieniezne,
2.8. dokonuje transakcji w ramach umaéw:
2.8.1. kontraktow terminowych (futures, forward),
2.8.2. opciji,
2.8.3. kontraktow swap.

3. Fundusz zawierajgc transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka
kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Wartos¢ ryzyka kontrahenta
podlega nastepujgcym ograniczeniom:

3.1. nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywdéw Funduszu, a jezeli strong
transakcji jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10%
wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem ust. 4,

3.2. suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umow oraz
wartoéci bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie
moze przekroczy¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

4. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgca
wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie

nastepujgce warunki:

41. w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu
zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych papierach warto$ciowych
lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

4.2. suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz
jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢

co najmniej rownowartosc¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakgcji;
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4.3. srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub depozyty, o ktérych mowa w
art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

5. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 40 i 41 Statutu,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania w Instrumenty

Pochodne.

6. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie
poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie 2z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a Ustawy.

7.W przypadku zawierania przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty
Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz
moze zawiera¢ umowy przewidujgce fizyczng dostawe Instrumentéw Bazowych,
jak i rozliczenie pieniezne, majgce za przedmiot wytgcznie Instrumenty Pochodne,

ktorych Baze stanowig nastepujgce instrumenty:
7.1.indeksy gietdowe,
7.2.dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
7.3.kursy walut
7.4 .stopy procentowe.
8.Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w ust.
7
8.1. ptynnos$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ réznicy pomiedzy
ofertami kupna oraz ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

8.2. wielkos¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego
Instrumentu Pochodnego wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego
Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz
bedzie zajmowat pozycje dtugg w danym Instrumencie Pochodnym, zas w

przypadku przewarto$ciowania pozycje krotka,
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8.3. koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w

danym Instrumencie Pochodnym,

8.4. dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii
inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu

inwestycyjnym Funduszu.

9. Fundusz stosuje nastepujgce warunki zastosowania instrumentow, o ktérych

mowa w ust. 7:

9.1. Fundusz moze nabywacé Instrumenty Pochodne w celu sprawnego

zarzgdzania
Funduszem w nastepujacych sytuacjach:

9.1.1. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym

Instrumencie

Bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztéw
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest

efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie Bazowym,
9.1.2.w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczgcych umorzenh Jednostek

Uczestnictwa celem efektywnego dostosowania struktury Aktywoéw Funduszu do
docelowej struktury Aktywéw Funduszu wynikajgcej z oceny biezgcej sytuacii
rynkowej.

9.2. Fundusz obowigzany jest utrzymywaé czes¢ Aktywow Funduszu na
poziomie

zapewniajgcym realizacje tych transakciji, aktywa te obejmujg:

9.21. papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majgtkowe —

w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych,

9.2.2. srodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb

Panstwa,

Narodowy Bank Polski, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD —

w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

9.3. Fundusz obowigzany jest dokonywaé pomiaru ryzyk zwigzanych z

49





Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO

takimi
instrumentami, a w szczegolnosci:
9.3.1. ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub

zmiennosci  kursow, cen lub wartosci sktadnikow stanowigcych Baze

Instrumentéw Pochodnych,
9.3.2.ryzyka rozliczenia transakciji,

9.3.3.ryzyka ptynnosci Instrumentow Pochodnych.

Art. 40

Limity inwestycyjne dotyczace papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego i Instrumentéw Pochodnych

1. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych oraz art. 41 Statutu, Fundusz nie moze
lokowacC wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Jezeli lokaty Funduszu nie spetniajg warunku, o ktérym mowa w ust. 1, wéwczas
Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
tagczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie

przekroczy 40% wartosci Aktywow.

4. Postanowien ust. 1 i 3 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym.

5. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$é
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdéw Funduszu.
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Art. 41

Limity inwestycyjne zwigzane z lokowaniem w instrumenty podmiotow

nalezacych do jednej grupy kapitatowej

1.

Podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci,
dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie,

do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

. Fundusz moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4, nie moze

lokowac wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do

grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 1.

. tgczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Funduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé

40% wartosci Aktywéw Funduszu.

Art. 42

Pozyczki papierow wartosciowych

1.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg

zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w art. 102

Ustawy.
2. (skreslony)
3. (skreslony)
Art. 43

Zawieranie uméw z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez

Towarzystwo
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Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktdérych przedmiotem sg papiery

wartoéciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym

przez Towarzystwo.

Art. 44

Prawa korporacyjne i udzialowe zwigzane z papierami wartosciowymi

1.

Fundusz nie moze nabyé papieréw wartosciowych dajgcych wiecej niz 10%
ogolnej liczby gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierow.
Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot
akcji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo gtosu.

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub
tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zadanie

uczestnika.

Fundusz nie moze nabyé wiecej niz 10% warto$ci nominalnej Instrumentéw
Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze nabyé wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw
dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitow, o ktérych mowa w ust. 3-5, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili
nabycia papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub tytutow
uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢c wartosci brutto papierow dtuznych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo wartosci netto papierow wartosciowych

W emisiji.

Art. 45

Wykonywanie umowy o subemisje

Fundusz nabywajgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy O subemisje

inwestycyjng nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w art. 40 i 41 Statutu.

Art. 46

52





Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO

Naruszenie ograniczen

1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w art. 37
ust. 1 pkt. 1.5., art. 40 ust. 1 — 3 lub ust. 5, art. 41, art. 38 ust. 2 lub ust. 3, art. 42
ust. 2 lub ust. 3, art. 44 ust. 1 — 5 Statutu oraz przepisach aktéw wykonawczych
wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy sg wazne.

2. Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania
przez Fundusz prawa poboru z papierow wartosciowych bedgcych w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Fundusz jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do
wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia

rejestracji Funduszu.

4. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w postanowieniach
wymienionych w ust. 1, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu
swoich Aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie

interes Uczestnikéw Funduszu.

5. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie, a nie
wynikajgce z przepisow Ustawy ani z przepiséw aktéw wykonawczych wydanych
na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, jest obowigzany do niezwtocznego
dostosowania stanu swoich Aktywéw do wymagan okreslonych w Statucie,

uwzgledniajgc interes Uczestnikdw Funduszu.

Art. 47
(skreslony)
Art. 48

(skreslony)

Art. 49
Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych Ilub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokos$ci nie

przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy

53





Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO

pozyczki lub kredytu.

Art. 50

(skreslony)

Art. 51

(skreslony)

Rozdziat IX

Wycena Aktywéw Funduszu, ustalanie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz

Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa

Art. 52

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informacyjnego

Funduszu

1.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu przypadajacej na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na kategorie Jednostek

Uczestnictwa jest rowna wartosci Aktywow Funduszu przypadajgcych na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania

Funduszu przypadajgce na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty opisane w

prospekcie informacyjnym Funduszu.

. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisane w prospekcie

informacyjnym sg zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych.

. Fundusz wyznacza wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na

aktywnym rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy o godzinie

23:30, w dniu dokonywania wyceny Funduszu.
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Art. 53 - 58

[skreslone]

Rozdziat X

Dochody Funduszu

Art. 59
Dochody Funduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow aktywdw powieksza warto$¢ Aktywow Funduszu

i odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidendy z dochodéw Funduszu.

Rozdziat XI.

(skreslony)

Art. 60

(skreslony)

Art. 61

(skreslony)

Rozdziat XIl

Organy Funduszu i sposéb jego reprezentaciji
Art. 62

Zarzadzanie i reprezentacja Funduszu

1. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzgdza nim i reprezentuje w stosunkach z
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osobami trzecimi.

2. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj
czlonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajgcy tgcznie oraz cztonek zarzadu

Towarzystwa dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Art. 63
Zaprzestanie zarzadzania Funduszem
1. Towarzystwo zaprzestaje zarzgdzania Funduszem:
1.1. z dniem przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo,

1.2. z dniem wejscia w zycie decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie

Towarzystwa,

2. W wypadku przewidzianym w pkt 1.2. uprawnienia do reprezentacji Funduszu

przejmuje Depozytariusz.

Art. 64
Przejecie zarzadzania Funduszem

1. Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy z Towarzystwem

moze przejgc zarzadzanie Funduszem.

2. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzKi

Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu.

Rozdziat XIll

Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa

Art. 65
Pokrywanie kosztow Funduszu

1. Fundusz bedzie pokrywaé ze swoich srodkéw nastepujgce koszty zwigzane z

funkcjonowaniem Funduszu:
1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za
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przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdéw Funduszu za granicg, a
takze inne czynnosci Depozytariusza) oraz prowizje i optaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych,

1.3. koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Funduszu,

1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow,

1.5. koszty opfat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i

samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

1.7. wynagrodzenie likwidatora wyznaczonego przez Komisje Nadzoru

Finansowego,
— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2. - 1.6., stanowig koszty nielimitowane
Funduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz
zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz

decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.7., stanowi koszt limitowany i nie moze by¢
wiekszy niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

. Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, takie jak w szczegodlnosci koszty
obstugi prawnej, koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z Srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie

Funduszem, o ktérym mowa w art. 66 ust. 1 Statutu.

. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.7.
W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie

uchwaty.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow

oraz w art. 68 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia
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otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pokrywane przez Fundusz, obcigzajg Aktywa
Funduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii do Wartosci Aktywow Netto Funduszu, na
dzien poprzedzajgcy ptatnosc.

Art. 66
Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem skfada sie z
nastepujgcych czesci:
1.1. wynagrodzenia statego za zarzgdzanie (,wynagrodzenie state”),
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow
zarzgdzania Funduszem (,wynagrodzenie zmienne”),
2. Wynagrodzenia state za zarzgdzanie nie moze by¢ wyzsze niz:
2.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny: 2,5%,
2.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny: 2,5%,
2.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking
Stabilny: 2%,
2.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy
Stabilnych nie moze by¢ wyzsze niz 2,5%,
2.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny: 2,5%,
2.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: 1%,
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w
roku od Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie

wyptacane ze srodkéw Funduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po

miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.
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3. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest uzaleznione od
wynikéw zarzgdzania Funduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym,
tworzy sie w ciezar zobowigzan Funduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonemu

wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:
3.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposéb
nastepujacy:
WT = WANN-1 * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania,

WANN-1 — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na poprzedni Dzien Wyceny

ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z

ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUN-1 / WANJUo — 1) * 100%

gdzie:

WANJUo — iloraz Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na przedostatni Dzien
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczby Jednostek

Uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu

rozliczeniowego,

WANJUN-1 — iloraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na poprzedni Dzien
Wyceny ustalonej bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz

liczby Jednostek Uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezgcym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o skitadzie: 70% WIBID 3M + 30%
WI1G20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt faktycznie pobieranego
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem, o ktérym
mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu; przy czym
zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny

biezgcego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogtoszonych w
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poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w
przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego; do
wyliczenia procentowej zmiany wartosci portfela wzorcowego przyjmuje sie
procentowg zmiane indeksu WIG20 w okresie od ostatniego dnia
poprzedniego okresu rozliczeniowego do ostatniego dnia biezgcego okresu
rozliczeniowego oraz srednig wartos¢ indeksu WIBID 3M w owym okresie, z
uwzglednieniem liczby dni, ktére uptynety od ostatniego dnia poprzedniego
okresu rozliczeniowego do poprzedniego Dnia Wyceny,

3.2. okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem,
ze w przypadku, gdy dany dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla
obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, przyjmuje sie wartosci z
ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3.3. wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania
obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego okresu rozliczeniowego,
wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca nastepujgcego po

zakonczeniu tego okresu,

3.4. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania
wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje

Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Rozdziat XIV

Obowiazki informacyjne

Art. 67

Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje dla inwestoréw

1. Fundusz publikuje Prospekt Informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorow

na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe

informacje dla inwestorow.

3. Prospekt Informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek
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Uczestnictwa.

Art. 68

Sprawozdania Funduszu

1.

Fundusz publikuje roczne i pétroczne sprawozdania finansowe na stronach

internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

2. Fundusz publikuje poétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od
zakonczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego.

3. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 69

Inne informacje

1.

Fundusz, na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) bedzie
publikowa¢ réwniez inne informacje dotyczace Funduszu, a w szczegolnosci cene
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii, niezwtocznie
po ich ustaleniu oraz skrocony opis strategii wykonywania prawa gtosu z
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego

Funduszu.

. Towarzystwo bedzie publikowato, w sposéb okreslony w ust. 1, rédwniez informacje

o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwtocznie po ich zaistnieniu.

. W przypadku natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez

Fundusz ogtoszen w pismie, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku
ogolnopolskim Gazeta Gietdy "Parkiet". W przypadku zawieszenia Iub
zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gietdy "Parkiet", Fundusz bedzie

publikowat ogtoszenia w dzienniku ogdélnopolskim "Puls Biznesu”.

. Informacje dodatkowe przekazywane okresowo, o ktérych mowa w art. 222b

Ustawy bedg udostepniane w ramach rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu. Informacje dodatkowe przekazywane regularnie, o ktérych mowa w art.
222b Ustawy bedg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:

www.skarbiec.pl.
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Rozdziat XV

Zasady rozwigzania Funduszu

Art. 70

Rozwigzanie Funduszu

1.
2.

Fundusz podlega rozwigzaniu z przyczyn okreslonych Ustawa.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje réwniez w przypadku podjecia przez
Towarzystwo decyzji o0 rozwigzaniu Funduszu, niezaleznie od przyczyn
okreslonych Ustawg. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu

w nastepujgcych przypadkach:
2.1.gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie nizsza niz 10.000.000 ztotych,

2.2. gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo zgodnie z art. 66 ust. 1
Statutu nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalno$ci Funduszu, do

pokrywania ktérych obowigzane jest Towarzystwo.

. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z

dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ Jednostek

Uczestnictwa.

. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci

Funduszu, =zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wypfate uzyskanych s$rodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek

Uczestnictwa.

. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do

depozytu sgdowego.

Art. 71
Likwidator

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego

wyznaczy innego likwidatora.

62





Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO

Rozdziat XVI

Postanowienia koncowe

Art. 72
Obowigzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz

wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Art. 73
Zmiany Statutu

Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikdéw.

N

Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statutu na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl.

5. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawg

Art. 74
Rozstrzyganie sporéw

Sgdem witasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwigzku z niniejszym
Statutem lub w zwigzku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikbw w Funduszu jest
wiasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.
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PROSPEKT INFORMACYJNY

SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFIO)

SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO)

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie przy ul. Lecha Kaczynskiego 26
adres internetowy: www.skarbiec.pl.

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostal sporzadzony w Warszawie, w dniu 31 maja 2008 r.

Data aktualizacji: 28 maja 2009 r., 9 czerwca 2009 r., 21 wrzes$nia 2009 r., 24 wrzesnia 2009 r., 31 maja 2010 r., 14 lica 2010 r.,
13 sierpnia 2010 r., 31 maja 2011 r., 2 stycznia 2012 r., 24 lutego 2012 r., 31 maja 2012 r., 16 pazdziernika 2012 r., 31 grudnia 2012 r.,
11 marca 2013 r., 30 kwietnia 2013 r., 29 maja 2013 r., 1 sierpnia 2013 r., 1 listopada 2013 r.,29 stycznia 2014 r.,

19 lutego 2014 r., 28 marca 2014 r., 30 maja 2014 r., 27 czerwca 2014 r., 3 pazdziernika 2014 r., 29 maja 2015 r., 31 maja 2016 r.,
3 czerwca 2016 r., 30 wrzesnia 2016 r., 2 grudnia 2016 r., 14 lutego 2017 r., 2 maja 2017 r., 31 maja 2017 r., 13 lipca 2017 r.,
30 pazdziernika 2017 r., 25 maja 2018 r., 17 lipca 2018 r., 2 listopada 2018 r. oraz 21 listopada 2018 r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu oraz kolejnych jego aktualizacji: 21 listopada 2018 r.





ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
1.1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Ewa Radkowska-Swieton — Prezes Zarzadu
Wojciech Szewczuk — Prokurent

1.2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26

1.3. Oswiadczenie o0séb, o ktérych mowa w pkt 1.1

Oséwiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy i Rozporzadzenia, oraz ze
zgodnie z naszg najlepsza wiedzg nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore moglyby wywrzec
znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowg Funduszu.

Ewa Radkowska-Swieton Wojciech Szewczuk
Prezes Zarzadu Towarzystwa Prokurent

2.  SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2.1. Imiona, nazwiska i funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Ewa Radkowska-Swieton — Prezes Zarzadu Towarzystwa
Wojciech Szewczuk — Prokurent

2.2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26

2.3. Oswiadczenie os6b, o ktérych mowa w pkt 2.1

Os$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy i Rozporzadzenia, a takze ze
wedle najlepszej naszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore mogltyby wywrzeé
znaczacy wplyw na sytuacj¢ prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

Ewa Radkowska-Swigton Wojciech Szewczuk
Prezes Zarzadu Towarzystwa Prokurent





ROZDZIAL 11. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1.

Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Polsce, w Warszawie, przy ul. Lecha
Kaczynskiego 26, tel. (+48 22) 521 30 19, faks (+48 22) 521 30 80, adres poczty elektronicznej TFl@skarbiec.com.pl,
adres internetowy www.skarbiec.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez Towarzystwo

Towarzystwo uzyskalo prawo do prowadzenia dziatalnoéci jako towarzystwo funduszy powierniczych w zakresie
lokowania powierzonych pieniedzy w imieniu wlasnym i na rachunek uczestnikoéw funduszy powierniczych:
SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy Rynku Pienieznego, SKARBIEC-WAGA Fundusz Powierniczy
Zréownowazony oraz SKARBIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji i na zarzadzanie tymi funduszami, na podstawie
zezwolenia KPW-4082-19/97-6199 wydanego przez Komisje Papieréw Wartosciowych w dniu 17 lipca 1997 r. Zgodnie
z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, 18 maja 1998 r. Towarzystwo zostatlo wpisane do
rejestru handlowego jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 60640. Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy.

Wysoko$¢ Kkapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ skladnikow kapitalu wlasnego na ostatni dzien
bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wysokos¢ i sktadniki kapitalu wtasnego Towarzystwa byly nastepujace:

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa 36461 098,47 z
Kapitat zaktadowy Towarzystwa 6 050 505,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 66 046,11 zt
Kapitat zapasowy 1558 071,09 zt
Zysk netto roku obrotowego Towarzystwa 25203 541,61 z

Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat oplacony gotowka przed jego zarejestrowaniem.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji

W rozumieniu przepisow art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa jest SKARBIEC
Holding S.A. z siedziba w Warszawie posiadajaca 100% glosow na WZA Towarzystwa i 100% kapitatu zaktadowego
Towarzystwa,

Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z liczba gloséw na WZA, jezeli akcjonariusz posiada
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA

SKARBIEC Holding S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Lecha Kaczynskiego 26, ktory ma prawo wykonywa¢ 100%
glosow na WZA (6.050.505).

Imiona i nazwiska:
8.1. Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji pelnionych w Zarzadzie:

Ewa Radkowska-Swicton — Prezes Zarzadu

Ewa Radkowska-Swicton jest absolwentem Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie, na Wydziale Finansow i
Bankowosci. Posiada licencje Chartered Financial Analyst (CFA) i Financial Risk Manager (FRM). Zostata nagrodzona
nastepujacymi wyrdznieniami: w 2013 roku — Byki i Niedzwiedzie dla Najlepszego Otwartego Funduszu Emerytalnego,
w 2010 roku — Byki i Niedzwiedzie dla Najlepszego Otwartego Funduszu Emerytalnego, w 2005 roku — Ztoty Portfel
dla Najlepszego Zarzadzajacego Funduszem Obligacji. Prace zawodowa rozpoczeta w 1995 r. w Centrum Operacji
Kapitatowych Banku Handlowego na stanowisku Analityka Akcji.W latach 1996 — 1998 w ING Investment
Management Polska jako Analityk Akcji a nastgpnie Zarzadzajaca Portfelami. W latach 1997 - 1999 jako wyktadowca
w Wyzszej Szkole Bankowosci i Ubezpieczen. W latach 1999 - 2007 w ING Investment Management Polska SA jako
Zarzadzajaca Funduszami a nastgpnie p.o Dyrektora Departamentu Inwestycji. W latach 2007 - 2008 w Aviva Investors
Poland jako Zarzadzajaca Funduszami. W latach 2008 - 2012 w ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. jako
Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Zarzadzania Portfelem. W latach 2012 - 2017 w Nationale Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne SA (dawniej ING PTE SA) jako Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Inwestycji. Od
wrzesnia/pazdziernika 2017 w Skarbiec TFI SA jako Czlonek/Prezes Zarzadu.
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Od grudnia 2008r. do czerwca 2012r. pracowal w Domu Inwestycyjnym Xelion (wczesniej: Xelion. Doradcy
Finansowi), gdzie pelnit funkcje Dyrektora Departamentu Zarzadzania Siecia Sprzedazy oraz Czlonka Zarzadu, a
p6zniej Wiceprezesa Zarzadu.

Andrzej Sotdek — Czlonek Zarzadu

Andrzej Sotdek jest absolwentem Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie, gdzie w 1996 roku uzyskat tytut magistra
na kierunku handel zagraniczny. W 2000 roku uczestniczyt w Studium Zarzadzania Strategicznego na International
Institute for Management Development w Szwajcarii.

Posiada licencje: maklera (1992 r.), doradcy inwestycyjnego (1994 r.) oraz CFA (2004 r.).

Od poczatku kariery zwigzany z podmiotami z sektora finansowego. Doswiadczenie zawodowe zdobywat w Grupie
ING, gdzie w latach 1992-1995 byt zatrudniony na stanowisku maklera DM Banku Slaskiego SA oraz w okresie od
1996 do 1998 petnit funkcje Cztonka Zarzadu CIO w ING BSK AM SA. Od 1998 roku zwigzany z Zurich PTE SA
gdzie zajmowal wysokie stanowiska kierownicze (CEO, CFO, CIO) oraz odpowiadat za m.in. za finanse, ksiggowo$¢,
kontroling, departament inwestycji, aktywne poszukiwanie mozliwosci zwigkszenia udziatéw w rynku.

Od 2003 roku zwiazany z PTE PZU SA, gdzie zajmowatl stanowisko Zastgpcy CEO i CIO (2003-2008), nast¢pnie od
2008 do 2016 roku zatrudniony na stanowisku CEO, pelnigc jednoczes$nie funkcje CIO (2014-2016). Odpowiadal m.in.
za zarzadzenie strategiczne PTE PZU SA, dziatalno$¢ inwestycyjna i rachunkowo$¢ funduszy (OFE, DFE) oraz PTE,
obstuge prawna, compliance, audyt wewng¢trzny, zarzadzanie ryzykiem.

W latach 2003-2005 zasiadatl w radach nadzorczych W. Kruk S.A., Polfa Kutno S.A., oraz Elektrobudowa S.A. (2003-
2004).

Andrzej Sotdek jest czlonkiem rad nadzorczych spotek gieldowych Elektrobudowa S.A., Ferro S.A. oraz Cztonkiem
Stowarzyszenia i Komisji Rewizyjnej CFA Society Poland. Dziatalnos¢ ta nie jest konkurencyjna dla Spotki.

Andrzej Sotdek jest odpowiedzialny za ksiggowos¢ i1 sprawozdawczo$¢ finansowa Towarzystwa i1 funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, za raportowanie finansowe, za AML i ochron¢ danych oraz za
wspolprace z agentami transferowymi.

Dariusz Lasek — Cztonek Zarzadu

Dariusz Lasek jest absolwentem wydzialu Ekonomii Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej Filia w Rzeszowie oraz
ukonczyt studium doktoranckie w dziedzinie Ekonomii w Kolegium Zarzadzania i Finanséow w Szkole Gtéwnej
Handlowej w Warszawie. Posiada licencj¢ maklera papierow warto$ciowych z uprawnieniami do wykonywania
czynno$ci doradztwa inwestycyjnego nr 2968. Prace na rynku kapitalowym rozpoczagt w 1998 roku w Domu
Maklerskim Penetrator na stanowisku asystenta maklera papieréw wartosciowych. W latach 1998-2001 doswiadczenie
zawodowe zdobywat jako analityk rynku papierow dtuznych i gldwny ekonomista w Commercial Union Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie oraz w Commercial Union Investment Management (obecnie grupa Aviva). W latach 2002-2017
pracowat w Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych jako zarzadzajacy funduszami i portfelami,
dyrektor inwestycyjny - papiery dtuzne, gtéwny ekonomista i prokurent. Wielokrotnie nagradzany m.in: Ztoty Portfel
2005 w kategorii Najlepszy Fundusz Zagraniczny Papieréw Diuznych; Ztoty Portfel 2011 w kategorii Najlepszy
Fundusz Zréwnowazony. Od pazdziernika 2017 czionek zarzadu Skarbiec TFI, odpowiedzialny za nadzorowanie
inwestycji w papiery dluzne we wszystkich funduszach z oferty Skarbiec TFI.

Jacek Janiuk — Cztonek Zarzadu

Jacek Janiuk jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Katowicach, gdzie uzyskat tytul Magistra (Finanse i
Inwestycje) oraz absolwentem Politechniki Slaskiej w Gliwicach z tytutem Inzyniera (Matematyka). Ukonczy}t takze
studium podyplomowe negocjacji i mediacji na Uniwersytecie SWPS w Warszawie. Posiada licencj¢ doradcy
inwestycyjnego oraz tytul CIIA. Specjalista od 17 lat dziatajacy w segmencie bankowosci prywatnej i na rynku
zarzadzania aktywami. Przed dolaczeniem do zespolu Skarbiec TFI pemil funkcje¢ Dyrektora ds. Produktéw
Inwestycyjnych Private Banking w Alior Banku. Wczesniej, przez ponad 5 lat w Banku Citi Handlowy odpowiadat m.in.
za zarzadzanie departamentem Bankowosci Prywatnej oraz jako Dyrektor Biura Doradztwa Inwestycyjnego za
zbudowanie i wdrozenie procesu ustugi doradztwa inwestycyjnego, ktorej Euromoney przyznal pierwsze miejsce w
Polsce w kategorii ,,najlepsze analizy i doradztwo inwestycyjne ”. Jacek Janiuk ma liczne osiagnigcia w prowadzeniu
biznesu, sprzedazy, zarzadzaniu portfelami klientow oraz funduszami inwestycyjnymi oraz bogate, poparte sukcesami
doswiadczenie w tworzeniu i modyfikacji produktow i ustug oraz skutecznym wprowadzaniu ich na rynek. Od wrzesnia
2017 w Skarbiec TFI SA jako Czlonek Zarzadu.

Krzysztof Czerkas — Cztonek Zarzadu

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, gdzie uzyskat tytul Magistra, a nastgpnie Doktora Nauk
Ekonomicznych (tytut pracy doktorskiej: ,,Bankowosé Inwestycyjna w Systemie Finansowym”). Ukonczyt takze studia
podyplomowe w Copenhagen Business School. Przed dotaczeniem do zespotu Skarbca przez 20 lat Krzysztof Czerkas
byt pracownikiem sektora bankowego a przez 3,5 roku (2009-2012) byt cztonkiem Zarzadu Banku mHipoteczny S.A
(BRE Bank Hipoteczny /Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny S.A.), gdzie nadzorowat oceng ryzyka a wczesniej akwizycje
finansowanych przez Bank 600 projektow w obszarze deweloperki mieszkaniowej oraz projektow komercyjnych (m.in.
biura, galerie handlowe, zespoty lokali uzytkowych). W latach 2008-2012 pehit takze nadzér nad portfelem kredytow
na nieruchomosci komercyjne w wysokosci 4 mld zt. Ponadto, jako Prezes Zarzadu Upper Finance Restructuring Sp. z
o0.0. (firmy zajmujacej si¢ doradztwem w zakresie restrukturyzacji przedsigbiorstw oraz doradztwem w finasowaniu
korporacji i projektow inwestycyjnych) wspotpracowat z deweloperami i inwestorami zaangazowanymi w projekty
mieszkaniowe. Prowadzil tez dziatalno$¢ doradcza w zakresie zakupow i sprzedazy nieruchomosci komercyjnych a
takze w zakresie restrukturyzacji podmiotdw gospodarczych. Jest licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym.





8.2. Czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego

Bogustaw Grabowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu L.6dzkiego, ukonczyt studia w zakresie ekonometrii i statystyki. Ukonczyt takze - w roku 1991
r. - studia ekonomiczne na Uniwersytecie Windsor w Ontario w Kanadzie. W 1993 r. uzyskatl tytul doktora nauk
ekonomicznych. Od 1985 r. pracuje w Katedrze Ekonomii Uniwersytetu Lodzkiego, obecnie jako adiunkt. W latach
1988-1989 odbyt staze naukowo-badawcze w Departamencie Analiz i Prognoz Ekonomicznych NBP oraz na
Uniwersytecie Sussex w Wielkiej Brytanii. Byl uczestnikiem wielu programéw badawczych, jest takze autorem
publikowanych w kraju i za granica opracowan z zakresu polityki pieni¢znej, systemu bankowego oraz teorii bilansu
platniczego. W pracy naukowej specjalizuje si¢ w dziedzinie teorii makroekonomii, polityki pienigznej i bilansu
platniczego. W latach 1989-1990 pracowal w Powszechnym Banku Gospodarczym jako glowny specjalista w
departamencie ekonomicznym. Nastepnie - do roku 1992 - byt doradca prezesa LG Petro Bank S.A. W 1993 r. byt
Wicewojewoda Lodzkim, odpowiadal za sprawy gospodarcze, byl czlonkiem Migdzyresortowego Zespotu ds.
Restrukturyzacji Regionu Lodzkiego i autorem Programu Restrukturyzacji Regionu Lodzkiego. W latach 1993-1997 -
wiceprezes 1 prezes zarzadu Petrobank S.A. W latach 1998-2004 byl czlonkiem Rady Polityki Pienig¢znej przy
Narodowym Banku Polskim. Z holdingiem Skarbiec zwigzany jest od roku 2004. Od marca 2004 do lutego 2006 roku
pehit obowiazki prezesa zarzadu PTE Skarbiec-Emerytura. Od marca 2006 roku do maja 2012 r. pelnit funkcje Prezesa
Zarzadu SKARBIEC Asset Management Holding S.A. oraz SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Obecnie pelni funkcje cztonka Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

Piotr Stgpniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1992 roku ukonczyt University of Guelph w Kanadzie uzyskujac tytut BA (Bachelor
of Arts). Ponadto w 1995 roku ukonczyt ESC Rouen we Francji uzyskujac tytut EMBA (Executive Master of Business
Administration) oraz uzyskal tytut MSM (Master of Science in Management). Piotr Stgpniak zdobywat wiedzg i
doswiadczenie w zarzadzaniu, kolejno pracujac: (i) w latach 1985 — 1992 w Air Canada -Toronto, Kanada, (ii) w latach
1992-1998 w PepsiCola Int’l, Somers, NY, Stany Zjednoczone, (iii) w roku 1998 w Banku Handlowym S.A. w
Warszawie (iv) w latach 1999-2000 jako Dyrektor Rozwoju w ARMARK, Toronto, Kanada, (v) w latach 2000 -2005,
jako Dyrektor Marketingu, a nast¢pnie Wiceprezes Zarzadu LUKAS Bank S.A.

Robert Oppenheim — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Oppenheim posiada wyksztalcenie wyzsze. Ukonczyt Uniwersytet Warszawski, Wydziata Prawa i Administracji
a nastgpnic Wydzial Nauk Ekonomicznych. Robert Oppenheim zdobywal wiedzg i doswiadczenie na wielu
stanowiskach zarzadczych i nadzorczych, kolejno pracujac m.in. w: 1992-1995 w Powszechnym Banku Kredytowym
SA jako dyrektor w departamencie restrukturyzacji. 1995-1999 International Westfund Holding Limited i Westfund
Polska jako Wiceprezes, 1999-2001 Dromex SA, jako Wiceprezes, 2001-2005 Strabag Polska na stanowisku
wiceprezesa, oraz Dyrektora Strabag AG Oddziat w Polsce. Od 2005-2010 Prezes RC Development Sp. z o.0., 2011-
2012 Griffin Real Estate, Senior Partner, 2012-2013 p.o prezesa grupy Polimex-Mostostal. Obecnie zatrudniony w RC
Development na stanowisku Dyrektora.

Iwona Sroka — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwentka Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie. W latach 1994-2009 wyktadata w SGH, gdzie uzyskata stopien
doktora nauk ekonomicznych. Obecnie jest adiunktem w Katedrze Gospodarki Narodowej na Wydziale Zarzadzania
Uniwersytetu Warszawskiego.

W latach 2009-2017 Prezes Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, z ktorego wydzielono (2011) i
licencjonowano (2014 dla waluty PLN; 2016 dla waluty EUR) na gruncie europejskich aktéw prawnych izbe
rozliczeniowa (centralnego kontrpartnera transakcji) KDPW_CCP, w ktorej takze penita funkcj¢ Prezesa Zarzadu.
Odpowiedzialna za realizacj¢ szeregu projektow podnoszacych jakos¢ i zakres ustug post-transakcyjnych, dostosowujac
w tym obszarze polski rynek finansowym do konkurencji i standardow migdzynarodowych, w tym do wymogdw
wynikajacych z regulacji Unii Europejskie;j.

W latach 2000-2009 pracowata na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, jako Doradca Zarzadu Gieldy, a
nastepnie Dyrektor Biura Komunikacji Marketingowej. Wczesniej w latach 90. w Warszawskiej Grupie Konsultingowej,
Instytucie Rynku Wewngtrznego i Konsumpcji oraz Warszawskiej Gietdzie Towarowe;j.

Byla Czlonkiem i Przewodniczaca Rad Nadzorczych spotek — Izba Rozliczeniowa Gield Towarowych oraz spotki
zaleznej od GPW, InfoEngine.

W latach 2009-2017 peita funkcj¢ Cztonka Rady Dyrektorow Europejskiego Stowarzyszenia Centralnych Depozytow
Papieré6w Wartosciowych (ECSDA) oraz Czlonka Rady ds. Systemu Platniczego przy Narodowym Banku Polskim oraz
cztonka Rady ds. Rozwoju Rynku Finansowego przy Ministrze Finansoéw.

8.3. Osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszami

8.3.1. Ewa Radkowska-Swieton
Ewa Radkowska-Swieton jest absolwentem Szkolty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, na Wydziale
Finansow i1 Bankowosci. Posiada licencj¢ Chartered Financial Analyst (CFA) i Financial Risk Manager
(FRM). Zostala nagrodzona nastgpujacymi wyroznieniami: w 2013 roku — Byki i Niedzwiedzie dla
Najlepszego Otwartego Funduszu Emerytalnego, w 2010 roku — Byki i Niedzwiedzie dla Najlepszego
Otwartego Funduszu Emerytalnego, w 2005 roku — Ztoty Portfel dla Najlepszego Zarzadzajacego
Funduszem Obligacji. Prace zawodowa rozpoczeta w 1995 r. w Centrum Operacji Kapitatowych Banku





8.3.2.

8.3.3.

8.34.

8.3.5.

8.3.6.

8.3.7.

8.3.8.

Handlowego na stanowisku Analityka Akcji. W latach 1996 - 1998 w ING Investment Management Polska
jako Analityk Akcji a nastgpnie Zarzadzajaca Portfelami. W latach 1997 - 1999 jako wykladowca w
Wyzszej Szkole Bankowosci i Ubezpieczen. W latach 1999 - 2007 w ING Investment Management Polska
SA jako Zarzadzajaca Funduszami a nastgpnie p.o Dyrektora Departamentu Inwestycji. W latach 2007 -
2008 w Aviva Investors Poland jako Zarzadzajaca Funduszami. W latach 2008 - 2012 w ING Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. jako Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Zarzadzania Portfelem. W latach 2012 -
2017 w Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA (dawniej ING PTE SA) jako
Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Inwestycji. Od pazdziernika 2017 w Skarbiec TFI S.A. jako Prezes
Zarzadu.

Dariusz Lasek

Absolwent wydzialu Ekonomii Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej Filia w Rzeszowie oraz studium
doktoranckiego w dziedzinie Ekonomii w Kolegium Zarzadzania i Finanséw w Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie. Posiada licencj¢ maklera papierow wartosciowych z uprawnieniami do wykonywania
czynnosci doradztwa inwestycyjnego nr 2968. Pracg na rynku kapitatlowym rozpoczal w 1998 roku w Domu
Maklerskim Penetrator na stanowisku asystenta maklera papieréw wartoSciowych. W latach 1998-2001
doswiadczenie zawodowe zdobywal jako analityk rynku papieréw dluznych i gléwny ekonomista w
Commercial Union Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie oraz w Commercial Union Investment Management
(obecnie grupa Aviva). W latach 2002-2017 pracowal w Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych jako zarzadzajacy funduszami i portfelami, dyrektor inwestycyjny - papiery dtuzne, glowny
ekonomista i prokurent. Wielokrotnie nagradzany m.in: Ztoty Portfel 2005 w kategorii Najlepszy Fundusz
Zagraniczny Papierow Dhuznych; Ztoty Portfel 2011 w kategorii Najlepszy Fundusz Zrownowazony.

Bartosz Szymanski

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Migdzynarodowe Stosunki Ekonomiczne,
specjalnos¢ Miedzynarodowe Zarzadzanie Finansowe. Karier¢ zawodowsa rozpoczat w 2005 roku w Union
Investment TFI. Do$wiadczenie zawodowe zdobywat réwniez w Millennium Dom Maklerski oraz Opera
TFI. Od sierpnia 2011 roku zatrudniony w Skarbiec TFI na stanowisku Analityka. Odpowiedzialny za sektor
bankowy, energetyczny oraz wydobywczy. Od stycznia 2015 zarzadza funduszem Skarbiec Waga.

Pawel Gierczak

Absolwent SGH na kierunkach Finanse i Bankowo$¢ oraz Metody Ilosciowe w Ekonomii i Systemy
Informacyjne. Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2004 roku jako analityk biznesowy w konsultingu. W latach
2006-2010 byt analitykiem od spotek z sektoréw chemicznego, detalu, IT oraz mediow w domu maklerskim
Deutsche Bank Securities. W latach 2010-2014 pracowal w ING Investment Management jako analityk
akcji prowadzac portfele modelowe dla dziesigciu sektorow. Od wrze$nia 2014 roku w Skarbiec TFI
zatrudniony na stanowisku analityka w Departamencie Zarzadzania Aktywami.

Grzegorz Zatryb

Absolwent Wydzialu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Dos$wiadczenie zawodowe
zdobywal m.in. jako zarzadzajagcy w CAIB Securities, Zastgpca Dyrektora w Departamencie Zarzadzania
Aktywami BRE Asset Management oraz Dyrektor Biura Skarbu TUIR WARTA SA. W latach 2002-2008
byl Wiceprezesem Zarzadu PTE Skarbiec — Emerytura. W 2010 roku dotaczyt do Skarbca TFI. Zarzadzat
funduszami: Skarbiec Alternatywny, Skarbiec Alokacji Globalnej i Skarbiec Rynkéw Surowcowych,
Skarbiec Kasa a takze — w czgsci papieréw dtuznych — Skarbiec Waga, Skarbiec III Filar i Skarbiec Ochrony
Kapitatu. W 2011 roku objat funkcje Glownego Stratega Skarbiec TFI oraz Dyrektora Zespolu Analiz w
Departamencie Zarzadzania Aktywami, ktora sprawowat do czerwca 2012 roku. Od Lipca 2012 do czerwca
2013 byt Gtéwnym Strategiem Skarbiec Holding. W Lipcu 2013 objat stanowisko Gtéwnego Stratega
Skarbiec TFI.

Paulina Brandstitter

Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroclawiu, specjalno$¢ Analityk Finansowy i Zarzadzania
Ryzykiem. Karier¢ zawodowa rozpoczgla w 2011 Skarbiec TFI S.A. na stanowisku Analityka w Zespole
Kontroli Ryzyka Inwestycyjnego. Od pazdziernika 2014 na stanowisku mlodszego Analityka w
Departamencie Zarzadzania Aktywami.

Michat Ficenes

Doktorant na Uniwersytecie Warszawskim ze specjalizacja w finansach. Absolwent UW na kierunkach
Zarzadzanie oraz Finanse, Rachunkowos¢ i Ubezpieczenia. Posiada licencje  Doradcy
Inwestycyjnego, Maklera Papieréw Wartosciowych oraz certyfikat CIIA. Karier¢ zawodowa na rynkach
kapitatowych rozpoczal w Citibank International PLC jako Analityk ds. Operacji Finansowych. W Skarbiec
TFI od 2014 roku, gdzie objal stanowisko Analityka ds. Ryzyka inwestycyjnego. Obecnie Analityk /
Mtodszy Zarzadzajacy.

Jakub Menc
Absolwent studidow magisterskich w Szkole Gléwnej Handlowej w Warszawie na kierunku finanse i
rachunkowo$¢ oraz studidow licencjackich na Uniwersytecie Warszawskim na dwoch kierunkach





matematyce i ekonomii. Posiada tytut CFA. Od grudnia 2012 r. do czerwca 2016 r. zwigzany z Nationale-
Nederlanden PTE S.A., gdzie wspoélzarzadzal Otwartym Funduszem Emerytalnym i Dobrowolnym
Funduszem Emerytalnym. Od czerwca 2016 r. do wrzes$nia 2017 r. pracowat jako Zarzadzajacy Funduszami
w PKO BP Bankowy PTE S.A., gdzie zarzadzal PKO Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym. Od
pazdziernika 2017 roku wzmocnit Skarbiec TFI jako Zarzadzajacy funduszem Skarbiec Akcja oraz czgscia
akcyjna funduszu Skarbiec Waga.

8.3.9. Michat Stalmach
Absolwent Akademii Leona Kozminskiego, gdzie z wyr6znieniem ukonczyt kierunek Finanse i Bankowosc¢.
Posiada licencje maklera papierow wartosciowych, aktualnie uczestnik programu CFA. Karier¢ zawodowa
rozpoczal w 2009 roku w DM BOS, gdzie zajmowatl stanowisko analityka. W 2016 roku dofgczyt do
Nationale-Nederlanden PTE jako Mtodszy Zarzadzajacy Portfelem Akcji. Od pazdziernika 2017 roku
wzmocnit Skarbiec TFI, jako Zarzadzajacy funduszem Skarbiec Matych i Srednich spotek oraz czeécia
akcyjng funduszu Skarbiec III Filar.

8.3.10.Edgar Mikotajek
Absolwent Finanséw i1 Bankowosci na Akademii Leona Kozminskiego oraz Informatyki na Polsko-
Japonskiej Wyzszej Szkoty Technik Komputerowych. Jest doradcg inwestycyjnym (nr licencji 637) oraz
maklerem papierdw wartosciowych (licencja nr 3154). Uczestnik programéw CFA, CAIA, FRM.
Doswiadczenie zawodowe zdobywat w Domu Maklerskim BZW BK. Od listopada 2017 pracuje jako
zarzadzajacy w Skarbiec TFI S.A.

8.3.11.Kamil Sobolewski

Absolwent studiow magisterskich na kierunku Finanse i Bankowo$¢ na SGH, Polsko-Niemieckiego Forum
Akademickiego przy SGH oraz studidow doktoranckich w Instytucie Nauk Ekonomicznych Polskiej
Akademii Nauk. Zdat egzaminy CFA, posiada tytul Financial Risk Manager przyznany przez Global
Association of Risk Professionals. Posiada ponad dwudziestoletnie doswiadczenie w zarzadzaniu aktywami
funduszy inwestycyjnych. W latach 2009-2016 w Nationale-Nederlanden PTE SA jako zarzadzajacy,
dyrektor zespolu diluznego, prokurent, zastgpca przewodniczacego komitetu inwestycyjnego, osiggat
corocznie dodatnie wyniki inwestycyjne na aktywach si¢gajacych 40 mld zt. Wczeséniej zwigzany byt z
PKO/Handlowy PTE SA (p6zniej Bankowy PTE SA), Opera TFI SA i Altus TFI SA. Doswiadczenie
zdobywat takze jako trader we francuskim banku Societe Generale, w Union Investment we Frankfurcie nad
Menem, a wezesniej w DG Banku.

8.3.12.Mateusz Roda
Absolwent Finansow i Rachunkowosci na SGH. Jest doradca inwestycyjnym (numer licencji 609) oraz
maklerem papierow wartosciowych (licencja numer 2899). Doswiadczenie zawodowe zdobywal w Pekao
Investment Banking. Od pazdziernika 2017 r. pracuje jako zarzadzajacy w Skarbiec TFI S.A.

Informacje o funkcjach pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 8, poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mieé znaczenie dla sytuacji uczestnikéw Funduszu;

9.1. Zarzad:

Ewa Radkowska-Swieton — Prezes Zarzadu
Peli rowniez funkcje Prezesa Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

Andrzej Soldek
Pelni réwniez funkcje Wiceprezesa Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

Jacek Janiuk — Czlonek Zarzadu
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Krzysztof Czerkas — Czlonek Zarzadu
Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Dariusz Lasek — Czlonek Zarzadu
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

9.2. Rada Nadzorcza:
Bogustaw Grabowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Obecnie petni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

Piotr Stepniak
Obecnie petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.





Robert Oppenheim

Zasiada w radach nadzorczych spotki Skarbiec Holding S.A.

Iwona Sroka

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

9.3. Osoby fizyczne zarzadzajace Funduszami:

Ewa Radkowska-Swieton

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
Dariusz Lasek

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
Bartosz Szymanski

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Pawel Gierczak
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Grzegorz Zatryb
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Paulina Brandstitter
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Michal Ficenes
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Jakub Menc
Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Michal Stalmach
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Edgar Mikolajek
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Kamil Sobolewski
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Mateusz Roda
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

10. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami

Skarbiec — Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami
mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami
CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
EGB-SKARBIEC Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

EGB-SKARBIEC Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

SEZAM Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

SKARBIEC-OBLIGACYJNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

SKARBIEC — OBLIGACYJNY NOWEJ EUROPY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji
SEZAM XVI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

SEZAM XX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Sezam Dochodowych Nieruchomos$ci Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
Skarbiec Absolute Return Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Skarbiec — Globalnych Obligacji Korporacyjnych Fundusz inwestycyjny Zamkniety w likwidacji
Skarbiec — Dochodowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
Skarbiec — Absolute Return Globalnych Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Skarbiec — Football Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych





Skarbiec — Multiasset Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Skarbiec — Magna Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Skarbiec na 5 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
Skarbiec na 5 BIS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

11. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen ze wskazaniem strony internetowej, na
ktorej polityka jest udostepniana

Polityka wynagrodzen w Skarbiec Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Polityka”) zostala przyjeta w dniu
1 grudnia 2016 r. przez Zarzad Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Rade Nadzorcza Towarzystwa. Polityka zostata
przygotowana na podstawie art. 47a Ustawy oraz przepisoOw rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 r. w
sprawie szczegOtowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1487), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”.

Celem Polityki jest prawidlowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z
profilami ryzyka, polityka inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych lub regulacjami
wewngtrznymi Towarzystwa. Postanowienia Polityki odnosza si¢ statych i zmiennych sktadnikéw wynagrodzen osob, ktore
maja znaczacy wpltyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, tj.: cztonkéw
Rady Nadzorczej, cztonkow Zarzadu, pracownikéw podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfeli inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, osob sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem,
osOb sprawujacych funkcje z zakresu kontroli ryzyka inwestycyjnego, kierownikdw jednostek organizacyjnych, do ktorych
zadan nalezy doradztwo inwestycyjne oraz tworzenie produktéw 1 strategia rozwoju, inspektora nadzoru, audytora
wewngtrznego, koordynatora obstugi prawnej i compliance.

Polityka opracowana zostata z uwzglednieniem formy prawnej, w jakiej dziata Towarzystwo, zakresu i stopnia zlozonosci
prowadzonej dziatalno$ci oraz zwigzanego z nig ryzyka, a takze wewngtrznej organizacji Towarzystwa, t.j. zgodnie z zasada
proporcjonalno$ci wdrozenia wymogow przewidziang w § 6 ust. 2 Rozporzadzenia.

Szczegotowe informacje o Polityce, w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych
$wiadczen emerytalnych, w tym sklad komitetu wynagrodzen, sa dostgpne na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl
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SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
4.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Dnia 20 grudnia 2004 r. Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu.

4.1.1. Czas trwania Funduszu, jezeli jest ograniczony.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony

4.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 7 lutego 2005 roku pod numerem RFi 180.

4.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

1)
3)
4)
5)
6)
7)

8)
9)

10)

11)

12)

13)

Fundusz dziala jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zbywajacy rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa Funduszu nie moze by¢ zbywana przez Uczestnika Funduszu na rzecz osoéb trzecich.
Jednostka Uczestnictwa Funduszu podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa Funduszu nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa Funduszu moze by¢ przedmiotem zastawu.
Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa Funduszu moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku
odkupienia Jednostki Uczestnictwa Funduszu na zadanie zgltoszone w postgpowaniu egzekucyjnym.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem pkt 9-13.
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w tym i Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, sa zbywane i odkupywane
przez Fundusz po cenie wynikajacej z podzielenia Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacych na tg
kategori¢ Jednostek Uczestnictwa przez liczbg Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE, w wyniku ktérego w Funduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie
réwna 100 zt.
Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE rdznig si¢ w szczegdlnoSci wysokoscia pobieranej od nich optaty za
zarzadzanie 1 wysokos$cig pobieranych oplat manipulacyjnych.
Z zastrzezeniem pkt 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE s3 zbywane i odkupywane wytacznie w ramach
pracowniczych programow emerytalnych, ktoérych warunki przewiduja mozliwo$¢ oferowania jednostek
uczestnictwa tej kategorii, ze $rodkow pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programow.
Do dokonania pierwszej wptaty srodkéw pienigznych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE
uprawniona jest spotka Skarbiec Holding S.A. (KRS: 0000503222), réwniez poza pracowniczymi programami
emerytalnymi, pod warunkiem, ze w odniesieniu do Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE jeszcze nie
powstaty, a catkowita wptata dokonywana przez Skarbiec Holding S.A. na obj¢cie Jednostek Uczestnictwa kategorii
PPE nie przekroczy kwoty 1000 zt.
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4.4.

4.3.2. Charakterystyka jednostek kategorii mBank Agresywny

optaty manipulacyjne — nie sg pobierane,

wysoko$¢ oplat za zarzadzanie Funduszem — wynagrodzenie stale nie moze by¢ wyzsze niz 3,5%,
minimalne wysokosci pierwszej i kolejnych wptat wynoszg odpowiednio nie mniej niz 100 zt i 50 zt,
kanat (sie¢) dystrybucji - bankowos¢ detaliczna mBanku S.A.

4.3.3. Charakterystyka jednostek kategorii MultiBank Agresywny
optaty manipulacyjne:

- stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie wigcej niz 5,5%,

- stawka oplaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi 0%,
wysoko$¢ optlat za zarzadzanie Funduszem — wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz 3,5%,
minimalne wysokosci pierwszej i kolejnych wpltat wynosza odpowiednio nie mniej niz 100 zt i 50 zt,
kanat (sie¢) dystrybucji - bankowos¢ detaliczna mBanku S.A.

4.3.4. Charakterystyka jednostek kategorii BRE Private Banking Agresywny
optaty manipulacyjne:
- stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi 0%,
- stawka optaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi nie wigcej niz 2%,
wysokos$¢ optat za zarzadzanie Funduszem — wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz 3%,
minimalne wysokosci pierwszej i kolejnych wptat wynoszg odpowiednio nie mniej niz 100 000 zt i 1000 zt,
kanat (sie¢) dystrybucji - Departament Obstugi Klientéw Prywatnych mBanku S.A.

4.3.5. Charakterystyka jednostek kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji
optaty manipulacyjne:
- stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie wigcej niz 5,5%,
- stawka optaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi nie wigcej niz 5,5%,
- suma obowiazujacych na dany dzien stawek optat manipulacyjnych za zbywanie i odkupienie wynosi nie
wigcej niz 5,5%.
wysokos¢ oplat za zarzadzanie Funduszem — wynagrodzenie stale nie moze by¢ wyzsze niz 3,5%,
minimalne wysokosci pierwszej i kolejnych wplat wynosza odpowiednio nie mniej niz 100 zt i 50 zt,
kanat (sie¢) dystrybucji — Dystrybutorzy wskazani w Rozdziale V pkt.2 Prospektu, z wylaczeniem bankowosci
detalicznej mBanku S.A. oraz Departamentu Obstugi Klientow Prywatnych mBanku S.A.

4.3.6. Charakterystyka jednostek kategorii Top Akcyjny

optaty manipulacyjne:

— stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie wigcej niz 5,5%,

— stawka optaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi 0%,

wysokos¢ optat za zarzadzanie Funduszem — wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz 3,5%,
minimalne wysokosci pierwszej i kolejnych wplat wynosza odpowiednio nie mniej niz 100 zt i 50 zt,
kanat (sie¢) dystrybucji — Xelion. Doradcy Finansowi sp. z 0.0.

4.3.7. Charakterystyka jednostek kategorii PPE
Optlaty manipulacyjne:

— stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie wigcej niz 0%,

— stawka optaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi 0%,
wysoko$¢ optat za zarzadzanie Funduszem — wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz 1%,
minimalne wysokosci pierwszej i kolejnych wplat sa jednakowe i wynosza odpowiednio nie mniej niz 1 zl,
kanat (sie¢) dystrybucji — Towarzystwo, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE sa zbywane i
odkupywane wylacznie w ramach pracowniczych programoéw emerytalnych, ktoérych warunki przewiduja
mozliwos$¢ oferowania jednostek uczestnictwa tej kategorii, ze $rodkdw pochodzacych z wptat dokonywanych w
ramach tych programéw.

Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:
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4.5.

nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymania $rodkow pieni¢znych ze zbycia aktywow Funduszu, w zwiazku z jego likwidacja,
rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do kluczowych informacji dla inwestorow,

zadania dorgczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

4.5.1. Zasady, miejsca i terminy skladania zapisow, dokonywania wplat, przydzialu Jednostek Uczestnictwa





4.5.1.1. Wplaty do Funduszu
Woplaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez Fundusz.
Laczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 zt.
Wysokos$¢ wptat tytutem zapisow na Jednostki Uczestnictwa kazdej z kategorii nie bedzie nizsza niz 100 zt.

4.5.1.2. Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa
Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa:
1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;.

4.5.1.3. Cena Jednostek Uczestnictwa
W ramach zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa cena Jednostki bedzie ceng stata, jednolitg dla wszystkich Jednostek
wszystkich kategorii objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 zt. Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapiséw nie bedzie
pobierana.

4.5.1.4. Miejsce przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bg¢dg przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, przy ul. Lecha
Kaczynskiego 26 w Warszawie. Przy prowadzeniu zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo udostepnia bezptatnie
Prospekt Informacyjny i Skrét Prospektu.

4.5.1.5. Termin przyjmowania zapisé6w na Jednostki Uczestnictwa
Osoby moga dokonywac¢ wptat do Funduszu i zapisywa¢ si¢ na Jednostki Uczestnictwa od dnia nastepujacego po dniu
doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu przez okres 21 dni, najdtuzej do dnia, w ktérym taczne wptaty do
Funduszu przekrocza kwoty, o ktérych mowa w ppkt 4.5.1.1 powyze;j.

4.5.1.6. Procedura skladania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
1) Osoba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa zobowigzana jest dokona¢ wplaty do Funduszu.
2) Osoba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna zlozy¢ w miejscu przyjmowania zapisow wypetniony w dwoch
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ktorego wzor zostat zaakceptowany przez Towarzystwo, oraz
podpisa¢ oswiadczenie, w ktorym stwierdza, ze:
2.1) zapoznata si¢ z trescig Statutu oraz wyraza zgode na brzmienie Statutu,
2.2) wyraza zgodg na nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa, w przypadkach okreslonych w pkt. 4.5.1.10.

3) Formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa zawiera, w szczeg6lno$ci, nastgpujace informacje:
3.1) imi¢ i nazwisko lub firm¢ albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej,
3.2) imi¢ i nazwisko osoby (0sOb) uprawnionej do reprezentowania osoby prawnej lub jednostki organizacyjne;j
nieposiadajacej osobowosci prawnej,
3.3) miejsce zamieszkania osoby fizycznej lub siedzibg osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajace;j
0sobowosci prawnej,
3.4) adres do korespondencji,
3.5) PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjny) w przypadku osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,
3.6) w przypadku os6b zagranicznych numer paszportu lub numer i nazwa wlasciwego rejestru dla 0sob prawnych
lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej,
3.7) kwotg wplaty oraz kategori¢ Jednostek Uczestnictwa, na ktorg sktadany jest zapis,
3.8) okreslenie osoby jako rezydent albo nierezydent — w rozumieniu prawa dewizowego,
3.9) cechy dokumentu, na podstawie ktorego dokonano identyfikacji osoby fizycznej zapisujace;j si¢ na Jednostki
Uczestnictwa albo dziatajacej w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej, zapisujacej si¢ na Jednostki Uczestnictwa.
4) Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypehienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca wptat do Funduszu.
5) Na dowod przyjecia zapisu osoba dokonujaca wptat do Funduszu otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza
zapisu, potwierdzony przez pracownika Towarzystwa.
6) Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i jest nieodwotalny, jak rowniez nie moze by¢ zlozony z
zastrzezeniem terminu.
7) Formularze zapisu na Jednostki Uczestnictwa nie bedg przyjmowane po dniu, w ktérym taczne wptaty do Funduszu
przekrocza kwoty, o ktérych mowa w ppkt 4.5.1.1. powyzej.
8) Z zastrzezeniem ppkt 4.5.1.9. ponizej, wszystkim osobom, ktore ztozyly poprawnie formularze zapisu na Jednostki
Uczestnictwa i wptacity w prawidtowej wysokosci srodki pieniezne tytulem zapiséw, przydzielone zostana Jednostki
Uczestnictwa.

4.5.1.7. Forma dokonywania wplat

1) Dokonywanie wptat odbywa si¢ przelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za
termin wptaty dokonany przelewem uznaje si¢ datg wptywu pelnej wptaty na rachunek Towarzystwa.
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2) Przelew powinien zawiera¢ adnotacj¢: ,,Wplata na Fundusz: SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFIO®.
3) Osoba dokonujaca wptat otrzyma od Towarzystwa potwierdzenie wptaty listem poleconym w ciagu 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania wplat.

4.5.1.8. Gromadzenie wplat do Funduszu
1) Wptaty dokonane do Funduszu w trybie artykulow powyzszych sa gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym
rachunku prowadzonym przez Depozytariusza.
2) Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do Funduszu ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza.

4.5.1.9. Zasady przydzialu Jednostek Uczestnictwa

1) Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptatg¢ do Funduszu, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkow i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.
2) Osobie dokonujacej wptat do Funduszu przydzielona zostanie liczba Jednostek Uczestnictwa stanowigca iloraz:

2.1) wptaty dokonanej przez t¢ osobg powigkszonej o warto$¢ otrzymanych pozytkoéw i odsetki naliczone przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu oraz

2.2) ceny Jednostki Uczestnictwa okreslonej zgodnie z pkt 4.5.1.3.
3) Wpis do rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, wywoluje skutki prawne z chwila wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.
4) Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w ppkt 1, Towarzystwo ztozy wniosek o wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.
5) Po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych Uczestnik Funduszu otrzyma potwierdzenie
przydzielenia Jednostek Uczestnictwa, sporzadzone przez Agenta Transferowego. Potwierdzenie moze mie¢ forme¢ wydruku
komputerowego.
6) Potwierdzenie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa zawiera w szczego6lnosci nastepujace dane:

6.1) dat¢ wydania potwierdzenia,

6.2) nazwe¢ Funduszu,

6.3) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

6.4) dat¢ wydania Jednostek Uczestnictwa,

6.5) liczb¢ wydanych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢,

4.5.1.10.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ spowodowane:
1.1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku:
1.1.1)  niedokonania wptaty okreslonej przy zapisie w terminie, o ktérym mowa w pkt 4.5.1.5.,
1.1.2)  niewlasciwego lub niepelnego podania danych przez osobe, ktdra dokonuje zapisu na Jednostki
Uczestnictwa,
1.1.3)  niepodpisania si¢ pod oswiadczeniem, o ktorym mowa w pkt 4.5.1.6.,
1.2) odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
1.3) cofnigciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu,
1.4) wygasnigciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku gdy:
1.4.1) w okreslonym w Statucie terminie na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo
nie zebralo wptat w wysokosci okre§lonej w Statucie,
1.4.2) przed uplywem 6 miesi¢cy od dnia dor¢czenia zezwolenia na utworzenie Funduszu Towarzystwo
nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

4.5.1.11.Przypadki, w ktorych Towarzystwo jest zobowiazane niezwlocznie zwroci¢ wplaty do Funduszu
wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza

Towarzystwo dokonuje zwrotu wplat wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza w przypadku:
1) nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictwa, ktore moze by¢ spowodowane niewazno$cig zapisu na Jednostki Uczestnictwa
w przypadku:
a) niedokonania wptaty okreslonej przy zapisie w terminie, o ktorym mowa w pkt 4.5.1.5.,
b) niewlasciwego lub niepetnego podania danych przez osobg, ktéra dokonuje zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
¢) niepodpisania si¢ pod o$wiadczeniem, o ktorym mowa w pkt 4.5.1.6.
2) gdy przydziat Jednostek Uczestnictwa staje si¢ bezskuteczny z mocy prawa w sytuacji:
a) odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
b) cofnigcia przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu,
¢) wygasni¢cia zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez Towarzystwo przed uptywem 6
miesigcy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy.

4.6. Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
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4.7. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

4.7.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomiedzy Funduszem a osoba
przystepujaca do Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamknig¢cia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca srodki do Funduszu wptaca srodki pieni¢zne i
sktada zlecenie nabycia, z zastrzezeniem pkt 4.7.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa
moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z
zastrzezeniem ustgpOw ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia §rodkdéw, obok przekazanej
kwoty $rodkow pienieznych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez
Fundusz. Zlecenie wypelione w sposob nieczytelny lub nieprawidlowy i wywotujace watpliwosci co do tresci lub
autentyczno$ci nie begdzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wplacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr
otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zosta¢ ztozone za pomoca elektronicznych no$nikow
informacji z zachowaniem wymogoéw gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$¢é o§wiadczenia woli oraz poprzez
telefon. Szczegdtowe zasady przyjmowania zleceh w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okre§la podmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej forme¢ pisemna, uznaje si¢, ze
czynno$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone
przepisami prawa, w szczeg0lnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposdb wskazany przez Fundusz)
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o
wykonywaniu Umowy mie¢dzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzagdem Standéw Zjednoczonych Ameryki w
sprawie poprawy wypelniania mi¢dzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.

Przy otwieraniu Rejestrow, wymagane jest ztozenie oswiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypetniania
przez Fundusze i Towarzystwo obowigzkéw wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji
podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS). Ztozenie o$wiadczenia nast¢puje poprzez wypelnienie formularza
zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu
organowi panstwa uczestniczacego, dane dotyczace oso6b bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.
Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30
dni od dnia, w ktorym nastgpita zmiana okoliczno$ci majaca wplyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze

informacje zawarte w ztozonym wcze$niej oswiadczeniu o rezydencji podatkowej staly si¢ nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkéw wynikajacych z regulacji
FATCA i CRS, dotyczacych identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostepu do
swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.

Fundusz moze wstrzymac realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupelienia brakujacych w zleceniu danych, a w
przypadku nie otrzymania uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢
zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

4.7.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

Osoba wptacajaca srodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona
wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobg wptacajaca srodki za dokonang wptate.
Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w pkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienigznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt 4.7.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

4.7.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktdra posiada przynajmniej cze$¢ jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywa¢ Jednostki
Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkow pienieznych z rachunku bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank
krajowy albo poprzez wplate srodkow pienigznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek
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wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wigze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek

Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobe bedaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE

zawartej za posrednictwem podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze

nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wptaty w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek

bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Wplyw $rodkéw pienigznych na rachunek Funduszu jest roéwnoznaczny ze zlozeniem zlecenia nabycia. Dokument

przekazania §rodkow powinien zawiera¢ dane wskazane w pkt 4.7.1. ppkt 4.

Z zastrzezeniem pkt 4, dokument przekazania §rodkow pienieznych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych

mowa w pkt 2, nie bedzie uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku niewskazania na dokumencie wplacenia $rodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr

otwarty najwczesniej.

Minimalna wysoko$¢ pierwszej i kazdej nastgpnej wplaty tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi

odpowiednio:

5.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny nie mniej niz: 100 zt oraz 50 zl;

5.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Agresywny nie mniej niz: 100 zt oraz 50 zt;

5.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Agresywny nie mniej niz: 100.000 zt oraz
1.000 zi;

5.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji nie mniej niz: 100 zt oraz 50 zt;

5.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny nie mniej niz: 100 zt oraz 50 zt;

5.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie mniej niz 1 zt w przypadku pierwszej i kazdej nastepne;j
wplaty.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej

wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w

umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.

4.7.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

Osoba wplacajaca $rodki pienigzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wplate.

Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienigznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt 4.7.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem pkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa,
oraz informacj¢ od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacje
od Depozytariusza o wplynieciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien
D), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa z drugiego Dnia Wyceny nastgpujacego po Dniu D (Dzien D+2).

Od dnia wptacenia $rodkéw pieni¢znych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do
dnia, w ktorym nastepuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4.7.5. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote
wptaconych srodkow pienigznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w ten sposob roznice dzieli przez
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktdorym nastepuje nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

4.7.6. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazil pisemna zgod¢ na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego
no$nika informacji niz papier, w innych terminach, na ich osobisty odbior lub przekazywanie za pomoca poczty
elektroniczne;.

Potwierdzenia mogg mie¢ form¢ wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtlowo$ci danych zawartych w
potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego
o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

4.8. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
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4.8.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w
Funduszu.

Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu
podlegaja Jednostki Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz
poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw
pienieznych. W przypadku braku dyspozycji $rodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:
odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktoérej do wyplaty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu
kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od 0séb fizycznych,

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych
przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.
Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktérym mowa w pkt 4.1.) wigksza niz
liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwot¢ wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$é
spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslong kwotg (zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4.2.), jezeli kwota
podana w zleceniu przekracza kwotg, ktora moglaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod
uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia,
odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz
waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o
ktorym mowa w pkt 4.3.), odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili
otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

. W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktérego maja by¢ odkupione Jednostki

Uczestnictwa, odkupienie jest realizowane z Rejestru otwartego najwczesniej.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika
Funduszu terminie lub terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kwoty pienigznej i
dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr
zostaje zamknigty nastgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

4.8.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu
do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

Z zastrzezeniem pkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
(dzien D), Fundusz dolozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapilo w Dniu Wyceny przypadajacym
drugiego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+2).

Od dnia zlozenia zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uplynaé
wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opoznienie wynika z okolicznosci, za ktdore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4.9. Zamiana (konwersja) Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosé

oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa danego
Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy) lub innym
subfunduszu w funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (subfundusz docelowy), polegajacej na odkupieniu przez
Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskang w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub subfunduszu docelowym. Konwersja Jednostek
Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa funduszu/subfunduszu docelowego nastepuje po umorzeniu
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Jednostek Uczestnictwa funduszu zrédtowego oraz wptynigeiu $rodkoéw pienieznych z tytulu umorzenia na rachunek

funduszu docelowego tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszu/subfunduszu docelowego.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest realizowane wedtug ceny odkupienia rownej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na t¢ kategori¢ Jednostek Uczestnictwa, podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym Dniu Wyceny, ktdry jest dniem pdzniejszym sposrod dwoch nastepujacych:
2.1. Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu, zgodnie z

postanowieniami pkt 4.8.2,

2.2. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub
subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami prospektu regulujacego nabywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego lub subfunduszu docelowego.

W przypadku wymienionym w ust. 1 osoba dokonujaca konwersji obcigzana jest optata manipulacyjna za konwersje w
miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ oplaty za konwersje jest
ustalana w oparciu o stawke oplaty za konwersje 1 podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Oplat. Podstawa
naliczania optlaty za konwersj¢ dla danego zlecenia konwersji jest:

3.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji lub

3.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Funduszu, lub

3.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w funduszu docelowym (subfunduszu docelowym,) lub

3.4. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Funduszu lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

W przypadku realizacji zlecenia konwersji postanowienia pkt 4.8.2 stosuje si¢ odpowiednio.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktére réwniez zostang zapisane na IKE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa wicksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto§¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy
w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa ich warto§¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji
podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow
specjalnych.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE moze by¢ dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa tej samej
kategorii.

4.10. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyplata $rodkow pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu

Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata $rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowien pkt 3,

nastepuje wylacznie:

2.1. w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie §rodkow pienigznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat
zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca srodki pieni¢zne
pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkoéw nastepuje w formie przelewu bankowego
na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony przez dom maklerski lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej
przeciwko Uczestnikowi,

2.5. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w
aktu notarialnego, a w akcie notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktdry nalezy dokonaé

przelewu $rodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika,

Fundusz (o ile bedzie mogt zwerytikowaé przed realizacja wyptaty srodkoéw pienieznych, czy rachunek bankowy lub

rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkéw pienig¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa

wstrzyma wyptate ww. $rodkow pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika

rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pienigznych pochodzacych z

odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. $rodkoéw

pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.
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4.11. Spelnianie §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz
blednej wyceny Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore
Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona
realizacji zlecenia po cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie
mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w ktérym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre§lonym w
Statucie, wowczas Towarzystwo wyrdwna Uczestnikowi poniesiong strat¢ w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.

W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo
niezwlocznie skoryguje liczbe nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze
prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow,
ktorzy otrzymali nizszg kwote srodkow pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalong
Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujacg kwotg. W przypadku Uczestnikow,
ktorzy otrzymali wyzsza kwotg Srodkow pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalona
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Funduszowi brakujaca kwote.

4.12. Szczegélne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowadzenie IKE.

Umowa o prowadzenie IKE okresla:

2.1) oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje;

2.2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKE;

2.3) sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajacego w
danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE;

2.4) zakres, czgstotliwos¢ i forme¢ informowania oszczg¢dzajacego o srodkach zgromadzonych na IKE;

2.5) okres wypowiedzenia umowys;

2.6) termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyplaty transferowej,
cze$ciowego zwrotu oraz Zwrotu;

2.6.a)warunki wyplaty w ratach, w tym liczbg rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.7) szczegdlowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKE
wskazanych w niniejszym Statucie optat za zbywanie, odkupywanie i konwersje Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy;

2.8) szczegdlowe zasady naliczania oraz szczegOlowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyptata transferowa lub zwrot
nastgpi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.9) inne postanowienia, ktére wymagane sa przepisami prawa.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytacznie: okreslone w Statucie optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje

Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej mowa w ppkt 2.8)

powyzej, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE optat, o ktorych

mowa w ppkt 2.7) powyzej, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos$¢ oplat przewidziana Statutem.

W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowigcej formg optaty

przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na

nabycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z

dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisala umowg o

prowadzenie IKE, w zwigzku z ktéra nastepuje otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekracza¢ 2000 zl, natomiast

wysokos$¢ optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze przekroczyé¢ 30% wplacanych srodkow.

W ramach IKE optata, o ktorej mowa w ppkt 2.8) powyzej, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE, nie moze

przekroczy¢ warto$ci wyptacanych srodkow ani by¢ wyzsza niz kwota 2000 zt.

Towarzystwo moze:

6.1) zwolni¢ z oplat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

6.2) obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

6.3) odroczy¢ w czasie pobranie calosci lub czgsci oplat, o ktéorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym
odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,

pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkoéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokos$ci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Szczegotowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2)-2.9) powyzej,

uregulowane sg w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej integralna

czgscig.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg¢ o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami

prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE dostepne sa w

szczegOlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz u

Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie zlozenia przez osobe zamierzajaca zawrze¢ umowe o
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4.13.

prowadzenie IKE stosownego o$wiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz

potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktorego

ona obowigzuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba majaca nieograniczony obowigzek podatkowy na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczgdnosci wylacznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspdlnych

rejestrow matzenskich.

Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z réznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze tgczna suma wplat do wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej

kwoty wplat na IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE moze dokonywaé konwersji

pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKE, zarzadzanymi przez Towarzystwo.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskazaé jedng lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone srodki

zgromadzone na IKE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W

przypadku braku osob wskazanych jako osoby uprawnionej do $rodkéw zgromadzonych na IKE w przypadku $mierci

Uczestnika Funduszu sg jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu §rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastgpi¢ po osiggni¢ciu

przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spelnieniu warunku

dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci

wplat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do

0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyplaty.

Wyptata $rodkéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE albo osoby

uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba ,ktora w

ramach wyplaty w ratach otrzymata wyplate pierwszej raty, nie moze dokonywaé wptat na IKE, z ktorego otrzymata

wyplate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkoéw z

prowadzonego dla niej IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Osoba, ktora dokonata wyptaty z prowadzonego dla niej IKE, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Woyptata transferowa §rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

18.1) na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja),

18.2) do innej instytucji finansowej, z ktdrg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE,

18.3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystgpit Uczestnik Funduszu,

18.4) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego osoba
uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wyltacznie calo$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem

przypadku, gdy dokonywana jest konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez

Towarzystwo, oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych odpowiednimi przepisami prawa w

trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a

takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem

wyplaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w

przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w

zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu

Funduszu podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktoérakolwiek ze stron nastgpuje zwrot Srodkow

zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji

Funduszu powinien - jezeli nie ma IKE w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego mogtaby by¢

dokonana konwersja — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie

zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do pracowniczego programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie

przystapienia do tego programu, w celu dokonania wyplaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych

obowiazkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spelnia warunkéw do wyplaty, nastgpuje zwrot srodkow zapisanych na

IKE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejgcie zarzadzania Funduszem przez inne

towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa

zapisane na IKE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci

zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone na IKE,

pomnigjszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyplate transferowa z pracowniczego

programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu

Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czgs¢ $rodkow zgromadzonych na IKE. Szczegdétowe zasady zwrotu

srodkow zgromadzonych na IKE okreslone sa w umowie o prowadzenie IKE.

Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia IKE przez osobg, na ktorej rzecz

dokonano zwrotu, w przysztosci.

Okolicznos$ci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:
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— w okresie 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Funduszu lub
— nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze¢Sci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
2) W przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego:
— odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy 2 miesigey,
— Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
3) Fundusz zbywa Jednostki w kazdym Dniu Wyceny i nie bgdzie zawieszat zbywania Jednostek.

4.14. Wskazanie rynkow, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Ze wzgledu na terytorialny zasi¢g oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wylacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4.15. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu

4.15.1.Wskazanie gléwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Funduszu oraz jezeli Fundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

1) Fundusz co najmniej 75% Aktywow lokuje w:

— jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w
funduszach inwestycyjnych otwartych,

— tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

— tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica,

2) Fundusz nie wigcej niz 25% lokuje w:

— akcje,

— instrumenty Rynku Pieni¢znego i dtuzne papiery warto$ciowe,

— depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem
zapadalnosci.

3) Laczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze przewyzsza¢ 50% wartosci Aktywow
Funduszu. W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
Towarzystwo nie bedzie pobieraé wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem
Aktywow Funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.

4) Fundusz moze lokowa¢ do 50% warto$ci Aktywoéw w jednostki uczestnictwa SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwigzane z subfunduszami wydzielonymi w ramach Skarbiec Funduszu Inwestycyjnego Otwartego).

4.15.2.Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

1) Co najmniej 5% Aktywow Funduszu bedzie lokowane w:

1.1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych lub rynku pienigznego,

1.2) depozyty o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci,

1.3) Instrumenty Rynku Pieni¢znego i dluzne papiery wartosciowe.

2) Co najmniej 50% i nie wigcej niz 95% Aktywow Funduszu bedzie lokowane w:

2.1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych,

2.2) akcje.

3) Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do danej kategorii funduszy decydujace znaczenie b¢dzie miato
spelienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

3.1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng co najmniej 66% aktywow jest lokowane w dang kategori¢ lokat lub

3.2) benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym warto$ciowy udziatl danej kategorii
lokat wynosi co najmniej 75%.

Fundusz bedzie prowadzit aktywng alokacje pomigdzy kategoriami lokat oraz odpowiedni dobdr poszczegolnych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych, a takze instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granicg.

Fundusz moze nabywaé¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego

zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

4.15.3.Jezeli Fundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych —

wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Fundusz
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Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest rentownos¢ portfela wzorcowego o sktadzie: 30% WIBID 3M + 70%
WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

4.15.4.Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze cechowa¢ si¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyraZzne
wskazanie tej cechy
Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a tym samym warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa moze charakteryzowac si¢ duza zmiennoscia.

4.15.5.Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane beda
przez Fundusz w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Funduszu.

4.15.6.OKkreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktéorych mowa w pkt 4.15.5., na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie jego ograniczanie, w tym ograniczanie
ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

Nalezy zwroci¢ dodatkowo uwage na fakt, ze z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w ramach realizacji polityki
inwestycyjnej Funduszu wiaza si¢ okreSlone rodzaje ryzyka, charakterystyczne dla poszczegélnych Instrumentow
Pochodnych. Wsréd tych ryzyk nalezy wymieni¢ ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko niedopasowania instrumentu
(ryzyko bazy, polegajace na tym, ze rynkowa cena Instrumentu Pochodnego moze odbiega¢ od wyceny teoretycznej, w
zwigzku z czym zmiany cen Instrumentéw Pochodnych moga nie w petni odpowiada¢ zmianom cen Bazy Instrumentéw
Pochodnych), ryzyka zwigzane z rozliczaniem transakcji na Instrumentach Pochodnych, ryzyko operacyjne, a w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo ryzyko kontrahenta (ryzyko niewywigzywania sig¢
kontrahenta ze zobowigzan wynikajacych z Instrumentéw Pochodnych).

Ponadto nalezy wspomnie¢ o ryzyku zwigzanym z niewlasciwym zabezpieczeniem sktadnika aktywow Funduszu. Ryzyko to
polega na mozliwosci zastosowania strategii zabezpieczajacej opartej na Instrumencie Pochodnym, ktérego Baza jest
skorelowana z zabezpieczanym sktadnikiem aktywow Funduszu. Moze si¢ zdarzy¢, ze w wyniku niekorzystnej sytuacji
rynkowej 1 znaczacego zmniejszenia poziomu skorelowania Bazy Instrumentu Pochodnego i zabezpieczanego sktadnika
aktywow Funduszu, straty na zabezpieczanym sktadniku aktywow Funduszu nie zostang skompensowane zyskami z zajgcia
pozycji w Instrumencie Pochodnym.

4.15.7.Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

4.16. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Funduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Fundusz wigkszosci swoich Aktywow w tytuly
uczestnictwa funduszy akcyjnych oraz akcje, z czym wigza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papiero6w warto$ciowych oraz tytutdéw uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierdw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa
notowane, w wickszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zalezno$ci od ogolnej sytuacji na rynku, czyli od
stanu koniunktury gieldowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci
notowanych papier6w wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywacé na spadki wartosci
jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwestuje Fundusz, a w konsekwencji na spadki warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwata lub czasowa utratg przez emitentdw papierow warto§ciowych zdolnosci do wywigzywania si¢
z zaciagnigtych zobowigzan, w tym roéwniez z trwalg lub czasowa niemozno$cia zaptaty odsetek od zobowigzan.
Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno
przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
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W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartoSciowych emitenta, bedacy nastepstwem
wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow warto$ciowych wchodzacych w sktad lokat Funduszu oraz
funduszy, w ktore inwestuje Fundusz, lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentow moze w efekcie prowadzi¢
do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw
portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania si¢ cen papierow wartosciowych wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$é
poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

e¢) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgéci papieréw wartosciowych i innych instrumentow finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku,
na ktorym dokonywany jest obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieré6w
warto$ciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego wplywu na cen¢. W efekcie ograniczona ptynnos¢
moze negatywnie wptywa¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papieréw wartosciowych 1 instrumentow
finansowych. Ma to szczegélnie istotne znaczenie w przypadku =zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub
konkretnego papieru warto$ciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych
papierow wartoSciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu oraz funduszy, w ktére inwestuje
Fundusz, moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe oraz tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga si¢
przektadac¢ na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan
oraz spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléownych parametréw makroekonomicznych, moze wptywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny papierow wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Woéwczas zmiany cen papieréw wartoSciowych na gieldzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga
wplywaé na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy, w ktdre inwestuje Fundusz, a w konsekwencji na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

g¢) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa
Bank Depozytariusz, moze — w wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z
przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu — wystgpic¢ sytuacja majgca negatywny wptyw na
warto$¢ Aktywow Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Funduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkow

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu beda skoncentrowane na okreslonym
rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace
negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto§¢
Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji moze wystapi¢ rowniez posrednio z uwagi na koncentracj¢ wystgpujaca w
funduszach, w ktore inwestuje Fundusz.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest uzalezniona od wielu
parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany
poszczegbdlnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng
poszczegdlnych papierow warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wartoséci jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwestuje Fundusz, a w
konsekwencji na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywacé na emitentow papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnosé
inwestycyjna instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
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znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwaltownych ruchow cen papieréw
wartosciowych na gieldzie lub na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powiazan gospodarczych, jest
uzaleznione od stanu gospodarki §wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz
Standw Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie
wplywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie
na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-
Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéow finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu moga nie by¢ zwiazane bezposrednio z aktualng sytuacja wewngtrzng
danego kraju, lecz wynikac z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami
czy regionami geograficznymi. Przeplywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych
zmian cen papierow wartosciowych, w efekcie moga powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa
Funduszu oraz wartoéci jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwestuje Fundusz, a w konsekwencji na spadki
warto$ci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

1) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametroéw makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktérych oddziatywanie w
przypadku Funduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez
kredyty, podwyzki stop procentowych moga si¢ wigzac¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te
spotki, a zatem wplywaé ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen akcji.
Ponadto podwyzki stop procentowych powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentow
dtuznych, co réwniez moze si¢ wigza¢ z ogdélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji oraz
wartosci jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwestuje Fundusz.

Zmiany w poziomie rynkowych stdop procentowych moga powodowaé znaczace zmiany cen dluznych papierow
wartosciowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu oraz funduszy, w ktére inwestuje Fundusz.
Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen dtuznych papieréw wartosciowych z poziomem stép procentowych ma charakter
zaleznos$ci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentdow finansowych oraz jednostek uczestnictwa funduszy na rynku
wywolane zmianami stop procentowych moga wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréow do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierdw wartoSciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej
(na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtdérnym). Z reguly emitenci papieréw warto§ciowych
oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na
gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazac, ze z roznych przyczyn te papiery wartoSciowe nie znajdg si¢ w obrocie na
rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich pltynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
mogg si¢ wigzaé negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli
wyceny dedykowanych do poszczegoélnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢
zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejSciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggni¢cia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co bedzie wplywaé na spadek wartos$ci Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to moze wystepowaé rowniez w
sposob posredni w zwigzku z ryzykiem wyceny ponoszonym przez fundusze, w ktore inwestuje Fundusz.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwosciag niewywigzania si¢ kontrpartner6w Funduszu ze zobowigzan wynikajacych z
zawieranych przez Fundusz uméw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym
Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco poézniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiagzane z mozliwoScia nabywania przez Fundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Fundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych skladnikow portfela inwestycyjnego, a takze w

celu sprawnego zarzadzania Funduszem moze nabywaé Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Funduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje

ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego,
ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych;

—  wprzypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow Funduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu roznych strategii

zabezpieczajacych, ktére w szczegdlnosci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa
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bazowego instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace,
ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensuja strat na aktywie zabezpieczanym. Dodatkowo ryzyko to moze
wystepowac rowniez w sposob posredni w zwiazku z ryzykiem ponoszonym przez fundusze, w ktore inwestuje Fundusz.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Fundusz stosuje strategi¢ alokacji Aktywow, ktora zaklada, ze udziat czgsci akcyjnej (akcje, fundusze akcyjne oraz
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Funduszu waha si¢ w granicach od 50% do 95%.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga
(bezposrednio lub posrednio) wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to
prowadzi¢, wobec utrzymujacej si¢ dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Funduszu.

4.17. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci:

4.17.1.Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Funduszu w okre$lone w Statucie rodzaje lokat, zgodnie z
zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, b¢dzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okres$lonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na
uwadze, ze Fundusz pomimo dokladania najwyzszej zawodowej staranno$ci moze nie osiagnaé zaktadanego zwrotu z
inwestycji. W szczegolnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze
by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 4.16 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Fundusz okre§lonych umow, ze
szczegOlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji.

4.17.2.Wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktéorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikdéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania,
wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w Zycie zmian
w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obslugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z
Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikoéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o polaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku  funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany
w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie decyzji o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
wymaga zmiany Statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjne;j.
Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora
dotyczy celu inwestycyjnego Funduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o
zmianie postanowien Statutu.

4.17.3.Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.





4.17.4.Inflacji
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 4.16, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego
oraz stop procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony
jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

4.17.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnoSci w zakresie prawa
podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 4.16. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w
systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie
wplywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia
dodatkowych obciazen, ktore w sposob znaczacy moga negatywnie wplywaé na realizowane przez Uczestnika stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

4.18. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow:
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- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze inwestycyjne akcyjne lub
akcje;

- zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja, przy wykorzystaniu potencjatu rynku akeji;

- oczekujacych w dluzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych wysokie ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na wysoka zmienno$¢ wartosci jednostek uczestnictwa funduszy akcyjnych wynikajaca z
duzej zmiennosci cen kursoéw akcji na gietdzie.

Z uwagi na wysoka zmiennos$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu (wysokie ryzyko) zalecany minimalny
horyzont inwestycyjny to 3-4 lata.

4.19. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw wraz ze wskazaniem
obowiazujacych przepisow, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze sie
konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiggni¢cie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

4.19.1.0bowiazki podatkowe Funduszu
Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym na podstawie przepisow Ustawy, jest on zwolniony od
podatku dochodowego od osob prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

4.19.2.0bowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu
W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, z wyjatkiem spolek nieposiadajacych osobowosci prawnej, dochody tych podmiotéw z tytutu udziatu w
Funduszu podlegaja obowigzkowi podatkowemu i beda opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 15
Iutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych. Dochody oséb prawnych podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od os6b prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy
opodatkowania.
Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnosza si¢ rowniez do opodatkowania Uczestnikow
Funduszu bgdacych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami
Funduszu sa osoby, ktérych dotycza umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarte przez
Rzeczpospolita Polska. W celu ustalenia szczegétowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest
skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym.
W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby fizyczne, dochody z tytulu udzialu w funduszu inwestycyjnym
opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.
Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.
Podatek ten jest pobierany takze od dochodu oszcze¢dzajacego na IKE z tytulu zwrotu, w rozumieniu przepisow Ustawy
o IKE, $rodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z
tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu przepisow Ustawy o pracowniczych
programach emerytalnych.
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku dochodowego
od o0so6b fizycznych sa wyplaty:
— transferowe $rodkow zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,
— $rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub osob
uprawnionych do tych srodkéw po $mierci uczestnika.





Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych sa dochody z tytutu oszczedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskane w
zwigzku z:

— gromadzeniem i wyptata §rodkow przez oszczedzajacego,

— wyplata $srodkow dokonang na rzecz osob uprawnionych do tych srodkow po $mierci oszczedzajacego,

— wyplata transferowa.

Z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzil oszczgdnosci na wigeej niz
jednym IKE, chyba ze przepisy te przewiduja taka mozliwos¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z tytutu gromadzenia oszczednosci
na wigcej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE pobiera si¢ zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci
75 % uzyskanego dochodu na kazdym IKE. Dochodem tym jest roznica migdzy kwota stanowiaca warto$¢ srodkow
zgromadzonych na IKE a sumg wplat na IKE. Dochodu tego nie pomniejsza si¢ o straty z kapitaldw pienieznych i praw
majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

4.20. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpozniej jest publikowana Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana najpdzniej w
nastgpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego
od Towarzystwa i podmiotow, za ktorych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos$¢, a wptywajacych na termin
publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu
tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia. Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl bedzie
publikowa¢ ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

4.21. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoS$ci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

4.21.1.Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu

A. Warto$¢ Aktywow Netto

1.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu przypadajacych na dana kategori¢ Jednostek Uczestnictwa oraz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniach Wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem pkt C ust. 1 pkt 1.1. 1 pkt D-E.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacych na dana kategori¢ Jednostek Uczestnictwa jest rowna wartosci
Aktywow Funduszu przypadajacych na dang kategori¢ Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Funduszu przypadajace na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sag w sposob nastepujacy:
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1.1.Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

1.2.  Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na postawie ktérego wyceniany jest dany skladnik
lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu ostatni kurs zamknigcia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglgdnieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G.

1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wyceng danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G oraz z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten
kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu, Fundusz
stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:





3.1.liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

3.2.ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3.3.kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4.mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Wyboru rynku gldwnego, o ktorym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

5.

Ostatnie dostgpne kursy, o ktorych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie
23.30. Wybor godziny 23.30 jest uzasadniony nastepujacymi okoliczno$ciami:

5.1.  godzina 23:30 jest godzing, o ktdrej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwigekszych bankéw ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytéw migdzybankowych WIBOR i
WIBID,

5.2. o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkow gietdowych dostepne sa kursy zamkniecia,
5.3 o godzinie 23:30, w przypadku rynkow pédinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich
w wigkszosci przypadkow dostepne sa kursy zamknigcia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustgpéw powyzszych beda wyceniane nastgpujace lokaty Funduszu:
6.1.akcje,

6.2.warranty subskrypcyjne,

6.3.prawa do akcji,

6.4.prawa poboru,

6.5.kwity depozytowe,

6.6.listy zastawne,

6.7.dhuzne papiery wartosciowe,

6.8.instrumenty pochodne,

6.9.certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt D, w
nastepujacy sposob:

1.1.obligacji, bondow skarbowych, bondéw pieni¢znych, kwitdw depozytowych, listdw zastawnych, weksli, wierzytelnosci

I.

27

pieni¢znych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1.2.dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg S$ciSle powigzane z wycenianym papierem
dluznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5;
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem
dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sumg wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglgdnieniu efektywne;j
stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wilasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3 akeji:

1.3.1.w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng¢ akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2.w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeplywoéw pienigznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywow pienigznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolna od ryzyka oraz premig za
ryzyko zwiazane z dzialalnosciag danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czgstotliwoscia nie
mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza
sprawozdania cze$ciej - na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie
podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji;

1.4.warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy

zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem pkt 1.3. powyzej;

1.5.Instrumentéw Pochodnych — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym

parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:
1.5.1.w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienigznego: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;





D.

E.

—

G.

1.

1.5.2.w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
1.5.3.w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap), oraz transakcji
wymiany ptatno$ci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.
W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego nie begdzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, Instrument Pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis
Bloomberg;
1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica — w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu
ogloszenia warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
1.7.depozytéw — w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.
Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.
Modele 1 metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Pozyczki papierow warto$ciowych

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U nr 67, poz. 481), wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow warto§ciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto§ciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papier6w wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktorym mowa w
ust. 1, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych, okreslonych w pkt B ust. 61 pkt Cust. 1.

Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu
Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktéorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do
waluty EUR.

Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w pkt C ust. 1 pkt 1.2.1i 1.3

W przypadkach, o ktorych mowa w pkt C ust. 1 pkt. 1.2. i 1.3., za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami pkt C
dotyczacymi danego sktadnika Aktywow.

W przypadku dhuznych papieréow wartos§ciowych w przypadkach, o ktéorych mowa w pkt B ust. 1 pkt. 1.2.1 1.3., za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego sktadnika Aktywoéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sig¢
warto$¢ wyznaczong w oparciu o ---- powszechnie uznane metody estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci o

publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku cen¢ nierdznigcego si¢ od danego sktadnika Aktywow innego dluznego papieru
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wartosciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalno$ci oraz
ryzyku kredytowym.

4.21.2.08wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych





i =

pwcC

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ustugi atestacyinej, dostarczajace
wystarczajgeego poziomu pewnosci, dotyezqee zgodnodei metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu SKARBIEC - TOP Funduszy Akcji Specjalistycmmego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami

rachunkowodei funduszy inwestycyjnych, orax rgodnosci
i kompletnodei tyeh zasad z przyjeta przez fundusz polityky inwestyeyjng (zwane
dalej ,,Oéwiadezeniem”).

Dila Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 8. A.
Przedmiot zagandnienia i kryteria nceny

Niniejeze Odwiadezenic odnosi sig do Prospektn Informaeyjnego Funduszn SKARBIEC — TOP
Funduszy Akeji Specjalistyeznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego  dalej
-Funduszem”), utworzomego przex Skarbiec Towarzystwo Funduszy Tnwestyeyjnych
Spitka Akeyjna (rwane dalej ,Towargystwem™).

Niniejsze Ofwiadezenie zostalo sporzadrone na podstawie Umowy z dnia 21 lipea 2007 r.
0 preeprowadzenie badania sprawozdaf finansowych, zawartej pomigdzy
PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczona odpowiedzialnoéeig Andyt sp. k. {dawmiej:
PricewaterhouseCoopers sp. 2 o.0.), a Towarzystwem, w zwigzkn z 10 ust. 1 phkt 14)
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyinego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego fundusru inwestycyjnegn otwartego oraz
wyliczania wskasnika zysku do ryzyka tych fonduszy (Dz. U. 2013 r. poz. 673, dalej
-Rozporzgdzenie o prospekeie™).

Wspomniany powyiej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszn zamieéeit
ofwiadezenie podmictu uprawnionego do badania sprawozdan finansowyeh o zgodnogci metod
izasad wyceny aktywbw funduszu opisanyeh w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyinyeh, a takie o zgodnoéei i kompletnoged tyeh
zasad z preyiety preez fundusz polityks inwestyeyjna.

Oéwiadczenie odnosi sig do metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu, kttre preedstawione
rostaly w Rozdziale IIT punkt 4.21.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt"). Zasady
polityld inwestycyjnej Funduszn zostaly sawarte w Rozdziale Il punkt 4.15 Prospektu oraz
w Artykulach 35-45 Statutu Funduszn stanowigeego zalacznik do Prospektu (,Statut™).

Poprzez zgodnosé metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie z przepisami
dotyezaeymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych rozumiemy ich zgodnodé & przepisami
ustawy z dnia 20 wreeénia 1994 r, 0 rachunkowoéei (. Ustawa o rachunkowoéei” — De. U, 2 2018 T,
poz. 395 z pbén. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczeglinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. nr 249,
poe. 1859) (Rozporzgdzenia").

Poprzez zgodnost i kompletnoSé metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z proyjets przez
Fundusz polityks inwestycyjng rozumiemy, e metody i zasady zawarte w Prospekeie obejmujg
wezysthie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Fundusz jest prrewidziane
Statutem i Prospektem.

A iRy s

FPricewaterhousepopers Polska spolia = agraniczong odpowiedzialnodelg Audye sp. k. (dmwmigl: PricewalerhouseCoopers
sp. 2 0.0.), wl. Lecha Kaesyivkiego 14, 00-638 Warszawn, Polska; T; +48 (220 746 4000, F: +48 (22) 742 4040,
W, I COm
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta = ushagi atestacyinej, dostarczajgee
wystarczajgcego poziomu pewnodei, dotyezgce zgodnodel metod i zasad wyeeny
aklywdw Funduszun SKARBIEC — TOP Funduszy Akeji Specjalistyeznego Funduszu
Inwestyeyjnego Otwartego opisanych w prospekeie informacyjnym z preepisami
dotyezgeymi  rachunkowodei  funduszy  inwe , oraz zgodnodei
i kompletnofei tych zasad z pryjets przez fundusz polityleg inwestyeying (zwane
dalej awiadezeniem™).

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarrad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prayjecie metod i zasad wyeeny aktywiw Fundisen,
ich zgodnodé z obowigzujgcymi preepisami rachunkowodel funduszy inwestyeyjoych, a takie
zgodnodé | kompletnosé tyeh zasad 2 polityks inwestyeyjog Fondusa.

Nasza odpowiedrinlnodé

Naszymi celami s uzyskanie wystarezsjgeego posiomu pewnosei czy metody | zasady wyceny
aktywtw Funduszu zawarte w Prospekiie &4 zgodne z przepisami dotyezyeymi rachunkowoded
funduszy inwestyeyjnych, a takie czy s zgodne i kompletne & polityks inwestyoying Funduszo
#godnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oswiadezenia rawierajgeego nases opinig.

Prace zostaly preeprowadzone sgodnie z Migdsynarcdowym Standardem Ushig Atestacyjnych
gueou — Uslugl atestacyjne inne nit badeanie i preeglady historveznyeh informaefi finansowyeh
prayjety jake Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000 Uchwaly Krajowej Rady Bieghvch
Rewidentiw dnia 4 lipea 2017 r. Standsrd ten wymags od nas spelnienia norm etyczmych oraz
takiego planowania i wybonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé wystarczajacy pogiom pewnodei,
ze zasady | metedy wyceny aktywiw Fundunszn zawarte w Statucie #q rgodne 2 kryteriami
opisanymi w akapicie Presdmiol zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanyeh preez nas prac

Masza praca polegala w szezegblnoéel ne sprawdzeniu zgodnodel zasad i metod wyeeny aktywiw
Funduszn zawartyeh w Prospekeie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowosel ceaz
Bezporzadzenia oraz sprawdeeniu coy zawarte w Prospekeie metody | zasady wyceny aklywinv
obejmujy wazystkie preewidriane w Statucie i Prospekeie kategorie Jokat.

Wymogi kontroli jakodei

Stoswiemy Migdeynarodowy Standard Kontroli Jekodei 1 i zgodnie z nim ulrzymujemy
kompleksowy system kontroli jakoéei obejmujaey ndokumentowane polityki i procedury odnodnie
zgednodel 2 wymogami etyermymi, standardami zawodowymi oraz mEjacymi  Eastosowanie
wymogami prawnymi i regulasyinvmi.

Niezalefnodé | etyka

Praestreegamy wymogdw niezaleinodei i innych wymogfw etyeznyeh Eodeksu etyki zawodowych
ksiggowych wydanego preez Migdzynarodows Radg Standardtw Etyki dla Esiegowych, kiory jest
oparly na podstawowyeh zasadach ucreiwodel, obiektywizmu, zawodowych kompetencii i
naledyte] starannoded, poufnoded | profegjonalnego postgpowania,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta = ushugi atestacyinej, dostarceajyce
wystarczajgeego poziomu pewnodei, dotyczqee zpodnosci metod | zasad WYCEny
uklywiw Funduszu SKARBIEC — TOP Funduszy Akeji Specjalistyernego Funduszn
Inwestyeyjnego (Mwarlego opisanych w prospekeie informacyjnym z prrepisami
dotyezgeymi  rachunkowod$el funduszy  inwestycyjmych, oraz rgodnodei
i kompletnoSci tych zasad z prayjeta przez fundusz polityks inwestycying (zwane
dalej ,Owindezeniem™).

Opinia dostarczajgea wystarczajacego poriomu pewnoéci

Naszym zdaniem:

= zasady i metody wyceny aktywéw Funduszn zawarte w Prospekeie, we wagystkich
istotnych aspektach, 59 zgodne 2 kryteriami opisanymi w akapicie Prredmiot zagadnienia
i kryteria oeeny,

* zasedy te, sa sgodoe | kompletne, we wazysthich istotnyeh aspektach, z polityks
inwestyeyjng Funduszm,

Ograniczenia w udythowaniu oraz ndostepniania

Niniejsze Odwiadezenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolsezenia do Prospektu
Informacyjnego Fundusgn SKARBIEC - TOP Fundussy Akeji Spegjalistyeznege Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego w celn spelnienia wymogtw okrelonyeh w art. 200 ustawy % dnia 27
maja 2004 r. o funduszach nwestyeyjnych i zarsadzanin abernatywnymi fundusrami imwestycyjnymi
(Dz. U. g 2008 1., pox. 56 = podn. zm.) | nie mode byt wykorzystane w fadnym innvm celu bex
nasze] pisemnej zgody.

Przeprowadzajgey zlecenie W imienin PricewsterhouseCoopers Polsks spilka 2z ograniezong
odpowiedzialnofeia Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers 5P, & 0u0.), spdlld wpisenej na
liste firm avdytorskich pod numerem 144:

ﬂjil.;r"-' o lEl'.,:_:-._..'-'--u el
Barthomiej Szawlowski
Biegly Rewident

Numer ewidencyiny 12780

Warszawa, 8 listopada 20a8 r,





4.21.3.Informacje o zasadach i trybie dzialania Zgromadzenia Uczestnikow, o ktérym mowa w art. 87a
Ustawy
4.21.3.1.Sposob zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow;

1. W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii Europejskiej
2. Zgromadzenie uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka
polecona lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow. Zawiadomienie bedzie zawiera¢: informacj¢ o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie
zdarzenia, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode, informacj¢ o zawieszeniu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow.
3. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2, ogtasza o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikdw na stronie internetowej www.skarbiec.pl. Od dnia ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia
Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostgpnia si¢
informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

4.21.3.2. Wskazanie Kkregu oséb, ktore, zgodnie z Ustawa, sa uprawnione do wziecia udzialu w
Zgromadzeniu Uczestnikéw;
1. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na
koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.
2. Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwa udziela
si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

4.21.3.3.Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwatl przez Zgromadzenie Uczestnikéw;
1. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.
2. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.
3. Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni pracownicy Towarzystwa lub
inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.
4. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza si¢ zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
5. Zgromadzenie podejmuje uchwaly na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.
6. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udzial Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
7. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.
8. Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.
9. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic
Uczestnikom swoja rekomendacj¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwiazanych
ze zdarzeniem, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgodg, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania.
10. Przed podjgciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktorej mowa w pkt 4.21.3.1. ppkt 1.
11. Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw zapadaja wickszos$cia 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

4.21.3.4.Spos6b powiadamiania Uczestnikéw Funduszu o uchwalach podjetych przez Zgromadzenie
Uczestnikow;
Towarzystwo najp6zniej nastgpnego Dnia Roboczego po dniu otrzymania uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow publikuje jej
tre$¢ na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.

4.21.3.5.Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwal Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e
Ustawy.

1. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty, na zasadach wskazanych w Ustawie.
2. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaly.
3. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwotg do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow
sagdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogodlnych.

4.22. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obciazajacych Fundusz
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4.22.1.Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz okreslaja art. 65 i 66 Statutu.

4.22.2.Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cig inwestycyjng Funduszu
w S§redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych wyliczany jest jako iloraz tacznej warto$ci kosztow operacyjnych Funduszu
wyszczegodlnionych w rachunku wynikow Funduszu w okresie 01.01.2017-31.12.2017 r. przez $rednia Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu w tym samym okresie czasu.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjna funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za okres 01.01.2017-31.12.2017 1.

Przez koszty operacyjne Funduszu rozumie si¢ koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub
kredytow, (iii) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika, oraz (v) wartosSci §wiadczen dodatkowych (tj. wartosci ustlug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska na rzecz Funduszu, pozostajacych w bezposrednim zwigzku z korzystaniem przez Fundusz z
posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami
pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu liczona jest jako $rednia wycen statutowych Funduszu w okresie 01.01.2017-
31.12.2017 1.

Warto$¢ Wskaznika Kosztoéw Caltkowitych wyliczonego za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku wynosita: 1,631
Kategoria mBank Agresywny 1,522

Kategoria MultiBank Agresywny 1,490

Kategoria BRE Private Banking Agresywny 1,645

Kategoria Skarbiec-TOP Funduszy Akcyjnych 2,107

Kategoria Top Akcyjny 0,828

Kategoria PPE — nie wystepowala w ww. okresie

4.22.3.Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Oplata za otwarcie Rejestru

1) Oplata za otwarcie Rejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢é wyzsza niz 20 zi. Optata za otwarcie
Rejestru pobierana jest przez Towarzystwo przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastgpuje otwarcie
kazdego nowego Rejestru.

2) Oplata za otwarcie Rejestru stanowi optatg, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

3) Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Z zastrzezeniem postanowien art. 31, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Z zastrzezeniem postanowien art. 31, stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sg
przez Towarzystwo i moga by¢ rozne dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz w przypadku réznych
Dystrybutorow. Towarzystwo, ustalajac stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, moze
zréznicowad ich wysoko$¢ w zaleznos$ci od warto$ci podstawy naliczania, o ktérej mowa w ust. 3.

3) Z zastrzezeniem postanowien art. 31, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
lub

3.2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgéci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa, lub

3.3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgéci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych
przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

4) Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 3, obliczana jest jako iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia.

5) Stawki procentowe optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wynosza:
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5.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny: 0%,
5.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Agresywny: nie wigcej niz 5,5%,
5.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Agresywny: 0%,
5.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji: nie wigcej niz 5,5%,
5.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny: nie wigcej niz 5,5%,
5.6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: 0%.
6) Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Oplat, ktore sa
udostepniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Z zastrzezeniem postanowien art. 31 Statutu, Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjna za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

2) Z zastrzezeniem postanowien art. 31 Statutu, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
jest ustalana w oparciu o stawke¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia
odkupienia jest:

2.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa lub

2.2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

2.3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) Z zastrzezeniem postanowien art. 31 Statutu, stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na biezagco Uczestnikom Funduszu we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4) Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych, moze ona okresla¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

5) Dla celow obliczania podatku dochodowego przychodem begda $rodki pieni¢zne wyplacone z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, pomniejszone o oplat¢ pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

6) Stawki procentowe optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa wynosza:

6.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny 0%,

6.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Agresywny 0 %,

6.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Agresywny nie wi¢cej niz 2%,

6.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji nie wigcej niz 5,5%, z
zastrzezeniem pkt 7),

6.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny 0%,

6.6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE 0%.

7) Stawka procentowa optaty w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych, o
ktorej mowa w pkt 6.4), nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca rdznica pomiedzy stawka 5,5% oraz
maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wskazang w obowigzujacej na dzien
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat

8) Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Oplata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
na jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, polegajacej na odkupieniu przez
Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu.

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej
na t¢ kategori¢ Jednostek Uczestnictwa, podzielonej przez liczbg wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym
Dniu Wyceny, ktory jest dniem pdzniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

2.1) Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, zgodnie z
postanowieniami Prospektu Informacyjnego;
2.2) dnia wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z
postanowieniami statutu funduszu docelowego.

3) W przypadku wymienionym w ust. 1 Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa
w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty za konwersje
jest ustalana w oparciu o stawke optaty za konwersj¢ 1 podstawe jej naliczania, okre§lone w Tabelach Optat. Podstawa
naliczania optaty za konwersj¢ dla danego zlecenia konwersji jest:

3.1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji lub
3.2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika w Funduszu, lub
3.3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub
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3.4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) cze¢sci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie rowna:

4.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny: stawce oplaty manipulacyjnej za zbywanie
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, na dzien realizacji danego zlecenia konwersji,

4.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Agresywny: réznicy pomiedzy obowigzujaca na dzien
realizacji danego zlecenia konwersji stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego a stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Agresywny;

4.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Agresywny: réznicy pomigdzy obowiazujaca
na dzien realizacji danego zlecenia konwersji stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego a stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE
Private Banking Agresywny;

4.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji: réznicy pomi¢edzy obowiazujaca
na dzien realizacji danego zlecenia konwersji stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego a sumg stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji;

4.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny: réznicy pomigdzy obowiazujaca na dzien realizacji
danego zlecenia konwersji stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego a stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny;

4.6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: r6znicy pomiedzy obowiazujaca na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego a
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE.

5) Optata manipulacyjna za konwersje pobierana jest niezaleznie od posiadanej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszcz¢dzania

1) Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszcze¢dzania (w tym szczegdtowe
zasady naliczania oraz szczegotowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w
Planie Systematycznego Oszczedzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania.

2) Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania stanowig forme optat, o
ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
3) W ramach Planu Systematycznego Oszcze¢dzania Towarzystwo moze, w miejsce optat manipulacyjnych za

zbywanie 1 odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, ustali¢ wyrazong kwotowo optate manipulacyjng pobierana
jednorazowo w zwiagzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora
podpisata umowe o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktdrg nastepuje otwarcie Rejestru.
Warto$¢ tej optaty nie moze przekraczaé kwoty 2000 zi.

4) W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania Towarzystwo moze, w miejsce optat manipulacyjnych za
zbywanie i1 odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, ustali¢ wyrazong kwotowo oplate manipulacyjng pobierana
jednorazowo w zwigzku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczgdzania i dokonaniem
wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Warto$¢ tej optaty nie moze przekracza¢ kwoty 2000 zt.

Oplaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

1) W ramach IKE mogg by¢ pobierane wylacznie:

1.1) optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,
przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optat
przewidziana Statutem, oraz

1.2) optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE - pobierana w przypadku, gdy wyptata, wyplata transferowa lub zwrot
nastgpi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia umowy.

2) W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme optaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z
dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktoéra podpisala umowe o
prowadzenie IKE, w zwigzku z ktéra nastgpuje otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekracza¢ 2000 zt, natomiast
wysoko$¢ oplaty pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze przekroczy¢ 30% wplacanych srodkow.

3) W ramach IKE optata, o ktorej mowa w ppkt 1.2), nie moze przekroczy¢ wartosci wyptacanych srodkow ani by¢ wyzsza
niz kwota 2000 zt.

4) Towarzystwo moze:

4.1) zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

4.2) obnizy¢ wysoko$¢ oplat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

4.3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie oplat za zbywanie lub konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa,

pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub

minimalnej wysokos$ci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.
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4.22.4.Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej
wysokos$é jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu

Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione
od wynikow zarzadzania Funduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu
Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ cig¢zar zobowiazan Funduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1)kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastgpujacy:

WT =WANN.1 * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.1 — warto$¢ aktywow netto funduszu na poprzedni dziefn wyceny ustalona bez uwzglgdniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w danym dniu
wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUx~-1 / WANJUp — 1) * 100%
gdzie:

WANIJUjo — iloraz wartosci aktywow netto funduszu na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANIJUn.1 — iloraz wartoéci aktywow netto funduszu na poprzedni dzien wyceny ustalonej bez uwzglgdniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto§ci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela
wzorcowego o sktadzie: 30% WIBID 3M + 70% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt faktycznie
pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktorym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uplywu czasu; przy czym zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogltoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci
portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego; do wyliczenia procentowej
zmiany wartosci portfela wzorcowego przyjmuje si¢ procentowa zmiane indeksu WIG20 w okresie od ostatniego dnia
poprzedniego okresu rozliczeniowego do ostatniego dnia biezacego okresu rozliczeniowego oraz §rednig warto$¢ indeksu
WIBID 3M w owym okresie, z uwzglednieniem liczby dni, ktére uptynety od ostatniego dnia poprzedniego okresu
rozliczeniowego do poprzedniego Dnia Wyceny.

2)okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktéorych mowa w niniejszym ustepie, przyjmuje si¢
wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,
warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu do 10. dnia miesigca nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,
Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia zmiennego. W imieniu
Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za okres od 1.01.2017 —31.12.2017.
Warto$¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w ppkt 3, obliczona na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, wyptacana
jest Towarzystwu w terminie 7 dni od zakonczenia tego okresu.
GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, ktora opracowuje wskaznik referencyjny WIBID 3M, nie jest wpisana do
rejestru administratorow, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

4.22.5.Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem sktada si¢ z nast¢pujacych czesci:
1.1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (,,wynagrodzenie stale”),
1.2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Funduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

2) Wynagrodzenia stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:
2.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny: 3,5%,
2.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Agresywny: 3,5%,
2.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Agresywny: 3%,
2.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji: 3,5%,
2.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny: 3,5%,
2.6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: 1%.
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym roku.
Wynagrodzenie stalte jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie
wyptacane ze srodkéw Funduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
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wynagrodzenie.

4.22.6.Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane mi¢gdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Funduszu rozdzielane sg pomigdzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

4.22.7.Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko§¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem
Nie istnieja.
4.22.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktorych mowa w pkt 4.22.6, na interes Uczestnikow
Funduszu
Umowy i porozumienia, o ktorych mowa w pkt 4.22.6 zgodne sa ze Statutem, ktory okresla rodzaje i maksymalng wysokos¢
kosztow, ktore pokrywane sg z Aktywow Funduszu. Umowy nie wptywaja niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.

4.23. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym

4.23.1.Warto$¢ Aktywow Netto na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na dzien 31.12.2017 r. wynosita 41 065 tys. PLN.

SKARBIEC-TOP FUNDUSZY AKCJI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

41 065 tys. zt
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4.23.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2, 3
lata, 5i10 lat
1. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2, 3, 51 10 lat

1) wprzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 14,39%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 7,58%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 5,20%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 0,20%

37
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2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Agresywny

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 14,39%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 7,58%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 5,21%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 0,20%

MultiBank Agresywny

16,00% -

14,00%

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

2016-2017 2015-2017 2013-2017 2008-2017

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Agresywny
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 14,87%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 8,04%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 5,69%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 0,62%

BRE Private Banking Agresywny
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4)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Skarbiec TOP Funduszy Akcji

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 13,69%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 6,90%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 4,50%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta -0,40%

Skarbiec - Top Funduszy Akcji SFIO
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5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii TOP Akcyjny

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 14,13%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 7,32%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 4,94%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta -0,03%

6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) - nie dotyczy
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) - nie dotyczy
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) - nie dotyczy
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) - nie dotyczy

4.23.3.Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Funduszu, zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
30% 52-tygodniowe bony skarbowe + 70% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy zwrotu funduszu ze stopa
zwrotu portfela wzorcowego (benchmarku). Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

4.23.4.Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 4.23.2.
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 9,23%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 0,07%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta --1,94%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta -2,90%
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4.23.5.Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
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Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoS$ci pobranych
przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

4.24. Informacja o utworzeniu rady inwestorow
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, w zwigzku z czym rada inwestorow nie bedzie
utworzona.

5. SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
5.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Dnia 20 grudnia 2004 r. Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu.

5.1.1. Czas trwania Funduszu, jezeli jest ograniczony.
Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
5.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 7 lutego 2005 r. pod numerem RFi 181.

5.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

1) Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

2) Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

3) Jednostka Uczestnictwa Funduszu nie moze by¢ zbywana przez Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.

4) Jednostka Uczestnictwa Funduszu podlega dziedziczeniu.

5) Jednostka Uczestnictwa Funduszu nie podlega oprocentowaniu.

6) Jednostka Uczestnictwa Funduszu moze by¢ przedmiotem zastawu.

7) Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa Funduszu moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia
Jednostki Uczestnictwa Funduszu na zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym.

8) Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem pkt 9-13.

9) Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w tym i Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, sa zbywane i odkupywane przez
Fundusz po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na t¢ kategorie
Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow
Funduszu w Dniu Wyceny.

10) Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, po ktoérej zostanie dokonane zbycie Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE, w wyniku ktérego w Funduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, be¢dzie
réwna 100 zt.

11) Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE r6znig si¢ w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzadzanie i
wysoko$cig pobieranych optat manipulacyjnych.

12) Z zastrzezeniem pkt 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE sa zbywane i odkupywane wylacznie w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych, ktéorych warunki przewiduja mozliwo$¢ oferowania jednostek uczestnictwa tej
kategorii, ze $srodkéw pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programow.

13) Do dokonania pierwszej wptaty srodkow pieni¢znych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE uprawniona
jest spotka Skarbiec Holding S.A. (KRS: 0000503222), réwniez poza pracowniczymi programami emerytalnymi, pod
warunkiem, ze w odniesieniu do Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE jeszcze nie powstaty, a catkowita
wptlata dokonywana przez Skarbiec Holding S.A. na objecie Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie przekroczy kwoty
1000 zt.

5.3.1. Charakterystyka jednostek kategorii mBank Stabilny
1) optaty manipulacyjne — nie sg pobierane.
2) wysoko$¢ optat za zarzadzanie Funduszem — wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz 2,5%.
3) minimalne wysokosci pierwszej i kolejnych wptat wynosza odpowiednio nie mniej niz 100 zt i 50 zt .
4)  kanat (sie¢) dystrybucji - bankowos¢ detaliczna mBanku S.A.

5.3.2. Charakterystyka jednostek kategorii MultiBank Stabilny
1) optaty manipulacyjne:
— stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie wigcej niz 5,5%,
— stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie wynosi 0%,
2) wysoko$¢ optat za zarzadzanie Funduszem — wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz 2,5%,
3) minimalne wysokosci pierwszej i kolejnych wptat wynosza odpowiednio nie mniej niz 100 zt i 50 zt,
4) kanat (sie¢) dystrybucji - bankowos¢ detaliczna mBanku S.A.

5.3.3. Charakterystyka jednostek kategorii BRE Private Banking Stabilny
1) optaty manipulacyjne:
— stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi 0%
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— stawka optaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi nie wigcej niz 2%,
2) wysoko$¢ optat za zarzadzanie Funduszem — wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz 2%,
3) minimalne wysokosci pierwszej i kolejnych wptat wynosza odpowiednio nie mniej niz 100 000 zt i 1000 zi,
4) kanat (sie¢) dystrybucji - Departament Obstugi Klientoéw Prywatnych mBanku S.A.

5.3.4. Charakterystyka jednostek kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych

1) optaty manipulacyjne:
— stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie wigcej niz 5,5%,
— stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie wynosi nie wigcej niz 5,5%,
— suma obowigzujacych na dany dzien stawek optat manipulacyjnych za zbywanie i odkupienie wynosi nie wigcej
niz 5,5%,

2) wysoko$¢ optat za zarzadzanie Funduszem — wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz 2,5%,

3) minimalne wysokosci pierwszej i kolejnych wptat wynosza odpowiednio nie mniej niz 100 zt i 50 zt,

4) kanat (sie¢) dystrybucji — Dystrybutorzy wskazani w Rozdziale V pkt. 2 Prospektu, z wytaczeniem bankowosci
detalicznej mBanku S.A. oraz Departamentu Obstugi Klientow Prywatnych mBanku S.A.

5.3.5. Charakterystyka jednostek kategorii Top Stabilny
1) optaty manipulacyjne:
— stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie wigcej niz 5,5%,
— stawka oplaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi 0%,
2) wysoko$¢ optat za zarzadzanie Funduszem — wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz 2,5%,
3) minimalne wysokosci pierwszej i kolejnych wptat wynosza odpowiednio nie mniej niz 100 zt i 50 zl,
4) kanat (sie¢) dystrybucji — Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0.

5.3.6. Charakterystyka jednostek kategorii PPE

1) Optaty manipulacyjne:

— stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie wigcej niz 0%,
— stawka oplaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi 0%,

2) wysoko$¢ optat za zarzadzanie Funduszem — wynagrodzenie state nie moze by¢ wyzsze niz 1%,

3) minimalne wysokosci pierwszej i kolejnych wptat sa jednakowe i wynosza odpowiednio nie mniej niz 1 zi,

4) kanat (sie¢) dystrybucji — Towarzystwo, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE sa zbywane i
odkupywane wylacznie w ramach pracowniczych programéw emerytalnych, ktérych warunki przewiduja
mozliwo$¢ oferowania jednostek uczestnictwa tej kategorii, ze §rodkow pochodzacych z wptat dokonywanych w
ramach tych programow.

5.4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
—  zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
—  otrzymania $rodkow pienig¢znych ze zbycia aktywoéw Funduszu, w zwiazku z jego likwidacja,
—  rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,
— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
—  dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do kluczowych informacji dla inwestorow,
—  zadania doreczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

5.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
5.5.1. Zasady, miejsca i terminy skladania zapiséw, dokonywania wplat, przydzialu Jednostek Uczestnictwa

5.5.1.1. Wplaty do Funduszu
Whplaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez Fundusz.
Laczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 zt.
Wysokos$¢ wptat tytutem zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kazdej z kategorii nie bedzie nizsza niz 100 zt.

5.5.1.2. Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa
Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa s3:
1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej.

5.5.1.3. Cena Jednostek Uczestnictwa
W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa cena Jednostki bedzie ceng stala, jednolita dla wszystkich Jednostek
wszystkich kategorii objetych zapisami i1 bgdzie wynosi¢ 100 zt. Oplata manipulacyjna przy sktadaniu zapiséw nie bedzie
pobierana.

5.5.1.4. Miejsce przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
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Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, przy ul. Lecha
Kaczynskiego 26 w Warszawie . Przy prowadzeniu zapisow na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo udostgpnia bezptatnie
Prospekt Informacyjny i Skrot Prospektu.

5.5.1.5. Termin przyjmowania zapisé6w na Jednostki Uczestnictwa
Osoby moga dokonywac¢ wptat do Funduszu i zapisywaé si¢ na Jednostki Uczestnictwa od dnia nastgpujacego po dniu
doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu przez okres 21 dni, najdtuzej do dnia, w ktoérym taczne wptaty do
Funduszu przekrocza kwoty, o ktérych mowa w ppkt 5.5.1.1. powyze;j.

5.5.1.6. Procedura skladania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
1) Osoba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa zobowigzana jest dokonaé¢ wptaty do Funduszu.
2) Osoba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ w miejscu przyjmowania zapisow wypetniony w dwoch
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ktorego wzor zostal zaakceptowany przez Towarzystwo, oraz
podpisa¢ oswiadczenie, w ktorym stwierdza, ze:
2.1) zapoznata si¢ z trescig Statutu oraz wyraza zgode na brzmienie Statutu,
2.2) wyraza zgodg na nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa, w przypadkach okre§lonych w pkt 5.5.1.10.
3) Formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa zawiera, w szczeg6lno$ci, nast¢gpujace informacje:
3.1) imi¢ i nazwisko lub firm¢ albo nazwg osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej,
3.2) imi¢ i nazwisko osoby (0sob) uprawnionych do reprezentowania osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej,
3.3) miejsce zamieszkania osoby fizycznej lub siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej
osobowosci prawnej,
3.4) adres do korespondencji,
3.5) PESEL Iub REGON (lub inny numer identyfikacyjny) w przypadku osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j,
3.6) w przypadku os6b zagranicznych numer paszportu lub numer i nazwa wlasciwego rejestru dla 0séb prawnych
lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej,
3.7) kwote wplaty oraz kategori¢ Jednostek Uczestnictwa, na ktorg sktadany jest zapis,
3.8) okreslenie osoby jako rezydenta albo nierezydent — w rozumieniu prawa dewizowego,
3.9) cechy dokumentu, na podstawie ktorego dokonano identyfikacji osoby fizycznej zapisujacej si¢ na Jednostki
Uczestnictwa albo dziatajacej w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej, zapisujacej si¢ na Jednostki Uczestnictwa.
4) Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca wptat do Funduszu.
5) Na dowod przyjecia zapisu osoba dokonujaca wptat do Funduszu otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza
zapisu, potwierdzony przez pracownika Towarzystwa.
6) Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i jest nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ zlozony z
zastrzezeniem terminu.
7) Formularze zapisu na Jednostki Uczestnictwa nie bedg przyjmowane po dniu, w ktorym }aczne wptaty do Funduszu
przekrocza kwoty, o ktorych mowa w ppkt 5.5.1.1. powyze;j.
8) Z zastrzezeniem ppkt 5.5.1.9. ponizej, wszystkim osobom, ktére ztozyly poprawnie formularze zapisu na Jednostki
Uczestnictwa i wptlacity w prawidlowej wysokosci §rodki pieniezne tytulem zapisow, przydzielone zostang Jednostki
Uczestnictwa.

5.5.1.7. Forma dokonywania wplat
1) Dokonywanie wptat odbywa si¢ przelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Za
termin wptaty dokonany przelewem uznaje si¢ datg wptywu pelnej wptaty na rachunek Towarzystwa.
2) Przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,,Wptata na Fundusz: SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO*.
3) Osoba dokonujaca wptlat otrzyma od Towarzystwa potwierdzenie wptlaty listem poleconym w ciagu 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania wplat.

5.5.1.8. Gromadzenie wplat do Funduszu
1) Wptaty dokonane do Funduszu w trybie artykutéw powyzszych sa gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym
rachunku prowadzonym przez Depozytariusza.
2) Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ przed zarejestrowaniem Funduszu wplatami do Funduszu ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza.

5.5.1.9. Zasady przydzialu Jednostek Uczestnictwa

1) Przydzial Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie, nie pozniej niz w ciagu 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wplatg do Funduszu, powigkszona o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.
2) Osobie dokonujacej wptat do Funduszu przydzielona zostanie liczba Jednostek Uczestnictwa stanowiaca iloraz:

2.1) wptaty dokonanej przez te osobg powigkszonej o warto$¢ otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu oraz

2.2) ceny Jednostki Uczestnictwa okreslonej zgodnie z pkt 5.5.1.3.
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3) Wpis do rejestru, o ktérym mowa w ppkt 1, wywotuje skutki prawne z chwilag wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.
4) Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w ppkt 1, Towarzystwo zlozy wniosek o wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.
5) Po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych Uczestnik Funduszu otrzyma potwierdzenie
przydzielenia Jednostek Uczestnictwa, sporzadzone przez Agenta Transferowego. Potwierdzenie moze mie¢ form¢ wydruku
komputerowego.
6) Potwierdzenie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa zawiera w szczego6lnosci nastepujace dane:

6.1) dat¢ wydania potwierdzenia,

6.2) nazwe Funduszu,

6.3) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

6.4) date wydania Jednostek Uczestnictwa,

6.5) liczb¢ wydanych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢.

5.5.1.10.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ spowodowane:
1.1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku:
1.1.1)  niedokonania wptaty okres§lonej przy zapisie w terminie, o ktérym mowa w pkt 5.5.1.5,
1.1.2)  niewlasciwego lub niepelnego podania danych przez osobe, ktéra dokonuje zapisu na Jednostki
Uczestnictwa,
1.1.3)  niepodpisania si¢ pod o§wiadczeniem, o ktérym mowa w pkt 5.5.1.6,
1.2) odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
1.3) cofnigciem przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu,
1.4) wygasnigciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku gdy:
1.4.1) w okreslonym w statucie terminie na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo
nie zebrato wplat w wysokos$ci okreslonej w Statucie,
1.4.2) przed uptywem 6 miesigcy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu Towarzystwo
nie ztozylo wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.5.1.11.Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest zobowiazane niezwlocznie zwroéci¢ wplaty do Funduszu
wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza:
Towarzystwo dokonuje zwrotu wptat wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza w przypadku:
1) nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictwa, ktére moze by¢ spowodowane niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
w przypadku:
a) niedokonania wplaty okreslonej przy zapisie w terminie, o ktorym mowa w pkt 5.5.1.5.,
b) niewlasciwego lub niepetnego podania danych przez osobg, ktora dokonuje zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
¢) niepodpisania si¢ pod o$wiadczeniem, o ktorym mowa w pkt 5.5.1.6.
2) gdy przydzial Jednostek Uczestnictwa staje si¢ bezskuteczny z mocy prawa w sytuacji:
a) odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
b) cofnigcia przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu,
c) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez Towarzystwo przed uptywem 6
miesiecy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy.

5.6. Sposob i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
5.7. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

5.7.1. Zawarcie umowy z Funduszem

1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomiedzy Funduszem a osoba
przystepujaca do Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamknigcia ostatniego Rejestru.

2. W celu zawarcia umowy, o ktoérej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca srodki do Funduszu wptlaca srodki pieni¢zne i
sktada zlecenie nabycia, z zastrzezeniem pkt 5.7.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa
moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z
zastrzezeniem ustgpOw ponizszych.

3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.

4. Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkéw, obok przekazanej
kwoty $rodkow pienigznych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez
Fundusz. Zlecenie wypelione w sposob nieczytelny lub nieprawidlowy i wywotujace watpliwosci co do tresci lub
autentyczno$ci nie begdzie uznane za wazne.

5. W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia $rodkdw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr
otwarty najwczesniej.

6. Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zosta¢ ztozone za pomoca elektronicznych no$nikow
informacji z zachowaniem wymogéw gwarantujacych autentycznos$¢ i wiarygodno$¢é o§wiadczenia woli oraz poprzez
telefon. Szczegdtowe zasady przyjmowania zleceh w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okre§la podmiot
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przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnos$ci prawnej form¢ pisemna, uznaje si¢, ze
czynno$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spelnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone
przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigedzy oraz
finansowaniu terroryzmu.

Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz)
informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o
wykonywaniu Umowy migdzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw Zjednoczonych Ameryki w
sprawie poprawy wypetniania migdzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow, wymagane jest ztozenie oswiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypelniania
przez Fundusze i Towarzystwo obowiazkoéw wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji
podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS). Ztozenie o$wiadczenia nast¢puje poprzez wypeltnienie formularza
zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu
organowi panstwa uczestniczacego, dane dotyczace os6b bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.
Os$wiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA 1 CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30
dni od dnia, w ktorym nastgpita zmiana okoliczno$ci majaca wpltyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze
informacje zawarte w zlozonym wczesniej o$wiadczeniu o rezydencji podatkowej staly si¢ nieaktualne.

Os$wiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkow wynikajacych z regulacji
FATCA i CRS, dotyczacych identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do
swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.

Fundusz moze wstrzymac realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupelnienia brakujacych w zleceniu danych, a w
przypadku nie otrzymania uzupelnionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢
zbywanie Jednostek Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

5.7.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

Osoba wptlacajaca $rodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz dokona
wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptatg.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w pkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pieni¢znych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt 5.7.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

5.7.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej czegs¢ jednostki

uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywaé Jednostki

Uczestnictwa poprzez przelanie srodkéw pienigznych z rachunku bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank

krajowy albo poprzez wptate srodkow pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek

wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wigze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek

Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobe¢ bgdaca strona umowy o prowadzenie IKE/IKZE

zawartej za posrednictwem podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze

nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wptaty w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek

bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Wplyw s$rodkéw pienigznych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument

przekazania §rodkow powinien zawiera¢ dane wskazane w pkt 5.7.1. ppkt 4.

Z zastrzezeniem pkt 4, dokument przekazania $rodkow pienieznych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych

mowa w pkt 2, nie bedzie uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku niewskazania na dokumencie wplacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr

otwarty najwczesniej.

Minimalna wysoko$¢ pierwszej i1 kazdej nastgpnej wptlaty tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi

odpowiednio:

5.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny nie mniej niz: 100 zt oraz 50 zt;

5.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny nie mniej niz: 100 zt oraz 50 zt;

5.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny nie mniej niz: 100.000 z} oraz
1.000 zt;

5.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych nie mniej niz: 100 z} oraz
50 zt;

5.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny nie mniej niz: 100 zt oraz 50 zi,

5.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie mniej niz 1 zt w przypadku pierwszej i1 kazdej nastepne;j
wplaty.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej
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wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 zltotych, a kazdej kolejnej wplaty — 100 zltotych, przy czym Fundusz moze w
umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.

5.7.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

Osoba wplacajaca $rodki pienigzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptatg.

Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego §rodkow pienigznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt 5.7.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienig¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem pkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa,
oraz informacje od Depozytariusza o wplynieciu na rachunek Funduszu $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacje
od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu srodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien
D), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa z drugiego Dnia Wyceny nastepujacego po Dniu D (Dzien D+2).

Od dnia wptacenia $rodkéw pieni¢znych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do
dnia, w ktorym nastgpuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba Ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

5.7.5. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwotg
wplaconych $rodkow pienigznych o kwotg naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob roznice dzieli przez
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastgpuje nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

5.7.6. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazil pisemna zgode¢ na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego
no$nika informacji niz papier, w innych terminach, na ich osobisty odbior lub przekazywanie za pomoca poczty
elektroniczne;.

Potwierdzenia moga mie¢ form¢ wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych zawartych w
potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego
o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

5.8. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

5.8.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w
Funduszu.

Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedhug zasady HIFO, to jest odkupieniu
podlegaja Jednostki Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz
poniesiona optata manipulacyjna.

Z3adajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw
pienieznych. W przypadku braku dyspozycji $rodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:
odkupienia okres$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu
kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od 0séb fizycznych,

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych
przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.
Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktérym mowa w pkt 4.1.) wigksza niz
liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
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znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$é
spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwote (zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4.2.), jezeli kwota
podana w zleceniu przekracza kwote, ktora moglaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, bioragc pod
uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia,
odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz
waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o
ktorym mowa w pkt 4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili
otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktorego maja by¢ odkupione Jednostki
Uczestnictwa, odkupienie jest realizowane z Rejestru otwartego najwczesnie;j.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okre§lonym przez Uczestnika
Funduszu terminie lub terminach okreslong liczbg Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienigznej i
dokona wyplaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr
zostaje zamkniety nastgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

5.8.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu
do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

Z zastrzezeniem pkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
(dzien D), Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w Dniu Wyceny przypadajacym
drugiego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+2).

Od dnia zlozenia zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé
wigeej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Ze opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

5.9. Zamiana (konwersja) Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$é

oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa danego
Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy) lub innym
subfunduszu w funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo (subfundusz docelowy), polegajacej na odkupieniu przez
Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskang w ten
sposob kwote jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub subfunduszu docelowym. Konwersja Jednostek
Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa funduszu/subfunduszu docelowego nastepuje po umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa funduszu zrédtowego oraz wptynigeiu srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek
funduszu docelowego tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszu/subfunduszu docelowego.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest realizowane wedtug ceny odkupienia rownej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na te kategori¢ Jednostek Uczestnictwa, podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pdzniejszym sposréd dwoch nastepujacych:
2.1. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu, zgodnie z

postanowieniami pkt 5.8.2,

2.2. Dnia Wyceny, wedlug ktoérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub
subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami prospektu regulujacego nabywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego lub subfunduszu docelowego.

W przypadku wymienionym w ust. 1 osoba dokonujaca konwersji obcigzana jest optata manipulacyjng za konwersje w
miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ oplaty za konwersje jest
ustalana w oparciu o stawke optaty za konwersje i podstawe jej naliczania, okreSlone w Tabelach Optat. Podstawa
naliczania optaty za konwersje dla danego zlecenia konwersji jest:

3.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji lub

3.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Funduszu, lub

3.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w funduszu docelowym (subfunduszu docelowym,) lub

3.4. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika w Funduszu lub we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

W przypadku realizacji zlecenia konwersji postanowienia pkt 5.8.2 stosuje si¢ odpowiednio.
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Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawarl umowe o prowadzenie IKE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy
w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji
podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow
specjalnych.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE moze by¢ dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa tej samej
kategorii.

5.10. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyplata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu

Jednostek Uczestnictwa.

Wyplata $rodkéw pieni¢znych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem postanowien pkt 3,

nastgpuje wylacznie:

2.1. w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek
bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie $rodkow pienigznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktdry przyjat
zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieniezne
pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w formie przelewu bankowego
na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony przez dom maklerski lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej
przeciwko Uczestnikowi,

2.5. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w
aktu notarialnego, a w akcie notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktdry nalezy dokonaé

przelewu $rodkow pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika,

Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed realizacja wyptaty srodkéw pienieznych, czy rachunek bankowy lub

rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu srodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa

wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika

rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty $rodkéw pienigznych pochodzacych z

odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkow

pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

5.11. Spelnianie §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz
blednej wyceny Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore
Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$é¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona
realizacji zlecenia po cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie
mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w ktérym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre§lonym w
Statucie, wowczas Towarzystwo wyrdwna Uczestnikowi poniesiong strat¢ w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.

W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo
niezwlocznie skoryguje liczbe nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze
prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow,
ktorzy otrzymali nizszg kwote srodkow pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalong
Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwotg. W przypadku Uczestnikow,
ktorzy otrzymali wyzsza kwotg Srodkow pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalona
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Funduszowi brakujaca kwote.

5.12. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE
1) Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowadzenie IKE.
2) Umowa o prowadzenie IKE okres$la:
2.1) oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje;
2.2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKE;





2.3) sposob postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez oszczgdzajacego w
danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalna wysoko$¢ wplat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE;
2.4) zakres, czgstotliwos¢ i forme informowania oszczgdzajacego o srodkach zgromadzonych na IKE;

2.5) okres wypowiedzenia umowy;

2.6) termin dokonania wyplaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptlaty transferowej,
czesSciowego zwrotu oraz zwrotu,

2.6.a) warunki wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.7) szczegdlowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKE wskazanych
w niniejszym Statucie optat za zbywanie, odkupywanie i konwersje Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych oplaty
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.8) szczegdlowe zasady naliczania oraz szczegolowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej oplaty
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w
terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.9) inne postanowienia, ktdre wymagane s przepisami prawa.

3) W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: okreslone w Statucie optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersj¢
Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej mowa w ppkt. 2.8)
powyzej, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos$¢ pobieranych w ramach IKE optat, o ktorych
mowa w ppkt 2.7) powyzej, nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana Statutem.

4) W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiagcej forme¢ oplaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktdra podpisata umowe o
prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora nastgpuje otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekracza¢ 2000 zl, natomiast
wysoko$¢ optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze przekroczyé¢ 30% wplacanych srodkow.

5) W ramach IKE optata, o ktorej mowa w ppkt 2.8) powyzej, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE, nie
moze przekroczy¢ warto$ci wyplacanych §rodkow ani by¢ wyzsza niz kwota 2000 zt.

6) Towarzystwo moze:

6.1) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

6.2) obnizy¢ wysokosc¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

6.3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym
odroczenie moze dotyczy¢ wyltacznie optat za zbywanie lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,

pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokos$ci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.
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7) Szczegodtowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczego6lnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2)-2.9) powyzej,
uregulowane sa w warunkach prowadzenia IKE, ktére po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralng czgscia.

8) Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami
prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE dostgpne sg w
szczeglOlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz u
Dystrybutorow.

9) Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o
prowadzenie IKE stosownego oswiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz
potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od
ktérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.

10) Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba majaca nieograniczony obowigzek podatkowy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukonczyta 16 lat.

11) Na IKE moze gromadzi¢ oszczedno$ci wytacznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspdlnych
rejestrow malzenskich.

12) Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z réznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, z
zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej
kwoty wptat na IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE moze dokonywa¢ konwersji
pomig¢dzy funduszami prowadzacymi dla niego IKE zarzadzanymi przez Towarzystwo.

13) Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskazaé¢ jedna lub wigcej osob, ktorym zostang wyptacone
srodki zgromadzone na IKE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub
zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami uprawnionymi do $rodkéw zgromadzonych na IKE w
przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

14) Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnieciu
przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spelnieniu warunku
dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy
warto$ci wplat nie pdzniej, niz na 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyplaty, z zastrzezeniem, iz w
odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania
wyplaty.

14a) Wyptlata srodkéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKE, albo
osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora
w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé¢ wplat na IKE, z ktérego
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otrzymala wyptate.

15) Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkoéw z
prowadzonego dla niej IKE, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

16) Osoba, ktora dokonata wyptaty z prowadzonego dla niej IKE, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

17) Wyplata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

17.1) na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja),
17.2) do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE,

17.3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu,

17.4) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba
uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

18) Przedmiotem wyplaty transferowej moze byé wylacznie cato$é srodkoéw zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem
przypadku, gdy dokonywana jest konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi
przez Towarzystwo, oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

19) Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych odpowiednimi przepisami prawa w
trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a
takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem
wyplaty lub wyptlaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w
przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wplat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okre$lonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu
Funduszu podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

20) W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorgkolwiek ze stron nastgpuje zwrot srodkow
zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

21) Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji
Funduszu powinien - jezeli nie ma IKE w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktoérego mogtaby
by¢ dokonana konwersja — zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢
potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do pracowniczego programu emerytalnego —
dostarczy¢ potwierdzenie przystapienia do tego programu, w celu dokonania wyplaty transferowej. W przypadku
niedopelienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spelnia warunkéw do wyptaty, nastgpuje
zwrot srodkow zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu begdzie
posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach zarzadzanych przez rdézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

22) W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

23) W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone na IKE,
pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyptate transferowa z pracowniczego
programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych.

24) Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czgé¢ $rodkow zgromadzonych na IKE. Szczegdtowe zasady zwrotu
srodkow zgromadzonych na IKE okres$lone sa w umowie o prowadzenie IKE.

25) Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia IKE przez osobe, na ktorej rzecz
dokonano zwrotu, w przysztosci.

5.13. Okolicznos$ci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
1) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:
— w okresie 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Funduszu lub
— nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
2) W przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:
— odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy 2 miesigcy,
— Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesigcy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
3) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny i nie bedzie zawieszat zbywania Jednostek.

5.14. Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Ze wzgledu na terytorialny zasigg oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wylacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

5.15. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu

5.15.1.Wskazanie gléwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Funduszu oraz jezeli Fundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢zZnego — wyrazne wskazanie tej cechy
1) Fundusz co najmniej 75% Aktywow lokuje w:
— jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w
funduszach inwestycyjnych otwartych,
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— tytulu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

— tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica,
2) Fundusz nie wigcej niz 25% lokuje w:

- akcje,

— Instrumenty Rynku Pieni¢znego i dtuzne papiery wartosciowe,

— depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem

zapadalnosci.

3) Laczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa nie moze przewyzsza¢ 50% wartosci Aktywow Funduszu. W
przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, Towarzystwo nie bedzie pobieraé
wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywow Funduszu w takie jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.
4) Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartoSci Aktywow w jednostki uczestnictwa SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwigzane z subfunduszami wydzielonymi w ramach Skarbiec Funduszu Inwestycyjnego Otwartego).

5.15.2.Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

1) Co najmniej 50% Aktywow Funduszu bedzie lokowane w:

1.1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktére zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych lub rynku pieni¢znego,

1.2) depozyty o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci,

1.3) Instrumenty Rynku Pieni¢znego i dluzne papiery wartosciowe.

2) Nie wigcej niz 50% Aktywow Funduszu bedzie lokowane w:

2.1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych,

2.2) akcje.

3) Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do danej kategorii funduszy decydujace znaczenie b¢dzie miato
spelienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

3.1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna co najmniej 66% aktywow jest lokowane w dang kategori¢ lokat lub

3.2) benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat danej kategorii
lokat wynosi co najmniej 75%.

Fundusz bedzie prowadzit aktywng alokacje pomigdzy kategoriami lokat oraz odpowiedni dobdr poszczegodlnych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

Fundusz moze nabywaé¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

5.15.3.Jezeli Fundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Fundusz
Nie dotyczy.

5.15.4.Jezeli Warto$é Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze si¢ cechowaé duza
zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy
Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjng Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu, a tym samym warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa moze si¢ charakteryzowaé umiarkowang zmiennoscia.

5.15.5.Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane beda
przez Fundusz w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Funduszu.

5.15.6.Okreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktérych mowa w pkt 5.15.5., na ryzyko zwiazane z przyjeta
polityka inwestycyjna
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Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie jego ograniczanie, w tym ograniczanie
ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

Nalezy zwréci¢ dodatkowo uwage na fakt, ze z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w ramach realizacji polityki
inwestycyjnej Funduszu wiaza si¢ okreSlone rodzaje ryzyka, charakterystyczne dla poszczegélnych Instrumentow
Pochodnych. Wsrdd tych rodzajow ryzyka nalezy wymieni¢ ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko niedopasowania
instrumentu (ryzyko bazy, polegajace na tym, ze rynkowa cena Instrumentu Pochodnego moze odbiega¢ od wyceny
teoretycznej, w zwigzku z czym zmiany cen Instrumentéw Pochodnych moga nie w pelni odpowiada¢ zmianom cen Bazy
Instrumentéw Pochodnych), ryzyko zwiazane z rozliczaniem transakcji na Instrumentach Pochodnych, ryzyko operacyjne, a
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych dodatkowo ryzyko kontrahenta (ryzyko niewywigzywania
si¢ kontrahenta ze zobowigzan wynikajacych z Instrumentéw Pochodnych).

Ponadto nalezy wspomnie¢ o ryzyku zwigzanym z niewlasciwym zabezpieczeniem sktadnika aktywow Funduszu. Ryzyko to
polega na mozliwosci zastosowania strategii zabezpieczajacej opartej na Instrumencie Pochodnym, ktorego Baza jest
skorelowana z zabezpieczanym sktadnikiem aktywoéw Funduszu. Moze si¢ zdarzy¢, ze w wyniku niekorzystnej sytuacji
rynkowej i znaczacego zmniejszenia poziomu skorelowania Bazy Instrumentu Pochodnego i zabezpieczanego sktadnika
aktywow Funduszu straty na zabezpieczanym sktadniku aktywow Funduszu nie zostang skompensowane zyskami z zajgcia
pozycji w Instrumencie Pochodnym.

5.15.7.Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

5.16. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyje¢ta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Funduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez fundusz wigkszosci swoich Aktywow w tytuly
uczestnictwa funduszy dtuznych, tytuly uczestnictwa funduszy akcyjnych oraz akcje, z czym wiazg si¢ okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw warto$ciowych oraz tytutdéw uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentdéw na gietdzie lub rynku na ktérym sa
notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od
stanu koniunktury gieldowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci
notowanych papieréw wartosciowych 1 instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki warto$ci
jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwestuje Fundusz, a w konsekwencji na spadki warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentdw papierow warto§ciowych zdolnosci do wywigzywania si¢
z zaciagni¢tych zobowigzan, w tym roéwniez z trwatg lub czasowa niemoznos$cia zaplaty odsetek od zobowigzan.
Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zar6wno
przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencj¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dhluznych papieréw wartoSciowych emitenta, bedacy nastepstwem
wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow warto$ciowych wchodzacych w sktad lokat Funduszu oraz
funduszy, w ktoére inwestuje Fundusz, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentow moze w efekcie prowadzic¢
do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji dotyczacych sktadnikow
portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania si¢ cen papierdw wartosciowych wplywaé¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki
Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moga powodowaé konieczno$é
poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgséci papieréw wartosciowych 1 innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie Iub rynku,
na ktorym dokonywany jest obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow
warto$ciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego wptywu na ceng. W efekcie ograniczona plynnosé
moze negatywnie wplywa¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow wartoSciowych i instrumentow
finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng danego emitenta lub
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konkretnego papieru warto§ciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegdlnych
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu oraz funduszy, w ktore inwestuje
Fundusz, moze negatywnie wptywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
warto§ciowe oraz tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga si¢
przektadac¢ na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan
oraz spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z glownych parametréw makroekonomicznych, moze wptywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wowczas zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga
wpltywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wartoséci jednostek uczestnictwa
funduszy, w ktore inwestuje Fundusz, a w konsekwencji na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa
Bank Depozytariusz, moze — w wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem Aktywow, na ktoére Towarzystwo nie ma wptywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wplyw na
warto§¢ Aktywow Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Funduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu beda skoncentrowane na okre§lonym
rynku lub okres$lonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace
negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wplywaé na wahania i warto§¢
Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji moze wystapi¢ rowniez posrednio z uwagi na koncentracj¢ wystgpujaca w
funduszach, w ktore inwestuje Fundusz.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papierow warto$ciowych i instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego,
poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegdlnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng poszczegdlnych papierow
warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa
Funduszu oraz wartos$ci jednostek uczestnictwa funduszy, w ktére inwestuje Fundusz, a w konsekwencji na spadki
warto$ci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywaé na emitentow papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnosé
inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchéw cen papieréw
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powigzan gospodarczych, jest
uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz
Stanow Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie
wplywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycj¢ jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie
na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-
Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkow finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu moga nie by¢ zwiazane bezposrednio z aktualng sytuacja wewngtrzng
danego kraju, lecz wynikac z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami
czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych
zmian cen papierow wartosciowych, w efekcie moga powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa
Funduszu oraz wartos$ci jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwestuje Fundusz, a w konsekwencji na spadki
warto$ci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

)  Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddzialywanie w
przypadku Funduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spoétek finansujacych swoja dziatalno$é poprzez
kredyty, podwyzki stop procentowych moga si¢ wigzac ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te
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spotki, a zatem wplywa¢ ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowa¢ spadek cen akcji.
Ponadto podwyzki stop procentowych powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw
dtuznych, co rowniez moze si¢ wiaza¢ z ogdlnym pogorszeniem koniunktury gietldowej i ze spadkiem cen akcji oraz
wartosci jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwestuje Fundusz.

Zmiany w poziomie rynkowych stdop procentowych moga powodowaé znaczace zmiany cen dluznych papieréw
warto§ciowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu oraz funduszy, w ktére inwestuje Fundusz.
Nalezy podkresli¢, ze zwiazek cen dtuznych papierow wartosciowych z poziomem stop procentowych ma charakter
zaleznos$ci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentdow finansowych oraz jednostek uczestnictwa funduszy na rynku
wywolane zmianami stop procentowych moga wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwiazane z faktem niedopuszczenia papierow warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej
(na rynku pierwotnym) do notowan na gieldzie (rynku wtérnym). Z reguly emitenci papierow wartosciowych
oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery te byty nastgpnie notowane na
gieldzie (rynku wtéornym). Moze si¢ okaza¢, ze z roznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda si¢ w obrocie na
rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich plynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
mogg si¢ wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli
wyceny dedykowanych do poszczegodlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢
zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejSciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiagni¢cia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co bedzie wptywacé na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to moze wystgpowaé rowniez w
sposob posredni w zwiagzku z ryzykiem wyceny ponoszonym przez fundusze, w ktére inwestuje Fundusz.

0) Ryzyko kontrpartneréow

Ryzyko zwigzane z mozliwo$ciag niewywiazania si¢ kontrpartnerow Funduszu ze zobowigzan wynikajacych z
zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko takie wystepuje w szczegodlnosci na rynku migdzybankowym, na ktérym
Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Fundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Fundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w

celu sprawnego zarzadzania Funduszem moze nabywaé Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Funduszu wigza si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje

ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego,
ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko plynnosci Instrumentow Pochodnych;

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow Funduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu roéznych strategii

zabezpieczajacych, ktére w szczegdlnosci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa

bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia si¢ ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace,

ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensuja strat na aktywie zabezpieczanym. Dodatkowo ryzyko to moze

wystepowaé rowniez w sposob posredni w zwigzku z ryzykiem ponoszonym przez fundusze, w ktore inwestuje Fundusz.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Fundusz stosuje strategi¢ alokacji Aktywow, ktora zaktada, ze udzial czesci akcyjnej (akcje, fundusze akcyjne oraz
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Funduszu waha si¢ w granicach od 0% do 50%.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu moga
(bezposrednio lub posrednio) wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to
prowadzié, wobec utrzymujacej si¢ dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkow wartosci Jednostki Uczestnictwa
Funduszu

5.17. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci:

5.17.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Funduszu w okre$lone w Statucie rodzaje lokat, zgodnie z
zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na
uwadze, ze Fundusz pomimo dokladania najwyzszej zawodowej staranno$ci moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z
inwestycji. W szczegodlnosci ryzyko nieosiagnig¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze





by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 5.16. czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Fundusz okreslonych umoéw, ze
szczeglOlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji.

5.17.2.Wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktéorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania,
wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bgdacego dotychczas organem Funduszu, z chwila wejscia w Zycie zmian
w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow zawartych z
Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy s3 zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie
majatku  funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany
postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wplywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie
wymaga zmiany Statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjne;.
Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora
dotyczy celu inwestycyjnego Funduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w Zycie w terminie 3
miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wpltywu na decyzje Towarzystwa o
zmianie postanowien Statutu.

5.17.3.Niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.

5.17.4.Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 5.16, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz
stop procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzyé, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony
jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

5.17.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 5.16. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w
systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, mogg niekorzystnie
wplywa¢ na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia
dodatkowych obciazen, ktore w sposob znaczacy moga negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

5.18. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow:
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poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze inwestycyjne o
umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym; Fundusz wykorzystuje zarowno potencjal wzrostowy funduszy
akcyjnych (rynku akcji), jak i mozliwosci oferowane przez fundusze papieréw dtuznych i rynku pieni¢znego;

zainteresowanych dtugoterminowa inwestycja, przy wykorzystaniu potencjatu rynku akeji oraz rynku papieréw dtuznych;





oczekujacych w dtuzszym okresie stabilnego zysku z inwestycji i nieakceptujacych wysokiego ryzyka inwestycyjnego.

Z uwagi na umiarkowang zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu (umiarkowane ryzyko) zalecany minimalny
horyzont inwestycyjny to okres 2-3 lat.
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5.19. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw wraz ze wskazaniem
obowiazujacych przepisow, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze sie
konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkoéw podatkowych wskazane jest zasiggniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

5.19.1.0bowiazki podatkowe Funduszu
Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym na podstawie przepisow Ustawy, jest on zwolniony od
podatku dochodowego od os6b prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

5.19.2.0bowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu s3 osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, z wyjatkiem spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej, dochody tych podmiotow z tytulu udzialu w
Funduszu podlegaja obowiazkowi podatkowemu i beda opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 15
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0s6b prawnych. Dochody osob prawnych podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od os6b prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnosza si¢ rowniez do opodatkowania Uczestnikow
Funduszu bg¢dacych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami
Funduszu sa osoby, ktérych dotycza umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarte przez
Rzeczpospolita Polska. W celu ustalenia szczegétowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest
skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, dochody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym
opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.
Podatek ten jest pobierany takze od dochodu oszcze¢dzajacego na IKE z tytulu zwrotu, w rozumieniu przepisow Ustawy
o IKE, $rodkoéw zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z
tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu przepisow Ustawy o pracowniczych
programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, wolne od podatku dochodowego
od 0so6b fizycznych sg wyplaty:

— transferowe Srodkoéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

— s$rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub o0séb
uprawnionych do tych srodkéw po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych sa dochody z tytulu oszcz¢dzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskane w
zwigzku z:

— gromadzeniem i wyptata Srodkow przez oszczedzajacego,

— wyptata srodkéw dokonang na rzecz osdb uprawnionych do tych §rodkow po $mierci oszczedzajacego,

— wyplata transferowa.

Z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzil oszczgdnosci na wigcej niz
jednym IKE, chyba ze przepisy te przewidujg takg mozliwo$¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z tytutu gromadzenia oszczednosci
na wigcej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE pobiera si¢ zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci
75 % uzyskanego dochodu na kazdym IKE. Dochodem tym jest roznica migdzy kwotg stanowiaca warto$¢ srodkow
zgromadzonych na IKE a sumg wplat na IKE. Dochodu tego nie pomniejsza si¢ o straty z kapitatdw pieni¢znych i praw
majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

5.20. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana Warto$¢ Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana najpézniej w
nastgpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego
od Towarzystwa i podmiotow, za ktorych dzialania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wplywajacych na termin
publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu
tego zdarzenia lub skutkow tego zdarzenia. Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl bedzie
publikowaé ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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B.

5.21. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

5.21.1.Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

. Warto$¢é Aktywow Netto

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych w artykutach ponizszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu przypadajacych na dana kategori¢ Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniach Wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem pkt C ust. 1 pkt 1.1.1 pkt D-E.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na dang kategori¢ Jednostek Uczestnictwa jest rowna warto$ci
Aktywow Funduszu przypadajacych na dana kategori¢ Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Funduszu przypadajace na dang kategori¢ Jednostek Uczestnictwa.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sag w sposob nastepujacy:

4.
5.

1.1.Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na postawie ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat,
nie prowadzi obrotu, (woéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu ostatni kurs zamkni¢cia ustalony
na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkni¢cia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G.

1.3.Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotow na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia weze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, woéwczas wycene danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglgdnieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G oraz z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto§¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten
kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtownego, o ktérym mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu, Fundusz
stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

3.1.liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

3.2.1lo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3.3.kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4.mozliwoé¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku glownego, o ktérym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Ostatnie dostgpne kursy, o ktorych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okres$la o godzinie 23.30.

Wybor godziny 23.30 jest uzasadniony nastgpujacymi okolicznosciami:

5.1.  godzina 23:30 jest godzing, o ktérej na polskim rynku mi¢dzybankowym na podstawie kwotowan
najwigkszych bankéw ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytéw migdzybankowych WIBOR i
WIBID,

5.2. o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkow gietdowych dostgpne sa kursy zamknigcia,
5.3 o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pdinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich
w wigkszosci przypadkoéw dostepne sg kursy zamknigcia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustgpow powyzszych beda wyceniane nastgpujace lokaty Funduszu:
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6.1.akcje,

6.2.warranty subskrypcyjne,

6.3.prawa do akcji,

6.4.prawa poboru,

6.5.kwity depozytowe,

6.6.listy zastawne,

6.7.dtuzne papiery wartosciowe,

6.8.instrumenty pochodne,

6.9.certyfikaty inwestycyjne,

6.10.tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica.





C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
1. Wartoé¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt D, w
nastepujacy sposob:
1.1.obligacji, bondow skarbowych, bonoéw pieni¢znych, kwitow depozytowych, listow zastawnych, weksli, wierzytelnosci
pienieznych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1.2.dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne:
1.2.1. w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym
warto§¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegblnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5;
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku;
1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Sci§le powigzane z wycenianym papierem
dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sumg¢ wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wartoSci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3 akeji:
1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene¢ akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku;
1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeplywow pieni¢znych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolna od ryzyka oraz premi¢ za
ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czgstotliwoscig nie
mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza
sprawozdania czg$ciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie
podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji;

1.4.warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametroOw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem pkt 1.3. powyzej;

1.5.Instrumentéw Pochodnych — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym
parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:
1.5.1. w przypadku kontraktéow na kurs, cen¢ lub warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego: model zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych;
1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
1.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji
wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.
W przypadku, gdy ze wzglgdu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, Instrument Pochodny bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych 1 tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica — W oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych wplyw na warto§¢ godziwa, jakie
miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytul uczestnictwa;

1.7.depozytéw — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$§¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia.

3. Modele wyceny, o ktéorych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdéw wartoéciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
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2.

3.

inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U nr 67, poz. 481), wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktorym mowa w
ust. 1, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto§ciowych, okreslonych w pkt Bust. 6 i pkt C ust. 1.

E. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

2.

Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

F. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do
waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w pkt C ust. 1 pkt 1.2.1i 1.3

1.

W przypadkach, o ktorych mowa w pkt C ust. 1 pkt 1.2. i 1.3, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona zgodnie z postanowieniami pkt C
dotyczacymi danego sktadnika Aktywow.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych w przypadkach, o ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt. 1.2.1 1.3, za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skladnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢
warto$¢ wyznaczong w oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci o
publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cen¢ nierdéznigcego si¢ od danego sktadnika Aktywow innego dtuznego
papieru warto$ciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej,
zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym.

5.21.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarerajace
wyslarczajgcego poziomu pewnodcl, dotyezgee zgodno$el metod i zasad
alitywdw Funduszn SKARBIEC - TOP Funduszy Stabilnych Specjalistycznego
Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego opisanyeh w prospekeie informacyjnym z
przepisami dotyezgeymi rachunkewoéci funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosc
i kompletnodcl tych zasad z preyjets prrez fundusz polityks inwestyeying (zwane
dalej ,Oswiadezeniem™).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjmych 5. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Hiniejsze Oéwindczenie odnosi sig do Prospekin Informacyinege Fundnszu SEARBIEC - TOF
Funduszy Stabilnych Specjalistycanege Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (zwanego dalej
«Funduszem”), utworzonego przez Skarbiee Towarzystwo Fundoszy Inwestyeyjnyeh
Spitka Akeyjna (zwane dalej , Towarzystwem™).

Niniejsze OQéwiadczenie zostslo sporsgdzone na podstawie Umowy @ dnia 21 lipca zo17 1
o preeprovadzenie badania sprawozdaf finansowych, zawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spilka z ograniczony odpowiedzialnodeia Audyt sp. k (dawniej:
PricewaterhouseCoopers sp. 2 o.0.), a Towsrzystwem, w Zwiazkn z §10 ust 1 pht 14)
Bozporzgdzenia Ministra Finanstw z dnia 22 maja 2013 1. w sprawle prospeltu informacyjnego
fundnszu inwestycyjnego otwartego i specjalistyeznego funduszy inwestyeyinego otwartego oraz
wiliczanla wekadnika zysbn do ryzyka tyeh funduszy (De. U. 2zo13 r. por 673, dalej
JRozporzydzenie o prospekcia™),

Wepomniany powyiej przepis wimaga, by W prospekele informacvinym fundoszo zamiedeis
ofwiadezenie podmiotu uprawnicnego do badania sprawosdan finansowych o zgodnodel metod
izasmd wyceny aktywiw fundusmn opisanyeh w prospekeie informacyjoym z preepisami
dotyezgeymi rachunkowodel funduszy inwestyeyjnyeh, a takie o zgodnoécd i kompletnodei tych
zasad z prayjety prees fundusz polityls inwestycyjng,

Déwiadczenie odnosi sie do metod 1 zasad wyceny akbywow Funduszu, ktére preedstewione
zostaly w Roadwiale 111 punkl 4.21.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu { Prospekt™). Zasady
polityki inwestyevine] Fundusgn zostaly zawarte w Rosdsisle 111 punkt 415 Prospekiu oraz
w Artykutach 35-45 Statute Fundusm stanowlaeego zalgeznik do Prospeltu (Statut™).

Poprzez zgpdnost metod i zasad wyceny aktywiw Funduszu opisanyceh w prospekeie z preepisami
dotyczgeymi rachunkowodcl fonduszy inwestyeyjoyeh rozumiemy ich zgodnoéé z preepisami
ustawy 2 dnia 29 wrzednia 1944 1. o rachunkowodei (JUstawa o rachunkowosei” - Dre. 1. 2 2018 .,
poz. 395 2 phin. zm.} oraz wymogami Rozporzadeenia Minisira Finanséw z dnia 24 grudnis zoo7
r. w sprawie szezegilnyeh sasad rachunkowofel funduszy inwestyeyjnyeh (De. U, z 2007 1. 01 249,
poe. 1850) [Rozporzadzenie™).

Popreez zpodnofé i kompletmodé melod | zasad wyceny aktywéw Funduszu z prayjets preex
Fundusz polityks inwestycyjng rozumiemy, de metody i zasady zawarte w Prospekeie obejmujg
wezysthie kategorie lokal, w ktbre dokonywanie inwestygl prees Fundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

: PricewarerhouseCoopers Polska spotha = ogramiczong odpowisdsialnodeiy dudst sp. & fdownisf; PricewarerbouseCoopers
sp.z o0, ul Leche Kecoyiskigo 14, 00-638 Warszawe, Folsbr: T 48 (22) 746 4000, F +488 {22) 7242 4040,
W, AT, O

Prisswolerhooselsogins [oikn spdl 2 ogmnierons sdpowidsinl b Ausyl ap. k. jcivriel. Pricealiousaloopers 5. 2 0.0.) weikans jest do ki

Frigedlru B g prame S B o ol sl ¥, pod ruFsire e KR DOOODAAGIE. HIP 250010533, B
Vi, Ul Lechn Kecrp'akiegs 14
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Sprawozdanie niezaleinego bleglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgeego poziomu pewnodcl, dotyezqee zgodnodei metod | zasad wyeeny
aktywiw Funduszu SKARBIEC - TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyeznego
Funduszu Inwestycyjnege Otwartego opisanyeh w prospekeie informacyjnym z
preepisami dotyezgeymi rachunkowodei fonduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnoged
i kompletnodei tych zasad z pregjeta preez fundusz polityks inwestyeyjng {zwane
dalej .Ofwiadezeniem™).

Odpowiedzialnodé Zaregda

Zarzgd Townrzystwa jest odpowiedzialny za praviecie metod i zasad wyceny akbywéw Fondusa,
ich zgodnoéé z obowigzujacymi preepisami rachunkowodei funduszy inwestyeyinych, a takie
zgodnost | kompletnost tych zasad = pelityks inwestycying Funduszu.

Nasza odpowicdrialnodé

Nasmymi celami g uzyskanie wystarczajgeego poziomu pewnoéel czy metody i zasady wyeeny
aktywiw Funduszu zawarte w Prospekeie sq zgodne # precpisami dotyesgeymi rachunkowoéel
funduszy inwestyeyinyeh, a takie czy sp zgodne | kompletne z polityks inwestycyjna Fundusau
ggodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia § kryteria oceny oraz wydanie
Déwiadezenia zawierajacegn nasza opinig.

Prace zostaly przeprowadzome zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyimyvch
gooo - Ushigi atestacyine inne nik badanie i preeglady historycenyeh informacji finansowych
pravjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnyeh soo0 Uchwaly Krajowej Rady Biegheh
Rewidentéw dnia 4 lipea 2017 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etyeznyeh ores
takiego planowania i wykomywania prac rewizidnych, aby uzyskat wystarczajacy poziom pewnodci,
e zasady i metody wyceny akbywdw Funduseu zawarte w Statucie sa zgodne » kryteriami
opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanyeh przez nas prac

Masza praca polegaka w szezegblnodel na sprawdzeniu zgodnodel zasad i metod wyeeny aktywéw
Fundusey sawarlych w Prospekeie z odpowiedniml sapisami Ustewy o rachunkowosdel oras
Rorporzadeenia oraz sprawdzenin czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywdw
obejmujy wezystkie praewidziane w Statucie § Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakoded

Stosujemy Migdeynarodowy Standard Koolroli Jakofei 1 i zgodnie z nim wirsvmujemy
kompleksowy system kontroli jakodcd obejmujgey ndokumentowane polityki i procedury odnoénie
zgodnoéei 2 wymogami elyeznymi, standardami zawodowym! oraz majseymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleinoéé i etyvka

Prrestrzegamy wymogdw niezaleinofei i innych wymogbw etycenyeh Kodeksn etyki zawoedowyeh
belggewrych wydanego przes Migdzynarodows Rade Standardéw Etyki dla Esicgowych, ktory jest
oparty na podstawowyeh zasadach uczebwodel, obiektywizmu, zawodowych kompetencii i
naledytej starannoéed, poafnodei i profesjonalnego postepowania.
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Sprawozdanie niezaleinego bleglego rewidenta z wstugl atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnoéei, dotyezgee zgodnodci metod | zasad WYCEny
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5.21.3. Informacje o zasadach i trybie dzialania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktorym mowa w art. 87a Ustawy
5.21.3.1.Spos6b zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow;

1. W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii Europejskiej
2. Zgromadzenie uczestnikéw zwoluje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka
polecona lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow. Zawiadomienie begdzie zawiera¢: informacj¢ o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie
zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgodg, informacj¢ o zawieszeniu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udzialu w
Zgromadzeniu Uczestnikow.
3. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2, oglasza o zwolaniu
Zgromadzenia Uczestnikow na stronie internetowej www.skarbiec.pl. Od dnia ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia
Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dla inwestorow udostgpnia si¢
informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

5.21.3.2.Wskazanie kregu osob, ktore, zgodnie z Ustawa, sa uprawnione do wziecia udzialu w
Zgromadzeniu Uczestnikéw;
1. Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na
koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.
2. Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwa udziela
si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

5.21.3.3.Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwatl przez Zgromadzenie Uczestnikéw;
1. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.
2. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.
3. Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni pracownicy Towarzystwa lub
inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.
4. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza si¢ zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
5. Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.
6. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
7. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.
8. Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.
9. Przed podj¢ciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawié
Uczestnikom swoja rekomendacj¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom wyja$nien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych
ze zdarzeniem, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania.
10. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnos$ci
wyrazenia zgody, o ktorej mowa w pkt 4.21.3.1. ppkt 1.
11. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wiekszoscia 2/3 gltosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

5.21.3.4.Sposob powiadamiania Uczestnikéw Funduszu o uchwalach podjetych przez Zgromadzenie
Uczestnikow;
Towarzystwo najpdzniej nastgpnego Dnia Roboczego po dniu otrzymania uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow publikuje jej
tre$¢ na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.

5.21.3.5.Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwal Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e
Ustawy.

1. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty, na zasadach wskazanych w Ustawie.
2. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaly.
3. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwot¢ do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow
sagdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogodlnych.

5.22. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obciazajacych Fundusz
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5.22.1.Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz okreslaja art. 65 i 66 Statutu.

5.22.2.Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezpos$rednio z dzialalnoscia inwestycyjna Funduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych wyliczany jest jako iloraz tacznej warto$ci kosztow operacyjnych Funduszu
wyszczegolnionych w rachunku wynikow Funduszu w okresie 01.01.2017-31.12.2017 r. przez $rednia Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu w tym samym okresie czasu.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za okres 01.01.2017-31.12.2017 r.
Przez koszty operacyjne Funduszu rozumie si¢ koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkow zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytulu zaciagnigtych pozyczek lub
kredytow, (iii) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika, oraz (v) wartosci §wiadczen dodatkowych (tj. wartosci ustlug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska na rzecz Funduszu, pozostajagcych w bezposrednim zwigzku z korzystaniem przez Fundusz z
posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami
pochodnymi).
Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu liczona jest jako $rednia wycen statutowych Funduszu w okresie 01.01.2017-
31.12.2017 r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztoéw Catkowitych wyliczonego za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 roku wynosita:
1,321

Kategoria mBank Stabilny 1,246

Kategoria MultiBank Stabilny 1,217

Kategoria BRE Private Banking Stabilny 1,179

Kategoria Skarbiec-TOP Funduszy Stabilnych 1,511

Kategoria Top Stabilny 0,835

Kategoria PPE — nie dotyczy, nie wystgpowata w ww. okresie

5.22.3.Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Oplata za otwarcie Rejestru
1) Optata za otwarcie Rejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Optata za otwarcie Rejestru
pobierana jest przez Towarzystwo przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie kazdego
nowego Rejestru.
2) Optata za otwarcie Rejestru stanowi optate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
3) Informacja o wysoko$ci oplaty za otwarcie Rejestru udoste¢pniana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Z zastrzezeniem postanowien art. 31 Statutu, Towarzystwo pobiera oplatg manipulacyjng za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.
2) Z zastrzezeniem postanowien art. 31 Statutu, stawki oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek

Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo i moga by¢ rozne dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz w
przypadku réznych Dystrybutoréw. Towarzystwo, ustalajac stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, moze zréznicowac ich wysoko$¢ w zaleznosci od wartosci podstawy naliczania, o ktorej mowa w ust.
3

3) Z zastrzezeniem postanowien art. 31 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

lub

3.2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czg$ci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa, lub

3.3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czg$ci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych

przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo.

3.4) Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 3, obliczana jest jako iloczyn liczby Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii w dniu

nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia.

4) Stawki procentowe optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wynosza:
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4.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny: 0%,

4.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny: nie wigcej niz 5,5%,

4.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny: 0%

4.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych: nie wigcej niz 5,5% ,
4.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny: nie wigcej niz 5,5%,

5.6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: 0%.

5) Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach
Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Z zastrzezeniem postanowien art. 31 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

2) Z zastrzezeniem postanowien art. 31 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla
danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, lub

2.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika w Funduszu, lub

2.3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3) Z zastrzezeniem postanowien art. 31 Statutu, stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Optat, ktore sg udostgpniane na biezaco Uczestnikom
Funduszu we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4) Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato zlozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy
o pracowniczych programach emerytalnych, moze ona okres§la¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

5) Dla celéw obliczania podatku dochodowego przychodem beda $rodki pieniezne wyplacone z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o oplate pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

6) Stawki procentowe optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa wynosza:

6.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBankStabilny 0%,

6.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny 0%,

6.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny nie wigcej niz 2%,

6.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych 5,5%, z zastrzezeniem pkt.

7,

6.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny 0%,

6.6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE 0%.

7) Stawka procentowa optaty w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych, o
ktorej] mowa w pkt 6.4), nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca rdznica pomigdzy stawka 5,5% oraz
maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wskazang w obowigzujacej na
dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

8) Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Oplat,
ktore sa udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Oplata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa
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1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, polegajacej na odkupieniu
przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskang w
ten sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu.

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedlug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
przypadajacej na t¢ kategori¢ Jednostek Uczestnictwa, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
tej kategorii w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pdzniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

2.1) Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, zgodnie z

postanowieniami Prospektu Informacyjnego;

2.2) Dnia Wyceny, wedtug ktdrego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z

postanowieniami statutu funduszu docelowego.

3) W przypadku wymienionym w ust. 1, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢
oplaty za konwersj¢ jest ustalana w oparciu o stawke oplaty za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w
Tabelach Optat. Podstawa naliczania oplaty za konwersje¢ dla danego zlecenia konwersji jest:

3.1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwers;ji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji lub

3.2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika w Funduszu, lub

3.3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych





przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

3.4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

4)  Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie rowna:

4.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny: stawce optaty manipulacyjnej za zbywanie

jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, na dzien realizacji danego zlecenia konwersji,

4.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny: réznicy pomigdzy obowiazujaca na dzien
realizacji danego zlecenia konwersji stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego a stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii MultBbank Stabilny;

4.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny: r6znicy pomi¢dzy obowiazujaca na
dzien realizacji danego zlecenia konwersji stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego a stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE
Private Banking Stabilny;

4.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych: réznicy pomigdzy
obowiazujaca na dzien realizacji danego zlecenia konwersji stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego a suma stawek oplaty manipulacyjnej za zbywanie i za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych.

4.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny: rdznicy pomi¢dzy obowigzujaca na dzien realizacji
danego zlecenia konwersji stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego a stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny.

4.6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: réznicy pomigdzy obowiazujaca na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego a
stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE.

5)  Optlata manipulacyjna za konwersje pobierana jest niezaleznie od posiadanej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszcz¢dzania

1)  Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania (w tym szczegdtowe
zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem
w Planie Systematycznego Oszczedzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania.

2)  Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszcz¢dzania stanowig forme optat, o
ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy,

3) W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania Towarzystwo moze, w miejsce oplat manipulacyjnych za
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, ustali¢ wyrazona kwotowo oplate manipulacyjng pobierang
jednorazowo w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg,
ktéra podpisata umowe o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczgdzania, w zwigzku z ktora nastepuje otwarcie
Rejestru. Warto$¢ tej optaty nie moze przekraczaé kwoty 2000 zt.

4) W ramach Planu Systematycznego Oszczgdzania Towarzystwo moze, w miejsce optat manipulacyjnych za
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, ustali¢ wyrazong kwotowo optate manipulacyjna pobierana
jednorazowo w zwiazku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem
wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Warto$¢ tej optaty nie moze przekraczaé kwoty 2000 zi.

Oplaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

1) W ramach IKE moga by¢ pobierane wytacznie:

1.1) optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,
przy czym wysokos¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optat przewidziana
Statutem oraz

1.2) optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE - pobierana w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot
nastgpi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia umowy,

2) W ramach IKE stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme optlaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysokos¢ oplaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej
wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z
ktoéra nastepuje otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekracza¢ 2000 zi, natomiast wysoko$§¢ optaty pobieranej w zwiazku z
dokonywaniem kolejnych wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisala umowe o
prowadzenie IKE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

3) W ramach IKE optata, o ktérej mowa w ppkt 1.2), nie moze przekroczy¢ wartosci wyptacanych srodkoéw ani by¢ wyzsza
niz kwota 2000 zt.

4) Towarzystwo moze:

4.1) zwolni¢ z oplat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

4.2) obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktéorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

4.3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie oplat za zbywanie lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,

pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokos$ci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

5.22.4.Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
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do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu

1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od
wynikow zarzadzania Funduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu
Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ cigzar zobowigzan Funduszu, rezerw¢ w kwocie rownej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob nastgpujacy:

WT = WANN.1 * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN-1 — warto$¢ aktywow netto funduszu na poprzedni dzien wyceny ustalona bez uwzglgdniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w danym
dniu wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUN.1 / WANJUq — 1) * 100%
gdzie:

WANJUj — iloraz warto$ci aktywow netto funduszu na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni dzien wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

WANIJUn.1 — iloraz wartos$ci aktywow netto funduszu na poprzedni dzien wyceny ustalonej bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni dzien wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela
wzorcowego o skladzie: 70% WIBID 3M + 30% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt faktycznie
pobieranego wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktorym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu; przy czym zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartoéci ogloszonych w poprzednim Dniu Wyceny w
stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego;
do wyliczenia procentowej zmiany wartosci portfela wzorcowego przyjmuje si¢ procentowa zmian¢ indeksu
WIG20 w okresie od ostatniego dnia poprzedniego okresu rozliczeniowego do ostatniego dnia biezacego okresu
rozliczeniowego oraz $rednig warto$¢ indeksu WIBID 3M w owym okresie, z uwzglgdnieniem liczby dni, ktore
uptynety od ostatniego dnia poprzedniego okresu rozliczeniowego do poprzedniego Dnia Wyceny,

2) okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien

kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, przyjmuje si¢ wartosci
z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona na przedostatni Dzien Wyceny

danego okresu rozliczeniowego wyptacana jest Towarzystwu do 10. dnia miesigca nast¢pujacego po zakonczeniu
tego okresu,

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia zmiennego. W imieniu
Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty,

3. Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za okres od 1.01.2017 — 31.12.2017.

4. Warto$¢ skumulowanej rezerwy, o ktorej mowa w ppkt 3., obliczona na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, wyptacana
jest Towarzystwu w terminie 7 dni od zakonczenia tego okresu.

1)

2)

5.22.5.Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem sktada si¢ z nastepujacych czgsci:

1.1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (,,wynagrodzenie stale”),

1.2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Funduszem
(,,wynagrodzenie zmienne”),

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

2.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny: 2,5%,

2.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny: 2,5%,

2.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny: 2%,

2.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych: 2,5%,

2.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny: 2,5%,

2.6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: 1%.

w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie
wyplacane ze srodkoéw Funduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

5.22.6.Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Funduszu rozdzielane sa pomigdzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
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5.22.6.1.Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$§¢ prowizji





pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokos¢é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
Nie istnieja.
5.22.6.2. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.22.6., na interes
Uczestnikéw Funduszu
Umowy i porozumienia, o ktérych mowa w pkt. 5.22.6 zgodne sa ze Statutem, ktory okresla rodzaje i maksymalng wysoko$¢
kosztow, ktore pokrywane sg z Aktywoéw Funduszu. Umowy nie wptywaja niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.

5.23. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym

5.23.1.Warto$¢ Aktywow Netto na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartoScia zaprezentowanga w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu

Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na dzien 31.12.2017 r. wynosita 46 196 tys. PLN.

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY STABILNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY

46 196 tys. zt

50000 -

40000 -

30000 -

20000 -

10000 -

5.23.2.Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku Funduszu prowadzacego dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat
w pozostalych przypadkach
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 8,04%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 4,82%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 3,76%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 4,28%
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2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 8,05%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 4,82%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 3,76%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 4,27%
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3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 8,25%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 5,02%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 3,97%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 4,55%
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4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Skarbiec TOP Funduszy Stabilnych

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 7,76%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 4,54%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 3,48%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 3,90%
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Skarbiec - Top Funduszy Stabilnych SFIO
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5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii TOP Stabilny

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 7,76%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 4,53%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 3,47%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 3,90%

TOP Stabliny

8,00%

7,00%

6,00%

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%

2016-2017 2015-2017 2013-2017 2008-2017

6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) nie dotyczy
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) nie dotyczy
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) nie dotyczy
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) nie dotyczy

5.23.3.Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Funduszu, zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest rentownos$¢ portfela wzorcowego o sktadzie: 70% WIBID 3M + 30%
WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
Oceng efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez porownanie stopy zwrotu funduszu ze stopa
zwrotu portfela wzorcowego (benchmarku). Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

5.23.4.Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktorych mowa w pkt 5.2.2.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 5,97%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 2,11%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnich 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 1,66%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnich 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 0,80%

5.23.5.Informacja, zZe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoSci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikoéw w przysztosci.

5.24. Informacja o utworzeniu rady inwestorow
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, w zwigzku z czym rada inwestordw nie bedzie
utworzona.

Rozdzial IV DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi
mBank S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, skr. poczt. 728, tel. (+48 22) 829 00 00,
faks. (+48 22) 829 00 33

2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza
2.1.Wobec Funduszu:
i przechowywanie Aktywow Funduszu;

ii. prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu;

ii. zapewnienie, aby $rodki pienigzne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pieni¢znych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspolnotowym lub rownowazne tym wymaganiom;

iv. zapewnienie monitorowania przeptywu srodkdéw pieni¢znych Funduszu;

v. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu;

vi. zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu nastgpowato bez
nieuzasadnionego opoznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami
Funduszu;

Vii. zapewnienie, aby WAN oraz WAN/JU Funduszu byla obliczana zgodnie z przepisami prawa i
Statutem Funduszu;

viii. zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i
Statutem;
iX. wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu;
X. weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalno$é¢ funduszy

inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt v-viii oraz z
uwzglednieniem interesu uczestnikow.
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2.2.Wobec Uczestnikoéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa
i. Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisj¢ Nadzoru Finansowego, jezeli przy
wykonywaniu swoich obowiazkow stwierdzi, ze Fundusz dziala z naruszeniem prawa, Statutu
Funduszu lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu;

il. Depozytariusz zobowigzany jest do reprezentowania Funduszu w przypadku cofnigcia lub wygasnigcia
zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;

iil. Depozytariusz zapewnia stala kontrole czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego
Uczestnikow, w szczegodlnosci kontrole terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu;

iv. Depozytariusz na mocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego
likwidatora;

V. Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikoéw Funduszu z powoddztwem

przeciwko Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, na zasadach
okreslonych w art. 72a Ustawy

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktorych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy

3.1. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY AKCJI Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze, bez potrzeby uzyskiwania zgody Komisji, zawiera¢ z Depozytariuszem:

1.1.umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umowy rachunkow rozliczeniowych, w
tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane beda wylacznie w celu zarzadzania biezaca
plynnoscia oraz w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu;

1.2.umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela inwestycyjnego denominowanych w
walutach obcych, zar6wno w zwiazku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i
realizowang polityka inwestycyjng zakladajaca w szczegdlno$ci nabywanie i zbywanie tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica, przy

czym:
1.2.1.  przedmiotem uméw begda waluty, w ktorych denominowane sg lokaty Funduszu;
1.2.2.  Fundusz bedzie zawieral nastepujace umowy wymiany walut:

1.2.2.1. transakcje natychmiastowe,
1.2.2.2. transakcje terminowe (forward),
1.2.2.3. transakcje wymiany walut (currency swap),

1.2.3. umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyj¢ta polityka
inwestycyjng Funduszu zakladajaca w szczegdlnosci nabywanie i zbywanie sktadnikéw portfela
denominowanych w walutach obcych;

1.2.4.  transakcje zawierane b¢da przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez innych bankow; w
szczegllnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage brane beda nastgpujace
kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci):

1.2.4.1. cenai koszty transakcji,

1.2.4.2. termin rozliczenia transakc;ji,

1.2.4.3. ograniczenia w wolumenie transakcji,

1.2.4.4. wiarygodno$¢ partnera transakcji;

1.2.5.  transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wylacznie w przypadku, gdy:

1.2.5.1. cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie nie gorszym, tj. cena i
koszty nie beda wyzsze niz oferty bankéw konkurencyjnych lub

1.2.5.2. cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankow
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniajag wymagan w zakresie co najmniej jednego
z pozostatych trzech kryteriow okreslonych w ppkt 1.2.4.2.- 1.2.4.4,;

1.2.6. w zwigzku z wymogami okreslonymi w pkt 1.2.4. i 1.2.5. Towarzystwo ma obowiazek zebra¢ i
udokumentowac oferty przynajmniej trzech reprezentatywnych podmiotéw z rynku migdzybankowego,
gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumie si¢ banki posiadajace co najmniej rating inwestycyjny
przyznany przez uznang agencje ratingowa;

1.3.umowy kredytu lub o limit debetowy o charakterze ,,Intra — Day”, na nastgpujacych warunkach:

1.3.1.  umowy zawierane bgda w celu zapewnienia terminowej realizacji zobowigzan Funduszu z tytutu
zawartych transakcji lub biezacych rozliczen z Uczestnikami,
1.3.2.  w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu, w

zwiazku z zawarciem umowy, o ktorej mowa w pkt. 1.3.1., wysokos$¢ odsetek za zwloke zostanie
okreslona na warunkach rynkowych, z uwzglgdnieniem interesu Uczestnikow Funduszu, i nie bedzie
wigksza niz wysokos$¢ odsetek ustawowych obowiazujacych w dniu pokrycia debetu.

3.2. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. Fundusz moze, bez potrzeby uzyskiwania zgody Komisji, zawiera¢ z Depozytariuszem:
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1.4.umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umowy rachunkow rozliczeniowych, w
tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane beda wylacznie w celu zarzadzania biezaca
plynnoscia oraz w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu;

1.5.umowy wymiany walut zwiazane z nabyciem lub zbyciem sktadnikoéw portfela inwestycyjnego denominowanych w
walutach obcych, zardéwno w zwigzku z przyjmowaniem wplat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i
realizowang polityka inwestycyjng zakladajaca w szczeg6lnosci nabywanie i zbywanie tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, przy

czym:
1.5.1.  przedmiotem umow beda waluty, w ktorych denominowane sa lokaty Funduszu;
1.5.2.  Fundusz bedzie zawieral nastgpujace umowy wymiany walut:

1.5.2.1. transakcje natychmiastowe,
1.5.2.2. transakcje terminowe (forward),
1.5.2.3. transakcje wymiany walut (currency swap),

1.5.3. umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjna Funduszu zakladajaca w szczegdlnosci nabywanie i zbywanie skladnikow portfela
denominowanych w walutach obcych;

1.54.  transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkdéw oferowanych przez innych bankow; w
szczegllnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage brane begda nastgpujace
kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci):

1.5.4.1. cena i koszty transakcji,

1.5.4.2. termin rozliczenia transakcji,

1.5.4.3. ograniczenia w wolumenie transakcji,

1.5.4.4. wiarygodno$¢ partnera transakcji;

1.5.5.  transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytacznie w przypadku, gdy:

1.5.5.1. cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa na poziomie nie gorszym, tj. cena i
koszty nie beda wyzsze niz oferty bankéw konkurencyjnych lub

1.5.5.2. cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza s na poziomie gorszym niz oferty bankoéw
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniajag wymagan w zakresie co najmniej jednego
z pozostatych trzech kryteriow okreslonych w ppkt 1.2.4.2.-1.2.4.4,;

1.5.6. w zwigzku z wymogami okre$lonymi w pkt 1.2.4. i 1.2.5. Towarzystwo ma obowigzek zebraé i
udokumentowa¢ oferty przynajmniej trzech reprezentatywnych podmiotéw z rynku mi¢dzybankowego,
gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumie si¢ banki posiadajace co najmniej rating inwestycyjny
przyznany przez uznang agencje ratingowa;

1.6.umowy kredytu lub o limit debetowy o charakterze ,,Intra — Day”, na nast¢pujacych warunkach:

1.6.1. umowy zawierane beda w celu zapewnienia terminowej realizacji zobowigzan Funduszu z tytulu
zawartych transakcji lub biezacych rozliczen z Uczestnikami,
1.6.2.  w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu, w

zwigzku z zawarciem umowy, o ktorej mowa w pkt. 1.3.1., wysokos¢ odsetek za zwloke zostanie
okreslona na warunkach rynkowych, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow Funduszu, i nie bedzie
wigksza niz wysokos$¢ odsetek ustawowych obowiazujacych w dniu pokrycia debetu.

Opis konfliktéow interesow, ktére moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu
oraz inng dzialalnos$cig Depozytariusza
Towarzystwo nie zidentyfikowato dotychczas zadnego przypadku wystepowania konfliktéw intereséw, w zwiazku z
wykonywaniem funkcji depozytariusza funduszu oraz inng dziatalno$cia depozytariusza.

Informacje o podmiocie, 0 ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktoremu Depozytariusz powierzyl wykonywanie
czynnoS$ci w zakresie zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow Funduszu
Nie dotyczy.

Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktoremu przekazano wykonywanie czynno$ci w
zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow Funduszu
Nie dotyczy.

Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz podmiotow, o ktorych mowa w art. 81li oraz art. 81lj
Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow okreslonych w art.
72 ust. 11i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu





Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowiazkow
okreslonych przepisami Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratg stanowigcych aktywa Funduszu papieréw wartoSciowych zapisywanych
na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych aktywow Funduszu, w tym
instrumentéw finansowych, ktore nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréow wartosciowych, a sa przechowywane przez
Depozytariusza. W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej
Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote
odpowiadajgca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

Zgodnie z przepisami Ustawy, odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢ wylaczona albo
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od
odpowiedzialno$ci, wylacznie jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastapita z przyczyn
od niego niezaleznych, w tym w szczegolnosci udowodni, ze spelnione zostaly wszystkie ponizsze warunki:

i. zdarzenie, ktore doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowito konsekwencji jakiegokolwiek
dziatania lub zaniechania ze strony Depozytariusza badz osoby trzeciej, ktorej przekazano zadania zwigzane z
utrzymywaniem instrumentow finansowych;

ii. Depozytariusz racjonalnie nie mogt zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty mimo podjgcia
wszelkich srodkéw ostroznosci, ktorych zastosowania mozna oczekiwaé od sumiennego depozytariusza zgodnie z
powszechng praktyka branzows;

ii. Depozytariusz nie mogl zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i kompleksowej nalezytej
starannosci.

Szczegotowe zasady zwolnienia Depozytariusza z odpowiedzialnos$ci okresla art. 101 Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkoéw dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu
pelnomocnictwa za jego posrednictwem.

Rozdzial V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZE

1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego
ProService Finteco Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (02-673) przy ul. Konstruktorska 12A; tel.: (+48 22) 58 81 900,
faks: (+48 22) 58 81 950.
2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
2.1. mBank S.A.
2.1.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
mBank S.A. z siedziba w Warszawie (00-950) ul. Senatorska 18; nr tel. (+48 22) 829 00 00

2.1.2. Zakres $wiadczonych ustug
DystrybuCJa Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia Jednostek Uczestnictwa,,
przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu,
przekazywanie wplat na nabycie jednostek uczestnictwa
Posredniczenia w zawieraniu w imieniu Funduszu Uméw prowadzenia IKE
Przyjmowania o$wiadczen woli sktadanych przez Oszczgdzajacego w zwigzku z Umowami o prowadzenie IKE
Informowania 0s6b zamierzajacych otworzy¢ IKE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie IKE i warunkach
prowadzenia IKE

R

2.2. Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

2.2.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedziba w Warszawie (02-675) przy ul. Woloskiej 18; tel.: (+48 22) 640 28 25.

2.2.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyplat z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego

oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo
5. umozliwienie Klientom zawierania umow o skladnie zlecen telefonicznych
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2.3. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego S.A.

2.3.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Powszechna Kasa Oszczg¢dnos$ci Bank Polski S.A. Dom Maklerski z siedziba w Warszawie (02-515) przy ul. Putawskiej 15;
tel.: (+48 22) 521 78 33.

2.3.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

5. umozliwienie Klientom zawierania umow o skladnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.4. BGZ BNP PARIBAS S.A.

] 2.4.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie (01-211) przy ul. Kasprzaka 10/16; tel.: (+48 22) 329 43 00.

2.4.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

5. umozliwienie Klientom zawierania umow o skladnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.5. TRIGON Dom Maklerski S.A.

2.5.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

TRIGON Dom Maklerski SA z siedzibag w Krakowie (31-042) przy ul. Mogilskiej 65; tel.: (+48) 801-00-02-04; fax (+48 12)
38-48-058.

2.5.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

5. umozliwienie Klientom zawierania umow o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych.

2.6. SKARBIEC Holding S.A.

2.6.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
SKARBIEC Holding S.A. z siedzibg w Warszawie (00-609) przy ul. L. Kaczynskiego 26; tel.: (+48 22) 521 30 00.

2.6.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzez sie¢ agentdw na terenie catej Polski, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia Jednostek Uczestnictwa,,

2. przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu,

3. posredniczenia w zawieraniu w imieniu Funduszu Umoéw prowadzenia IKE/IKZE

4. przyjmowanie o$wiadczen woli sktadanych przez Oszczedzajacego w zwigzku z Umowami o prowadzenie

IKE/IKZE

5. informowania osOb zamierzajacych otworzy¢ IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE i
warunkach prowadzenia IKE/IKZE

6. umozliwienie Klientom zawierania umow o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych.

7. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.7. Deutsche Bank Polska S.A

2.7.1. .Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (00-609) w ul. L. Kaczynskiego 26; tel.: (48 22) 579 98 00.
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2.7.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.
umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych.
posredniczenia w zawieraniu w imieniu Funduszu Umoéw prowadzenia IKE
przyjmowania o$wiadczen woli sktadanych przez Oszczedzajacego w zwigzku z Umowami o prowadzenie IKE
informowania os6b zamierzajacych otworzy¢ IKE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie IKE i warunkach
prowadzenia IKE

e
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2.8. Raiffeisen Bank Polska S.A.

2.8.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (00-844), przy ul. Grzybowska 78 ; tel.: (+48 22) 585-20-00.

2.8.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

5. umozliwienie Klientom zawierania umow o skladnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.9. IFM Global Funds S.A.

2.9.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
IFM Global Funds S.A. z siedzibg w Krakowie (40-154), przy al. Korfantego 141 C; tel.: (+48 32) 602 79 00

2.9.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzez sie¢ osobistych konsultantow finansowych na terenie catej Polski, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych
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2.10. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

2.10.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie (00-517), ul. Marszatkowska 78/80; tel.: (+48 22) 504-30-00.

2.10.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstuga Klientow

2.11.Open Finance S.A.

2.11.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie (01-208), przy ulicy Przyokopowej 33; tel.: (+48 22) 541-51-00.

2.11.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obsluga klientéw Funduszu;
4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo
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2.12.Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.

2.12.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (02-595), przy ulicy Putawskiej 107; tel.: (+48 22) 565-44-00.

2.12.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.13. Private Finance Sp. z o. o.

2.13.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Finance Sp. z 0.0., Al. Waszyngtona 146, 04-076 Warszawa; tel.: (+48 22) 817-80-06.

2.13.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.
umozliwienie Klientom zawierania uméow o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

W

2.14.NOTUS FINANSE S.A.

2.14.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
NOTUS FINANSE S.A., ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa; tel.: (+48 22) 59-63-963.

2.14.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

5. umozliwienie Klientom zawierania umow o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.15. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.o.

2.15.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (00-672) , ul. Pigkna 68; tel.: (+48 22) 892-04-68.

2.15.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

5. umozliwienie Klientom zawierania umow o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.16. Private Wealth Consulting Sp. z o. o.

2.16.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0., ul. Wspoélna 62, 00-684 Warszawa; tel.: (+48 22) 596-53-10.

2.16.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga klientéw Funduszu,
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4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo

5. umozliwienie Klientom zawierania umow o skladnie zlecen telefonicznych, internetowych
promowanie w zawieraniu i zawieranie w imieniu Funduszy Umow o prowadzenie IKE/IKZE

7. przyjmowania oswiadczen woli sktadanych przez Oszczgdzajacego w zwigzku z Umowami o prowadzenie
IKE/IKZE

8. Informowania 0s6b zamierzajacych otworzy¢ IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie IKE/IKZE i
warunkach prowadzenia IKE/IKZE

2.17. Koncepcja Sp. z o.0.

2.17.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Koncepcja Sp. z 0.0. z siedziba w Tychach (43-100) przy ulicy Niepodlegtosci 87; tel.: (+48 32) 219-03-80.

2.17.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

5. umozliwienie Klientom zawierania umow o skladnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.18. Polski Partner Finansowy Sp. z o.o0.

2.18.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Polski Partner Finansowy Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach (40-085) przy ulicy Mickiewicza 29; tel.: (+48 32) 251-14-17.

2.18.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

(93}

2.19. Alior Bank S.A.

2.19.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (02-232) Lopuszanska 38D; nr tel. (+48 22) 555-23-23

2.19.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obshuga klientéw Funduszu;

2.20. Platinum Fund 24 S.A.

2.20.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Platinum Fund 24 SA z siedziba w Bielsko-Biatej (21-500) ul. Pitsudskiego 13/14; nr tel. (+48 32) 661 57 41

2.20.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.21. ProService Finteco Sp. z o.0.

2.21.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-673) ul. Konstruktorska 12A; nr tel. (+48 22) 588 19 00
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2.21.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2
3.
4

(93}

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.22. Polskie Doradztwo Finansowe — Broker Sp. z o.o0.

2.22.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Polskie Doradztwo Finansowe — Broker Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach (40-028) ul. Mickiewicza 29; nr tel. (+48 32) 608
68 84

2.22.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2
3.
4

(93}

przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.23.Noble Securities S.A.

2.23.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie (01-208) ul. Przyokopowa 33; nr tel. (+48 22) 213 22 11

2.23.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4

przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.24.CITI Handlowy — Bank Handlowy w Warszawie S.A.

2.24.1.  Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

CITI Handlowy — Bank Handlowy w Warszawie S.A. (00-923), przy ul. Senatorskiej 16. Nr telefonu (+48 22) 692-24-84.

2.24.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo

2.25. EFIX Dom Maklerski S.A.

2.25.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

EFIX Dom Maklerski S.A. z siedziba w Poznaniu (61-896), przy ulicy Towarowa 35, nr tel. (+48 61) 877-55-60

2.25.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
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1.

2.
3.
4

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo

umozliwienie Klientom zawierania uméow o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych





2.26. Everest Dom Inwestycyjny Sp. z o.0.

2.26.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (00-193) ul. Stawki 2

2.26.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4,

przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.27. Inwest Partner Dariusz Kolakowski

2.27.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Inwest Partner Dariusz Kotakowski z siedziba w Bydgoszczy (85-858), przy ulicy Stary Port 13/19. Nr telefonu (+48 52)
582-43-17

2.27.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo

umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.28. F-Trust S.A.

2.28.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

F-Trust S.A. z siedziba w Poznaniu (61-837), przy ulicy Szkolnej 5/13, nr telefonu (+48 61) 330 11 11

2.28.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4

AN W

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo

umozliwienie Klientom zawierania umow o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych
posredniczenie w zawieraniu i zawieranie umow w imieniu Funduszy o prowadzenie IKE/IKZE
przyjmowanie o$wiadczen woli sktadanych przez Oszczgdzajacych w zwiazku z Umowami o prowadzenie
IKE/IKZE,

informowanie 0s0b zamierzajacych oszczedzac na IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE i warunkach prowadzenia IKE/IKZE

2.29. Willard Capital Management Sp. z o.0.

2.29.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Willard Capital Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (31-027), przy ul. Sw. Tomasza 28/13 , nr tel. (+48 12) 378 34
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2.29.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

81

1.
2.
3.

przyjmowanie od Klientow zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie od Klientow zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstugg Klientow, oraz realizacji innych
czynnosci okre§lonych w Umowie jako zadania Zleceniobiorcy,

oferowanie Klientom nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogélnych oraz w ramach planow
systematycznego oszczedzania, w sposob uzgodniony pomigdzy Stronami,

proponowanie zawarcia i zawieranie w imieniu Funduszy z Klientami umoéw o sktadanie zlecen za posrednictwem
telefonu, telefaksu lub Internetu,

posredniczenie w zawieraniu i zawieraniu w imieniu Funduszy Umow o prowadzenie IKE/IKZE,





przyjmowanie o$wiadczen woli sktadanych przez Oszczgdzajacych w zwiazku z Umowami o prowadzenie
IKE/IKZE,

informowanie 0s0b zamierzajacych oszczedzac na IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE i warunkach prowadzenia IKE/IKZE

2.30. Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z o.o.

2.30.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Kancelaria Finansowa Matczuk 1 Wojciechowski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-034), przy ul. Warecka 11, nr tel.

(+48 22)

2128733

2.30.2 Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo

umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.31. QUANNTUM Sp. z o.0. s.k.

2.31.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Quanntum Sp. z 0.0. s.k. z siedzibg w Czeladz (41-253), przy ul. Jasna 3, nr tel. (+48 22) 211 16 20

2.37.2 Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo

umozliwienie Klientom zawierania umow o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.32. PARTNERS FINANCIAL SERVICES POLSKA S.A.

2.32.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Partners Financial Services Polska S.A. z siedziba w Katowicach (40-062), przy ul. Kilinskiego 46, nr tel.(+48) 660 032 007

2.32.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4

o »

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

posredniczenie w zawieraniu i zawieranie umow w imieniu Funduszy o prowadzenie IKE/IKZE
przyjmowaniu o$wiadczen woli sktadanych przez Oszczedzajacych w zwigzku z Umowami o prowadzenie
IKE/IKZE,

informowaniu 0s6b zamierzajacych oszczedza¢ na IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE i warunkach prowadzenia IKE/IKZE

2.33. NetFund.pl

2.33.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

NetFund.pl. z siedzibg w Warszawie (00-034), przy ul. Wareckiej 11A,

2.39.2 Zakres Swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4.
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przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.





2.34. RDM Wealth Management S.A.
2.34.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
RDM Wealth Management S.A. z siedziba w Warszawie (00-695), przy ul. Nowogrodzkiej 47A, nr tel.(+48 22) 58 508 58

2.34.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;
4. umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.35. HKN Capital Fund Sp. z o.o.
2.35.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
HKN Capital Fund Sp. 0.0. z siedziba w Warszawie (00-718), przy ul. Czerniakowska 71/306, nr tel.(+48 22) 247 29 00

2.35.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;

oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo

umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

posredniczenie w zawieraniu i zawieranie umow w imieniu Funduszy o prowadzenie IKE

przyjmowanie o$wiadczen woli sktadanych przez Oszczedzajacych w zwigzku z Umowami o prowadzenie IKE,
informowanie osob zamierzajacych oszczgdza¢ na IKE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie IKE i
warunkach prowadzenia IKE

e
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2.36. PRP Private Ideas Sp. z o.0.
2.36.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
PRP Private Ideas Sp. z 0.0. z siedziba w Minsku Mazowieckim, przy ul. Torunskiej 2A

2.36.2 Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;
4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo
5. umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.37. Dom Maklerski W Investments S.A.
2.37.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski W Investments S.A. z siedzibg w Warszawie (00-838), przy ul. Prostej 32, nr tel.(+48 22) 116 79 00

2.37.2 Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyplat z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obsluga klientéw Funduszu;
4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.38. Dom Maklerski Banku BPS S.A
2.38.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedziba w Warszawie (00-844), przy ul. Grzybowskiej 81, nr tel.(+48 22) 539 55 56

2.38.2. Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
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przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo

bl S

5. umozliwienie Klientom zawierania umow o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.39. Vestor Dom Maklerski S.A.

2.39.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Vestor Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie (00-130), przy ul. Jana Pawta II, pigtro 29 nr tel.(+48 22) 378 91 90

2.39.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo

5. umozliwienie Klientom zawierania umow o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.40. Grupa Finanset Sp. z o.0.

2.40.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Grupa Finanset Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (00-872), przy ulicy Chtodnej 34, nr tel.(+48 22) 379 79 26

2.40.2. Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obshuga klientéw Funduszu;
4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo
5. umozliwienie Klientom zawierania umow o skladnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.41. FINAXIS Sp. z o.0.

2.41.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
FINAXIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (30-074), przy ulicy Kazimierza Wielkiego 104, nr tel.(+48 12) 626 22 88

2.41.2. Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen Jednostek Uczestnictwa;
3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo
5. umozliwienie Klientom zawierania umow o skladnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.42. Ipopema Securities S.A.

2.42.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Ipopema Securities S,A. z siedziba w Warszawie (00-107) przy ulicy Proznej 9, nr tel.(+48 22) 236 92 00

2.42.2. Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstuga klientéw Funduszu;

4. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

5. umozliwienie Klientom zawierania umow o skladanie zlecen internetowych
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2.43. Allfinanz Sp. z o.0.

2. 2.43.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Allfinanz Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-798) przy ulicy Kabacki Dukt 8/145, nr tel.(+48 22) 321 67 00

2.43.2. Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.
2.
3.

przyjmowanie od Klientow zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie od Klientow zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstugg Klientow, oraz realizacji innych
czynnosci okre§lonych w Umowie jako zadania Zleceniobiorcy,

oferowanie Klientom nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogélnych oraz w ramach planow
systematycznego oszczedzania, w sposob uzgodniony pomigdzy Stronami,

proponowanie zawarcia i zawieranie w imieniu Funduszy z Klientami umoéw o sktadanie zlecen za posrednictwem
telefonu lub Internetu,

posredniczenie w zawieraniu i zawieraniu w imieniu Funduszy Umoéw o prowadzenie IKE/IKZE,
przyjmowanie o$wiadczen woli sktadanych przez Oszczgdzajacych w zwiazku z Umowami o prowadzenie
IKE/IKZE,

informowanie osob zamierzajacych oszczgdza¢ na IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE i warunkach prowadzenia IKE/IKZE

2.44 Q Value Sp. z o.0.

2.44.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Q Value Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-034) przy ulicy Wareckiej 11a, nr tel.(+48 22) 490 49 18

2.44.2 Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2
3.
4
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przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo

umozliwienie Klientom zawierania uméw o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.45. Starfunds Sp. z o.0.
2.45.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Starfunds Sp. z 0.0. z siedzibag w Poznaniu (60-238) przy ulicy Kazimierza Jarochowskiego 34/3, nr tel.(+48 22) 490 49 18

2.45.2. Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4.

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo

2.46. Prime Selection Dom Maklerski S.A.

2.46.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Prime Selection Dom Maklerski S.A. . z siedziba w Warszawie (00-696) przy ulicy Jana Pankiewicza 3, nr tel.(+48 22) 417
58 62

2.46.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
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1.

2.
3.
4.

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo





2.47. Kup Fundusz S.A.

2.47.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Kup Fundusz S.A. . zsiedzibg w Warszawie (01-209) przy ulicy Hrubieszowskiej 6A, nr tel.(+48 22) 599 42 67

2.47.2. Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4

przyjmowanie od Klientow zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie od Klientow zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Klientow

oferowanie Klientom nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogélnych oraz w ramach planow
systematycznego oszcz¢dzania, w sposob uzgodniony pomig¢dzy Stronami,

proponowanie zawarcia i zawieranie w imieniu Funduszy z Klientami umoéw o sktadanie zlecen za posrednictwem
telefonu lub Internetu,

posredniczenie w zawieraniu i zawieranie w imieniu Funduszy Uméw o prowadzenie IKE/IKZE,
przyjmowanie o$wiadczen woli sktadanych przez Oszczedzajacych w zwigzku z Umowami o prowadzenie
IKE/IKZE,

informowanie 0sob zamierzajacych oszczedza¢ na IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE i warunkach prowadzenia IKE/IKZE

2.48. Polski Dom Maklerski S.A.

2.48.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Polski Dom Maklerski S.A. .z siedzibg w Warszawie (00-014) przy ulicy Moniuszki 1a, nr tel.(+48 22) 629 27 12

2.48.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2
3.
4

W

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstugg klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo

umozliwienie Klientom zawierania umow o sktadnie zlecen telefonicznych, internetowych

2.49. Novo Finance Sp. z o.0.
2.49.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Novo Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Siedlce (08-110) przy ulicy Swirskiego 47/3, nr tel. 793 590 590

2.49.2. Zakres Swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4

przyjmowanie od Klientow zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie od Klientow zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Klientow

oferowanie Klientom nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogdlnych oraz w ramach planéw
systematycznego oszczedzania

proponowanie zawarcia i zawieranie w imieniu Funduszy z Klientami umoéw o sktadanie zlecen za posrednictwem
telefonu lub Internetu,

posredniczenie w zawieraniu i zawieranie w imieniu Funduszy Uméw o prowadzenie IKE/IKZE,
przyjmowanie o§wiadczen woli sktadanych przez Oszczedzajacych w zwiazku z Umowami o prowadzenie
IKE/IKZE,

informowanie 0s6b zamierzajacych oszczedza¢ na IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE i warunkach prowadzenia IKE/IKZE

2.50. Phinance S.A.
2.50.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Phinance S.A. z siedziba w Poznaniu (61-814) przy ulicy Ratajczaka 19, nr tel. 61 663 99 39

2.50.2. Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.
2.
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przyjmowanie od Klientow zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie od Klientow zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,





przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Klientow

oferowanie Klientom nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogoélnych oraz w ramach planow
systematycznego oszczedzania

proponowanie zawarcia i zawieranie w imieniu Funduszy z Klientami umoéw o sktadanie zlecen za posrednictwem
telefonu lub Internetu,

posredniczenie w zawieraniu i zawieranie w imieniu Funduszy Uméw o prowadzenie IKE/IKZE,

przyjmowanie o$wiadczen woli sktadanych przez Oszczedzajacych w zwigzku z Umowami o prowadzenie
IKE/IKZE,

informowanie osob zamierzajacych oszczgdza¢ na IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE i warunkach prowadzenia IKE/IKZE

2.51. Symphony Wealth Management Sp. z o.o.
2.51.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Symphony Wealth Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (30-547) przy pl. Bohaterow Getta 17

2.51.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4

przyjmowanie od Klientow zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie od Klientow zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Klientow

oferowanie Klientom nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogdlnych oraz w ramach planéw
systematycznego oszczedzania

proponowanie zawarcia i zawieranie w imieniu Funduszy z Klientami umoéw o sktadanie zlecen za posrednictwem
telefonu lub Internetu,

posredniczenie w zawieraniu i zawieranie w imieniu Funduszy Uméw o prowadzenie IKE/IKZE,
przyjmowanie o$§wiadczen woli sktadanych przez Oszczedzajacych w zwiazku z Umowami o prowadzenie
IKE/IKZE,

informowanie osob zamierzajacych oszczgdza¢ na IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE i warunkach prowadzenia IKE/IKZE

2.52. Trojmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z o.0.
2.52.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Trojmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni (81-383) przy ul. I Armii Wojska Polskiego 10/B4 tel. 58
719 88 88

2.52.2. Zakres Swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

2.
3.
4

przyjmowanie od Klientow zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie od Klientow zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Klientow

oferowanie Klientom nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogdlnych oraz w ramach planow
systematycznego oszczedzania

proponowanie zawarcia i zawieranie w imieniu Funduszy z Klientami uméw o sktadanie zlecen za posrednictwem
telefonu lub Internetu,

pos$redniczenie w zawieraniu i zawieranie w imieniu Funduszy Uméw o prowadzenie IKE/IKZE,
przyjmowanie o$wiadczen woli sktadanych przez Oszczedzajacych w zwigzku z Umowami o prowadzenie
IKE/IKZE,

informowanie 0s6b zamierzajacych oszczedza¢ na IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE i warunkach prowadzenia IKE/IKZE

2.53. Fund Team Sp. z o.o0.
2.53.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Fund Team Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (04-980) przy ul. Olecka 23

2.53.2. Zakres Swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.
2.
3.
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przyjmowanie od Klientow zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie od Klientow zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie innych zlecen, dokumentoéw i dyspozycji zwiazanych z obshuga Klientow





4. oferowanie Klientom nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogdlnych oraz w ramach planéw
systematycznego oszczedzania

5. proponowanie zawarcia i zawieranie w imieniu Funduszy z Klientami uméw o sktadanie zlecen za posrednictwem
telefonu lub Internetu,

6. posredniczenie w zawieraniu i zawieranie w imieniu Funduszy Uméw o prowadzenie IKE/IKZE,

7. przyjmowanie o§wiadczen woli sktadanych przez Oszczedzajacych w zwigzku z Umowami o prowadzenie
IKE/IKZE,

8. informowanie 0s6b zamierzajacych oszczedzaé na IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE i warunkach prowadzenia IKE/IKZE

2.54. Profitum Wealth Management Sp. z o.0.
2.54.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Profitum Wealth Management Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni (81-521) przy al. Zwycigstwa 239, lok. 11, nr tel. 58 760 00 10

2.54.2. Zakres Swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie od Klientdw zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,

2. przyjmowanie od Klientow zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstuga Klientow

4. oferowanie Klientom nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogdlnych oraz w ramach planow
systematycznego oszczedzania

5. proponowanie zawarcia i zawieranie w imieniu Funduszy z Klientami uméw o sktadanie zlecen za posrednictwem
telefonu lub Internetu,

6. posredniczenie w zawieraniu i zawieranie w imieniu Funduszy Umoéw o prowadzenie IKE/IKZE,

7. przyjmowanie o$wiadczen woli sktadanych przez Oszczgdzajacych w zwiazku z Umowami o prowadzenie
IKE/IKZE,

8. informowanie 0s6b zamierzajacych oszczedzaé na IKE/IKZE o zasadach zawarcia Umowy o prowadzenie
IKE/IKZE i warunkach prowadzenia IKE/IKZE

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa sa udostgpniane na
stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.

3. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescia
Nie dotyczy, Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4. Dane o podmiotach $wiadczacych uslugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw

finansowych
Nie dotyczy.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-638) przy ul. L. Kaczynskiego 14

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu
ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-673) przy ul. Konstruktorska 12A.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa
Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa sa udostgpniane na
stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.

7.1. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescia
Nie dotyczy, Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi funduszy.

7.2. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy. Towarzystwo samodzielnie zarzadza ryzykiem funduszy.
7.3. Dane o podmiotach §wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych
Nie dotyczy.

88



http://www.skarbiec.pl/

http://www.skarbiec.pl/



7. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu
PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, ul. Lecha
Kaczynskiego 26, 00 — 638 Warszawa.

8. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu
ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Konstruktorska 12A.

9. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktéremu powierzono czynnosci
wyceny aktywéw Funduszu
9.1 Firma, siedziba i adres podmiotu:
ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 12A.
9.2 Zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:
9.3.1.1. dokonywanie wyceny aktywow Funduszu, na podstawie uzgodnionych z Depozytariuszem modeli i
metod wyceny skladnikow lokat Funduszu, oraz dostarczonych przez Towarzystwo, Fundusz lub
podmioty dziatajace na ich zlecenie niezbgdnych w tym celu danych dotyczacych wyceny tych
sktadnikow, oraz ustalanie zobowigzan Funduszu, ustalanie wartosci aktywow netto Funduszu i
wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa na kazdy dzien wyceny i dzien
bilansowy okreslony Statutem;
9.3.1.2. obstuga operacyjna Funduszu w zakresie zwigzanych z rozliczeniami, kontrolg ich prawidlowosci,
ewidencja operacji Funduszu;
9.3.1.3. ujmowanie, na podstawie informacji lub instrukcji przekazywanych przez Towarzystwo lub Fundusz,
zdarzen gospodarczych w ksiggach Funduszu, wymaganych do wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

9.3 Imiona i nazwiska oso6b odpowiedzialnych za $wiadczenie uslug na rzecz Funduszu, ze
wskazaniem pelnionych funkcji oraz zakresu ustug, za ktére sa odpowiedzialne
9.3.1.4. Barttomiej Polewczyk — dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow, odpowiedzialny
za realizacje procedur z zakresu wyceny aktywow Funduszu;
9.3.1.5. Marcin Ostrowski — wicedyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow, odpowiedzialny
za realizacj¢ procedur z zakresu wyceny aktywow Funduszu;
9.3.1.6. Iwona Jankowska — menedzer Zespolu Ksiggowosci Funduszy, odpowiedzialny za obstuge
operacyjna Funduszu;
9.3.1.7. Joanna Maruszak-Byczek — pracownik Zespotu Ksiggowosci Funduszy, odpowiedzialny za obshuge
operacyjna Funduszu;
9.3.1.8. Justyna Roston — pracownik Zespolu Ksiggowosci Funduszy, odpowiedzialny za obstuge operacyjna
Funduszu;
9.3.1.9. Joanna Tracz - pracownik Zespolu Ksiggowosci Funduszy, odpowiedzialny za obstuge operacyjna
Funduszu.

Rozdzial VI INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do wlasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Funduszu

W zakresie ryzyk inwestycyjnych, nie istnieja inne informacje, poza przytoczonymi w Prospekcie, niezbgdne do wlasciwej
oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Fundusze.

Kazda osoba, ktora zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa powinna zapozna¢ si¢ z trescig Prospektu i zasiegna¢ porady
wilasnego doradcy prawnego lub podatkowego w zakresie przepisow prawnych, dotyczacych w szczegoélnosci kwestii
podatkowych zwiazanych z nabyciem lub posiadaniem Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dystrybucja Prospektu, jak rowniez
oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze podlega¢ ograniczeniom przewidzianym przez wlasciwe przepisy
obowiazujace w niektorych panstwach. Osoby, ktore zamierzaja naby¢ Jednostki Uczestnictwa powinny upewnic sig, czy nie
podlegaja ograniczeniom w powyzej wskazanym zakresie.

Zasady skladania i rozpatrywania skarg przez Skarbiec TFI:

I Definicje
Uzyte w materiale okreslenia oznaczaja:

1) Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2) Skarga - kazde kierowane do Towarzystwa lub Funduszu wystgpienie Klienta, w tym takze reklamacje,
odnoszace si¢ do zastrzezen dotyczacych ustug §wiadczonych przez Towarzystwo/Fundusz lub wykonywanych
przez Towarzystwo/Fundusz.

3) Klient — kazdy podmiot skladajacy lub zamierzajacy zlozy¢ skarge, tak klienta indywidualnego, jak i
instytucjonalnego, zardwno tego, ktory korzysta lub korzystal z ustug Towarzystwa, wnioskowatl o $§wiadczenie
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4
5)
6)
7

8

9)

takich ustlug lub byt odbiorca oferty marketingowej Towarzystwa, a przede wszystkim uczestnicy funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, klienci korzystajacy z ustug Towarzystwa dotyczacych
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,
oszczedzajacego lub osobg uprawniong w rozumieniu ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Konsument — konsument w rozumieniu art. 22! ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z
2016r. poz. 380t.)).

Dystrybutor — podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub inny podmiot za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego zbywajacy i
odkupujacy jednostki uczestnictwa, zwigzany umowa z Funduszem.

Fundusz — fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo.

Agent Transferowy - ProService Finteco Sp. z 0.0., podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr
uczestnikow i wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu.

Trwaly no$nik informacji — no$nik umozliwiajacy przechowywanie informacji w sposob umozliwiajacy
dostep do nich przez okres odpowiedni do celow sporzadzenia tych informacji i pozwalajacy na odtworzenie
przechowywanych informacji w niezmienionej postaci.

Platforma ODR (Online Dispute Resolution) — stanowi punkt dostepu dla konsumentéw i przedsigbiorcoOw
pragnacych pozasadowego rozstrzygania sporéw objetych Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 524/2013 w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporow konsumenckich oraz zmiany
rozporzadzenia (WE) nr 2006/2006 i dyrektywy 2009/22/WE/ (rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach
konsumenckich).

1I. Skargi

W celu umozliwienia Towarzystwu rzetelnego rozpatrzenia skargi jej zlozenie powinno nastapi¢ niezwltocznie po
uzyskaniu przez Klienta informacji o zaistnieniu okolicznosci powodujacych powstanie zastrzezen, chyba, ze
okolicznos¢ ta nie ma wplywu na sposob procedowania ze skarga.

Nie stanowig skargi:

1) pytania dotyczace oferty produktowej Towarzystwa,

2) pytania dotyczace sytuacji prawnej Klienta,

3) prosby o wyjasnienie sytuacji faktycznej Klienta,

Skarga powinna zawiera¢ co najmniej:

1) dane umozliwiajace identyfikacje Klienta (co najmniej imig¢, nazwisko i1 numer PESEL, adres
korespondencyjny obejmujacy co najmniej: miasto, kod pocztowy, ulicg, numer domu i mieszkania albo
wskazanie, ze odpowiedZ ma by¢ wyslana na adres posiadany przy Towarzystwo lub Fundusz),

2)  opis przedmiotu skargi,

3) zwigzly opis okolicznosci, ktore spowodowatly powstanie zastrzezen,

4)  wskazanie zastrzezen/oczekiwan.

W przypadku, gdy tres¢ skargi nie pozwala na sprecyzowanie danych, o ktorych mowa w ust. 3,
Towarzystwo niezwlocznie wzywa Klienta (lub ich pelnomocnika) do ich uzupehienia.
Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

1I1. Zlozenie i przyjecie skargi

Skargi moga by¢ sktadane w Towarzystwie, u Dystrybutora, u Agenta Transferowego.
Skargi moga by¢ skladane:

D

2)

3)

w formie pisemne;j:

a) osobiscie w Towarzystwie u Dystrybutora, u Agenta Transferowego,
b) przesytka pocztows, kurierska lub z wykorzystaniem innego postanca — na adres Skarbiec TFI S.A., ul. Lecha

Kaczynskiego 26, 00-695 Warszawa lub adres Agenta Transferowego: ProService Finteco Sp. z o.0. ul.
Putawska 436, 02-801 Warszawa.
ustnie:

a) telefonicznie na numery Infolinii: +48 22 588 18 43,
b) osobiscie do protokolu w Towarzystwie u Dystrybutora, u Agenta Transferowego.

w formie elektroniczne;j:

a) poczta elektroniczng na adres: kontakt@skarbiec.com.pl.
b) za posrednictwem systemow transakcyjnych Dystrybutordw, o ile posiadaja taka funkcjonalnos¢.

Skarga moze zosta¢ zlozona przez Klienta lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwo wymaga formy pisemne;j i

moze by¢ ztozone wraz ze skarga lub w czasie jej rozpatrywania.

Na zyczenie Klienta Towarzystwo wydaje pisemne potwierdzenie przyjecia skargi lub dokona tego potwierdzenia w
inny uzgodniony z Klientem sposob.

Skargi w zwigzku z dziatalnoscig prowadzong przez Towarzystwo, Fundusz lub podmiot dzialajacy na rzecz Funduszu
sktadane sg bezplatnie.

IV. Rozpatrzenie skargi






1. Proces rozpatrywania skargi podejmowany jest niezwlocznie po jej otrzymaniu i przeprowadzany rzetelnie, wnikliwie i
terminowo, z zachowaniem obiektywizmu oraz z poszanowaniem powszechnie obowigzujacych przepisow prawa i
dobrych obyczajow. W przypadku ztozenia skargi, Towarzystwo dopuszcza mozliwos¢ jej polubownego rozwigzania
pomigdzy Klientem i Towarzystwem.

2. Skargi rozpatrywane sa w mozliwie najkrotszym terminie, bez zbednej zwloki, jednak nie pdzniej niz w terminie 30 dni
od dnia otrzymania skargi. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego uplywem.

3. Towarzystwo moze wprowadza¢ w regulaminach oferowanych produktéw lub ustug krétsze terminy na rozpatrzenie
skargi.

W szczegolnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych rozpatrzenie skargi i udzielenie odpowiedzi w

terminie, o ktorym mowa w ust. 2, Towarzystwo w informacji przekazywanej Klientowi, ktory wystapil ze skarga:

wyjasnia przyczyne opdznienia,

wskazuje okolicznosci, ktore musza zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy,

okresla przewidywany termin rozpatrzenia skargi i udzielenia odpowiedzi, ktory nie moze przekroczy¢ 60 dni od
dnia otrzymania skargi.

V. Odpowiedz na skarge

Odpowiedz na skarge udzielana jest w formie papierowej lub za pomocg innego trwalego nosnika informacji i

przekazywana listem poleconym na adres korespondencyjny podany przez Klienta i posiadany przez Fundusz lub
Towarzystwo chyba, ze Klient w tresci skargi wskaze inny adres (z zaznaczeniem, iz na ten adres oczekuje odpowiedzi
na skarge). Odpowiedz moze zosta¢ dostarczona pocztg elektroniczna wytacznie na wniosek Klienta.

4.
D)
2)
3)

1.

2.

3.
D
2)
3)
4
5)
6)
7
L))

4.

Osoba inna niz Klient informowana jest o sposobie rozpatrzenia skargi, jezeli wynika to wyraznie z jego dyspozycji.
Odpowiedz na skargg zawiera w szczegolnosci:
informacj¢ o wyniku rozpatrzenia skargi,
uzasadnienie faktyczne i prawne, chyba Ze skarga zostata rozpatrzona zgodnie z wola Klienta,
wyczerpujacg informacje na temat stanowiska Towarzystwa w sprawie skierowanych zastrzezen, w tym
wskazanie odpowiednich fragmentow wzorca umowy lub umowy,
wskazanie osoby udzielajacej odpowiedzi oraz jej stanowiska stuzbowego,
okreslenie terminu, w ktorym roszczenie podniesione w skardze rozpatrzonej zgodnie z wola Klienta zostanie
zrealizowane, nie dtuzszego niz 30 dni od dnia sporzadzenia odpowiedzi,
a w przypadku odpowiedzi na skarge Konsumenta wyczerpujaca informacj¢ na temat zgloszonego problemu ze
wskazaniem odpowiednich postanowieni umowy oraz stosownych przepisoéw prawa, jesli to mozliwe takze z
przytoczeniem ich brzmienia, chyba Ze nie wymaga tego charakter podnoszonych zarzutéw,
informacj¢ o mozliwosci wystapienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego,
skorzystania z pozasagdowego rozwigzywania sporow wraz informacja o podmiocie uprawnionym dla
Towarzystwa do prowadzenia postgpowan w tym zakresie, zgodnie z ustawa z dnia 23 wrze$nia 2016r. o
pozasadowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich (Dz. U. z 2016 r., poz. 892).
Odpowiedz udzielana w formie pisemnej sporzadzana jest przy uzyciu czcionki, ktorej czytelno$¢ odpowiada

czytelnosci czcionki Times New Roman 12 pkt, a na uzasadnione zadanie Klienta przy uzyciu wigkszej czcionki.
5. W przypadku nieuwzglednienia skargi odpowiedz zawiera rowniez:

D
2)

3)
4

5)

pouczenie o mozliwo$ci odwotania si¢ od stanowiska zawartego w odpowiedzi, a takze o sposobie wniesienia tego
odwotania,

informacje o mozliwosci wystapienia z powddztwem do sadu powszechnego ze wskazaniem SKARBIEC TFI S.A.
jako podmiotu, ktéry powinien by¢ pozwany i sadu miejscowo wlasciwego do rozpoznania sprawy,

informacje¢ o mozliwosci wystapienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego.

w przypadku Klientdw bedacych Konsumentami takze informacje o mozliwosci zwrdcenia si¢ o pomoc do
wlasciwego miejscowo Powiatowego (Miejskiego) Rzecznika Konsumenta,

pouczenie o mozliwosci wykorzystania platformy ODR (poprzez strong: http://ec.europa.eu/consumers/odr/) w
celu rozstrzygnigcia sporow wynikajacych z internetowych umow sprzedazy lub uméw o $wiadczenie ustug
zawieranych miedzy konsumentami mieszkajacymi w Unii a przedsigbiorcami majacymi siedzib¢ w Unii — w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 524/2013 w sprawie internetowego
systemu rozstrzygania sporé6w konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr 2006/2006 i dyrektywy
2009/22/WE/ (rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach konsumenckich).

VL Tryb odwolawcz

Od sposobu zatatwienia skargi wynikajacego z odpowiedzi na skargg przystuguje odwolanie do Zarzadu Towarzystwa.
W takim przypadku stosuje si¢ postanowienia pkt I'V.

2. Informacja o podmiocie uprawnionym do pozasadowego rozwiazywania sporéw z konsumentami

Na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasagdowym rozwigzywaniu sporéow konsumenckich (Dz. U. z
2016r., poz.1823) SKARBIEC TFI S.A. wskazuje, ze podmiotem uprawnionym do prowadzenia postgpowan w sprawie
pozasadowego rozwiagzywania sporéw z konsumentami jest Rzecznik Finansowy (siedziba: Al. Jerozolimskie 87, 02 — 001
Warszawa, adres strony internetowej www.rf.gov.pl).

3. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pélroczne sprawozdania finansowe
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Funduszu

Kluczowe informacje dla inwestora zostang udostgpnione w jednostkach organizacyjnych Dystrybutora wskazanego w
rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 oraz opublikowane na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Fundusz jest obowiazany dorgczy¢ Uczestnikowi bezptlatnie, na jego zadanie, roczne i pétroczne polaczone sprawozdania
finansowe Funduszu, a takze Prospekt Informacyjny.

Informacje dodatkowe przekazywane okresowo, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy beda udostepniane w ramach rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu. Informacje dodatkowe przekazywane regularnie, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy
beda udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.skarbiec.pl.

4. Miejsca, w ktérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszach mozna uzyska¢ w jednostkach organizacyjnych Dystrybutoréw wskazanych w
rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26, tel. (+48 22) 521 30
19, faks (+48 22) 521 30 80, adres poczty elektronicznej: TFI@skarbiec.com.pl oraz na stronach internetowych
Towarzystwa: www.skarbiec.pl

5.  Metoda stosowana przy obliczania calkowitej ekspozycji
Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu, przy zastosowaniu metody zaangazowania.

6. Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (SFTR)

6.1. Ogdlny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (SFT) i ogélny opis swapéw
przychodu calkowitego stosowanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich
stosowania

Dokonujac lokat aktywow Fundusz moze zawiera¢ nastgpujace transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych
(SFT):

1) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych;

2) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe;

3) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe.

Natomiast Fundusz nie bedzie dokonywal transakcji swapow przychodu catkowitego (tortal return swaps) ani transakcji z
obowiazkiem uzupehienia zabezpieczenia kredytowego (margin lending).

Transakcje udzielania pozyczek papierow wartosciowych oznaczaja transakcje, poprzez ktora kontrahent przekazuje papiery
warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papieréw wartosciowych
w przysztym terminie lub na Zadanie strony przekazujacej; dla kontrahenta przekazujacego papiery wartosciowe transakcja
taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartoSciowych, natomiast dla kontrahenta, ktdremu papiery
warto$ciowe sa przekazywane, stanowi ona transakcje zaciagnigcia pozyczki papierdw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back) oznacza
transakcj¢, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, zgadzajac si¢, odpowiednio, na sprzedaz lub
odkup papieréw wartosciowych tego samego rodzaju w okre$lonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego
papiery wartoSciowe transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego
takie papiery stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno.

Transakcja repo (transakcja z przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowana umowa, poprzez ktora kontrahent
przenosi na druga stron¢ papiery wartosciowe, przy czym umowa nie zezwala kontrahentowi na przeniesienie ani zastaw
danego papieru warto$ciowego na rzecz wigcej niz jednego kontrahenta jednocze$nie, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papierow warto§ciowych po okreslonej cenie w przysztym terminie,
ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strong przenoszaca; dla kontrahenta sprzedajacego papiery wartosciowe
transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla kontrahenta kupujacego papiery stanowi
ona umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (transakcja reverse repo).

Celem opisanych powyzej transakcji jest efektywne zarzadzanie aktywami plynnymi Funduszu oraz zwigkszanie stopy
Zwrotu z inwestycji.

6.2. Ogélne dane dotyczace transakcji SFT

6.2.1. Rodzaje aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych transakceji:
Przedmiotem transakcji SFT moga by¢ dluzne papiery warto$ciowe oraz akcje.
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6.2.2. Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktéore moga by¢ przedmiotem tych transakcji:
Maksymalny udziat aktywoéw danego Funduszu, ktére moga by¢ przedmiotem transakcji SFT wynosi 200% wartosci
aktywow danego Funduszu.

6.2.3. Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegélnych rodzajoéw tych

transakcji:
Szacowany odsetek aktywow, ktore beda przedmiotem:
1) pozyczek papieréw wartosciowych - 0% wartosci aktywow danego Funduszu
2) transakcji buy-sell back oraz sell-buy back - 20% wartosci aktywow danego Funduszu
3) transacji repo oraz reverse repo — 0% warto$ci aktywow danego Funduszu

6.2.4. Kryteria wyboru Kkontrahentéw (w tym status prawny, Kkraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy)

Dokonujac transakcji SFT Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wlasciwe dla danego rodzaju papieru
wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem ptynnosci dla danego papieru
warto§ciowego jak i oceny kredytowej kontrahenta transakcji (w szczegdlnosci analiza ratingdw nadawanych przez instytucja
ratingowe) oraz jego sytuacji finansowej. Transakcje SFT moga by¢ dokonywane wyltacznie z instytucjami bankowymi lub
instytucjami finansowymi z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, krajach nalezacych do OECD oraz Krajach
Czlonkowskich UE nienalezacych do OECD podlegajacymi nadzorowi whasciwego organu nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w panstwie swojej siedziby.

6.2.5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnoSci, plynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Zabezpieczeniem transakcji SFT przyjmowanym przez Fundusz moga by¢ $rodki pieni¢zne lub dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub rzady panstw nalezacych do OECD. Fundusz be¢dzie przyjmowat jako zabezpieczenie
papiery o zapadalnosci do 15 lat. Nie przewiduje si¢ szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi
zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie danego Funduszu. Korelacja
zabezpieczen moze wystapi¢ wylacznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkoéw kapitalowych
obserwuje si¢ czasami korelacje zachowan akcji wynikajace chociazby z podobnych zachowan inwestoréw w ramach danego
rynku, rynkéw w danym regionie lub nawet w skali globalnej.

6.2.6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci rynkowej i codzienne zmienne
depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen w postaci papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
dokonywana jest metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢ od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

W ramach zarzadzania ryzykiem kontrahenta Fundusz wycenia codziennie przedmiot zabezpieczenia wedlug wartoSci
godziwej i porownuje jego wartos$¢ z kwota rozliczenia transakeji STF.

6.2.7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami SFT, jak rowniez ryzyk zwiazanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko plynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z zawieraniem transakcji SFT a takze zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji wigzg si¢ nastepujace ryzyka:

1) Ryzyko operacyjne — ryzyko powstania straty na skutek niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych
procesow, bledow ludzkich lub systeméw, lub na skutek zdarzen zewnegtrznych. W szczegdlnosci
skutkiem materializacji takiego ryzyka sa blednie rozliczone transakcje, opdznienia w dostarczeniu
srodkow lub zabezpieczen oraz niewlasciwe kwoty transakcji;

2) Ryzyko plynnosci - ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji
w aktywach danego Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, w
szczegolnoscei dla transakcji SFT brak mozliwosci odkupienia ponownie zainwestowanych zabezpieczen
i dostarczenia ich kontrahentowi w dniu wymagalnosci. Ryzyko ptynnosci w danym Funduszu jest
zarzadzane na poziomie ptynnosci aktywow jak i ztozonych zabezpieczen;

3) Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko kontrahenta - ryzyko poniesienia straty wynikajacej z nie
wywiazania si¢ kontrpartnera z zawartej umowy, a zwlaszcza wystapienia braku splaty przez niego
zobowigzan zaciagnietych z tytutu udzielonej pozyczki lub innych podobnych zobowigzan np. z tytutu
rat kapitatowych, odsetek i innych oplat (w tym prowizji) w terminach okreslonych w umowie z
Funduszem, a takze zagrozenie zmniejszenia si¢ warto$ci aktywoéw Funduszu wynikajace ze zmiany
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jakosci 1 warto$ci tych zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest zarzadzane poprzez wymiang zabezpieczen
zmiennych jesli umowa z kontrahentem tak stanowi, w przeciwnym przypadku poprzez codzienne
monitorowanie poziomu rozbieznosci pomiedzy wartoscia transakcji a kwota zabezpieczen dla danego
kontrahenta;

4) Ryzyko rynkowe - ryzyko poniesienia straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w sklad aktywow danego Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, w
szczegdlnosci stop procentowych, kursow walutowych. Ryzyko rynkowe wynikajace z transakcji SFT
jest agregowane do globalnej wrazliwos$ci na poszczegodlne czynniki ryzyka danego Funduszu;

5) Ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierdéw wartoSciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrgbnym rachunku wylaczonym z masy upadto$ciowej instytucji
przechowujacej te papiery wartosciowe;

6) Ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmiany otoczenia prawnego, na ktorym dziata
Funduszu, na ktore Fundusz nie ma wptywu, w tym rowniez jurysdykcji innych krajow okreslajacych
prawa i obowiazki stron transakcji w zakresie transakcji w sposdb odmiennych niz prawo polskie;

7) Ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent
Funduszu ponownie wykorzystuje papiery warto§ciowe stanowigce zabezpieczenie transakcji i dojdzie
do sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych papieré6w wartosciowych w terminie pozwalajacym
mu na wywiazanie si¢ ze zobowigzan wynikajacych z transakcji zawartej z Funduszem.

6.2.8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych transakcjom SFT oraz otrzymanych
zabezpieczen

Aktywa podlegajace transakcjom SFT jak rowniez otrzymane w zwiazku z nimi zabezpieczenia przechowywane sg na
rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

6.2.9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepisow prawa ograniczajacych wysokos$é dzwigni finansowej
poszczegblnych Funduszy, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy,
ktorych strong jest Fundusz, nie zawieraja postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

6.2.10.Zasady dotyczace podzialu zyskéw z transakeji SFT: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez transakcje SFT jest przekazywany do przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis
kosztéw i oplat przypisanych zarzadzajacemu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”).
Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg réwniez, czy sq to jednostki
powiazane z zarzadzajacym

Catos$¢ dochodéw z transakcji SFT zasila aktywa danego Funduszu. Koszty i optaty zwigzane z zawieranymi transakcjami
SFT, w szczegblnosci oplaty i prowizje pokrywane sg z aktywow danego Funduszu.

7. Informacja o przetwarzaniu danych osobowych

Ponizsze informacje sa przekazywane w wykonaniu obowiazku wynikajacego z art. 13 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (,,RODO”).

7.1. Informacje na temat administratora danych

Administratorem danych osobowych Uczestnikow Funduszu w zakresie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w funduszu
inwestycyjnym jest odpowiednio: (i) SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z siedziba w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (00-609 Warszawa), lub (ii) SKARBIEC-TOP Funduszy
Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (00-609
Warszawa).

W zakresie pozostatych czynnosci, w tym w zakresie marketingu produktéw i ustug Towarzystwa oraz zarzadzanych przez
nie funduszy inwestycyjnych, administratorem danych osobowych Uczestnikow Funduszu jest SKARBIEC Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (00-609 Warszawa).

7.2. Kontakt z inspektorem danych osobowych
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W sprawach zwigzanych z przetwarzaniem danych osobowych Uczestnicy Funduszu mogg kontaktowac si¢ z inspektorem
danych osobowych pod adresem e-mail: iod@skarbiec.pl lub pisemnie na adres pocztowy SKARBIEC Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (00-609 Warszawa).

7.3. Informacja o obowiazku podania danych osobowych i konsekwencji ich niepodania

Podanie danych osobowych przez Uczestnika jest dobrowolne, jednakze stanowi warunek uczestnictwa w Funduszu, a nadto
wymog wynikajacy z Ustawy. Brak podania danych osobowych uniemozliwi uczestnictwo w Funduszu. W kazdym
przypadku, gdy podanie przez Uczestnika danych osobowych potaczone jest z wyrazeniem przez Uczestnika zgody na ich
przetwarzanie, dane takie sa podawane dobrowolnie, a konsekwencja ich niepodania bedzie niemoznos¢ ich przetwarzania
przez Fundusz w celu, na ktory udzielona miataby zosta¢ zgoda.

7.4. Celeipodstawy prawne przetwarzania danych. Okresy przechowywania danych

Dane osobowe Uczestnikow przetwarzane sa przez Fundusz we wskazanych ponizej celach, oraz w oparciu o wskazane
ponizej podstawy prawne. Dla realizacji tych celow dane osobowe Uczestnikow przechowywane beda w okresach
wskazanych ponizej.

Okres przechowywania/ kryteria

Cel Podstawa prawna
P ustalania okresu

Realizacja uczestnictwa
w Funduszu

Przetwarzanie jest niezbgdne do wykonania umowy
Art. 6 ust. 1 lit. b) RODO

Okres niezbedny do wykonywania
umowy o uczestnictwo w
Funduszu

Wypekienie obowiazkoéw
prawnych cigzacych na

Przetwarzanie jest niezbgdne do wypelnienia
obowiazku prawnego cigzacego na administratorze
danych osobowych, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. ¢
RODO, wynikajacych z Ustawy, ustawy

Okres niezbedny do wykonania
obowiazkéw prawnych cigzacych
Funduszu wynikajacych z na administratorze
przepiséw prawa
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy

i finansowaniu terroryzmu, ustawy

o wykonywaniu Umowy mi¢dzy Rzadem
Rzeczpospolitej Polskiej a Rzagdem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy
wypetniania migdzynarodowych obowiazkoéw
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA oraz ustawy

o wymianie informacji podatkowych

z innymi panstwami (CRS), ustawy

o rachunkowosci, ustaw podatkowych;

Przesytanie informacji
handlowych dotyczacych

Zgoda Uczestnika Funduszu.
Art. 6 ust. 1 lit. a) RODO.

Okres niezbedny do realizacji celu,
nie dtuzej jednak niz do momentu

produktow i ustug Funduszu,
w tym w formie marketingu
bezposredniego.

cofhniecia zgody lub ztozenia
sprzeciwu wobec przetwarzania
danych osobowych do celow
marketingu bezposredniego

Dochodzenie roszczen przez
Fundusz i obrona przed
roszczeniami wobec
Funduszu

Realizacja prawnie uzasadnionych interesow
Funduszu
Art. 6 ust. 1 lit. f) RODO

Okres niezbedny do realizacji celu,
nie dtuzej jednak niz przez okres
przedawnienia roszczen.

Marketing bezposredni
produktow i ushug Funduszu

Realizacja prawnie uzasadnionych interesow
Funduszu
Art. 6 ust. 1 lit. f) RODO

Okres niezbedny do realizacji celu,
nie dtuzej jednak niz do momentu
ztozenia sprzeciwu przeciwko
przetwarzania danych osobowych
do celow marketingu
bezposredniego.

7.5. Informacja na temat odbiorcéw danych
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Odbiorcami danych osobowych Uczestnikow Funduszu, a wigc podmiotami, ktéorym beda ujawniane dane osobowe
Uczestnikow beda: Agent Transferowy prowadzacy rejestr uczestnikow lub podmiot prowadzacy ewidencje uczestnikow
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty §wiadczace ustugi
doradcze i audytowe, pocztowe, ksiegowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentéw oraz ustugi marketingowe
na rzecz funduszy inwestycyjnych lub Towarzystwa, biegli rewidenci w zwigzku z audytem, oraz organy nadzoru.

7.6. Informacja na temat uprawnien Uczestnikéw Funduszu

W zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych Uczestnikow przez Fundusz, uczestnikom przystuguja nastepujace
uprawnienia:

1) prawo dostepu do danych osobowych Uczestnika, w tym takze prawo do uzyskania potwierdzenia, czy Fundusz
przetwarza dane osobowe Uczestnika, oraz prawo do uzyskania przewidzianych w RODO informacji dotyczacych
tego przetwarzania, a nadto prawo do uzyskania kopii danych osobowych podlegajacych przetwarzaniu, w tym
jednej kopii bezplatnej;

2) prawo do sprostowania danych osobowych Uczestnika, w tym prawo do niezwlocznego sprostowania
nieprawidlowych danych osobowych, a takze uzupelnienia niekompletnych danych osobowych
(z uwzglednieniem celow przetwarzania),

3) prawo do usuniecia danych osobowych Uczestnika w przypadkach wskazanych w RODO, a w szczegdlnosci
gdy dane osobowe nie sa juz niezbedne do celéow, w ktdrych zostaly zebrane lub w inny sposob przetwarzane,
a takze gdy Uczestnik cofnie zgode, na podstawie ktorej dane osobowe byly przetwarzane i nie ma innej podstawy
ich przetwarzania. Uprawnienie to przyshuguje Uczestnikowi o ile nie zachodza wyjatki wskazane w RODO;

4) prawo do ograniczenia przetwarzania danych osobowych w przypadkach wskazanych w RODO i o ile nie
zachodza wyjatki wskazane w RODO; w przypadkach ograniczenia przetwarzania danych beda one mogly by¢
— co do zasady — wylacznie przechowywane, o ile Uczestnik nie wyrazi zgody na inne czynnosci przetwarzania,

5) prawo do przenoszenia danych osobowych dotyczacych Uczestnika w zakresie w jakim podstawa
przetwarzania danych osobowych Uczestnika jest przeslanka zawarcia i realizacji umowy lub zgoda, Uczestnik
ma prawo do przenoszenia swoich danych osobowych, tj. do otrzymania od administratora swoich danych
osobowych w ustrukturyzowanym, powszechnie uzywanym formacie nadajacym si¢ do odczytu maszynowego.
Uczestnik moze przesta¢ te dane innemu administratorowi danych;

6) prawo do sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych.

7.7. Prawo do sprzeciwu

Uczestnikowi przystuguje prawo do sprzeciwu wobec przetwarzania jego danych osobowych z przyczyn zwiazanych ze
szczegllna sytuacja Uczestnika, w przypadku gdy podstawa przetwarzania jest art. 6 ust. 1 lit. f) RODO i niezbednos¢
przetwarzania do celow wynikajacych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez Fundusz lub strong trzecia (tj.
podmiot ktéoremu Fundusz powierzyl przetwarzanie danych osobowych). Prawo do sprzeciwu obejmuje rowniez przypadki
profilowania na podstawie wskazanych przepisow. Mimo wniesienia sprzeciwu Fundusz bedzie jednak moégl nadal
przetwarzac¢ dane, jezeli wykaze istnienie waznych prawnie uzasadnionych podstaw do przetwarzania, nadrzednych wobec
interesow Uczestnika, praw i wolnosci, lub podstaw do ustalenia, dochodzenia lub obrony roszczen.

7.8. Prawo do sprzeciwu wobec przetwarzania na potrzeby marketingu bezposredniego

W przypadku, gdy dane osobowe Uczestnika sg przetwarzane na potrzeby marketingu bezposredniego, Uczestnik ma prawo
w dowolnym momencie wnie$¢ sprzeciw wobec przetwarzania dotyczacych go danych osobowych na potrzeby takiego
marketingu, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z takim marketingiem bezposrednim. Po
whniesieniu takiego sprzeciwu dane Uczestnika nie beda mogtly juz by¢ przetwarzane do celdw marketingu bezposredniego.

7.9. Prawo do wniesienia skargi do organu nadzorczego

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzgdu Ochrony Danych Osobowych, w przypadku
uznania, ze przetwarzanie danych osobowych narusza jego prawa.

7.10. Prawo do wycofania zgody

W przypadku, gdy dane osobowe Uczestnika sg przetwarzane na podstawie jego zgody (art. 6 ust. 1 lit. a) lub art. 9 ust. 2 lit.
a) RODO), Uczestnik ma prawo do cofnigcia tej zgody w dowolnym momencie. Cofni¢cie zgody pozostaje bez wpltywu na
zgodno$¢ z prawem przetwarzania, ktérego dokonano na podstawie tej zgody przed jej cofnigciem.
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DEFINICJE POJEC I OBJASNIENIA SKROTOW
W Prospekcie uzyto nastepujacych definicji i okreslen skrétowych:

1.1.
1.2
1.3.
1.4.
1.5.

1.6.
1.7.

1.8.
1.9.

1.10.

1.11.
1.12.
1.13.
1.14.

1.15.
1.16.

1.17.

1.18.

1.19.
1.20.

1.21

1.22.

1.23.
1.24.
1.25.
1.26.
1.27.

1.28.

1.29.
1.30.

Agent Transferowy - ProService Finteco Sp. z 0.0., podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr
Uczestnikow 1 wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytulu wplat Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte
oraz pozytki z tych praw.

Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego
lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do
ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego.

mBank - mBank Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

Depozytariusz - mBank S.A., z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, pelnigcy funkcje depozytariusza.
Dystrybutor - podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywow Funduszu, wyceny aktywow netto Funduszu, ustalenia Wartos$ci
Aktywow Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien regularnej sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

dzien roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy.
Fundusz — SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFIO, SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO.

IKE - Indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy z
dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego.

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

Instrumenty Rynku Pienie¢znego — prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.

Komisja lub KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji mi¢dzy stronami.

Prospekt, Prospekt Informacyjny — niniejszy prospekt informacyjny.

Rejestr - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikdw zapis elektroniczny zawierajacy szczegdlowe dane kazdego
Uczestnika Funduszu.

Rejestr Uczestnikow - Rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony w formie elektronicznej bazy danych
zawierajacych Rejestry; Rejestr Uczestnikow stanowi rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy.
Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Statut - statut SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFIO, statut SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO.
Tabele Oplat - zestawienie optat udostgpniane osobie przystepujacej do Funduszu przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

. Towarzystwo - SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie, ul.

Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, prawna, jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, ktora za wptate wniesiona do Funduszu nabyta przynajmniej cze¢$¢ Jednostki Uczestnictwa zbywanej
przez Fundusz.

Ustawa - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Ustawa o IKE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Ustawa o ofercie - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Ustawa o pracowniczych programach emerytalnych - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych.

Warto$é Aktywow Netto Funduszu - Warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu.
Wartosé¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii, ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny.

WZA - Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zgromadzenie Uczestnikow - organ Funduszu posiadajacy uprawnienia okreslone w Statucie, dziatajacy zgodnie
z postanowieniami Ustawy i Statutu.





2. STATUTY:
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		ROZDZIAŁ I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

		1.1. Imiona, nazwiska i funkcje osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

		1.2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

		1.3. Oświadczenie osób, o których mowa w pkt 1.1

		2.1. Imiona, nazwiska i funkcje osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

		2.2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

		2.3. Oświadczenie osób, o których mowa w pkt 2.1

		ROZDZIAŁ II.  DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

		1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem głównej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

		2. Data zezwolenia na wykonywanie działalności przez Towarzystwo

		3. Oznaczenie sądu rejestrowego i numer, pod którym Towarzystwo jest zarejestrowane

		4. Wysokość  kapitału własnego Towarzystwa, w tym wysokość składników kapitału własnego na ostatni dzień bilansowy

		5. Informacja o opłaceniu kapitału zakładowego Towarzystwa

		6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominującego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji

		7. Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z liczbą głosów na WZA, jeżeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA

		8. Imiona i nazwiska:

		9. Informacje o funkcjach pełnionych przez osoby, o których mowa w pkt 8, poza Towarzystwem, jeżeli ta okoliczność może mieć znaczenie dla sytuacji uczestników Funduszu;

		10. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo, nieobjętych Prospektem

		11. Skrótowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzeń ze wskazaniem strony internetowej, na której polityka jest udostępniana

		ROZDZIAŁ III.  DANE O FUNDUSZU

		1. (Skreślony)

		2. (Skreślony)

		3. (Skreślony)

		4. SKARBIEC–TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

		4.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

		Fundusz został utworzony na czas nieokreślony

		4.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

		4.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

		Fundusz działa jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zbywający różne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

		4.3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

		1) Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majątkowe Uczestnika Funduszu określone w Statucie i Ustawie.

		2) Uczestnik Funduszu nie może żądać odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niż Fundusz.

		3) Jednostka Uczestnictwa Funduszu nie może być zbywana przez Uczestnika Funduszu na rzecz osób trzecich.

		4) Jednostka Uczestnictwa Funduszu podlega dziedziczeniu.

		5) Jednostka Uczestnictwa Funduszu nie podlega oprocentowaniu.

		6) Jednostka Uczestnictwa Funduszu może być przedmiotem zastawu.

		7) Zaspokojenie się zastawnika z Jednostki Uczestnictwa Funduszu może być dokonane wyłącznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa Funduszu na żądanie zgłoszone w postępowaniu egzekucyjnym.

		8) Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezentują jednakowe prawa majątkowe, z zastrzeżeniem pkt 9-13.

		9) Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w tym i Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, są zbywane i odkupywane przez Fundusz po cenie wynikającej z podzielenia Wartości Aktywów Netto Funduszu przypadających na tę kategorię Jednostek Uczestnictwa prz...

		10) Wartość Aktywów Netto Funduszu na Jednostkę Uczestnictwa, po której zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, w wyniku którego w Funduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, będzie równa 100 zł.

		11) Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE różnią się w szczególności wysokością pobieranej od nich opłaty za zarządzanie i wysokością pobieranych opłat manipulacyjnych.

		12) Z zastrzeżeniem pkt 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE są zbywane i odkupywane wyłącznie w ramach pracowniczych programów emerytalnych, których warunki przewidują możliwość oferowania jednostek uczestnictwa tej kategorii, ze środków pochodzą...

		13) Do dokonania pierwszej wpłaty środków pieniężnych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE uprawniona jest spółka Skarbiec Holding S.A. (KRS: 0000503222), również poza pracowniczymi programami emerytalnymi, pod warunkiem, że w odniesien...

		4.3.2. Charakterystyka jednostek kategorii  mBank Agresywny

		1) opłaty manipulacyjne – nie są pobierane,

		2) wysokość opłat za zarządzanie Funduszem – wynagrodzenie stałe nie może być wyższe niż 3,5%,

		3) minimalne wysokości pierwszej i kolejnych wpłat wynoszą odpowiednio nie mniej niż 100 zł i 50 zł,

		4) kanał (sieć) dystrybucji - bankowość detaliczna mBanku S.A.

		4.3.3. Charakterystyka jednostek kategorii MultiBank Agresywny

		1) opłaty manipulacyjne:

		- stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie więcej niż 5,5%,

		- stawka opłaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi 0%,

		2) wysokość opłat za zarządzanie Funduszem – wynagrodzenie stałe nie może być wyższe niż 3,5%,

		3) minimalne wysokości pierwszej i kolejnych wpłat wynoszą odpowiednio nie mniej niż 100 zł i 50 zł,

		4) kanał (sieć) dystrybucji - bankowość detaliczna mBanku S.A.

		4.3.4. Charakterystyka jednostek kategorii BRE Private Banking Agresywny

		1) opłaty manipulacyjne:

		- stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi 0%,

		- stawka opłaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi nie więcej niż 2%,

		2) wysokość opłat za zarządzanie Funduszem – wynagrodzenie stałe nie może być wyższe niż 3%,

		3) minimalne wysokości pierwszej i kolejnych wpłat wynoszą odpowiednio nie mniej niż 100 000 zł i 1000 zł,

		4) kanał (sieć) dystrybucji - Departament Obsługi Klientów Prywatnych mBanku S.A.

		4.3.5. Charakterystyka jednostek kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji

		1) opłaty manipulacyjne:

		- stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie więcej niż 5,5%,

		- stawka opłaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi nie więcej niż 5,5%,

		- suma obowiązujących na dany dzień  stawek opłat manipulacyjnych za zbywanie i odkupienie wynosi nie więcej niż 5,5%.

		2) wysokość opłat za zarządzanie Funduszem – wynagrodzenie stałe nie może być wyższe niż 3,5%,

		3) minimalne wysokości pierwszej i kolejnych wpłat wynoszą odpowiednio nie mniej niż 100 zł i 50 zł,

		4) kanał (sieć) dystrybucji – Dystrybutorzy wskazani w Rozdziale V pkt.2 Prospektu, z wyłączeniem  bankowości detalicznej mBanku S.A. oraz Departamentu Obsługi Klientów Prywatnych mBanku S.A.

		4.3.6. Charakterystyka jednostek kategorii Top  Akcyjny

		1) opłaty manipulacyjne:

		– stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie więcej niż 5,5%,

		– stawka opłaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi 0%,

		2) wysokość opłat za zarządzanie Funduszem – wynagrodzenie stałe nie może być wyższe niż 3,5%,

		3) minimalne wysokości pierwszej i kolejnych wpłat wynoszą odpowiednio nie mniej niż 100 zł i 50 zł,

		4) kanał (sieć) dystrybucji – Xelion. Doradcy Finansowi sp. z o.o.

		1) Opłaty manipulacyjne:

		– stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie więcej niż 0%,

		– stawka opłaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi 0%,

		2) wysokość opłat za zarządzanie Funduszem – wynagrodzenie stałe nie może być wyższe niż 1%,

		3) minimalne wysokości pierwszej i kolejnych wpłat są jednakowe i wynoszą odpowiednio nie mniej niż 1 zł,

		4) kanał (sieć) dystrybucji – Towarzystwo, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE są zbywane i odkupywane wyłącznie w ramach pracowniczych programów emerytalnych, których warunki przewidują możliwość oferowania jednostek uczestnictwa tej kateg...

		4.4. Zwięzłe określenie praw Uczestników Funduszu

		4.5. Zasady przeprowadzania zapisów na Jednostki Uczestnictwa

		4.5.1. Zasady, miejsca i terminy składania zapisów, dokonywania wpłat, przydziału Jednostek Uczestnictwa

		4.5.1.11. Przypadki, w których Towarzystwo jest zobowiązane niezwłocznie zwrócić wpłaty do Funduszu wraz z odsetkami od wpłat naliczonymi przez Depozytariusza



		4.6. Sposób i szczegółowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa

		4.7. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

		4.7.1. Zawarcie umowy z Funduszem



		1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje w wyniku zawarcia umowy pomiędzy Funduszem a osobą przystępującą do Funduszu. Umowa obowiązuje od dnia nabycia przynajmniej części Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknięcia ostatniego Rejestru.

		2. W celu zawarcia umowy, o której mowa w ppkt 1, osoba wpłacająca środki do Funduszu wpłaca środki pieniężne i składa zlecenie nabycia, z zastrzeżeniem pkt 4.7.3. ppkt 1. Środki pieniężne z tytułu nabycia Jednostek Uczestnictwa mogą być wpłacane za p...

		3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpośrednio i za pośrednictwem Dystrybutora.

		4. Z zastrzeżeniem ppkt 5, warunkiem uznania wpłaty jest podanie na dokumencie wpłacenia środków, obok przekazanej kwoty środków pieniężnych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedz...

		5. W przypadku niewskazania na dokumencie wpłacenia środków numeru Rejestru wpłata realizowana jest na Rejestr otwarty najwcześniej.

		6. Zlecenie nabycia oraz inne oświadczenia woli Uczestników mogą zostać złożone za pomocą elektronicznych nośników informacji z zachowaniem wymogów gwarantujących autentyczność i wiarygodność oświadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegółowe zasady ...

		7. Zlecenie Uczestnika musi zawierać wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika określone przepisami prawa, w szczególności przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy oraz finansowaniu terroryzmu.

		8. Fundusz może uzależnić realizację zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposób wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych przepisami prawa, w szczególności przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy i fi...

		9. Przy otwieraniu Rejestrów, wymagane jest złożenie oświadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypełniania przez Fundusze i Towarzystwo obowiązków wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi państwami ...

		10. Na podstawie CRS, Fundusz przekaże Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania właściwemu organowi państwa uczestniczącego, dane dotyczące osób będących rezydentami w państwie uczestniczącym.

		11. Oświadczenia dotyczące rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS należy aktualizować w terminie 30 dni od dnia, w którym nastąpiła zmiana okoliczności mająca wpływ na rezydencję podatkową lub powoduje, że informacje zawarte w złożonym w...

		12. Oświadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiązków wynikających z regulacji FATCA i CRS, dotyczących identyfikacji klientów i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostępu do swoich danych, a także do i...

		13. Fundusz może wstrzymać realizację zlecenia nabycia do czasu uzupełnienia brakujących w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania uzupełnionego zlecenia, może je odrzucić.

		14. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeń w każdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz może zawiesić zbywanie Jednostek Uczestnictwa w określonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

		4.7.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa



		1. Osoba wpłacająca środki pieniężne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w którym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobę wpłacającą środki za dokonaną wpłatę.

		2. Wpisania do Rejestru, o którym mowa w pkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prz...

		4.7.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa



		1. Uczestnik Funduszu, na rzecz którego otwarto już Rejestr, oraz osoba, która posiada przynajmniej część jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarządzanym przez Towarzystwo, może nabywać Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie środkó...

		2. Wpływ środków pieniężnych na rachunek Funduszu jest równoznaczny ze złożeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania środków powinien zawierać dane wskazane w pkt 4.7.1. ppkt 4.

		3. Z zastrzeżeniem pkt 4, dokument przekazania środków pieniężnych niezawierający wszystkich informacji, o których mowa w pkt 2, nie będzie uznany za ważne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

		4. W przypadku niewskazania na dokumencie wpłacenia środków numeru Rejestru wpłata realizowana jest na Rejestr otwarty najwcześniej.

		5. Minimalna wysokość pierwszej i każdej następnej wpłaty tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi odpowiednio:

		5.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny nie mniej niż: 100 zł oraz 50 zł;

		5.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Agresywny nie mniej niż: 100 zł oraz 50 zł;

		5.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Agresywny nie mniej niż: 100.000 zł oraz 1.000 zł;

		5.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy  Akcji nie mniej niż: 100 zł oraz 50 zł;

		5.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Akcyjny nie mniej niż: 100 zł oraz 50 zł;

		5.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie mniej niż 1 zł w przypadku pierwszej i każdej następnej wpłaty.

		6. W przypadku wpłat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysokość pierwszej wpłaty nie może być niższa niż 3 000 złotych, a każdej kolejnej wpłaty – 100 złotych, przy czym Fundusz może w umowie o prowadzenie IKE lub IK...

		4.7.4. Dzień nabycia Jednostek Uczestnictwa



		1. Osoba wpłacająca środki pieniężne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonaną wpłatę.

		2. Wpisania do Rejestru, o którym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych na nabycie Jednostek Uczestnict...

		3. Z zastrzeżeniem pkt 4, jeżeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informację od Depozytariusza o wpłynięciu na rachunek Funduszu środków pieniężnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzień D) lub w...

		4. Od dnia wpłacenia środków pieniężnych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezpośrednio Funduszowi do dnia, w którym następuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie może upłynąć więcej niż 7 dni kalendarzowych, chyba że opóźni...

		4.7.5. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa



		W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwotę wpłaconych środków pieniężnych o kwotę należnej opłaty manipulacyjnej i uzyskaną w ten sposób różnicę dzieli przez Wartość Aktywów Netto Fundu...

		4.7.6. Przesłanie potwierdzenia



		1. Fundusz niezwłocznie doręcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba że Uczestnik wyraził pisemną zgodę na przekazywanie tych potwierdzeń przy użyciu innego nośnika informacji niż papier, w in...

		2. Potwierdzenia mogą mieć formę wydruku komputerowego.

		3. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu leży sprawdzenie prawidłowości danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwłoczne poinformowanie Funduszu za pośrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych n...

		4.8. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

		4.8.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa



		1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na żądanie Uczestnika Funduszu złożone u Dystrybutora lub bezpośrednio w Funduszu.

		2. Kolejność Jednostek Uczestnictwa podlegających odkupieniu ustalana jest według zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegają Jednostki Uczestnictwa w kolejności od nabytych po najwyższym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zd...

		3. Żądając odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypłaty środków pieniężnych. W przypadku braku dyspozycji środki stawiane są do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w której przyjęto...

		4. Żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze może zawierać następujące dyspozycje:

		5. odkupienia określonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

		6. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku której do wypłaty z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie określona kwota środków pieniężnych, z zastrzeżeniem, iż wskazana w żądaniu kwota przed jej wypłatą zostani...

		7. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

		8. W przypadku, gdy kwota żądana jest wyższa od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikająca ze zlecenia jest wyższa od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odku...

		9. Jeżeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbę Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o którym mowa w pkt 4.1.) większą niż liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotę wyższą niż wartość Jednostek Uczestnictwa znajdujących się w Rejes...

		10. W przypadku zlecenia odkupienia opiewającego na określoną kwotę (zlecenie, o którym mowa w pkt 4.2.), jeżeli kwota podana w zleceniu przekracza kwotę, która mogłaby być uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorąc pod uwagę wszystkie J...

		11. W przypadku zlecenia odkupienia opiewającego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o którym mowa w pkt 4.3.), odkupione zostają wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundu...

		12. W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z którego mają być odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest realizowane z Rejestru otwartego najwcześniej.

		13. Uczestnik może zawrzeć z Funduszem umowę, na podstawie której Fundusz odkupi w określonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach określoną liczbę Jednostek Uczestnictwa lub liczbę Jednostek Uczestnictwa, która zapewni Uczestnikowi Fundus...

		14. W przypadku, gdy żądanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknięty następnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

		15. Jeżeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało złożone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych może ona określać wysokość opłaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

		4.8.2. Dzień Odkupienia Jednostek Uczestnictwa



		1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa następuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty należnej Uczestnikowi z tytułu ich odkupienia.

		2. Z zastrzeżeniem pkt 3, jeżeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzień D), Fundusz dołoży starań, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastąpiło w Dniu Wyceny przypadającym drugiego Dnia Wyceny po D...

		3. Od dnia złożenia żądania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie może upłynąć więcej niż 7 dni kalendarzowych, chyba że opóźnienie wynika z okoliczności, za które Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialności.

		4.9. Zamiana (konwersja) Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokość opłat z tym związanych

		4.10. Wypłaty kwot z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa



		1. Wypłata środków pieniężnych z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa następuje niezwłocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

		2. Wypłata środków pieniężnych z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzględnieniem postanowień pkt 3, następuje wyłącznie:

		2.1. w formie przelewu bankowego na należący do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieniężny prowadzony przez dom maklerski,

		2.2. poprzez pozostawienie środków pieniężnych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, który przyjął żądanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wypłaca środki pieniężne pochodzące z odkupienia Jednostek ...

		2.3. w przypadku pracowniczych programów emerytalnych wypłata środków następuje w formie przelewu bankowego na należący do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniężny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

		2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

		2.5. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

		2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pełnomocnika, o ile pełnomocnictwo zostało udzielone w aktu notarialnego, a w akcie notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pełnomocnika.

		3. W przypadku wskazania przez zleceniodawcę rachunku bankowego lub rachunku pieniężnego, na który należy dokonać przelewu środków pieniężnych pochodzących z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienależącego do Uczestnika, Fundusz (o ile będzie mógł zw...

		4. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wypłaty środków pieniężnych pochodzących z odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wypłatę ww. środków pieniężnych do dnia wskazania Funduszow...

		4.11. Spełnianie świadczeń należnych z tytułu nieterminowych realizacji zleceń Uczestników Funduszu oraz błędnej wyceny Aktywów Netto Funduszu na Jednostkę Uczestnictwa



		1. W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyższymi postanowieniami z przyczyn, za które Towarzystwo ponosi odpowiedzialność, Towarzystwo wyrówna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.

		2. Jeżeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach określonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie bieżącej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu będzie mniej korzystn...

		3. W przypadku błędnej wyceny Wartości Aktywów Netto Funduszu na Jednostkę Uczestnictwa Towarzystwo niezwłocznie skoryguje liczbę nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mając na uwadze prawidłowo ustaloną Wartość Aktywów Netto Fundusz...

		4.12.  Szczególne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE



		4.13. Okoliczności, w których Fundusz może zawiesić zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

		4.14. Wskazanie rynków, na których są zbywane Jednostki Uczestnictwa

		4.15. Zwięzły opis polityki inwestycyjnej Funduszu

		4.15.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujących specyfikę Funduszu oraz jeżeli Fundusz lokuje swoje Aktywa głównie w lokaty inne niż papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego – wyraźne wskazanie ...

		4.16. Opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Funduszu, z uwzględnieniem strategii zarządzania i szczegółowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w okre...

		4.17. Opis ryzyka związanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczególności:

		4.17.1. Nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzględnieniem czynników mających wpływ na poziom ryzyka związanego z inwestycją

		4.17.2. Wystąpienia szczególnych okoliczności, na wystąpienie których Uczestnik Funduszu nie ma wpływu lub ma ograniczony wpływ

		4.17.3. Niewypłacalności gwaranta

		4.17.4. Inflacji

		4.17.5. Związanego z regulacjami prawnymi dotyczącymi Funduszu, w szczególności w zakresie prawa podatkowego

		4.18. Określenie profilu inwestora z uwzględnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Funduszu

		4.19. Informacje na temat obowiązków podatkowych Funduszu lub jego Uczestników wraz ze wskazaniem obowiązujących przepisów, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiąże się konieczność uiszczania podatku dochodowego

		4.19.1. Obowiązki podatkowe Funduszu

		4.19.2. Obowiązki podatkowe Uczestników Funduszu

		4.20.   Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w którym najpóźniej jest publikowana Wartość Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a także miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

		4.21. Określenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywów Funduszu oraz oświadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych o zgodności metod i zasad wyceny Aktywów Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczącymi rachunkowośc...

		4.21.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywów Funduszu

		4.21.2. Oświadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych

		4.21.3.  Informacje o zasadach i trybie działania Zgromadzenia Uczestników, o którym mowa w art. 87a Ustawy

		4.21.3.1. Sposób zwoływania Zgromadzenia Uczestników;

		4.21.3.2. Wskazanie kręgu osób, które, zgodnie z Ustawą, są uprawnione do wzięcia udziału w Zgromadzeniu Uczestników;

		4.21.3.3. Zwięzły opis trybu działania i podejmowania uchwał przez Zgromadzenie Uczestników;

		4.21.3.4. Sposób powiadamiania Uczestników Funduszu o uchwałach podjętych przez Zgromadzenie Uczestników;

		4.21.3.5. Pouczenie o możliwości zaskarżenia uchwał Zgromadzenia Uczestników zgodnie z art. 87e Ustawy.

		4.22. Informacje o wysokości opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciążających Fundusz

		4.22.1. Wskazanie przepisów Statutu określających rodzaje, maksymalną wysokość, sposób kalkulacji i naliczania kosztów obciążających Fundusz, w tym w szczególności wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwcześniej może nastąpić pokrycie p...

		4.22.2. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, że odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu w średniej Wartości Aktywów Netto Funduszu za dany rok, a także w...

		Współczynnik Kosztów Całkowitych wyliczany jest jako iloraz łącznej wartości kosztów operacyjnych Funduszu wyszczególnionych w rachunku wyników Funduszu w okresie 01.01.2017-31.12.2017 r. przez średnią Wartość Aktywów Netto Funduszu w tym samym okresi...

		Przez koszty operacyjne Funduszu rozumie się koszty Funduszu, o których mowa w przepisach o szczególnych zasadach rachunkowości funduszy inwestycyjnych, z wyłączeniem: (i) kosztów transakcyjnych, w tym prowizji i opłat maklerskich, podatków związanych...

		Średnia Wartość Aktywów Netto Funduszu liczona jest jako średnia wycen statutowych Funduszu w okresie 01.01.2017-31.12.2017 r.

		Wartość Wskaźnika Kosztów Całkowitych wyliczonego za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku wynosiła: 1,631

		4.22.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika

		4.22.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie, której wysokość jest uzależniona od wyników Funduszu, prezentowanej w ujęciu procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Funduszu

		4.22.5. Wskazanie maksymalnej wysokości wynagrodzenia za zarządzanie Funduszem

		1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Funduszem składa się z następujących części:

		1.1)  wynagrodzenia stałego za zarządzanie („wynagrodzenie stałe”),

		1.2)  wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie uzależnionego od wyników zarządzania Funduszem („wynagrodzenie zmienne”),

		2) Wynagrodzenia stałe za zarządzanie nie może być wyższe niż:

		2.1)    w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Agresywny: 3,5%,

		2.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Agresywny: 3,5%,

		2.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Agresywny: 3%,

		2.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji: 3,5%,

		2.5)          w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top  Akcyjny: 3,5%,

		w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od średniej Wartości Aktywów Netto Funduszu przypadającej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym roku. Wynagrodzenie stałe jest naliczane w ka...



		4.22.6. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty działalności Funduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

		4.22.7. Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Funduszem

		Nie istnieją.



		4.22.8.   Wskazanie wpływu umów i porozumień, o których mowa w pkt 4.22.6, na interes Uczestników Funduszu

		Umowy i porozumienia, o których mowa w pkt 4.22.6 zgodne są ze Statutem, który określa rodzaje i maksymalną wysokość kosztów, które pokrywane są z Aktywów Funduszu. Umowy nie wpływają niekorzystnie na interes Uczestników Funduszu.



		4.23. Podstawowe dane finansowe w ujęciu historycznym

		4.23.1. Wartość Aktywów Netto na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartością zaprezentowaną w zbadanym przez biegłego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu

		4.23.2.    Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2, 3 lata,  5 i 10 lat

		4.23.3. Jeżeli Fundusz stosuje wzorzec służący do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlający  zachowanie się zmiennych rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Funduszu, zwany  dalej „wzorcem” (...

		4.23.4. Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okresów, o których mowa w pkt 4.23.2.

		4.23.5. Informacja, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki h...

		4.24. Informacja o utworzeniu rady inwestorów

		5. SKARBIEC–TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

		5.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

		Fundusz został utworzony na czas nieokreślony.

		5.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

		5.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

		5.3.1. Charakterystyka jednostek kategorii  mBank Stabilny

		5.3.2. Charakterystyka jednostek kategorii MultiBank Stabilny

		5.3.3. Charakterystyka jednostek kategorii BRE Private Banking Stabilny

		5.3.4. Charakterystyka jednostek kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych



		1) Opłaty manipulacyjne:

		– stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi nie więcej niż 0%,

		– stawka opłaty manipulacyjnej za odkupienie wynosi 0%,

		2) wysokość opłat za zarządzanie Funduszem – wynagrodzenie stałe nie może być wyższe niż 1%,

		3) minimalne wysokości pierwszej i kolejnych wpłat są jednakowe i wynoszą odpowiednio nie mniej niż 1 zł,

		4) kanał (sieć) dystrybucji – Towarzystwo, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE są zbywane i odkupywane wyłącznie w ramach pracowniczych programów emerytalnych, których warunki przewidują możliwość oferowania jednostek uczestnictwa tej kateg...

		5.4. Zwięzłe określenie praw Uczestników Funduszu

		5.5. Zasady przeprowadzania zapisów na Jednostki Uczestnictwa

		5.5.1. Zasady, miejsca i terminy składania zapisów, dokonywania wpłat, przydziału Jednostek Uczestnictwa

		5.5.1.11. Przypadki, w których Towarzystwo jest zobowiązane niezwłocznie zwrócić wpłaty do Funduszu wraz z odsetkami od wpłat naliczonymi przez Depozytariusza:



		5.6. Sposób i szczegółowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa

		5.7. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

		5.7.1. Zawarcie umowy z Funduszem



		1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa następuje w wyniku zawarcia umowy pomiędzy Funduszem a osobą przystępującą do Funduszu. Umowa obowiązuje od dnia nabycia przynajmniej części Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknięcia ostatniego Rejestru.

		2. W celu zawarcia umowy, o której mowa w ppkt 1, osoba wpłacająca środki do Funduszu wpłaca środki pieniężne i składa zlecenie nabycia, z zastrzeżeniem pkt 5.7.3. ppkt 1. Środki pieniężne z tytułu nabycia Jednostek Uczestnictwa mogą być wpłacane za p...

		3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpośrednio i za pośrednictwem Dystrybutora.

		4. Z zastrzeżeniem ppkt 5, warunkiem uznania wpłaty jest podanie na dokumencie wpłacenia środków, obok przekazanej kwoty środków pieniężnych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedz...

		5. W przypadku niewskazania na dokumencie wpłacenia środków numeru Rejestru wpłata realizowana jest na Rejestr otwarty najwcześniej.

		6. Zlecenie nabycia oraz inne oświadczenia woli Uczestników mogą zostać złożone za pomocą elektronicznych nośników informacji z zachowaniem wymogów gwarantujących autentyczność i wiarygodność oświadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegółowe zasady ...

		7. Zlecenie Uczestnika musi zawierać wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika określone przepisami prawa, w szczególności przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy oraz finansowaniu terroryzmu.

		8. Fundusz może uzależnić realizację zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposób wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych przepisami prawa, w szczególności przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy i fi...

		9. Przy otwieraniu Rejestrów, wymagane jest złożenie oświadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypełniania przez Fundusze i Towarzystwo obowiązków wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi państwami ...

		10. Na podstawie CRS, Fundusz przekaże Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania właściwemu organowi państwa uczestniczącego, dane dotyczące osób będących rezydentami w państwie uczestniczącym.

		11. Oświadczenia dotyczące rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS należy aktualizować w terminie 30 dni od dnia, w którym nastąpiła zmiana okoliczności mająca wpływ na rezydencję podatkową lub powoduje, że informacje zawarte w złożonym w...

		12. Oświadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiązków wynikających z regulacji FATCA i CRS, dotyczących identyfikacji klientów i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostępu do swoich danych, a także do i...

		13. Fundusz może wstrzymać realizację zlecenia nabycia do czasu uzupełnienia brakujących w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania uzupełnionego zlecenia, może je odrzucić.

		14. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeń w każdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz może zawiesić zbywanie Jednostek Uczestnictwa w określonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

		5.7.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa



		1. Osoba wpłacająca środki pieniężne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w którym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobę wpłacającą środki za dokonaną wpłatę.

		2. Wpisania do Rejestru, o którym mowa w pkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prz...

		5.7.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa



		1. Uczestnik Funduszu, na rzecz którego otwarto już Rejestr, oraz osoba, która posiada przynajmniej część jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarządzanym przez Towarzystwo, może nabywać Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie środkó...

		2. Wpływ środków pieniężnych na rachunek Funduszu jest równoznaczny ze złożeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania środków powinien zawierać dane wskazane w pkt 5.7.1. ppkt 4.

		3. Z zastrzeżeniem pkt 4, dokument przekazania środków pieniężnych niezawierający wszystkich informacji, o których mowa w pkt 2, nie będzie uznany za ważne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

		4. W przypadku niewskazania na dokumencie wpłacenia środków numeru Rejestru wpłata realizowana jest na Rejestr otwarty najwcześniej.

		5. Minimalna wysokość pierwszej i każdej następnej wpłaty tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa wynosi odpowiednio:

		5.1.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny nie mniej niż: 100 zł oraz 50 zł;

		5.2.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny nie mniej niż: 100 zł oraz 50 zł;

		5.3.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny nie mniej niż: 100.000 zł oraz 1.000 zł;

		5.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych nie mniej niż: 100 zł oraz 50 zł;

		5.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny nie mniej niż: 100 zł oraz 50 zł,

		5.6. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie mniej niż 1 zł w przypadku pierwszej i każdej następnej wpłaty.

		6. W przypadku wpłat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysokość pierwszej wpłaty nie może być niższa niż 3 000 złotych, a każdej kolejnej wpłaty – 100 złotych, przy czym Fundusz może w umowie o prowadzenie IKE lub IK...

		5.7.4. Dzień nabycia Jednostek Uczestnictwa



		1. Osoba wpłacająca środki pieniężne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w którym Agent Transferowy dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonaną wpłatę.

		2. Wpisania do Rejestru, o którym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego środków pieniężnych na nabycie Jednostek Uczestnict...

		3. Z zastrzeżeniem pkt 4, jeżeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informację od Depozytariusza o wpłynięciu na rachunek Funduszu środków pieniężnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzień D) lub w...

		4. Od dnia wpłacenia środków pieniężnych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezpośrednio Funduszowi do dnia, w którym następuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie może upłynąć więcej niż 7 dni kalendarzowych, chyba że opóźni...

		5.7.5. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa



		W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwotę wpłaconych środków pieniężnych o kwotę należnej opłaty manipulacyjnej i uzyskaną w ten sposób różnicę dzieli przez Wartość Aktywów Netto Fundu...

		5.7.6. Przesłanie potwierdzenia



		1. Fundusz niezwłocznie doręcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba że Uczestnik wyraził pisemną zgodę na przekazywanie tych potwierdzeń przy użyciu innego nośnika informacji niż papier, w in...

		2. Potwierdzenia mogą mieć formę wydruku komputerowego.

		3. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu leży sprawdzenie prawidłowości danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwłoczne poinformowanie Funduszu za pośrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych n...

		5.8. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

		5.8.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa



		1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na żądanie Uczestnika Funduszu złożone u Dystrybutora lub bezpośrednio w Funduszu.

		2. Kolejność Jednostek Uczestnictwa podlegających odkupieniu ustalana jest według zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegają Jednostki Uczestnictwa w kolejności od nabytych po najwyższym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zd...

		3. Żądając odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypłaty środków pieniężnych. W przypadku braku dyspozycji środki stawiane są do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w której przyjęto...

		4. Żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze może zawierać następujące dyspozycje:

		5. odkupienia określonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

		6. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku której do wypłaty z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie określona kwota środków pieniężnych, z zastrzeżeniem, iż wskazana w żądaniu kwota przed jej wypłatą zostani...

		7. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

		8. W przypadku, gdy kwota żądana jest wyższa od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikająca ze zlecenia jest wyższa od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odku...

		9. Jeżeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbę Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o którym mowa w pkt 4.1.) większą niż liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotę wyższą niż wartość Jednostek Uczestnictwa znajdujących się w Rejes...

		10. W przypadku zlecenia odkupienia opiewającego na określoną kwotę (zlecenie, o którym mowa w pkt 4.2.), jeżeli kwota podana w zleceniu przekracza kwotę, która mogłaby być uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorąc pod uwagę wszystkie J...

		11. W przypadku zlecenia odkupienia opiewającego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o którym mowa w pkt 4.3.), odkupione zostają wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundu...

		12. W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z którego mają być odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest realizowane z Rejestru otwartego najwcześniej.

		13. Uczestnik może zawrzeć z Funduszem umowę, na podstawie której Fundusz odkupi w określonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach określoną liczbę Jednostek Uczestnictwa lub liczbę Jednostek Uczestnictwa, która zapewni Uczestnikowi Fundus...

		14. W przypadku, gdy żądanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknięty następnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

		15. Jeżeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostało złożone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych może ona określać wysokość opłaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

		5.8.2. Dzień Odkupienia Jednostek Uczestnictwa



		1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa następuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty należnej Uczestnikowi z tytułu ich odkupienia.

		2. Z zastrzeżeniem pkt 3, jeżeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzień D), Fundusz dołoży starań, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastąpiło w Dniu Wyceny przypadającym drugiego Dnia Wyceny po D...

		3. Od dnia złożenia żądania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie może upłynąć więcej niż 7 dni kalendarzowych, chyba że opóźnienie wynika z okoliczności, za które Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialności.

		5.9. Zamiana (konwersja) Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokość opłat z tym związanych

		5.10. Wypłaty kwot z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa



		1. Wypłata środków pieniężnych z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa następuje niezwłocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

		2. Wypłata środków pieniężnych z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzględnieniem postanowień pkt 3, następuje wyłącznie:

		2.1. w formie przelewu bankowego na należący do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieniężny prowadzony przez dom maklerski,

		2.2. poprzez pozostawienie środków pieniężnych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, który przyjął żądanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wypłaca środki pieniężne pochodzące z odkupienia Jednostek ...

		2.3. w przypadku pracowniczych programów emerytalnych wypłata środków następuje w formie przelewu bankowego na należący do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniężny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

		2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

		2.5. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

		2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pełnomocnika, o ile pełnomocnictwo zostało udzielone w aktu notarialnego, a w akcie notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pełnomocnika.

		3. W przypadku wskazania przez zleceniodawcę rachunku bankowego lub rachunku pieniężnego, na który należy dokonać przelewu środków pieniężnych pochodzących z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienależącego do Uczestnika, Fundusz (o ile będzie mógł zw...

		4. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wypłaty środków pieniężnych pochodzących z odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wypłatę ww. środków pieniężnych do dnia wskazania Funduszow...

		5.11. Spełnianie świadczeń należnych z tytułu nieterminowych realizacji zleceń Uczestników Funduszu oraz błędnej wyceny Aktywów Netto Funduszu na Jednostkę Uczestnictwa



		1. W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyższymi postanowieniami z przyczyn, za które Towarzystwo ponosi odpowiedzialność, Towarzystwo wyrówna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.

		2. Jeżeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach określonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie bieżącej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu będzie mniej korzystn...

		3. W przypadku błędnej wyceny Wartości Aktywów Netto Funduszu na Jednostkę Uczestnictwa Towarzystwo niezwłocznie skoryguje liczbę nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mając na uwadze prawidłowo ustaloną Wartość Aktywów Netto Fundusz...

		5.12. Szczególne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE



		5.13. Okoliczności, w których Fundusz może zawiesić zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

		5.14. Wskazanie rynków, na których są zbywane Jednostki Uczestnictwa

		5.15. Zwięzły opis polityki inwestycyjnej Funduszu

		5.15.1. Wskazanie głównych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujących specyfikę Funduszu oraz jeżeli Fundusz lokuje swoje Aktywa głównie w lokaty inne niż papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego – wyraźne wskazanie ...

		5.16. Opis ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Funduszu, z uwzględnieniem strategii zarządzania i szczegółowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na określonym obszarze geograficznym, w okre...

		5.17. Opis ryzyka związanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczególności:

		5.17.1. Nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzględnieniem czynników mających wpływ na poziom ryzyka związanego z inwestycją

		5.17.2. Wystąpienia szczególnych okoliczności, na wystąpienie których Uczestnik Funduszu nie ma wpływu lub ma ograniczony wpływ

		5.17.3. Niewypłacalności gwaranta

		5.17.4. Inflacji

		5.17.5. Związanego z regulacjami prawnymi dotyczącymi Funduszu, w szczególności w zakresie prawa podatkowego

		5.18. Określenie profilu inwestora z uwzględnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego związanego z przyjętą polityką inwestycyjną Funduszu

		5.19. Informacje na temat obowiązków podatkowych Funduszu lub jego Uczestników wraz ze wskazaniem obowiązujących przepisów, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiąże się konieczność uiszczania podatku dochodowego

		5.19.1. Obowiązki podatkowe Funduszu

		5.19.2. Obowiązki podatkowe Uczestników Funduszu

		5.20.   Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w którym najpóźniej jest publikowana Wartość Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a także miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

		5.21. Określenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywów Funduszu oraz oświadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych o zgodności metod i zasad wyceny Aktywów Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczącymi rachunkowośc...

		5.21.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywów Funduszu

		5.21.2. Oświadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych

		5.21.3.  Informacje o zasadach i trybie działania Zgromadzenia Uczestników, o którym mowa w art. 87a Ustawy

		5.21.3.1. Sposób zwoływania Zgromadzenia Uczestników;

		5.21.3.2. Wskazanie kręgu osób, które, zgodnie z Ustawą, są uprawnione do wzięcia udziału w Zgromadzeniu Uczestników;

		5.21.3.3. Zwięzły opis trybu działania i podejmowania uchwał przez Zgromadzenie Uczestników;

		5.21.3.4. Sposób powiadamiania Uczestników Funduszu o uchwałach podjętych przez Zgromadzenie Uczestników;

		5.21.3.5. Pouczenie o możliwości zaskarżenia uchwał Zgromadzenia Uczestników zgodnie z art. 87e Ustawy.

		5.22. Informacje o wysokości opłat i prowizji związanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciążających Fundusz

		5.22.1. Wskazanie przepisów Statutu określających rodzaje, maksymalną wysokość, sposób kalkulacji i naliczania kosztów obciążających Fundusz, w tym w szczególności wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwcześniej może nastąpić pokrycie p...

		5.22.2. Wskazanie wartości Współczynnika Kosztów Całkowitych (WKC) wraz z informacją, że odzwierciedla on udział kosztów niezwiązanych bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu w średniej Wartości Aktywów Netto Funduszu za dany rok, a także w...

		Współczynnik Kosztów Całkowitych wyliczany jest jako iloraz łącznej wartości kosztów operacyjnych Funduszu wyszczególnionych w rachunku wyników Funduszu w okresie 01.01.2017-31.12.2017 r. przez średnią Wartość Aktywów Netto Funduszu w tym samym okresi...

		Przez koszty operacyjne Funduszu rozumie się koszty Funduszu, o których mowa w przepisach o szczególnych zasadach rachunkowości funduszy inwestycyjnych, z wyłączeniem: (i) kosztów transakcyjnych, w tym prowizji i opłat maklerskich, podatków związanych...

		Średnia Wartość Aktywów Netto Funduszu liczona jest jako średnia wycen statutowych Funduszu w okresie 01.01.2017-31.12.2017 r.

		5.22.3. Wskazanie opłat manipulacyjnych z tytułu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opłat uiszczanych bezpośrednio przez Uczestnika

		5.22.4. Wskazanie opłaty zmiennej, będącej częścią wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie, której wysokość jest uzależniona od wyników Funduszu, prezentowanej w ujęciu procentowym w stosunku do średniej Wartości Aktywów Netto Funduszu

		5.22.5. Wskazanie maksymalnej wysokości wynagrodzenia za zarządzanie Funduszem

		1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Funduszem składa się z następujących części:

		1.1)  wynagrodzenia stałego za zarządzanie („wynagrodzenie stałe”),

		1.2)  wynagrodzenia zmiennego za zarządzanie uzależnionego od wyników zarządzania Funduszem („wynagrodzenie zmienne”),

		2) Wynagrodzenia stałe za zarządzanie nie może być wyższe niż:

		2.1)    w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny: 2,5%,

		2.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny: 2,5%,

		2.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny: 2%,

		2.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych: 2,5%,

		2.5)          w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top  Stabilny: 2,5%,

		2.6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE: 1%.

		w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od średniej Wartości Aktywów Netto Funduszu przypadającej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym roku. Wynagrodzenie stałe jest naliczane w każ...



		5.22.6. Wskazanie istniejących umów lub porozumień, na podstawie których koszty działalności Funduszu bezpośrednio lub pośrednio są rozdzielane między Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

		5.22.6.1. Wskazanie usług dodatkowych oraz wskazanie wpływu tych usług na wysokość prowizji pobieranych przez podmiot prowadzący działalność maklerską oraz na wysokość wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie Funduszem

		Nie istnieją.



		5.22.6.2.   Wskazanie wpływu umów i porozumień, o których mowa w pkt 5.22.6., na interes Uczestników Funduszu

		Umowy i porozumienia, o których mowa w pkt. 5.22.6 zgodne są ze Statutem, który określa rodzaje i maksymalną wysokość kosztów, które pokrywane są z Aktywów Funduszu. Umowy nie wpływają niekorzystnie na interes Uczestników Funduszu.



		5.23. Podstawowe dane finansowe w ujęciu historycznym

		5.23.1. Wartość Aktywów Netto na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartością zaprezentowaną w zbadanym przez biegłego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu

		5.23.2. Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Funduszu prowadzącego działalność nie dłużej niż 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostałych przypadkach

		5.23.3. Jeżeli Fundusz stosuje wzorzec służący do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlający  zachowanie się zmiennych rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Funduszu, zwany  dalej „wzorcem” (...

		5.23.4. Informacja o średnich stopach zwrotu z przyjętego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okresów, o których mowa w pkt 5.2.2.

		5.23.5. Informacja, że indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzależniona od wartości Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokości pobranych przez Fundusz opłat manipulacyjnych oraz że wyniki h...

		5.24. Informacja o utworzeniu rady inwestorów

		Rozdział IV DANE O DEPOZYTARIUSZU

		1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

		2. Zakres obowiązków Depozytariusza

		Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienależytym wykonywaniem obowiązków określonych przepisami Ustawy.

		Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratę stanowiących aktywa Funduszu papierów wartościowych zapisywanych na rachunkach papierów wartościowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych aktywów Funduszu, w tym instrumentów finansowych, któr...

		Zgodnie z przepisami Ustawy, odpowiedzialność Depozytariusza w powyższych zakresach, nie może być wyłączona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz może zwolnić się od odpowiedzialności, wyłącznie jeżeli ...

		i. zdarzenie, które doprowadziło do utraty instrumentu finansowego, nie stanowiło konsekwencji jakiegokolwiek działania lub zaniechania ze strony Depozytariusza bądź osoby trzeciej, której przekazano zadania związane z utrzymywaniem instrumentów finan...

		ii. Depozytariusz racjonalnie nie mógł zapobiec wystąpieniu zdarzenia, które doprowadziło do utraty mimo podjęcia wszelkich środków ostrożności, których zastosowania można oczekiwać od sumiennego depozytariusza zgodnie z powszechną praktyką branżową;

		iii. Depozytariusz nie mógł zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i kompleksowej należytej staranności.

		Szczegółowe zasady zwolnienia Depozytariusza z odpowiedzialności określa art. 101 Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwol...

		Uczestnicy Funduszu mogą dochodzić roszczeń od Depozytariusza bezpośrednio lub po udzieleniu Towarzystwu pełnomocnictwa za jego pośrednictwem.





		Rozdział V. DANE O PODMIOTACH OBSŁUGUJĄCYCH FUNDUSZE

		2. Podmioty pośredniczące w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

		2.1. mBank S.A.

		2.1.1.  Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.1.2. Zakres świadczonych usług

		2.2. Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

		2.2.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.2.2. Zakres świadczonych usług

		2.3. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego S.A.

		2.3.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.3.2. Zakres świadczonych usług

		2.4. BGŻ BNP PARIBAS S.A.

		2.4.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.4.2. Zakres świadczonych usług

		2.5. TRIGON Dom Maklerski S.A.

		2.5.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.5.2. Zakres świadczonych usług

		2.6. SKARBIEC Holding S.A.

		2.6.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.6.2. Zakres świadczonych usług

		2.7. Deutsche Bank Polska S.A

		2.7.1. .Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.7.2. Zakres świadczonych usług

		2.8. Raiffeisen Bank Polska S.A.

		2.8.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.8.2. Zakres świadczonych usług

		2.9. IFM Global Funds S.A.

		2.9.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.9.2. Zakres świadczonych usług

		2.10. Dom Maklerski Banku Ochrony Środowiska S.A.

		2.10.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.10.2. Zakres świadczonych usług

		2.11. Open Finance S.A.

		2.11.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.11.2. Zakres świadczonych usług

		2.12. Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.o.

		2.12.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.12.2. Zakres świadczonych usług

		2.13. Private Finance Sp. z o. o.

		2.13.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.13.2. Zakres świadczonych usług

		2.14. NOTUS FINANSE S.A.

		2.14.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.14.2. Zakres świadczonych usług

		2.15. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.o.

		2.15.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.15.2. Zakres świadczonych usług

		2.16. Private Wealth Consulting Sp. z o. o.

		2.16.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.16.2. Zakres świadczonych usług

		2.17. Koncepcja Sp. z o.o.

		2.17.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.17.2. Zakres świadczonych usług

		2.18. Polski Partner Finansowy Sp. z o.o.

		2.18.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.18.2. Zakres świadczonych usług

		2.19. Alior Bank S.A.

		2.19.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.19.2. Zakres świadczonych usług

		2.20. Platinum Fund 24 S.A.

		2.20.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.20.2. Zakres świadczonych usług

		2.21. ProService Finteco Sp. z o.o.

		2.21.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.21.2. Zakres świadczonych usług

		2.22. Polskie Doradztwo Finansowe – Broker Sp. z o.o.

		2.22.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.22.2. Zakres świadczonych usług

		2.23. Noble Securities S.A.

		2.23.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.23.2. Zakres świadczonych usług

		2.24. CITI Handlowy – Bank Handlowy w Warszawie S.A.

		2.25. EFIX Dom Maklerski S.A.

		2.25.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.25.2. Zakres świadczonych usług

		2.26. Everest Dom Inwestycyjny Sp. z o.o.

		2.26.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.26.2. Zakres świadczonych usług

		2.36. PRP Private Ideas Sp. z o.o.

		2.37.

		2.37.1.

		1.

		2.36.2 Zakres świadczonych usług

		2.37. Dom Maklerski W Investments S.A.

		2.37.1  Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.37.2 Zakres świadczonych usług

		2.38.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.38.2. Zakres świadczonych usług

		2.39. Vestor Dom Maklerski S.A.

		2.39.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.39.2. Zakres świadczonych usług

		2.40. Grupa Finanset Sp. z o.o.

		2.40.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.40.2. Zakres świadczonych usług

		2.41. FINAXIS  Sp. z o.o.

		2.41.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.41.2. Zakres świadczonych usług

		2.42. Ipopema Securities  S.A.

		2.42.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.42.2. Zakres świadczonych usług

		2.43. Allfinanz Sp. z o.o.

		2. 2.43.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.43.2. Zakres świadczonych usług

		2.44 Q Value Sp. z o.o.

		2.44.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.44.2 Zakres świadczonych usług

		2.45. Starfunds Sp. z o.o.

		2.45.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.45.2. Zakres świadczonych usług

		2.46. Prime Selection Dom Maklerski S.A.

		2.46.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.46.2. Zakres świadczonych usług

		2.47. Kup Fundusz S.A.

		2.47.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.47.2. Zakres świadczonych usług

		2.48. Polski Dom Maklerski S.A.

		2.48.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.48.2. Zakres świadczonych usług

		2.49.  Novo Finance Sp. z o.o.

		2.49.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.49.2.  Zakres świadczonych usług

		2.50. Phinance S.A.

		2.50.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.50.2.  Zakres świadczonych usług

		2.51. Symphony Wealth Management Sp.  z o.o.

		2.51.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		2.51.2.  Zakres świadczonych usług

		2.52. Trójmiejska Kancelaria Finansowa Sp.  z o.o.

		2.52.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		Trójmiejska Kancelaria Finansowa Sp.  z o.o. z siedzibą w Gdyni (81-383)  przy ul. I Armii Wojska Polskiego 10/B4 tel. 58 719 88 88

		2.52.2.  Zakres świadczonych usług

		2.53. Fund Team Sp.  z o.o.

		2.53.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		Fund Team Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie (04-980)  przy ul. Olecka 23

		2.53.2.  Zakres świadczonych usług

		2.54. Profitum Wealth Management  Sp. z o.o.

		2.54.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

		Profitum Wealth Management  Sp. z o.o. z siedzibą w Gdyni (81-521)  przy al. Zwycięstwa 239, lok. 11, nr tel. 58 760 00 10

		2.54.2.  Zakres świadczonych usług

		Wskazanie miejsca, gdzie można uzyskać informacje o punktach zbywających i odkupujących jednostki uczestnictwa

		3. Dane o podmiocie, któremu Towarzystwo zleciło zarządzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego częścią

		4. Dane o podmiotach świadczących usługi polegające na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentów finansowych

		5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych Funduszu

		6. Firma, siedziba i adres podmiotu, któremu towarzystwo zleciło prowadzenie ksiąg rachunkowych Funduszu



		Rozdział VI INFORMACJE DODATKOWE

		1. Inne informacje, których zamieszczenie w ocenie Towarzystwa jest niezbędne inwestorom do właściwej oceny ryzyka inwestowania w Funduszu

		2. Informacja o podmiocie uprawnionym do pozasądowego rozwiązywania sporów z konsumentami

		3. Wskazanie miejsc, w których zostanie udostępniony Prospekt, roczne i półroczne sprawozdania finansowe Funduszu

		4. Miejsca, w których można uzyskać dodatkowe informacje o Funduszu

		5. Metoda stosowana przy obliczania całkowitej ekspozycji



		7. Informacja o przetwarzaniu danych osobowych

		Poniższe informacje są przekazywane w wykonaniu obowiązku wynikającego z art. 13 ust. 1 i 2 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osób fizycznych w związku  z przetwarzaniem danych os...

		7.1. Informacje na temat administratora danych

		Administratorem danych osobowych Uczestników Funduszu w zakresie czynności związanych z uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym jest odpowiednio: (i) SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  z siedzibą w Warszawie, przy...

		W zakresie pozostałych czynności, w tym w zakresie marketingu produktów i usług Towarzystwa oraz zarządzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, administratorem danych osobowych Uczestników Funduszu jest SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S....

		7.2. Kontakt z inspektorem danych osobowych

		W sprawach związanych z przetwarzaniem danych osobowych Uczestnicy Funduszu mogą kontaktować się z inspektorem danych osobowych pod adresem e-mail: iod@skarbiec.pl lub pisemnie na adres pocztowy SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z sied...

		7.3. Informacja o obowiązku podania danych osobowych i konsekwencji ich niepodania

		Podanie danych osobowych przez Uczestnika jest dobrowolne, jednakże stanowi warunek uczestnictwa w Funduszu, a nadto wymóg wynikający z Ustawy. Brak podania danych osobowych uniemożliwi uczestnictwo w Funduszu. W każdym przypadku, gdy podanie przez Uc...

		7.4. Cele i podstawy prawne przetwarzania danych. Okresy przechowywania danych

		Dane osobowe Uczestników przetwarzane są przez Fundusz we wskazanych poniżej celach, oraz w oparciu o wskazane poniżej podstawy prawne. Dla realizacji tych celów dane osobowe Uczestników przechowywane będą w okresach wskazanych poniżej.

		7.5. Informacja na temat odbiorców danych

		Odbiorcami danych osobowych Uczestników Funduszu, a więc podmiotami, którym będą ujawniane dane osobowe Uczestników będą: Agent Transferowy prowadzący rejestr uczestników lub podmiot prowadzący ewidencję uczestników funduszy inwestycyjnych zarządzanyc...

		7.6. Informacja na temat uprawnień Uczestników Funduszu

		W związku z przetwarzaniem danych osobowych Uczestników przez Fundusz, uczestnikom przysługują następujące uprawnienia:

		1) prawo dostępu do danych osobowych Uczestnika, w tym także prawo do uzyskania potwierdzenia, czy Fundusz przetwarza dane osobowe Uczestnika, oraz prawo do uzyskania przewidzianych w RODO informacji dotyczących tego przetwarzania, a nadto prawo do uz...

		2) prawo do sprostowania danych osobowych Uczestnika, w tym prawo do niezwłocznego sprostowania nieprawidłowych danych osobowych, a także uzupełnienia niekompletnych danych osobowych  (z uwzględnieniem celów przetwarzania);

		3) prawo do usunięcia danych osobowych Uczestnika w przypadkach wskazanych w RODO, a w szczególności gdy dane osobowe nie są już niezbędne do celów, w których zostały zebrane lub w inny sposób przetwarzane,  a także gdy Uczestnik cofnie zgodę, na pods...

		4) prawo do ograniczenia przetwarzania danych osobowych w przypadkach wskazanych w RODO i o ile nie zachodzą wyjątki wskazane w RODO; w przypadkach ograniczenia przetwarzania danych będą one mogły być  – co do zasady – wyłącznie przechowywane, o ile U...

		5) prawo do przenoszenia danych osobowych dotyczących Uczestnika w zakresie w jakim podstawą przetwarzania danych osobowych Uczestnika jest przesłanka zawarcia i realizacji umowy lub zgoda, Uczestnik ma prawo do przenoszenia swoich danych osobowych, t...

		6) prawo do sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych.

		7.7. Prawo do sprzeciwu

		Uczestnikowi przysługuje prawo do sprzeciwu wobec przetwarzania jego danych osobowych z przyczyn związanych ze szczególną sytuacją Uczestnika, w przypadku gdy podstawą przetwarzania jest art. 6 ust. 1 lit. f) RODO i niezbędność przetwarzania do celów ...

		7.8. Prawo do sprzeciwu wobec przetwarzania na potrzeby marketingu bezpośredniego

		W przypadku, gdy dane osobowe Uczestnika są przetwarzane na potrzeby marketingu bezpośredniego, Uczestnik ma prawo w dowolnym momencie wnieść sprzeciw wobec przetwarzania dotyczących go danych osobowych na potrzeby takiego marketingu, w tym profilowan...

		7.9. Prawo do wniesienia skargi do organu nadzorczego

		Uczestnikowi przysługuje uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzędu Ochrony Danych Osobowych, w przypadku uznania, że przetwarzanie danych osobowych narusza jego prawa.

		7.10. Prawo do wycofania zgody

		W przypadku, gdy dane osobowe Uczestnika są przetwarzane na podstawie jego zgody (art. 6 ust. 1 lit. a) lub art. 9 ust. 2 lit. a) RODO), Uczestnik ma prawo do cofnięcia tej zgody w dowolnym momencie. Cofnięcie zgody pozostaje bez wpływu na zgodność z ...

		1. DEFINICJE POJĘĆ I OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW

		2. STATUTY:





