OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
SKARBIEC FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 1 PAZDZIERNIKA 2026 ROKU

Niniejszym, SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., oglasza o
nastepujacych zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”):

1)

2)

3)

4)

S)

6)

Na stronie tytulowej Prospektu, aktualizuje si¢ zdanie dotyczace daty aktualizacji tekstu
jednolitego Prospektu oraz daty sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu;

W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w pkt 17 skreSla si¢ zdanie: ,,Subfundusz
adresowany jest zarowno do inwestoréw posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zakresie inwestowania.”;

W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w pkt 31 skresla si¢ zdanie: ,,Subfundusz
adresowany jest zarowno do inwestoréw posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zakresie inwestowania.”;

W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w pkt 52 skreSla si¢ zdanie: ,,Subfundusz
adresowany jest zarowno do inwestoréw posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zakresie inwestowania.”;

W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w pkt 66 skresla si¢ zdanie: ,,Subfundusz
adresowany jest zarowno do inwestoréw posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zakresie inwestowania.”;

W ROZDZIALE II1. DANE O FUNDUSZU w pkt 67.4.2.1 otrzymuje nowe, nast¢pujace
brzmienie:

,»,07.4.2.1. Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy
zmiana Wartos$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku, kiedy
spetniony jest warunek:

Z(WANIJU) > BENCHMARK
gdzie:

Z(WANIJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

WANJU,

1) * 100%

gdzie:

WANJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezagcym Dniu Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan
Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANIJU, — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

BENCHMARK - zmiana warto$ci portfela wzorcowego obliczona zgodnie z ponizszymi
zasadami:



a) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2023 r. a 8 maja 2025 r.
(wlacznie):

WIG20TR, )

BENCHMARK = 100% * (e "
fox (WIGZOTRO

gdzie:

WIG20TR, — oznacza warto$¢ indeksu WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR) wyznaczong
w danym Dniu Wyceny,

WIG20TRy — oznacza warto$¢ indeksu WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR) wyznaczong w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

b) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomigdzy 9 maja a 31 grudnia 2025 r.:
BENCHMARK = ((1+ BENCHMARK,) = (1

WIG, WIBID ONgg * LDK
+ 90%*(WIG —1)+10%*(

— 0,
- 2ee ))) 1)  100%

gdzie:

BENCHMARK., — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. a) na dzien
8 maja 2025 1.,

WIG, — oznacza warto$¢ indeksu WIG (ticker Bloomberg: WIG) wyznaczonag w danym Dniu
Wyceny,

WIGo — oznacza wartos¢ indeksu WIG (ticker Bloomberg: WIG) wyznaczong w dniu 8 maja 2025
r.,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 8 maja 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana,
przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktéorym byta opublikowana,

LDK - oznacza liczbe dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy 8 maja 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

¢) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomigdzy 1 stycznia 2026 r. a Dniem Wyceny
poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.:

WIBID ONgp * LDK)

WIG,
BENCHMARK = 90% x ( - 1) +10% * ( T

WIG,
gdzie:
WIG, — oznacza warto$¢ indeksu WIG (ticker Bloomberg: WIG) wyznaczong w danym Dniu
Wyceny,

WIGy — oznacza warto$¢ indeksu WIG (ticker Bloomberg: WIG) wyznaczong w ostatnim Dniu
Wyceny w 2025 roku,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomigdzy 31 grudnia 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym
biezacy Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest
publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktérym byta opublikowana,



LDK — oznacza liczbe dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy 31 grudnia 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

d) w Dniach Wyceny przypadajacych od 1 pazdziernika 2026 r. do ostatniego Dnia Wyceny w
2026 r., parametr BENCHMARK oblicza si¢ poprzez powigzanie indeksow obowigzujacych
przed 1 pazdziernika 2026 r. i po nim, zgodnie z ponizszym wzorem:

BENCHMARK =| (1+ BENCHMARK,) * (1

+ [ 90% (WIG” 1) +10% (POLSTRSR " LDK) 1| % 100%
* — * — *
" \wie, 0 365 ) 0

gdzie:

BENCHMARK., — oznacza wartos¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. ¢) w Dniu
Wyceny poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.,

WIG, — oznacza wartos¢ indeksu WIG (ticker Bloomberg: WIG) wyznaczong w danym Dniu
Wyceny,

WIGy — oznacza warto$¢ indeksu WIG (ticker Bloomberg: WIG) wyznaczong w ostatnim Dniu
Wyceny przypadajacym przed 1 pazdziernika 2026 r.,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajagcych migdzy dniem poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych
stawka POLSTR nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktérym byla
opublikowana,

LDK - oznacza liczbe dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy dniem poprzedzajacym 1
pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny.

e) W Dniach Wyceny przypadajacych po 1 stycznia 2027 r.:

POLSTRgy * LDK)

WIG,
BENCHMARK = 90% * ( - 1) +10% x ( R

WIG,
gdzie:

WIG, — oznacza warto$¢ indeksu WIG (ticker Bloomberg: WIG) wyznaczong w danym Dniu
Wyceny,

WIGy — oznacza warto$¢ indeksu WIG (ticker Bloomberg: WIG) wyznaczong w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

POLSTRgg — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy ostatnim dniem poprzedniego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni
kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke
z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,



7

8)

9

LDK - oznacza liczbe dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy ostatnim dniem
poprzedniego Okresu Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego a dniem kalendarzowym
poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny.”;

W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt 68.3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,»08.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnoSci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce

Od rozpoczecia przez Subfundusz dziatalnosci do dnia 5 listopada 1999 r. obowigzujacym
benchmarkiem byt:

15% WIBID 3M + 85% WIG pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Od dnia 8 listopada 1999 r. do dnia 2 pazdziernika 2003r. obowigzujacym benchmarkiem byt:

5% WIBID 3M + 95% WIG20 pomniegjszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Od dnia 3 pazdziernika 2003 r. do 9 wrzesnia 2022 r. obowigzujacym benchmarkiem byt:

90% WIG20 + 10% 3-miesieczny WIBID pomniejszony o koszty stale ponoszone przez
Subfundusz.

Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez porownanie stopy
zwrotu Subfundusz ze stopa zwrotu portfela wzorcowego (benchmarku).

Od 9 wrzesnia 2022 r. do 8 maja 20205 r. obowiazujacym benchmarkiem byla wyrazona
procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% WIG20TR (ticker Bloomberg:
WIG20TR).

0Od 9 maja 2025 r. do 30 wrze$nia 2026 r. obowigzujacym benchmarkiem jest wyrazona procentowo
zmiana wartosci portfela wzorcowego o skladzie: 90%WIG (ticker Bloomberg: WIG) + 10%
WIBID ON.

Od 1 pazdziernika 2026 r. obowiazujacym benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana
wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 90% WIG (ticker Bloomberg: WIG) + 10% POLSTR.”;

W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w pkt 73 skresla sie¢ zdanie: ,,Subfundusz
adresowany jest zarowno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zaKkresie inwestowania.”;

W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt 74.4.2.1 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,»14.4.2.1. Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy
zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byla wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku (okreslony w pkt. 75.3) w tym
okresie, tj. w przypadku kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK

gdzie:

Z(WANIJU) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

WANJU,,

- 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny ustalona
bez uwzglgdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan
Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),



WANJU, — Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

BENCHMARK - zmiana warto$ci portfela wzorcowego obliczona zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 3 pazdziernika 2023 r. a 8 maja
2025 r. (wlacznie):

WIGTechTR, )

BENCHMARK = 100% * (~—— " _
o (WIGTechTRO

gdzie:

WIGTechTR, — oznacza wartos¢ indeksu WIGTechTR (ticker Bloomberg: WIGTECTR)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

WIGTechTRy — oznacza wartos¢ indeksu WIGTechTR (ticker Bloomberg: WIGTECTR)
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego,

b) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomigdzy 9 maja a 31 grudnia 2025 r.:
BENCHMARK = ((1+ BENCHMARK,) = (1

WIGTechTR,, WIBID ONgg * LDK
+ 90%*(— 1)+10%*( ))—1)

WIGTechTR, 365
* 100%

gdzie:

BENCHMARK., — oznacza warto§¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. a) na dzien
8 maja 2025 1.,

WIGTechTR, — oznacza wartos¢ indeksu WIGTechTR (ticker Bloomberg: WIGTECTR)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

WIGTechTRy — oznacza wartos¢ indeksu WIGTechTR (ticker Bloomberg: WIGTECTR)
wyznaczong w dniu 8 maja 2025 r.,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 8 maja 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien
Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana, przyjmuje
si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK - oznacza liczbg dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy 8 maja 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzieh Wyceny,

¢) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2026 r. a Dniem Wyceny
poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.:

WIGTechTR,
WIGTechTR,

WIBID ONgg, * LDK)

= 900
BENCHMARK 90/0*( 365

1)+10%*(

gdzie:

WIGTechTR, — oznacza wartos¢ indeksu WIGTechTR (ticker Bloomberg: WIGTECTR)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,



WIGTechTRy — oznacza wartos¢ indeksu WIGTechTR (ticker Bloomberg: WIGTECTR)
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny w 2025 roku,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 31 grudnia 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana,
przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy 31 grudnia 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

d) w Dniach Wyceny przypadajacych od 1 pazdziernika 2026 r. do ostatniego Dnia Wyceny w
2026 r., parametr BENCHMARK oblicza si¢ poprzez powiazanie indekséw obowiazujacych
przed 1 pazdziernika 2026 r. i po nim, zgodnie z ponizszym wzorem:

BENCHMARK = | (1 + BENCHMARK,) * (1

+ [ 909 (WIGTechTRn 1) +10% (POLSTRSR * LDK) 1 | % 100%
| —————— — * — *
* " \WIGTechTR, 0 365 ) ?

gdzie:

BENCHMARK., — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczona zgodnie z lit. ¢) w Dniu
Wyceny poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.,

WIGTechTR, — oznacza warto$¢ indeksu WIGTechTR (ticker Bloomberg: WIGTECTR)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

WIGTechTRy — oznacza warto$¢ indeksu WIGTechTR (ticker Bloomberg: WIGTECTR)
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed 1 pazdziernika 2026 .,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych miedzy dniem poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym
poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie
jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktérym byta opublikowana,

LDK - oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy dniem poprzedzajacym 1
pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny.

e) W Dniach Wyceny przypadajacych po 1 stycznia 2027 r.:

WIGTechTR,
WIGTechTR,

POLSTRgp * LDK)

— 900
BENCHMARK 90/0*( DR

1)+10%*(

gdzie:

WIGTechTR, — oznacza warto$¢ indeksu WIGTechTR (ticker Bloomberg: WIGTECTR)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

WIGTechTRy — oznacza warto$¢ indeksu WIGTechTR (ticker Bloomberg: WIGTECTR)
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego,



POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy ostatnim dniem poprzedniego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni
kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke
z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbg dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy ostatnim dniem poprzedniego
Okresu Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny,

LDR — liczba dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada dany Dzien Wyceny.”;
10) W ROZDZIALE II1. DANE O FUNDUSZU pkt 75.3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»15.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnoSci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce

Od 1 pazdziernika 2026 r. obowiazujacym benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana
wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 90% WIGTechTR ticker Bloomberg: WIGTECTR) +
10% POLSTR.

0Od 9 maja 2025 r. do 30 wrze$nia 2026 r. obowigzujacym benchmarkiem jest wyrazona procentowo
zmiana warto$ci portfela wzorcowego o skladzie: 90% WIGTechTR ticker Bloomberg:
WIGTECTR) + 10% WIBID ON.

Od dnia 17 kwietnia 2023 r. do 8 maja 2025 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byt
indeks WIGtechTR (ticker Bloomberg: WIGTECHTR).

Od dnia 30 listopada 2021 roku do dnia 16 kwietnia 2023 r. Subfundusz nie stosowal wzorca
stluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Od dnia 26 lutego 2014 r. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byla wyrazona
procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego przy zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie
10% w skali roku.

Do dnia 25 lutego 2014 r. Indeksem odniesienia Subfunduszu (benchmark) byta wyrazona
procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie:

85% 52-tygodniowe bony skarbowe + 15% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.”;

11) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt w 80 skresla si¢ zdanie: ,,Subfundusz
adresowany jest zarowno do inwestoréw posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zaKkresie inwestowania.”;

12) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt 81.4.2.1 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,»81.4.2.1. Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy
zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego bylta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku kiedy
spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z
ponizszym wzorem:



WANJU,

Z(WANJU) = (—W e

- 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny ustalona
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowiagzan
Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJU, — Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

BENCHMARK - zmiana warto$ci portfela wzorcowego obliczona zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2023 r. a 8 maja 2025 r.
(wlacznie):
MXWo, )

BENCHMARK = 100% * [~ —
¢ 00% = (MXWOO

gdzie:

MXWO, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

MXWO, — oznacza wartos¢ indeksu MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO)
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego,

b) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 9 maja a 31 grudnia 2025 r.:
BENCHMARK = ((1 4+ BENCHMARK,) * (1

+ (900 (waon 1) + 100 (WIBID ONgp * LDK) 0 - 100%
* [ — — * —1) %
*"\Mxwo, ° 365 )~ 1 °

gdzie:

BENCHMARK, — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. a) na dzien
8 maja 2025 1.,

MXWO, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

MXWOQO, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO)
wyznaczong w dniu 8 maja 2025 r.,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 8 maja 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien
Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana, przyjmuje
si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy 8 maja 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

¢) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomigdzy 1 stycznia 2026 r. a Dniem Wyceny
poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.:



MXWoO,
MXWO,

WIBID ONsp LDK)

— 900
BENCHMARK 90%)*( 365

1)+10%*(

gdzie:

WXWO, — oznacza warto§¢ indeksu MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

MXWOQO, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO)
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny w 2025 roku,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 31 grudnia 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana,
przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy 31 grudnia 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

d) w Dniach Wyceny przypadajacych od 1 pazdziernika 2026 r. do ostatniego Dnia Wyceny w
2026 r., parametr BENCHMARK oblicza si¢ poprzez powigzanie indekséw obowiazujacych przed
1 pazdziernika 2026 r. i po nim, zgodnie z ponizszym wzorem:

BENCHMARK =| (1+ BENCHMARK,) * (1

+ (900 (NDDUWIn 1) + 10 (POLSTRSR x LDK) )+ 1009
* | —m—m—@—@@ — * —_ *
*“\NDDUWI, ° 365 ) °

gdzie:

BENCHMARK, — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. ¢) w Dniu
Wyceny poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.,

NDDUWI, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: NDDUWI) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

NDDUWI, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: NDDUWI) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed 1 pazdziernika
2026.,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych miedzy dniem poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym
poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie
jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktérym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy dniem poprzedzajacym 1
pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny.

e¢) W Dniach Wyceny przypadajacych po 1 stycznia 2027 r.:

BENCHMARK = 90% (NDDUWI” 1) + 10% (
= | —ouo— *
*"\NDDUWI, 0

POLSTRgp * LDK)
LDR

gdzie:



NDDUWI, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: NDDUWI) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

NDDUWIy — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: NDDUWI) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy ostatnim dniem poprzedniego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni
kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke
z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy ostatnim dniem poprzedniego
Okresu Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny,

LDR — liczba dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada dany Dzien Wyceny.”;
13) W ROZDZIALE II1. DANE O FUNDUSZU pkt 82.3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»82.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce

Od 1 pazdziernika 2026 r. obowiazujacym benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana
warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 90% MSCI World Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: NDDUWTI) + 10% POLSTR.

Od dnia 9 maja 2025 r. do 30 wrzesnia 2026 r. benchmarkiem jest wyrazona procentowa zmiana
warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 90% MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWO) + 10% WIBID ON.

Od dnia 9 wrze$nia 2022 r. do 8 maja 2025 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byta
wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Index
(USD) (ticker Bloomberg: MXWO).

Od dnia 1 kwietnia 2019 r. do dnia 9 wrze$nia 2022 r. indeksem odniesienia Subfunduszu
(Benchmark) byta wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 100%
MSCI World Mid Cap Index (USD), pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem..

Do dnia 31 marca 2019 r. r. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byta wyrazona
procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Mid Cap Index
(PLN), pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 20 listopada 2017 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byla wyrazona
procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Mid Cap Index
(USD), pomnigjszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.”;

14) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w pkt 94 skresla si¢ zdanie: ,,Subfundusz
adresowany jest zarowno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zakresie inwestowania.”;

15) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt 95.4.2.1 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»95.4.2.1. Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy
zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia



Zmiennego byla wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku kiedy
spetniony jest warunek:
Z(WANIJU) > BENCHMARK

gdzie:

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

WANJU,,

- 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny ustalona
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowiagzan
Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJU, — Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

BENCHMARK - zmiana warto$ci portfela wzorcowego obliczona zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2023 r. a 8 maja 2025 r.
(wlacznie):

BENCHMARK = 100% (BCOM" 1)
= * —_
*"\Bcom,

gdzie:

BCOM,; — oznacza warto$¢ indeksu Bloomberg Commodity Index (USD) (ticker Bloomberg:
BCOM) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

BCOM, — oznacza warto$¢ indeksu Bloomberg Commodity Index (USD) (ticker Bloomberg:
BCOM) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego,

b) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 9 maja a 31 grudnia 2025 r.
BENCHMARK = ((1+ BENCHMARK,) * (1

+ (900 (BCOMn 1) + 100 (WIBID ONgp * LDK) 1 - 100%
* - * - *
*"\Bcom, 0 365 )- b 0

gdzie:

BENCHMARK, — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. a) na dzien
8 maja 2025 1.,

BCOM, — oznacza warto$¢ indeksu Bloomberg Commodity Index (USD) (ticker Bloomberg:
BCOM) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

BCOM, — oznacza warto$¢ indeksu Bloomberg Commodity Index (USD) (ticker Bloomberg:
BCOM) wyznaczong w dniu 8 maja 2025 r.,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 8 maja 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien
Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana, przyjmuje
si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,



<)

d)

e)

LDK — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy 8 maja 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomigdzy 1 stycznia 2026 r. a Dniem Wyceny
poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.:

BENCHMARK = 90% (BCOM" 1) + 10% (
= * —_— *
*“\BcoM, °

WIBID ONgp LDK)
365

gdzie:

BCOM,; — oznacza warto$¢ indeksu Bloomberg Commodity Index (USD) (ticker Bloomberg:
BCOM) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

BCOM; — oznacza warto$¢ indeksu Bloomberg Commodity Index (USD) (ticker Bloomberg:
BCOM) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny w 2025 roku,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 31 grudnia 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana,
przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbg dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy 31 grudnia 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

w Dniach Wyceny przypadajacych od 1 pazdziernika 2026 r. do ostatniego Dnia Wyceny w 2026 1.,
parametr BENCHMARK oblicza si¢ poprzez powigzanie indeksow obowiazujacych przed 1
pazdziernika 2026 r. i po nim, zgodnie z ponizszym wzorem:

BENCHMARK =| (1+ BENCHMARK,) * (1

+( 90% (BCOM” 1)+100/ (POLSTRSR *LDK) 1 )% 100%
* — * — *
*"\Bcom, 0 365 ) °

gdzie:

BENCHMARK, — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. ¢) w Dniu
Wyceny poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.,

BCOM,; — oznacza warto$¢ indeksu Bloomberg Commodity Index (USD) (ticker Bloomberg:
BCOM) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

BCOM, — oznacza warto$¢ indeksu Bloomberg Commodity Index (USD) (ticker Bloomberg:
BCOM) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed 1 pazdziernika 2026 r.,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych miedzy dniem poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym
poprzedzajagcym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie
jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byla opublikowana,

LDK - oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy dniem poprzedzajacym 1
pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny.

W Dniach Wyceny przypadajacych po 1 stycznia 2027 r.:

BENCHMARK = 90% (BCOM” 1) + 10% (
= * — *
*"\Bcom, °

POLSTRgp * LDK)
LDR



gdzie:

BCOM,; — oznacza warto$¢ indeksu Bloomberg Commodity Index (USD) (ticker Bloomberg:
BCOM) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

BCOM; — oznacza warto$¢ indeksu Bloomberg Commodity Index (USD) (ticker Bloomberg:
BCOM) wyznaczona w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy ostatnim dniem poprzedniego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni
kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke
z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbe dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy ostatnim dniem poprzedniego
Okresu Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny,

LDR - liczba dni w roku kalendarzowym, w ktoérym przypada dany Dzien Wyceny.”;
16) W ROZDZIALE II1. DANE O FUNDUSZU pkt 96.3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»96.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce

Od 1 pazdziernika 2026 r. obowiazujacym benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana
warto$ci portfela wzorcowego o skladzie: 90% Bloomberg Commodity Index (USD) (ticker
Bloomberg: BCOM) + 10% POLSTR.

0Od 9 maja 2025 r. do 30 wrzes$nia 2026 r. benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana warto$ci
portfela wzorcowego o skladzie: 90% Bloomberg Commodity Index (USD) (ticker Bloomberg:
BCOM) + 10% WIBID ON.

0d 9 wrzesnia 2022 r. do dnia 8 maja 2025 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (benchmark) byta
wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% Bloomberg
Commodity Index (ticker Bloomberg: BCOM).

Do 9 wrzeénia 2022 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (benchmark) byta rentownos¢ portfela
wzorcowego o sktadzie: 100% Reuters/Jefferies CRB Index, pomniejszona o procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.”;

17) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w pkt 101 skres§la si¢ zdanie: ,,Subfundusz
adresowany jest zarowno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zakresie inwestowania.”;

18) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt 102.4.2.1 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,102.4.2.1. Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy
zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byla wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku kiedy
spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK

gdzie:



Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

WANJU,

- 1) * 100%

gdzie:

WANIJU, — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny ustalona
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowiagzan
Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJU, — Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

BENCHMARK - zmiana wartosci portfela wzorcowego obliczona zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2023 r. a 8 maja 2025 r.
(wlacznie):

MXWO,
BENCHMARK = 100% x ( )

MXWO0,
gdzie:

MXWO, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

MXWO, — oznacza wartos¢ indeksu MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO)
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego,

b) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 9 maja a 31 grudnia 2025 r.:
BENCHMARK = ((1+ BENCHMARK,) * (1

MXWO, WIBID ONgp * LDK
+ 90%*( 1)+10%*( ))—1)*100%

MXWO0, 365
gdzie:

BENCHMARK, — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. a) na dzien
8 maja 2025 1.,

MXWO, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

MXWOQO, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO)
wyznaczong w dniu 8 maja 2025 r.,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 8 maja 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien
Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana, przyjmuje
si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbg dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy 8 maja 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

¢) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomigdzy 1 stycznia 2026 r. a Dniem Wyceny
poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.:



MXWoO,
MXWO,

WIBID ONsp LDK)

— 900
BENCHMARK 90%)*( 365

1)+10%*(

gdzie:

WXWO, — oznacza warto§¢ indeksu MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

MXWOQO, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO)
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny w 2025 roku,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 31 grudnia 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana,
przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy 31 grudnia 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

d) w Dniach Wyceny przypadajacych od 1 pazdziernika 2026 r. do ostatniego Dnia Wyceny w
2026 r., parametr BENCHMARK oblicza si¢ poprzez powigzanie indeksow obowiazujacych przed
1 pazdziernika 2026 r. i po nim, zgodnie z ponizszym wzorem:

BENCHMARK =| (1+ BENCHMARK,) * (1

+ (900 (NDDUWIn 1) + 10 (POLSTRSR x LDK) )+ 1009
* | —m—@—@@— — * —_ *
* " \NDDUWI, ° 365 ) °

gdzie:

BENCHMARK, — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. ¢) w Dniu
Wyceny poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.,

NDDUWI, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: NDDUWI) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

NDDUWIy — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: NDDUWI) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed 1 pazdziernika
2026 .,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych miedzy dniem poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym
poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie
jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktérym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbg dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy dniem poprzedzajacym 1
pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny.

e¢) W Dniach Wyceny przypadajacych po 1 stycznia 2027 r.:

BENCHMARK = 90% (NDDUWI” 1) + 10% (
= * | —m—m— *
*“\NDpDUWI, °

POLSTRgp * LDK)
LDR

gdzie:

NDDUWI, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: NDDUWI) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,



NDDUWIy — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: NDDUWI) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy ostatnim dniem poprzedniego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni
kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke
z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbe dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy ostatnim dniem poprzedniego
Okresu Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny,

LDR — liczba dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada dany Dzien Wyceny.”;

19)W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt 103.3 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,»103.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnoSci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce

Od 1 pazdziernika 2026 r. obowigzujgcym benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana
warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 90% MSCI World Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: NDDUWTI) + 10% POLSTR.

0Od 9 maja 2025 r. do 30 wrze$nia 2026 r. benchmarkiem jest wyrazona procentowa zmiana warto$ci
portfela wzorcowego o sktadzie: 90% MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO) +
10% WIBID ON.

0Od 9 wrzesnia 2022 r. do dnia 8 maja 2025 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byta
wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Index
(USD) (ticker Bloomberg: MXWO).

Do 9 wrzeénia 2022 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byta wyrazona procentowo
zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Index (USD), pomniejszona
0 procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu.

Do dnia 20 listopada 2017 r. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byla wyrazona
procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Index,
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.”;

20) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w pkt 108 skresla si¢ zdanie: ,,Subfundusz
adresowany jest zarowno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zakresie inwestowania.”

21) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt 109.3.2.1 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,109.3.2.1. Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy
zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego bylta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku kiedy
spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK



gdzie:

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

ZWANJU) = (ANTO 1, 1009
J WANJU, °

gdzie:

WANJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny ustalona
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowiazan
Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJU, — Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

BENCHMARK - zmiana warto$ci portfela wzorcowego obliczona zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2023 r. a 8 maja 2025 r.
(wlacznie):
mWIG40TR, )

BENCHMARK = 100% * (1
¢ 00% (mWIG4OTR0

gdzie:

mWIG40TR, — oznacza warto§¢ indeksu mWIG40TR (ticker Bloomberg: MWIG40TR)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

mWIG40TRy — oznacza wartos¢ indeksu mWIG40TR (ticker Bloomberg: MWIG40TR)
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego,

b) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 9 maja a 31 grudnia 2025 r.:
BENCHMARK = ((1 + BENCHMARK,) * (1

o (700 (mWIG4OTRn 1) + 109 (sWIG80TRn 1) + 100
* | —m—— — — | —m - —
" \ImWIGA0TR, " \sWIGBOTR, 0

(WIGZOTRn 1) + 109 (WIBID ONgp * LDK) 1)+ 1000
* | — — — * — *
WIG20TR, ° 365 )~ 1 °
gdzie:

BENCHMARK, — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. a) na dzien
8 maja 2025 1.,

mWIG40TR, — oznacza warto$¢ indeksu mWIG40TR (ticker Bloomberg: MWIG40TR)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

mWIG40TRy — oznacza warto$¢ indeksu mWIG40TR (ticker Bloomberg: MWIG40TR)
wyznaczong w dniu 8 maja 2025 r.,



sWIG80TR,, — oznacza warto$¢ indeksu sSWIG80TR (ticker Bloomberg: SWIG80TR) wyznaczong
w danym Dniu Wyceny,

sWIG80TRy — oznacza warto$¢ indeksu sSWIG80TR (ticker Bloomberg: SWIG80TR) wyznaczong
w dniu 8 maja 2025 r.,

WIG20TR, — oznacza warto$¢ indeksu WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR) wyznaczong w
danym Dniu Wyceny,

WIG20TRy — oznacza wartos¢ indeksu WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR) wyznaczong w
dniu 8 maja 2025 r.,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 8 maja 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien
Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana, przyjmuje
si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbg dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy 8 maja 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

¢) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomigdzy 1 stycznia 2026 r. a Dniem Wyceny
poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.:

BENCHMARK = 70% (mWIG4OTR”
= * | ————
* " \mWIG40TR,

(WIGZOTRn 1) +10% (
* | —— — *
WIG20TR, °

sWIG80TR,

— 1 100 -
) + 10% (SWIGSOTRO
WIBID ONgp, * LDK)

365

_ 1)+ 10%

gdzie:

mWIG40TRn — oznacza warto$¢ indeksu mWIG40TR (ticker Bloomberg: MWIG40TR)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

mWIG40TRy — oznacza wartos¢ indeksu mWIG40TR (ticker Bloomberg: MWIG40TR)
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny w 2025 roku,

sWIG80TRn — oznacza wartos¢ indeksu sWIG80TR (ticker Bloomberg: SWIG80TR) wyznaczong
w danym Dniu Wyceny,

sWIG80TRy — oznacza wartos¢ indeksu sWIG80TR (ticker Bloomberg: SWIGS80TR) wyznaczona
w ostatnim Dniu Wyceny w 2025 roku,

WIG20TRn — oznacza warto$¢ indeksu WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR) wyznaczong
w danym Dniu Wyceny,

WIG20TRy — oznacza warto$¢ indeksu WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR) wyznaczong w
ostatnim Dniu Wyceny w 2025 roku,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 31 grudnia 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana,
przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy 31 grudnia 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,



d) w Dniach Wyceny przypadajacych od 1 pazdziernika 2026 r. do ostatniego Dnia Wyceny w
2026 r., parametr BENCHMARK oblicza si¢ poprzez powigzanie indekséw obowiazujacych przed
1 pazdziernika 2026 r. i po nim, zgodnie z ponizszym wzorem:

BENCHMARK = | (1+ BENCHMARK,) * (1

+ (700 (mWIG40TRn 1) + 109 (sWIGBOTRn 1) + 109
| —m—m—™—— — *x|l—-
* " \mWIG40TR, * " \sWIGSOTR, °

(WIGZOTRn 1) + 109 (POLSTRSR x LDK) s 1009
* | —— — * —_ *
WIG20TR, ° 365 ) 0

gdzie:

BENCHMARK., — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. ¢) w Dniu
Wyceny poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.,

mWIG40TR, — oznacza warto§¢ indeksu mWIG40TR (ticker Bloomberg: MWIG40TR)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

mWIG40TRy — oznacza wartos¢ indeksu mWIG40TR (ticker Bloomberg: MWIG40TR)
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed 1 pazdziernika 2026 .,

sWIG80TR,, — oznacza warto$¢ indeksu sWIG80TR (ticker Bloomberg: SWIG80TR) wyznaczona
w danym Dniu Wyceny,

sWIG80TRy — oznacza warto$¢ indeksu sSWIG80TR (ticker Bloomberg: SWIG80TR) wyznaczong
w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed 1 pazdziernika 2026 r.,

WIG20TR, — oznacza warto$¢ indeksu WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR) wyznaczona
w danym Dniu Wyceny,

WIG20TRy — oznacza wartos¢ indeksu WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR) wyznaczong w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed 1 pazdziernika 2026 r.,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych miedzy dniem poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym
poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie
jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktérym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbg dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy dniem poprzedzajacym 1
pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny.

e) W Dniach Wyceny przypadajacych po 1 stycznia 2027 r.:

BENCHMARK = 70% + (T 20T Rn ) | 100g (WIC0TRn_ 1) 4 1034
mWIG40TR, sWIG80TR,
. (WIGZOTRn ~ 1) 4 10%+ (POLSTRSR « LDK)
WIG20TR, LDR

gdzie:

mWIG40TR, — oznacza warto$¢ indeksu mWIG40TR (ticker Bloomberg: MWIG40TR)
wyznaczong w danym Dniu Wyceny,



mWIG40TRy — oznacza wartos¢ indeksu mWIG40TR (ticker Bloomberg: MWIG40TR)
wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego,

sWIGS80TR,, — oznacza warto$¢ indeksu sWIG80TR (ticker Bloomberg: SWIG80TR) wyznaczona
w danym Dniu Wyceny,

sWIG80TR, — oznacza warto$¢ indeksu sSWIG80TR (ticker Bloomberg: SWIG80TR) wyznaczong
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

WIG20TR, — oznacza warto$¢ indeksu WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR) wyznaczong
w danym Dniu Wyceny,

WIG20TRy — oznacza wartos¢ indeksu WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR) wyznaczong w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy ostatnim dniem poprzedniego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni
kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke
z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy ostatnim dniem poprzedniego
Okresu Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny,

LDR - liczba dni w roku kalendarzowym, w ktoérym przypada dany Dzien Wyceny.”;

22) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt 110.3 otrzymuje nowe, nast¢pujace
brzmienie:

»110.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce

Do dnia 9 wrzesnia 2022 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (benchmark) byla wyrazona
procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 10% 3-miesieczny WIBID + 90%
mWIG40, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Od dnia 9 wrzesnia 2022 r. do dnia 8 maja 2025 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (benchmark)
jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% mWIG40TR
(ticker Bloomberg: MWIG40TR).

Od dnia 9 maja 2025 r. do 30 wrzesnia 2026 r. benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana
wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 70% mWIG40TR (ticker Bloomberg: MWIG40TR) +
10% sWIG80TR (ticker Bloomberg: SWIG80TR) + 10 WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR)
+10% WIBID ON.

Od 1 pazdziernika 2026 r. obowigzujagcym benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana
wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 70% mWIG40TR (ticker Bloomberg: MWIG40TR) +
10% sWIG80TR (ticker Bloomberg: SWIG80TR) + 10 WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR)
+10% POLSTR.”;

23) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w pkt 115 skresla si¢ zdanie: ,,Subfundusz
adresowany jest zarowno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zakresie inwestowania.”;



24) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt 116.4.2.1 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,»116.4.2.1. Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy
zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego bylta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku kiedy
spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
ANJU,

w
Z(WANJU) = (

1) %1000
WANJU, )* 00%

gdzie:

WANJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezagcym Dniu Wyceny ustalona
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowiazan
Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJU, — Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

BENCHMARK - zmiana warto$ci portfela wzorcowego obliczona zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2023 r. a 8 maja 2025 r.
(wlacznie):
MXWO0000G,, )

BENCHMARK = 100% # [ "
¢ 00% = (waooooc0

gdzie:

MXWOO000G;, — oznacza wartos¢ indeksu MSCI World Growth Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWOO000G) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

MXWOO000G, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Growth Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWOO000G) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego,

b) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 9 maja a 31 grudnia 2025 r.:
BENCHMARK = ((1 + BENCHMARK,) * (1

+(90% (MXWOOOOGn 1) + 10 (WIBID ONgp * LDK) 1
| ——— — * —
" \MXW0000G, 0 365 )b

* 100%
gdzie:

BENCHMARK, — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. a) na dzien
8 maja 2025 1.,



MXWOO000G, — oznacza wartos¢ indeksu MSCI World Growth Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWOO000G) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

MXWOO000G, — oznacza wartos¢ indeksu MSCI World Growth Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWO000G) wyznaczong w dniu 8 maja 2025 r.,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 8 maja 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien
Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktérych stawka WIBID ON nie jest publikowana, przyjmuje
si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbg dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy 8 maja 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

¢) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomigdzy 1 stycznia 2026 r. a Dniem Wyceny
poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.:
MXWO0000G,,

MXWO0000G,

WIBID ONgp * LDK)

— 900
BENCHMARK = 90% = ( 365

1)+10%*(

gdzie:

MXWOO000G, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Growth Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWO000G) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

MXWOO000G, — oznacza wartos¢ indeksu MSCI World Growth Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWOO000G) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny w 2025 roku,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 31 grudnia 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana,
przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy 31 grudnia 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzieh Wyceny,

d) w Dniach Wyceny przypadajacych od 1 pazdziernika 2026 r. do ostatniego Dnia Wyceny w
2026 r., parametr BENCHMARK oblicza si¢ poprzez powigzanie indeksow obowiazujacych przed
1 pazdziernika 2026 r.i po nim, zgodnie z ponizszym wzorem:

BENCHMARK =| (14+ BENCHMARK,) * (1

+ (90 (MlWOOOOGn 1) + 109 (POLSTRSR x LDK) s 100y
* | — — —  — * — *
" \M1W0000G, ° 365 ) °

gdzie:

BENCHMARK, — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. ¢) w Dniu
Wyceny poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.,

M1WO000G; — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Growth Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: M1WO000G wyznaczong w danym Dniu Wyceny,



M1WO000Go — oznacza wartos¢ indeksu MSCI World Growth Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: M1WOO000G) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed 1
pazdziernika 2026 r.,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych miedzy dniem poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym
poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie
jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktérym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbg dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy dniem poprzedzajacym 1
pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny.

e) W Dniach Wyceny przypadajacych po 1 stycznia 2027 r.:

M1W0000G,, 1) + 100 (
_— *
M1WO0000G, 0

POLSTRsp * LDK)

=900
BENCHMARK 90/0*( DR

gdzie:

M1WO000G; — oznacza wartos$¢ indeksu MSCI World Growth Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: M1WO000G) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

M1WOO000Go — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Growth Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: M1WO000G) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy ostatnim dniem poprzedniego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni
kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke
z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK —oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy ostatnim dniem poprzedniego
Okresu Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny,

LDR — liczba dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada dany Dzien Wyceny.”;

25)W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt 117.3 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»117.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce

Do dnia 10 maja 2011 r. obowigzujagcym benchmarkiem byta:

wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 50% 3-miesieczny WIBID
+ 50% WIG-Budownictwo, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 31 marca 2019 r. obowigzujacym benchmarkiem byta wyrazona procentowo zmiana
warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 90% WIG + 10% WIBID3M, pomniegjszona o procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Od dnia 1 kwietnia 2019 r. do dnia 9 wrze$nia 2022 r. obowigzujagcym benchmarkiem byta wyrazona
procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Growth Index



(USD), pomnigjszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

0d 9 wrzesnia 2022 r. do dnia 8 maja 2025 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byta
wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World
Growth Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWOO000G).

Od dnia 9 maja 2025 r. do 30 wrzesnia 2026 r. benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana
wartoéci portfela wzorcowego o sktadzie: 90% MSCI World Growth Index (USD) (ticker
Bloomberg: MXWO000G) + 10% WIBID ON.

Od 1 pazdziernika 2026 r. obowigzujacym benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana
warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 90% MSCI World Growth Net Total Return USD Index
(ticker Bloomberg: M1WO000G) + 10% POLSTR.”;

26) W ROZDZIALE II1. DANE O FUNDUSZU w pkt 129 skresla si¢ zdanie: ,,Subfundusz
adresowany jest zaro6wno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zakresie inwestowania.”;

27) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU w pkt 143 skresla si¢ zdanie: ,,Subfundusz
adresowany jest zarowno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zakresie inwestowania.”;

28) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt 144.4.2.1 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,»144.4.2.1. Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy
zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego bylta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku kiedy
spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

Z(WANIJU) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

WANJU,

- 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny ustalona
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowiazan
Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJU, — Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

BENCHMARK — zmiana wartosci portfela wzorcowego obliczona zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2023 r. a 8 maja 2025 r.
(wlacznie):
MXWO0000V, )

BENCHMARK = 100% # (————— " _
¢ 00% » (waoooov0

gdzie:

MXWOO000V, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Value Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWO000V) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,



MXWOO000V, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Value Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWOO000V) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego,

b) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomiedzy 9 maja a 31 grudnia 2025 r.:
BENCHMARK = ((1+ BENCHMARK,) * (1

MXWO0000V,, WIBID ONgy * LDK
+ 90%*(——1)+10%*< ))—1)

MXWO000V, 365
* 100%

gdzie:

BENCHMARK., — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczong zgodnie z lit. a) na dzien
8 maja 2025 r.,

MXWOO000V, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Value Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWO000V) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

MXWOO000V, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Value Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWOO000V) wyznaczong w dniu 8 maja 2025 r.,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 8 maja 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien
Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana, przyjmuje
si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbg dni kalendarzowych przypadajacych pomi¢dzy 8 maja 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

¢) W Dniach Wyceny przypadajacych w okresie pomigdzy 1 stycznia 2026 r. a Dniem Wyceny
poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.:

BENCHMARK = 90% (MXWOOOOV"
= *x|l—m——
" \MXW0000V,

WIBID ONgp * LDK)

0,
1)+10A)*< o

gdzie:

MXWOO000V, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Value Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWO000V) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

MXWOO000V, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Value Index (USD) (ticker Bloomberg:
MXWOO000V) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny w 2025 roku,

WIBID ONgR — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy 31 grudnia 2025 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana,
przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczb¢ dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy 31 grudnia 2025 r. a dniem
kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny,

d) w Dniach Wyceny przypadajacych od 1 pazdziernika 2026 r. do ostatniego Dnia Wyceny w
2026 r., parametr BENCHMARK oblicza si¢ poprzez powiazanie indeksow obowiazujacych przed
1 pazdziernika 2026 r. i po nim, zgodnie z ponizszym wzorem:



BENCHMARK =| (14+ BENCHMARK,) * (1

+ {90y (MlWOOOOVn 1) + 100 (POLSTRSR x LDK) s 1009
# | ———— — * — *
* " \M1W0000V, 0 365 ) °

gdzie:

BENCHMARK., — oznacza warto$¢ parametru BENCHMARK obliczona zgodnie z lit. ¢) w Dniu
Wyceny poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r.,

M1WO000V, — oznacza wartos¢ indeksu MSCI World Value Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: M1WO000V wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

M1WO000V, — oznacza wartos¢ indeksu MSCI World Value Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: M1WOO000V) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym przed 1
pazdziernika 2026 r.,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych miedzy dniem poprzedzajacym 1 pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym
poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie
jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke z ostatniego dnia, w ktérym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbg dni kalendarzowych przypadajacych pomiedzy dniem poprzedzajacym 1
pazdziernika 2026 r. a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny.

e) W Dniach Wyceny przypadajacych po 1 stycznia 2027 r.:

BENCHMARK = 90% (MlWOOOOV” 1) + 10% (
= *|— *
* " \M1W0000V, °

POLSTRsp * LDK)
LDR

gdzie:

MIWOO000V, — oznacza wartos¢ indeksu MSCI World Value Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: MIWO000V) wyznaczong w danym Dniu Wyceny,

M1WO000V, — oznacza warto$¢ indeksu MSCI World Value Net Total Return USD Index (ticker
Bloomberg: MIWOO000V) wyznaczong w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajagcym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego,

POLSTRgr — $rednia arytmetyczna stawek stopy procentowej POLSTR z dni kalendarzowych
przypadajacych pomiedzy ostatnim dniem poprzedniego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy Dzien Wyceny. Dla dni
kalendarzowych, w ktorych stawka POLSTR nie jest publikowana, przyjmuje si¢ stawke
z ostatniego dnia, w ktorym byta opublikowana,

LDK — oznacza liczbe dni kalendarzowych przypadajacych pomigdzy ostatnim dniem poprzedniego
Okresu Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
Dzien Wyceny,

LDR — liczba dni w roku kalendarzowym, w ktérym przypada dany Dzien Wyceny.”;

29) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt 145.3 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»145.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych



najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce

Od 1 pazdziernika 2026 r. obowiazujacym benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana
wartos$ci portfela wzorcowego o skladzie: 90% MSCI World Value Net Total Return USD Index
(ticker Bloomberg: M1WO000V) + 10% POLSTR.

0Od 9 maja 2025 r. do 30 wrze$nia 2026 r. benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana portfela
wzorcowego o sktadzie: 90% MSCI World Value Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWOO000V)
+ 10% WIBID ON.

Do 9 wrzesnia 2022 r. do dnia 8 maja 2025 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byta
wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Value
Index (USD), pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Od 9 wrzesnia 2022 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo
zmiana wartosci portfela wzorcowego o skfadzie: 100% MSCI World Value Index (USD) (ticker
Bloomberg: MXWOO000V).”;

30) W ROZDZIALE III. DANE O FUNDUSZU pkt w 150 skresla si¢ zdanie: ,,Subfundusz

adresowany jest zarowno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy w
zakresie inwestowania.”.

Pozostale postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostajq bez zmian.

Zmiany wskazane w niniejszym ogloszeniu wchodzg w zycie z dniem ukazania si¢ niniejszego
ogloszenia.
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  B E N C H M A R K = 100 % ∗  (     m W I G 40 T R  n    m W I G 40 T R 0 − 1 )


  B E N C H M A R K = (  ( 1 +   B E N C H M A R K  a ) ∗ ( 1 +  ( 70 % ∗  (     m W I G 40 T R  n    m W I G 40 T R 0 − 1 ) +   10 % ∗  (     s W I G 80 T R  n    s W I G 80 T R 0 − 1 ) +   10 % ∗  (     W I G 20 T R  n    W I G 20 T R 0 − 1 ) + 10 % ∗  (     W I B I D   O N  S R ∗ L D K 365 ) ) ) − 1 ) ∗ 100 %


    WIBID   ON SR


  B E N C H M A R K = 70 % ∗  (     m W I G 40 T R  n    m W I G 40 T R 0 − 1 ) +   10 % ∗  (     s W I G 80 T R  n    s W I G 80 T R 0 − 1 ) +   10 % ∗  (     W I G 20 T R  n    W I G 20 T R 0 − 1 ) + 10 % ∗  (     W I B I D   O N  S R ∗ L D K 365 )


    WIBID   ON SR


  B E N C H M A R K =  (  ( 1 +   B E N C H M A R K  a ) ∗ ( 1 +  ( 70 % ∗  (     m W I G 40 T R  n    m W I G 40 T R 0 − 1 ) +   10 % ∗  (     s W I G 80 T R  n    s W I G 80 T R 0 − 1 ) +   10 % ∗  (     W I G 20 T R  n    W I G 20 T R 0 − 1 ) + 10 % ∗  (     P O L S T R  S R ∗ L D K 365 ) ) ) − 1 ) ∗ 100 %


   POLSTR SR


  B E N C H M A R K = 70 % ∗  (     m W I G 40 T R  n    m W I G 40 T R 0 − 1 ) +   10 % ∗  (     s W I G 80 T R  n    s W I G 80 T R 0 − 1 ) +   10 % ∗  (     W I G 20 T R  n    W I G 20 T R 0 − 1 ) + 10 % ∗  (     P O L S T R  S R ∗ L D K  L D R )


   POLSTR SR


  Z  ( W A N J U ) =  (     W A N J U  n    W A N J U 0 − 1 ) ∗ 100 %


  B E N C H M A R K = 100 % ∗  (     MXWO 000 G  n    MXWO 000 G 0 − 1 )


  B E N C H M A R K = (  ( 1 +   B E N C H M A R K  a ) ∗ ( 1 +  ( 90 % ∗  (     MXWO 000 G  n    MXWO 000 G 0 − 1 ) + 10 % ∗  (     W I B I D   O N  S R ∗ L D K 365 ) ) ) − 1 ) ∗ 100 %


    WIBID   ON SR


  B E N C H M A R K = 90 % ∗  (     MXWO 000 G  n    MXWO 000 G 0 − 1 ) + 10 % ∗  (     W I B I D   O N  S R ∗ L D K 365 )


    WIBID   ON SR


  B E N C H M A R K =  (  ( 1 +   B E N C H M A R K  a ) ∗ ( 1 +  ( 90 % ∗  (     M 1 WO 000 G  n    M 1 WO 000 G 0 − 1 ) + 10 % ∗  (     P O L S T R  S R ∗ L D K 365 ) ) ) − 1 ) ∗ 100 %


   POLSTR SR


  B E N C H M A R K = 90 % ∗  (     M 1 WO 000 G  n    M 1 WO 000 G 0 − 1 ) + 10 % ∗  (     P O L S T R  S R ∗ L D K  L D R )


   POLSTR SR


  Z  ( W A N J U ) =  (     W A N J U  n    W A N J U 0 − 1 ) ∗ 100 %


  B E N C H M A R K = 100 % ∗  (     MXWO 000 V  n    MXWO 000 V 0 − 1 )


  B E N C H M A R K = (  ( 1 +   B E N C H M A R K  a ) ∗ ( 1 +  ( 90 % ∗  (     MXWO 000 V  n    MXWO 000 V 0 − 1 ) + 10 % ∗  (     W I B I D   O N  S R ∗ L D K 365 ) ) ) − 1 ) ∗ 100 %


    WIBID   ON SR


  B E N C H M A R K = 90 % ∗  (     MXWO 000 V  n    MXWO 000 V 0 − 1 ) + 10 % ∗  (     W I B I D   O N  S R ∗ L D K 365 )


    WIBID   ON SR


  B E N C H M A R K =  (  ( 1 +   B E N C H M A R K  a ) ∗ ( 1 +  ( 90 % ∗  (     M 1 WO 000 V  n    M 1 WO 000 V 0 − 1 ) + 10 % ∗  (     P O L S T R  S R ∗ L D K 365 ) ) ) − 1 ) ∗ 100 %


   POLSTR SR


  B E N C H M A R K = 90 % ∗  (     M 1 WO 000 V  n    M 1 WO 000 V 0 − 1 ) + 10 % ∗  (     P O L S T R  S R ∗ L D K  L D R )


   POLSTR SR

