STATUT
SKARBIEC GLOBALNI LIDERZY WZROSTU
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

tekst jednolity na 5 listopada 2025 r.

Rozdziat 1
Postanowienia ogolne. Opis Funduszu
Definicje i skroty
§1.

1. Ilekro¢ w Statucie jest mOwWa 0: --==--===mmmm oo
1) Agencie Emisji - rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 7a
Ustawy o obrocie, wykonujacy obowigzki agenta emisji w odniesieniu do
Certyfikatow serii 044 i ZF oraz Certyfikatow Inwestycyjnych nastepnych serii,
2) Agencie Platniczym - rozumie sie przez podmiot reprezentujacy Fundusz
w KDPW w zakresie rejestracji zdarzen zwigzanych zwyptata Swiadczen
realizowanych za posrednictwem KDPW, ------mmmmmmm oo
3) Aktywach Funduszu, Aktywach - rozumie sie przez to mienie Funduszu
obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw, inne srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw, ---------------=--=--emeeeeuev
4) Aktywach Netto Funduszu - rozumie sie przez to Aktywa Funduszu
pomniejszone o zobowigzania Funduszu, ---------=---=--==-mmmmmmmmm oo
4a) Aktywnym Rynku - rozumie sie przez to rynek, na ktérym transakcje
dotyczace danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania odbywaja sie z
dostateczng czestotliwoScig i maja dostateczny wolumen, aby dostarczac
biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w
tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktore cechujg sie taka czestotliwoscig i wolumenem. -------------
5) Certyfikatach Inwestycyjnych, Certyfikatach - rozumie sie przez to
emitowane przez Fundusz papiery warto$ciowe imienne, nieposiadajace formy
dokumentu ireprezentujgce okreSlone Statutem prawa majgtkowe
UczestnikOw, ------mmmmm oo
5a) Danych Nieobserwowalnych - rozumie sie przez to dane wejsciowe do
modelu wyceny opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci
BOAZIWEJ; —--mmm oo o
5b) Danych Obserwowalnych - rozumie sie przez to dane wejsciowe do
modelu wyceny odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajace w sposéb
bezposredni lub poSredni: -----------mm-mmmm
a) ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego
RynKu, —---mmmmm oo oo e



b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan
pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny, -------------=---m-emmmmmemmamae

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktéorych mowa w lit. a) i b),
ktore sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w szczegOlnosCi: --------=-=mmm o

i. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we
wspo6lnie notowanych przedziatach, ------------=--==-mmrmmmmm oo

ii. zakltadang zmiennosS¢, -----------=--mmmm

iii. spread kredytowy, ------=---mmmmmmmmmm oo

d) dane wejSciowe potwierdzone przez rynek; ----------------mmommmmmmommeoooo

6) Depozytach - rozumie sie przez to depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, bedace przedmiotem umoéw zawartych przez
Fundusz, -----====== e e e
7) Depozyt Papierow Wartosciowych - rozumie sie przez to depozyt
papierow wartoSciowych prowadzony przez KDPW S.A., --------------mmmmmmmmmemeee
8) Depozytariuszu - rozumie sie przez IFDS Dom Maklerski S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktora na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu przechowuje Aktywa Funduszu, prowadzi rejestr wszystkich
Aktywow Funduszu oraz wykonuje inne czynnos$ci okresSlone w Statucie
1 UStawie, =--mmmmmmmm o m oo oo e e e e
9) Dniu Wyceny - rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny
Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz
ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny, --------------------
10) Dniu WyKkupu - rozumie sie przez to dzien, w ktéorym Fundusz dokonuje
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, ----------=--mmmmmmmmm e
11) Dzwigni Finansowej AFI - rozumie sie przez to metode zwiekszania
Ekspozycji AFl, w szczegdlno$ci przez pozyczanie Srodkow pienieznych lub
papierow wartosciowych lub przez inwestycje w Instrumenty Pochodne, -------
11a) Efektywnej stopie procentowej - rozumie sie przez to stope, przy
zastosowaniu Kktorej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci
zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej - do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow lub zobowigzania w
danym OKIesie; ---------mmmmmmmm oo
12) Ekspozycji AFI - rozumie sie przez to ekspozycje AFl w rozumieniu

13) Ewidencji Os6b Uprawnionych - rozumie sie przez to ewidencje os6b
uprawnionych z Certyfikatéw Inwestycyjnych prowadzong przez Agenta Emisji
na podstawie przepisOw Ustawy o obrocie, w ktorej zapisywane sg Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii, poczagwszy od serii 044 lub ZF, ---------------m--mmeeeeem-
14) Ewidencji UczestnikOw - rozumie sie przez to elektroniczng ewidencje
danych dotyczacych Uczestnikow prowadzong przez Towarzystwo, w ktorej
zapisywane sg Certyfikaty Inwestycyjne do serii 043 oraz ZE wtacznie, ----------



15) Funduszu - rozumie sie przez to Skarbiec Globalni Liderzy Wzrostu
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, -----------=--==--mmmmmmmm oo
16) GPW -rozumie sie przez to Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A,

17) Imiennym Swiadectwie Depozytowym - rozumie sie przez to imienne
Swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o obrocie lub dokument
wskazany w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie wystawiony przez posiadacza
Rachunku Zbiorczego, -----------==-===-mmmmm oo
18) Instrumentach Udzialowych - rozumie sie przez to nastepujace papiery
wartoS$ciowe i inne prawa majgtkowe: ----------==--mmmmmmsm o
a)  aKCj€, mmmm
b) prawa do akcji, -------m-mmmmmmmm e
C)  Prawa pPobOru, -------mmm oo
d) warranty subskrypcyjne, ------------mmmmmmm oo
e) kwity depozytowe, -------mm-mmm oo
f)  inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji, ----------=--mmmmmmm oo
19) Instrumentach Dluznych - rozumie sie przez to nastepujgce papiery
warto$ciowe i inne prawa majgtkowe: -------=--==--mmmmmmm o
a) bony skarbowe, ---------m-mmm
b) obligacje, --------mm-m
c) obligacje zamienne na akcje, ----------==--mmmmm o
d) Instrumenty Rynku Pienieznego, -------------=--==-mmmmmmmmm oo
e) listy zastawne, ---------mmmmmmmm o
f)  inne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu, ------------=---mmmsmmm o
20) Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to prawa majgtkowe,
ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci
papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie
oraz inne prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztaltowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany
wysokosci stop procentowych, ----------mmmommmm e
21) Instrumentach Rynku PienieZnego - rozumie sie przez to papiery
wartosciowe i prawa majatkowe inkorporujgce wytacznie wierzytelnosci
pPlenieZNe: ------m=mmmmmome oo e ee
a) oterminierealizacji praw nie dtuzszym niz trzysta dziewiecdziesigt siedem
[397] dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub ----------
b) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw
panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz trzysta
dziewiecdziesiagt siedem [397] dni, lub ---------=--mmsm oo
c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
lit. a lub b niniejszego punktu, ----------=---mmmmm



- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i
zbywanie w sposdb ciagty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa
utrata ptynno$ci przez papier wartoSciowy lub prawo majatkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego, ----
22) Inwestorze - rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, zainteresowang
uczestnictwem w Funduszu, do ktérej zostata skierowana propozycja nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych, ---------=-mmmmmmmm oo
23) KDPW - rozumie sie przez to Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych
Spétka AKCyjna, --------mmmmmmmm o
24) Komisji - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego, -------------
24a) Krotkiej Sprzedazy - rozumie sie przez to technike inwestycyjna, ktéra
opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych
instrumentéw finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy, jezeli
zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez
podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w
tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw
zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy
takich samych instrumentéw finansowych, do momentu wymagalnosci
roszczenia o zwrot sprzedanych w ten spos6b instrumentéw finansowych, albo
zostaty spetnione odpowiednie warunki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5a Ustawy
0 ODIOCIE; ~===== ===
25) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie sie
przez to Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
SErONAIMN, ===m== === == oo m oo oo e e
25a) Okres naliczania wynagrodzenia zmiennego - rozumie sie przez to
okres przypadajacy pomiedzy:

a) Pierwszym Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym, o ile zostata
podjeta decyzja o naliczaniu wynagrodzenia zmiennego

lub

b) Dowolnym Dniem Wyceny w trakcie roku kalendarzowego, w ktérym
zgodnie z decyzja Zarzadu Towarzystwa zostanie rozpoczete naliczanie
wynagrodzenia zmiennego
lub
c) W przypadku utworzenia nowej serii Certyfikatdw Inwestycyjnych - Dzien
Wyceny w ktéorym po raz pierwszy zostata dokonana wycena Certyfikatow
Inwestycyjnych danej serii
a

d) Ostatnim Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym
lub

e) Dowolnym Dniem Wyceny w trakcie roku kalendarzowego, w ktérym
zgodnie z decyzja Zarzadu Towarzystwa zostanie zakonczone naliczanie
wynagrodzenia zmiennego.



25b) Okres Odniesienia - horyzont czasowy, w ktérym wyniki Funduszu sa
mierzone i poroOwnywane ze wskaznikiem referencyjnym, na koniec ktérego
mozna wyzerowa¢ mechanizm rekompensaty za stabe (lub ujemne) wyniki
Funduszu osiggniete w przesztosci.

26) OECD - rozumie sie przez to Organizacje Wspotpracy Gospodarczej
120 A T 0] |
27) Optlacie Dystrybucyjnej - rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, o ktérej mowa w § 32 ust. 1 Statutu, ------
28) Optacie Umorzeniowej - rozumie sie przez to optate pobierang przy
wykupywaniu Certyfikatdw Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. § 32 ust. 7
Statutu, ==--m== = mmm o
29) Panstwie Czlonkowskim - rozumie sie przez to panstwo inne niz
Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej, ----------------------
30) Posrednik Wykupu - rozumie sie przez to podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow WartosSciowych, albo Rachunek Zbiorczy, na ktorym
zapisane sg nalezgce do Uczestnika Certyfikaty Inwestycyjne lub Sponsor Emisji,
31) Rachunku Papierow Wartosciowych - rozumie sie przez to rachunek
papierow wartoSciowych w rozumieniu Ustawy o obrocie,------------------=--------
32) Rachunku Zbiorczym - rozumie sie przez to rachunek zbiorczy, w
rozumieniu Ustawy 0 0brocie, ------==-=========mm oo
33) Radzie Inwestorow - rozumie sie przez to organ Funduszu dziatajgcy na
podstawie Ustawy i Statutu, --------==-==-mmmmm oo oo
34) Rejestr Sponsora Emisji - rozumie sie przez to prowadzony przez
Sponsora Emisji rejestr osob, ktére nabyty Certyfikaty Inwestycyjne, a nie
ztozyty dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na Rachunku
Papiero6w Wartosciowych albo odpowiednim Rachunku Zbiorczym, ---------------
35) Rozporzadzeniu 231/2013 - rozumie sie przez to rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogoélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru, ----------------------
36) Rozporzadzenie 2017/1129 - rozumie sie przez to Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierow wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003 /71/WE,-----------=--=----mmmmmememo-
37) Sredniorocznej Wartosci Aktywoéw Netto - rozumie sie przez to $rednig
arytmetyczng z WartosSci Aktywow Netto z kazdego Dnia Wyceny w danym
roku kalendarzowym, -------=---==mmm oo
38) Statucie - rozumie sie przez to niniejszy statut Funduszu, --------------------
39) Sponsor Emisji - rozumie sie przez to podmiot uprawniony do
prowadzenia Rachunkéw Papieré6w Wartosciowych, bedacy bezposrednim
uczestnikiem KDPW, prowadzacy rejestr osdb, ktore nabyty Certyfikaty
Inwestycyjne, a nie zlozyly dyspozycji deponowania Certyfikatéw



Inwestycyjnych na nalezagcym do nich Rachunku Papieréw Wartos$ciowych albo
na odpowiednim Rachunku Zbiorczym, ---------=--==--=--mmmmmmmmm e
40) Towarzystwie - rozumie sie przez to SKARBIEC Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie, Aleja Armii Ludowej
26, 00-609 Warszawa, ------==========mmmmm oo oo e e
40a) Transakcji repo / sell-buy back - rozumie sie przez to transakcje, w
ktorej Fundusz zobowigzuje sie wobec drugiej strony do przeniesienia prawa
wtlasnos$ci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach
transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez druga strone, a druga
strona zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wtasnosci
réwnowaznych papieréw wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w
zamian za zaptate okresSlonej kwoty przez Fundusz; ---------------------=--mmeemeueev
40b) Transakcji reverse repo / buy-sell back - rozumie sie przez to
transakcja, w ktérej druga strona zobowigzuje sie wobec Funduszu do
przeniesienia prawa wtasnosci papieréw wartoSciowych w dacie uzgodnionej w
warunkach transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez Fundusz, a
Fundusz zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wtasnoSci
réwnowaznych papieréw wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w
zamian za zaptate okresSlonej kwoty przez drugg strone; --------------------=--------
41) Tytulach Uczestnictwa - rozumie sie przez to nastepujace papiery
warto$ciowe i inne prawa majgtkowe: -----------=--mmsmm oo
a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, --------------=--==-mmmmmmmm oo
b) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, -------------------
c) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne
zamkniete majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, --------------
42) Uczestniku - rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajgca osobowosci prawnej: (i) wskazang w
Ewidencji Uczestnikéw Funduszu jako posiadacz przynajmniej jednego
Certyfikatu, lub (ii) wskazang w Ewidencji Oséb Uprawnionych, lub (iii)
wskazang w Rejestrze Sponsora Emisji jako wtasciciel przynajmniej jednego
Certyfikatu, lub (iv) bedaca posiadaczem Rachunku Papieréw Wartos$ciowych,
na ktorym jest zapisany przynajmniej jeden Certyfikat Inwestycyjny, albo
bedaca osoba uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego
zapisanego na odpowiednim Rachunku Zbiorczym, a takze wskazana w
Rejestrze Sponsora Emisji jako wtasciciel co najmniej jednego Certyfikatu
INWestyCyjnego, =------===semmmmmmm oo ees
43) Ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi funduszami
INWESEYCYJNYINI, === mmmm oo oo oo e e
44) Ustawie o obrocie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku
0 obrocie instrumentami finansowymi, -----=--==--==-==m-m oo



45) Ustawie o ofercie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, -------------------
46) Walutach - rozumie sie przez to nastepujace waluty: --------------------------
a) waluty innych panstw (waluty obce), -----=--======mmmm e
b) €U0, ------mmmmm o
47) Wartosci Aktywow Netto Funduszu - rozumie sie przez to warto$¢
Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu, ----------------------
48) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny - rozumie sie
przez to Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez
liczbe wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktére w danym dniu sg w
posiadaniu UczestniKOw, --------mmmmmmm oo oo
49) Warunkach Emisji - rozumie sie przez to szczegétowe warunki i zasady
emisji przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, --------------------
49a) WIBID - (Warsaw Interbank Bid Rate) stopa procentowa za jaka banki
przyjmuja Srodki pieniezne w depozyt od innych bankéw; ----------=---nemmeenen
49b) WIBOR - (Warsaw Interbank Offered Rate) stopa procentowa za jaka
banki sktadatyby srodki pieniezne w depozyt w innych bankach. ------------------
50) Wycena 1 - Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 lub, jesli na
dzien sporzadzania Warunkéw Emisji seria 001 zostata w cato$ci umorzona,
serii 0 najnizszym numerze wyzszym niz 001, ktéra nie zostata umorzona w
catosci, dokonywana na 7 dni przed rozpoczeciem dokonywania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne,

51) Wycena 2 - Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 lub, jesli na
dzien zakonczenia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne seria 001
zostata w cato$ci umorzona, serii 0 najnizszym numerze wyzszym niz 001, ktéra
nie zostata umorzona w catos$ci, dokonywana w dniu zakonczenia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne,

52) Wynagrodzeniu Towarzystwa - rozumie sie przez to wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, --------------==-mmmmmmm oo
53) Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez
to Instrumenty Pochodne, ktére s3 przedmiotem obrotu na rynku
ZOTZANIZOWANYIL. =========mmm = m oo e e e e e e e e e oo e e e e e
2. Odestanie w niniejszym Statucie do dokumentéw i aktow prawnych nalezy
interpretowaé, jako odestania do tych dokumentéw i aktéw prawnych
z uwzglednieniem ich ewentualnych zmian i uzupetnien. --------------------=---——--

Fundusz
§ 2.
1. Fundusz dziata pod nazwa Skarbiec Globalni Liderzy Wzrostu Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika w jezyku
angielskim Skarbiec Global Growth Leaders Closed-End Investment Fund. -------
2. Fundusz moze uzywac nazwy w skroconym brzmieniu Skarbiec Globalni
Liderzy Wzrostu FIZ oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim Skarbiec Global
Growth Leaders CIF. -------mmmmm oo oo oo



3. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.-------------
4.  Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. -------------==--==--=--mmommmmmmmoo-
5.  (skreslony).
6. (skreslony).
7.  (skreslony).

Towarzystwo; Sposdb reprezentacji Funduszu
§ 3.
1. (SKIeSlony) -----mmmmmm oo oo oo e e s
2. SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma siedzibe w
Warszawie, pod adresem: Aleja Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa. -----------
3. Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo zarzadza Funduszem
i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.--------------------=-------
4. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg: dwdéch
cztonkéw zarzadu tacznie; cztonek zarzadu tacznie z prokurentem.----------------
5. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow Funduszu za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane
okolicznosciami, za ktoére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi. Za
szkody z przyczyn, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci. Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie
trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa. -----------=---=--==--mcomom--
6.  (SKIreSlony) -----mmmmmm oo oo oo e e
7. (SKreSlony). —-----mm-mmmmm o
8.  (sKkreslony). -------mmmmmm o

Depozytariusz

§ 4.
1. Depozytariuszem Funduszu jest [IFDS Dom Maklerski Spotka Akcyjna.

2. Depozytariusz ma siedzibe w Warszawie, pod adresem: ul. Konstruktorska
12, 02-673 WarSzZawa. =-=-=========mmm o m oo oo e e e
3. Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu, prowadzi rejestr
wszystkich Aktywow Funduszu oraz wykonuje inne czynnoSci okreslone w
Statucie i Ustawie, --==--mmmmmmomme oo e
4. Umowa, o ktérej mowa w § 1 ust. 1 pkt 8) nie ogranicza obowigzkoéw oraz
zakresu odpowiedzialnosci Depozytariusza okreslonych w Ustawie.---------------
5. Towarzystwo i Depozytariusz dzialajg niezaleznie i w interesie
uczestnikdw Funduszu. -------=---=-mmmmm oo

Rada Inwestorow

§ 5.

1. W Funduszu dziata Rada Inwestorow. ----------=--=-mmommmmm oo



2. Czlonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wylacznie Uczestnik
reprezentujgcy ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych w
Funduszu, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz
dokonat blokady Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5%
ogollnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych. Uczestnik dokonuje blokady
0dPOWIEdNi0: ~-mmmmmm oo oo oo e
1) w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu - w odniesieniu do Certyfikatow
Inwestycyjnych zapisanych w Ewidencji Uczestnikow Funduszu; ----------

2) w Ewidencji Os6b Uprawnionych albo Rejestrze Sponsora Emisji albo na
Rachunku Papieré6w WartoSciowych lub na odpowiednim Rachunku
Zbiorczym - w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych innych niz
wskazane W pKt 1). =------mmmmmm oo

3. Uczestnik, ktéry zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréw zawiadamia
o tym Towarzystwo w formie pisemnej i przekazuje dokument zawierajacy
oSwiadczenie o wyrazeniu zgody na udzial w Radzie Inwestor6w oraz wniosek
o dokonanie blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych zapisanych w Ewidencji
Uczestnikow Funduszu, a w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych poczawszy
odpowiednio od serii 044 lub serii ZF ztozy Towarzystwu Imienne Swiadectwo
Depozytowe albo zaswiadczenie wydane przez Agenta Emisji prowadzacego
Ewidencje Oséb Uprawnionych, potwierdzajace zablokowanie Certyfikatéw
Inwestycyjnych Uczestnika w tej ewidencji oraz wskazujace liczbe, rodzaj i serie
tych certyfikatOw. =-----mmmmmm oo oo
4. Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech
Uczestnikéw speini warunki, o ktéorych mowa w ust. 2 niniejszego paragrafu.
Rada Inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech
cztonkow Rady Inwestoréw spetnia warunki, o ktéorych mowa w ust. 2
niniejszego paragrafu, i wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech
Uczestnikéw spetni warunki, o ktérych mowa w ust. 2. Fundusz powiadomi
cztonkoéw Rady Inwestordw o zawieszeniu jej dziatalnosci. --------------------------
5. Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem ztozenia przez cztonka
Rady Inwestorow rezygnacji lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w
ust. 2 niniejszego paragrafu. -------------mmmmm o
6. Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoréw uchwala regulamin dziatania
Rady Inwestoréw oraz wybiera przewodniczgcego Rady Inwestorow sposrod
swoich cztonkOw. ---------mmmmm oo
7. Posiedzenia Rady Inwestoréw odbywajg sie pod adresem siedziby
Funduszu. --------mmmmm oo
8. Posiedzenie Rady Inwestorow moze zwola¢ kazdy cztonek Rady
Inwestorow lub Towarzystwo. Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie, jezeli
bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw Rady Inwestorow. Uchwaty
Rady Inwestor6w podejmowane sg na posiedzeniach. Uchwaly Rady
Inwestoréow, z zastrzezeniem ust. 9 niniejszego paragrafu, zapadaja
bezwzgledng wiekszoScig gtosow oraz pod warunkiem, Ze co najmniej trzech
cztonkow Rady Inwestoréw brato udziat w gtosowaniu nad podjeciem uchwaty.
W przypadku rownej liczby gtosé6w oddanych za i przeciw (gcznie z gtosami



wstrzymujacymi sie), rozstrzygajacy jest gtos przewodniczacego Rady
INWESTOTOW. —-m = m oo oo oo o oo
9. Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata
o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu
oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogoélnej liczby
CertyfikatOw. -----=--m oo
10. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i
polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym
celu cztonkowie Rady Inwestoréw moga przeglada¢ ksiegi i dokumenty
Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa. ---------==--==-==-mmmmommmmmemoo-
11. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowo$ci w realizowaniu celu
inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen
inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwlocznego
usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.-----------------------
12. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego gtosu
w Radzie InWesStorow. --------mmmm oo oo
13. Uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw
Uczestnik WyKonUje:--------mmmmmm oo oo oo
1) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego pelnomocnika - w przypadku
Uczestnikdw bedacych osobami fizycznymi, -------=-===-==mmmmmmmm oo
2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej
niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikéw niebedacych osobami
fIZY CZNY M. - oo mm o oo
14. Czlonkowie Rady Inwestorow bedacy osobami fizycznymi, osoby
uprawnione do reprezentowania cztonkéw niebedgcych osobami fizycznymi w
Radzie Inwestoréw, a takze pelnomocnicy cztonkéw Rady Inwestoréw
zobowigzani sg do zachowania w tajemnicy informacji stanowigcych tajemnice
zawodowga w rozumieniu art. 280 ust. 1 Ustawy, o ktorych dowiedzieli sie w
zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestoréw, z wyjatkiem przypadkéw gdy
na ujawnienie tych informacji zezwalajg przepisy prawa.-----------=----=----=-------
15. Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu
petnionej funkcji. --------==--= o mm o

Whplaty niezbedne do utworzenia Funduszu
§6.
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat w wysoko$ci nie nizszej
niz 1.000 zt i nie wyzszej niz 1.000.000 zi, zebranych w drodze zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 0071.-----=---==-mmmmmmm oo

Rozdziat 2
Polityka inwestycyjna. Cel inwestycyjny.
§7.

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w
wyniku wzrostu wartosci lokat. -----===--==m-mm oo
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2. Aktywa funduszu beda lokowane w spoétki, ktéore moga miec siedzibe
zarOwno na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jak i za granica.-------------------
3. Co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto Funduszu stanowig lokaty w
akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane
przez spo6iki publiczne bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezagcym do OECD spetniajgce co najmniej jedno z ponizszych
kryteriow wzrostu:

- dziatajace w branzach o wyrdzniajacych sie perspektywach wzrostu,

- majgce potencjat silniejszego wzrostu przychodéw oraz zyskéw w poréwnaniu
do $redniej z wtasnej branzy oraz do szerokiego rynku,

- generujace zwroty na zainwestowanym kapitale oraz przeptywy pieniezne
pozwalajgce na finansowanie rozwoiju.

- wykazujace sie Sredniorocznym tempem wzrostu (CAGR, ang. Compound
Annual Growth) na przestrzeni ostatnich 3 lat kalendarzowych lub 36 miesiecy
na poziomie co najmniej 10%.

4. Do limitu wskazanego w ust. 3 wlicza sie takze akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe spétek nalezacych do co najmniej
jednego powszechnie uznawanego globalnego indeksu akcyjnego spotek typu
"Growth".

5. Ekspozycja netto Funduszu na rynek akcji zbudowana poprzez
bezposrednie inwestycje w Instrumenty Udziatowe oraz Instrumenty Pochodne
(gtéwnie kontrakty terminowe futures), w ktérych instrumentami bazowymi sg
akcyjne indeksy gietdowe lub udziatowe papiery wartosciowe, znajdowac sie
bedzie w przedziale 80%-120% WAN. ------mmmmmmmmmm oo
6. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w
ust. 1 niniejszego paragrafu. ------------mmmmmm o

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat Funduszu
§8.
1. Fundusz moze lokowac swoje AKtywa wW: ----=-=--=-mmmmmmmmmm oo
1) Instrumenty Udziatowe,---------==--=mmmm oo
2) Instrumenty Dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Panstwo Cztonkowskie, Unie Europejska lub panstwo nalezace do OECD, --------
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, ----=======mmm e
4)  Waluty,-----m-m oo
- pod warunkiem, Ze sg zbywalne. ----------==--- oo
2. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa réwniez w:------------=--=-mmcommmmoeoo-
1) Tytuty Uczestnictwa, --------===-mmm oo oo oo e

2)  DePOZYtY. --m-m oo

Kryteria doboru lokat
§0.

Gtowne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat sg nastepujace:----------



1) dla papieréw wartosciowych zaliczanych do Instrumentéw Udziatowych:
sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe. --------------
2) dla papieréw wartosciowych zaliczanych do Instrumentéw Dtuznych:
ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego
poziomu inflacji oraz ryzyka niewyptacalnosci, wycena w stosunku do innych
papieréw warto$ciowych, analiza zewnetrznych agencji ratingowych -------------
3) dla papierow warto$ciowych zaliczanych do Tytutéw Uczestnictwa: --------
a) wyniki inwestycyjne funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania ,---------------=--=---=------—-
b) poziom optatikosztéw zwigzanych z inwestycjg w Tytut Uczestnictwa,----
c) czestotliwo$s¢ dokonywania wycen i wykupow Tytutéw Uczestnictwa,

d) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Funduszu; -----=--==--==mmmmmm oo oo
4) dla Wystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych i
Niewystandaryzowanych  Instrumentéw  Pochodnych: charakterystyka
Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj Instrumentu Bazowego, na ktéry
opiewa Instrument Pochodny; --------==--==mmmm oo

5) dla Depozytow: wysoko$¢ oprocentowania depozytéw oraz wiarygodnos¢
banku.

Zasady polityki inwestycyjnej;
zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
§ 10.

1. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom
ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze
podlegac istotnym wahaniom. -----------==-m oo
2. (skreSlony).

3. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Funduszu gtéwnie w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w panstwach nalezacych do OECD, w Rzeczypospolitej Polskiej (NewConnect)
lub Panstwie Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, a takze na rynkach zorganizowanych:
Australii, Brazylii, Islandii, Japonii, Kanadzie, Korei Potudniowej, Norwegii,
Nowej Zelandii, Republiki Potudniowej Afryki, Turcji, Rosji, Indii, Chin,
Hongkongu, Meksyku, Tajwanie.

4. 7 zastrzezeniem ust. 4 i 5 niniejszego paragrafu, papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot wobec tego
podmiotu nie moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Funduszu. --------mmmmmm oo
5. Ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 3 niniejszego paragrafu, nie stosuje sie
do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo
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miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD. -------------------------
6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga
stanowi¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywoéw Funduszu. -----------------=--omcemeuemv
7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji
kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Funduszu, z
wytaczeniem Depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza. ---------------
8. Waluta obca jednego panistwa ani euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 %
warto$ci ARtywOw Funduszu. ----=--==-==mmm oo oo oo
9. Fundusz moze inwestowa¢ nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywow
Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna
instytucje wspolnego inwestowania, majaca siedzibe za granica. -------------------
10. Maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFI wyznaczajacy miedzy
innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza
sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody
zaangazowania i metody brutto zgodnie z zasadami okreSlonymi w
Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie. ------=-mmmmmmm oo
11. OKkreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom DZwigni Finansowej
AFI okre$lajacy miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczony
przy zastosowaniu metody zaangazowania i metody brutto w sposéb okreslony
Rozporzadzeniem 231/2013 i Ustawg nie moze w zadnym momencie
przekraczac¢ 400% WAN FundusSzu. --------===-mmmmmm oo oo e oo
12. Przy wyliczeniu limitéw, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie oraz §
13 Statutu uwzglednia sie kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne
wedtug nastepujgcych zasad: ---------=--mmmmmm o
1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw
warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od warto$ci papierow
warto$ciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odja¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta; -------------------
2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papieréw
warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw
warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy doda¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta. -------------------
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13. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, okreSlonych w Ustawie oraz
Statucie, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieré6w wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub Walut stanowigcych baze Instrumentéw
Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych).
Jezeli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera
wbudowany Instrument Pochodny, wartos$¢ tego instrumentu uwzglednia sie
przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.-------------=--emnmmmmueno

Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
§11.
1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Wystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi sg:---------------=--=---m-ememmemuo-
1) gietdowe indeksy akcji,------=---===--mmmmmm oo
2)  AKCj, mmmm
3) dluzne papiery warto$CiOWe, ------=-====mmmmmmmm oo
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,----------==---==--mmmmmmmm oo
5)  Waluty.-----mmmmmm oo oo
2. Fundusz moze dokonywa¢ lokat w  nastepujace rodzaje
Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe
(futures) oraz opcje, ktérych instrumentami bazowymi s3g instrumenty
wskazane w ust. 1 niniejszego paragrafu. ---------=--=-==-mm-mmommm o
3. Fundusz moze zawiera¢ umowy, Kktérych przedmiotem s3a
Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie za posrednictwem
podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskag. ----------=---=mmmmmmmmmmme e
4. Warunki 1 =zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w
Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych sg nastepujace: ----------------
1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ----------------==--cmmcmmmeuumv
2) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze
poprzez wykorzystanie efektu dzwigni, -------------==--m- s o
3) osiggniecie dodatkowych dochodéw przy niskim poziomie ryzyka
(transakcje arbitrazowe, tj. jednoczesny zakup i sprzedaz instrumentow
finansowych, w szczeg6lnoSci instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego, w celu osiggniecia zysku wynikajacego z réznicy ich cen, bedacej
konsekwencjg nieefektywnos$ci rynku). -------=--=--m-mmmmmmm oo
5.  Kryteria doboru lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
szczegb6lnosci kryteria doboru rodzaju Wystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, okreslone sg w § 9 Statutu.----------------m oo
6. Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania
Funduszu w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje sie § 10 ust. 11
Statutu. ---------em oo e ee
7. 7 lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka: ------------mmmmmm e
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego - zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub warto$ci instrumentu
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bazowego, o ktory oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny -
pomiar tego ryzyka polega na okreSleniu warto$¢ zajetej pozycji w bazie
Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych, --------=--==--mmmmmmmm o
2) ryzyko stosowania dZwigni finansowej - w Wystandaryzowane
Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to
znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysoko$ci nizszej niz wartos¢
instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez
Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem mechanizmu dZwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega
na okreS$leniu wartosci bezwzglednych pozycji w Wystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitow
INWeStYCyjnych,-------=-mm oo oo oo
3) ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Wystandaryzowany Instrument Pochodny - pomiar tego ryzyka polega na
pomiarze zmiennos$ci bazy Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, ----
4) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwoS$cig
wystepowania btedéow lub opéznien w rozliczeniach transakcji, ktorych
przedmiotem s3 Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne - pomiar tego
ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji
rozliczonych z opo6Znieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym Wystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym, ---------------=---=--o------
5) ryzyko operacyjne - zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze
liczby i wielkoSci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okreSlonym przedziale cZasowWym. -------==--=-mmmm oo

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
§12.
1. Fundusz moze dokonywac lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowymi sg:---------------==---==-cmcemeuo-
1) indeksy gieldowe, -------------m oo
2)  AKCjE, e
3) diuzne papiery warto$SCiowe, ------==--=--mmmmmmm
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,-----------=--====-=mm-smmmmmmm oo
5)  Waluty.-----m oo
2. Fundusz moze dokonywa¢ lokat w  nastepujace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe
(forward) oraz opcje, ktérych instrumentami bazowymi s3 instrumenty
wskazane w ust. 1 niniejszego paragrafu oraz swapy.-----------=--==-=-==--=--m-mo----
3. Fundusz moze zawiera¢C umowy, Kktorych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze: ---------------



1) transakcjajest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub
instytucja kredytowg, ktorych kapitaty wilasne wynosza nie mniej niz
100.000.000,- zt w chwili zawarcia transakcji,------------==--=======mcmmmmmmc oo
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedlug warto$ci godziwej, -------==-==mm s
3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz
lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamknieta transakcjg rOWnowazgCg.-------===-==== === m oo oo
4. Warunki i zasady zastosowania Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych sg nastepujgce: --------=--==-mmmmm oo
1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, --------------=--==--om-mmcumemu-
2) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze
poprzez wykorzystanie efektu dZwigni. ---------=--===- oo mmm o
5. Kryteria doboru lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
okresSlone sg W § 9 Statutu. ------==- == mmm oo
6. Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania
Funduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje sie § 10 ust.
11 Statutu, ----==--===-mmmmmm oo oo ee
7.  Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem s3 te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy
ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badZ Swiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje
w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji
z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana
jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich
transakcjach, o ile: ----------mmm o
1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajace;j
kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo
upadtosciowe (t.,j. Dz.U.z 2017 roku poz. 2344 z p6zn. zm.); -----------=----==-------
2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie
wyptacona tylko jedna kwota stanowigca réwnowazno$¢ salda wartosSci
rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z
nich zobowigzania sg juz wymagalne; -----------=---==-- oo
3) niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze
powodowac rozwigzanie tej UMOWY; ------==--mmmmmmmm oo oo
4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa
wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej. ------------==--==--mmmsommmmmee
Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 10 % warto$ci Aktywow
Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny - 20 % wartosci Aktywéw Funduszu.----------------=---mmmemmen-



8. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos$¢
odpowiadajgca wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang
spetnione 13cznie nastepujace warunki:----------------mm oo o
1) w zwiazku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu
zabezpieczenie w $§rodkach pienieznych, zbywalnych papierach warto$ciowych
lub Instrumentach Rynku Pienieznego; ------------==--=--mmmmmmmmmmm oo
2) suma warto$ci rynkowej zbywalnych papieré6w wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego i wartosci Srodkow pienieznych przyjetych
przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i
bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartos$ci ryzyka kontrahenta w tej
transakeji; -------mmmmmmmm o
3) $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytgcznie w
papiery wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w Depozyty. -------------------
9. Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane s3
nastepujace rodzaje ryzyKka: ------------mmmmmmm e
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego - zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu
bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny
- pomiar tego ryzyka polega na okresleniu warto$¢ zajetej pozycji w bazie
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych, --------=-=mmmmmmmm oo
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to
znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢
instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos$¢ poniesienia przez
Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem mechanizmu dZwigni finansowej - pomiar tego ryzyka polega
na okre$leniu warto$ci bezwzglednych pozycji w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitéw
INWestyCyjnych, ---------mmmmm oo
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny - pomiar tego ryzyka polega na
pomiarze zmiennoSci bazy Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,
4) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwosciag
wystepowania btedéow lub opéZznien w rozliczeniach transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - pomiar tego
ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji
rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym, -------------------------



5) ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta - ryzyko to dotyczy
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w
zwigzku z postanowieniami ust. 6 niniejszego paragrafu - pomiar tego ryzyka
odbywa sie zgodnie z ust. 7 niniejszego paragrafu, ----------------==--=--mmsmmmmmeoo-
6) ryzyko ptynnosci - Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie s3
przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji
ekspozycji na ryzyko danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie
przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju - pomiar tego ryzyka
polega na  ocenie wielkoSci  planowanej pozycji w  danym
Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym w odniesieniu do $rednich
dziennych obrotow rynkowych na tym instrumencie, przy uwzglednieniu
posiadanych przez Fundusz informacji w tym zakresie, ------------------=---=--oo--—-
7) ryzyKko operacyjne - zwigzane z zawodnoScig systeméw informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych - pomiar tego ryzyka polega na pomiarze
liczby i wielkosSci zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w
okreSlonym przedziale CZaSOWYM. ==--=- === mmmmm oo e o

Kredyty i pozyczki; krotka sprzedaz
§ 13.
1. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajacej 25% Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu. ----------=--m-mmmm oo
2.  Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem
S3 papiery WartO§CiOWe, —--=--=-mmmmm oo
3. Laczna warto$¢ pozyczonych papier6w warto$ciowych i papierow
warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu nie moze przekroczy¢ limitow inwestycyjnych. -------------=----occcceu--
4.  Fundusz moze dokonywac kroétkiej sprzedazy rozumianej jako technika
inwestycyjna, ktora opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku
cen okreslonych papieréw wartos$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego,
Instrumentéw Pochodnych lub Tytutéw Uczestnictwa od momentu realizacji
zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w celu rozliczenia
transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora
zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na
podstawie umowy lub umoéw zobowigzujacych zbywce do dokonania w
przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu
wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw. ---------------
5. tLaczna warto$¢ wszystkich papier6w wartoSciowych i praw bedacych
przedmiotem Kkrotkiej sprzedazy nie moze przekracza¢ 100% wartosci
Aktywow Funduszu wedtug stanu na dzien dokonywania krotkiej sprzedazy. Z
uwzglednieniem art. 151a ust. 2 Ustawy, t3gczna warto$¢ papierow
warto$ciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie
bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu wedlug stanu na dzien
dokonywania krotkiej sprzedazy.---------=-==-==-m=-mmmmm o



Dochody Funduszu
§ 14.
1. Dochodami Funduszu s3g przychody z lokat netto Funduszu lub
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. -------------=m--mmmmmm
2.  Fundusz nie przewiduje wyptacania Uczestnikom swoich dochodéw.
Dochody osiggniete przez Fundusz powiekszajg wartos¢ Aktywéw Funduszu, a
tym samym zwiekszaja odpowiednio Warto$s¢ Aktywow Netto na Certyfikat
o T 0y 4 o

Rozdziat 3
Koszty obcigzajace Fundusz.

Rodzaje, sposab kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej
mozZe nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
§ 15.

1. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Funduszem pobiera z Aktywéw
Funduszu Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace sie z czeSci statej, w
wysokosci nie wyzszej niz 4% Warto$ci Aktywdéw Netto Funduszu w skali roku,
naliczanej proporcjonalnie od Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w danym
Dniu Wyceny oraz czeSci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw zarzadzania
Funduszem, naliczanej zgodnie z ust. 3 ponizej. -----------========--mmmmmmmm oo
2. Wynagrodzenie Towarzystwa w cze$ci statej naliczane i pobierane jest
zgodnie z ponizszymi zasadami: —-------==--==mmm s
1) cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny nalicza

WS(d) - czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa na Dzien Wyceny, -------------
WAN(d-1) - Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia
WYCeny, --==--==-mmmmmmm oo oo e e e e e e e e e e e e e e
LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny, -----------------
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym, -----------=--==-omsmmmmommmm e
2) cze$SC stata Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie nie
dtuzszym niz 7 dni od Dnia Wyceny, ---------==-===-=mmmmmm oo
3. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Funduszem. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w
danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar zobowigzan Funduszu, rezerwe w
kwocie réwnej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu na nastepujacych
zasadach:

1) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa sie wytacznie w
przypadku gdy zmiana Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w
Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego bylta wyzsza niz procentowa
zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku kiedy speiniony jest
warunek:
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Z(WANCI) > BENCHMARK
gdzie:

Z(WANCI) - wyrazona procentowo zmiana Wartos$ci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

WANCI,

ZWANCI) = (W
n—-1

— 1) * 100%

gdzie:

WANCI, - Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w
biezacym Dniu Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Funduszu
nie uwzglednia sie rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANCI,.1 - Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajagcym dany Okres Naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego.

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartos$ci portfela
wzorcowego o sktadzie: 90% MSCI World Growth Index (USD) (ticker
Bloomberg: MXW0000G) + 10% WIBID ON (ticker Bloomberg: WIBDON
Index), obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

MscI,
MSCI,_,

BENCHMARK = 90% x <

WIBID ON_SR * LDK
—1)+10% =

LDR

gdzie:

MSCI, - Warto$¢ indeksu MSCI World Growth Index (USD) ustalona
na biezacy Dzien Wyceny,

MSCIly.1 - Warto$¢ indeksu MSCI World Growth Index (USD) w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajagcym dany Okres Naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego,

WIBID ON_SR - $rednia arytmetyczna stawek referencyjnych
stopy procentowej WIBID ON z dni kalendarzowych pomiedzy
ostatnim dniem kalendarzowym poprzedniego Okresu Naliczania
Wynagrodzenia  Zmiennego a  dniem  kalendarzowym
poprzedzajacym biezgcy Dzien Wyceny. Dla dni kalendarzowych, w
ktorych stawka WIBID ON nie jest publikowana, przyjmuje sie
stawke z ostatniego dnia, w ktérym byta opublikowana.

LDK - liczba dni kalendarzowych pomiedzy ostatnim dniem
kalendarzowym poprzedniego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego a dniem kalendarzowym poprzedzajacym biezacy
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Dzien Wyceny .

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym

2) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest
mozliwe wylacznie w sytuacji, w ktérej w odniesieniu do danej serii
Certyfikatow Inwestycyjnych ewentualne straty poniesione przez Fundusz w
piecioletnim Okresie Odniesienia zostang odrobione, tj. w sytuacji, gdy
spelniony jest nastepujacy warunek:

Wi + Wiz + Wiz + Wi + Wy > 0, gdzie:

W4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy roczng stopa zwrotu Funduszu a
stopg zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed
Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, Ze jeSli warto$c¢ ta jest dodatnia, to woéwczas
Wn-4 = O,

W3 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy roczng stopa zwrotu Funduszu a
stopa zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed
Dniem Wyceny, z zastrzeZeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wy.4 =0,
to wowczas Wy.3 = 0, natomiast jesli Wn.4 <0, to Wi.3 moze przyja¢ maksymalng
warto$¢ réwng przeciwnos$ci Wh.s,

W2 - przyjmuje warto$¢ réznicy pomiedzy roczng stopa zwrotu Funduszu a
stopg zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed
Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, Ze je$li warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wp.4 + Wi
3 =0, to wowczas Wy.2 = 0, natomiast jesli Wn.4 + Wi.3 < 0, to Wh-2 moze przyjac
maksymalng warto$¢ réwng przeciwnosci wyniku dziatania Wy.4 + Wh.3,

Wh-1 - przyjmuje warto$¢ réznicy pomiedzy roczng stopa zwrotu Funduszu a
stopa zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed
Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, Ze je$li wartos¢ ta jest dodatnia oraz Wp-4 + Wh.
3+ Wn2 = 0, to wowczas Wh.1 = 0, natomiast jesli Wn.4 + Wn3 + Wiz < 0, to Wit
moze przyja¢ maksymalng warto$¢ réwng przeciwno$ci wyniku dziatania Wy.4
+ Wn-3 + Wn—Z,

W, - przyjmuje warto$¢ réznicy pomiedzy stopa zwrotu Funduszu od ostatniego
Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowigzan Funduszu na dany Dzien Wyceny nie uwzglednia sie rezerwy na
wynagrodzenie zmienne), a stopg zwrotu Benchmarku od ostatniego Dnia
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny.

Przez stope zwrotu Funduszu w danym oKkresie rozumie sie iloraz WartoSci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w ostatnim Dniu Wyceny
danego okresu oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej
serii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stope zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie sie iloraz wartosci
Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz wartoSci
Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.
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W przypadku wyemitowania nowej serii Certyfikatow Inwestycyjnych, okresy
przypadajace przed jej utworzeniem nie sg brane pod uwage w powyzszych
obliczeniach (parametry dla lat przypadajacych przed emisja danej serii
Certyfikatow Inwestycyjnych przyjmujg wartos$¢ 0). W takim przypadku Okres
Odniesienia rozpoczyna bieg z pierwszym Dniem Wyceny, w ktérym
wyznaczono wartos$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii. Jako poczatkowa
Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w takim przypadku
przyjmowana jest cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego, po ktorej zbywane
byty Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.

3) Bieg Okresu Odniesienia, o ktorym mowa w pkt. 2), rozpoczyna sie 1
stycznia 2024 roku. Jezeli dany parametr Wy.1, Wh.2, Wy.3 lub Wy.4 odnositby sie
do stép zwrotu Funduszu osiggnietych przed 1 stycznia 2024 roku, to w takim
przypadku przyjmuje on wartos$¢ 0. W szczego6lnos$ci oznacza to, iz:

a) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny
przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2024 roku a 31 grudnia 2024 roku,
parametr Wy, jest obliczany zgodnie z pkt 2), natomiast parametry Why.1, Wh.
2, Wh.3 1 Wy.4 przyjmujg wartos$¢ 0,

b) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny
przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2025 roku a 31 grudnia 2025 roku,
parametry W, oraz Wh.1 sg obliczane zgodnie z pkt 2), natomiast parametry
Wh-2, Wh.3 1 Wh4 przyjmujg wartosc 0,

c) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny
przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2026 roku a 31 grudnia 2026 roku,
parametry Wy, Wy.1 oraz Whn2 s obliczane zgodnie z pkt 2), natomiast
parametry Wy.3 i Wy.4 przyjmuja wartosc 0,

d) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny
przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2027 roku a 31 grudnia 2027 roku,
parametry Wy, Wy.1 Wy.2 oraz Why.3 sg obliczane zgodnie z pkt 2), natomiast
parametr Wy.4 przyjmuje wartosc 0.

4) Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego, w ktorym dla danej serii Certyfikatéw
Inwestycyjnych spetnione sg tacznie warunki okreslone w pkt. 1) i 2), a
dodatkowo jest speiniony warunek:

NSZn > NSZmax, gdzie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wna + Wiz + Wiz + Wiy + Wy
NSZn - oznacza Nadwyzkowg Stope Zwrotu osiggnieta w danym Dniu Wyceny

NSZmax — 0znacza najwyzsza Nadwyzkowg Stope Zwrotu osiggnieta w danym
roku kalendarzowym przed danym Dniem Wyceny, przy czym w pierwszym
Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym NSZmax = 0,

nastepuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne
Towarzystwa przypadajgcej na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii zgodnie z
nastepujagcym wzorem:
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DWT, = WAN, * X * (NSZn — NSZmax)
gdzie:

DWT, - oznacza dzienng rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki
zarzadzania naliczong za dany Dzien Wyceny od danej serii Certyfikatow
Inwestycyjnych

WAN, - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii na biezacy Dzien Wyceny ustalong bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

X - oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez
Towarzystwo, jednak nie wiecej niz 20%,

5) Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z
pkt 4) za dany rok kalendarzowy, pomniejszona o sume kwot wyptaconych
Towarzystwu zgodnie z ust. 4 za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym
roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny, stanowi tgczng kwote
rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyptaty do Towarzystwa i jest
oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem pkt. 6) i 7). Jesli tak obliczona kwota
rezerwy przyjmie warto$¢ ujemng, ostateczna warto$¢ RWT, jest ustalana na 0.

6) W Dniu Wyceny, w ktorym spetniony jest warunek okreslony w pkt. 2), a
NSZ, < NSZmax, nastepuje proporcjonalne obnizenie kwoty RWT,, zgodnie z

ponizszym wzorem:

RWT,g = RWT, * ——=" gdzie:

m

RWTnsk — oznacza skorygowang roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie
zmienne na dany Dzien Wyceny.

7) jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w pkt. 2) nie jest
spelniony, rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest zawigzywana, a
ewentualna rezerwa naliczona za dany rok kalendarzowy jest rozwigzywana.

4. Warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa obliczona na
ostatni Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym, wyptacana jest
Towarzystwu w ciggu 15 dni roboczych od zakonczenia roku. Dodatkowo w
trakcie roku kalendarzowego, w sytuacji, w ktérej w danym Dniu Wykupu
naliczona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne, nastepuje wyptata do
Towarzystwa czesci rezerwy na wynagrodzenie zmienne w takiej proporcji, jaka
Certyfikaty Inwestycyjne wykupione w tym Dniu Wykupu stanowia w tacznej
liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii przed wykupem.

5. Wynagrodzenie zmienne moze zostaC naliczone réwniez w przypadku
osiggniecia przez Fundusz ujemnej stopy zwrotu w danym roku
kalendarzowym, o ile jest ona wyZsza niz stopa zwrotu Benchmarku.

6. Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa,
pokrywa wszelkie koszty Funduszu, za wyjatkiem kosztéw wskazanych w ust. 2
i 3. Towarzystwo pokrywa takze koszty wskazane w ust. 8 przekraczajace
przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez podja¢ decyzje o pokrywaniu
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okreslonych kosztow wskazanych w ust. 7 i 8 obcigzajacych Fundusz z wtasnych
Srodkow, w catosci lub czeSci. ----------mmm oo
7. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Funduszu obcigzaja
nastepujace koszty, pokrywane przez Fundusz w petnej wysokosci: ---------------
1) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
instrumentéw finansowych oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem
$Srodkéw pienieznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug
Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakgcji, ------------------=---=---------
2) prowizje 1 optaty zwigzane z przechowywaniem instrumentéw
finansowych oraz prowizje i optaty zwigzane z obstuga rachunkéw bankowych,
za wyjatkiem ustug Depozytariusza zwigzanych z przechowywaniem aktywow
przez Depozytariusza, -------========m=mmm e
3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w
zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, ----------==-=mmmm oo
4) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciagnietych pozyczek i
Kkredytdw bankowych,------=nmmmmm oo e
5) oplaty za zezwolenia, optaty rejestracyjne, oplaty notarialne i optaty

6) skreSlono, --------mmmmmmmm
8. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Funduszu obcigzajg
nastepujgce koszty, pokrywane przez Fundusz w wysokoS$ci nie wyzszej niz
podane nizej limity okreslone w skali roku: ==--==-======m o m e
1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone przez Fundusz w
zwigzku z ustugami Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow ustug, o ktérych
mowa w ust. 7 pkt 1) niniejszego paragrafu - do wysokoéci 0,1% Sredniorocznej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ale nie mniej niz 48.000, z1,--------------------
2) koszty ustug biegtego rewidenta - do wysokosci 50.000,- zt, ------------------
3) koszty w zakresie rachunkowosci, prowadzenia ksigg rachunkowych i
ewidencji transakcji zawieranych przez Fundusz, wyceny Aktywow, ustalenia
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny, w tym koszty uzywanego w tym celu oprogramowania, - do
wysokoSci wyzszej Z dWOCh: =------- = oo oo
a) 0,1 % Sredniorocznej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, --------------------
albo e
b)  120.000,- ZE, ------m oo
4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéow
informacyjnych i ogloszen, w tym sprawozdan finansowych Funduszu - do
wysokoSci wyzszej Z dWOch: =--------mmmmm e
a) 0,1 % Sredniorocznej Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu, -------------=------
albo
b)  50.000,- Z}, -------mmm e
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5) Kkoszty ustug podmiotéw $wiadczacych ustugi doradcze, w tym doradztwo
prawne, podatkowe, a takze koszty serwisow informacyjnych - do wysokoSci
WYZSZEJ Z AWOCH: - m oo o oo oo
a) 025% Sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu,-------------------
AlDO —mm e
b)  120.000, Zt ----m-mm o
6) Kkoszty prowadzenia Ewidencji Uczestnikéw, w tym koszty uzywanego w
tym celu oprogramowania - do wysokosci wyzszej z dwéch: ------------------------
a) 0,05 % Sredniorocznej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,--------=----------
albo
b)  36.000,- Z}, ----m-m e
7) koszty ustug wykonywanych przez podmiot zewnetrzny inny niz
Towarzystwo W ZaKresie: ---------m-mmmmmm oo oo
a) obliczania zbywanych i odkupywanych certyfikatow inwestycyjnych, w
tym obliczania i pobierania optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
i odkupywaniu certyfikatow inwestycyjnych, ------=-===-==-mmmmmmm oo
b) wystawiania i przesytania potwierdzen dokonania zbycia/odkupienia
certyfikatow inwestycyjnych i przesytanie innej korespondencji zwigzanej z
cztonkostwem w funduszu, -----=---==-==-mmmmm s
c) obstugi ksiegowej rachunkéw bankowych funduszy w zakresie
wynikajacym z zbywania i odkupywania certyfikatow inwestycyjnych, -----------
d) udzialu przygotowywaniu i przekazywaniu raportéw wymaganych w
zwigzku z realizacjg przepiso6w dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy
i przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu, ----------==--====-mmmmmmmmmmoe oo
do wysokos$ci 60.000,- 1, -------mm-mmmmm
8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora - do
wysokosci 500.000,- zt za likwidacje, --------==-==--===mmrm oo
9) optaty licencyjne zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz
oprogramowaniem komputerowym innym niz wskazane w pkt. 3 powyzej,
nieprzekraczajgce w skali roku kalendarzowym 40.000 z1, -------------------=-------
10) optaty wymagane przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i
utrzymywaniem oznaczen Funduszu wymaganych przepisami prawa oraz
koszty zwigzane z nadaniem i utrzymywaniem oznaczen Certyfikatow
Inwestycyjnych, w tym ponoszonych na rzecz KDPW - do wysokosci 60.000 z1, -
11) koszty w wysokosci 50 zt od pierwszego wydanego w danym roku
kalendarzowym Swiadectwa depozytowego potwierdzajgcego stan posiadania
Certyfikatow danej serii przekazanego Uczestnikowi na podstawie zgdania
Uczestnika, gdzie koszt wydania drugiego oraz kazdego kolejnego Swiadectwa
Depozytowego w danym roku ponosi Uczestnik.----------------mccmmmommmmmm e
12) (SKreSlony). —-----mmmmmmmmm oo oo
13) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych w Depozycie
Papieré6w WartoSciowych prowadzonym przez KDPW, przy czym koszty te
obcigzaja Certyfikaty Inwestycyjne serii 044, serii ZF i kolejne (koszty zwigzane
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z dang serig obcigzajg tylko te serie), do wysokosci 100.000 zt netto w roku
kalendarzowym ------------mmmmm oo
14) koszty ponoszone na rzecz Agenta Emisji, przy czym koszty te obcigzaja
Certyfikaty Inwestycyjne serii 044, serii ZF i kolejne (koszty zwigzane z dang
serig obcigzajg tylko te serie), do wysokosci 72.000 zt netto w roku
kalendarzowym, ---------=--mmmm oo
15) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji, do wysokos$ci 150.000 zt netto
w roku kalendarzowym, -------==-==-mmmm s
16) koszty ponoszone na rzecz Agenta Platniczego, do wysokosci 70.000 zt
netto w roku kalendarzowym,

17) k
oszty dalszej obstugi Certyfikatow Inwestycyjnych przez KDPW, ponoszone na
rzecz KDPW, do wysokosci 500.000 zt netto w roku kalendarzowym.

9. Koszty wskazane w ust. 8 beda pokrywane przez Fundusz do tacznej
wysokosci limitow wskazanych w ust. 8.---------=--mmmmmmmm o
10. Sposodb obliczania kosztéw, o ktéorych mowa w ust. 7 i ust. 8 oraz terminy
ich ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ ich
pokrycie) okreslaja umowy, przepisy prawa lub decyzje organéw panstwowych
i samorzadowych, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ich
POKIYWaNia, === mmm o mm oo o oo oo e
11. Koszty wskazane w ust. 7 i 8 beda pokrywane przez Fundusz z Aktywéw
Funduszu lub zwracane Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez
Towarzystwo. Koszty poniesione przez Towarzystwo bedg rozliczane w Dniach
A (o) 1| A
12. Na pokrycie kosztdw wskazanych w ust. 8 niniejszego paragrafu tworzy sie
w kazdym Dniu Wyceny w danym roku, w ciezar kosztow Funduszu, rezerwy w
kwotach odpowiadajacych przewidywanym kosztom, ale nie wyzZsze niz
obowigzujgce limity.--------mmmmmm oo
13. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu
Wynagrodzenia Towarzystwa lub o naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czesci.
W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

14. Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktore
Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa, zostang obcigzone
podatkiem VAT, Wynagrodzenie Towarzystwa bedzie uwazane za
wynagrodzenie Netto. -----------momm oo
15. Wskazane w ust. 8 limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT i w
przypadku gdy ustugi, ktérych dotycza te koszty obcigzone sg podatkiem VAT
wowczas wskazane w ust. 8 limity kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.
16. (skreSlony). ----------mmmm oo

Rozdziat 4
Zasady wyceny aktywow Funduszu.
Dzien Wyceny; wycena aktywow Funduszu,
ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji
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1. Dniem Wyceny jest:---==---===mmmmmmmm oo oo oo oo e e
a) dzien otwarcia ksigg rachunkowych, ------==-===mmm e
b) kazdy ostatni dzien miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada
zwyczajna sesja na GPW, -------mmommm oo
c) kazdy pietnasty [15] dzien miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada
zwyczajna sesja na GPW, a w przypadku braku tego dnia zwyczajnej sesji na
GPW, nastepny dzien, na ktoéry przypada zwyczajna sesja na GPW, -----------------
d) dzien przypadajacy na siedem [7] dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, ---------------------=--omcmmeum-
e) Dziet WYKRUPU, ---m-mmmmmmm oo oo oo oo e
f)  SKreSlono -----------=m-m oo e
g)  SKreSlIon0. -=--=--==nmmm e o e e
2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia WartoSci Aktywow
Netto Funduszu, oraz ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z zachowaniem zasad okres$lonych w paragrafach ponizszych.-----
3. Wartos$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym
Dniu Wyceny jest ustalana wedlug stanu aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz
wartosci aktywéw i zobowigzan w tym Dniu Wyceny. -----------==-==mmmmmmmmnmaene
4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajagc Warto$¢
Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu
WyCeny. --=---mmemmemme oo oo e oo e e
5.  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych,
przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
wyznaczonej zgodnie z ust. 6 niniejszego paragrafu. ------------=--==-=--m-mmommmoooo-
6. Na potrzeby okreSlenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 5 niniejszego paragrafu.--------------------
7.  Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
NabyCia.-----mmm oo
8.  Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ust. 9 ponizej, wylicza sie
metoda "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej warto$ci KSiegowWej. -----=---=--mmmm oo
9. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w
ust. 8, nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o
ktorych mowa w § 181 19, ------mmmmmmmm e
10. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.------------
11. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej.---------
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Wycena skladnikow lokat
§17.

1. Sktadniki lokat Funduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg, za ktérg uznaje sie: ----------------mm-mmmommmmo e
a) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang

przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane

wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii

wartos$ci godziwej); -------=--=mmm s

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b), wartos¢

godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o Dane
Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartos$ci godziwej). --------

2. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b) i ¢)
rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwag
sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci
przeptywéw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za
pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci
godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg Danymi
Obserwowalnymi na rynku w sposéb bezposredni lub posredni. W przypadku
gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie
Danych Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie
sktadnikéw lokat Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane
Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne. -----------------
3. W przypadku gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na
wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na
rynku glownym. --------mmmm oo
4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust.
3, jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku
mozliwosci ustalenia wielkoSci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe
do zastosowania Kryteriums: --------=--=m-mmmm oo
a) liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, --------------

b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym

TYNKRU, —-mmm oo oo oo e e

c) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub -----------------mmcmmmmme -

d) mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. -

5.  Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w ust. 3, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. --------------=---ommmmmmmmm e
6. Ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania
wyceny Fundusz okreSla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na
nastepujgce okolicZnosci: -------==--mmmmmmm o
a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie
kwotowan najwiekszych bankéw zostaty juz ustalone stawki
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oprocentowania depozytow miedzybankowych WIBOR oraz
WIBID, --mm oo oo o oo oo oo e
c) w przypadku gieldowych rynkéow europejskich,
potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich
o godzinie 23:30 w wiekszosci przypadkéw dostepne sg kursy

ZaMKNI@CIA, ---m--mmm o m s o
7. Szczegétowe informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o ktérym
mowa w ust. 1 lit. b) i c), opis technik wyceny oraz zakres i Zrédta Danych
Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia
wartos$ci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Funduszu sg publikowane w
sprawozdaniu finansowym Funduszu ze szczegétowym okres$leniem tgcznego
udziatu lokat, ktérych warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o
ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢) w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym
z nimi ryzyku, jak rowniez skiadnikow lokat, ktérych oszacowania korekt
wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. ------------=--=---mcmmmmmcmmeee-
8. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i c), stosuje sie spdjnie w
odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie
inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez poszczegélne fundusze
inwestycyjne oraz, w stosownych przypadkach, istnienie r6znych zewnetrznych
podmiotow wyceniajacych. ----=--=--mmmmmmmmmm oo
9. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i ¢), podlegajg okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku. ------=--==--=--mmmmmrm
10. Modele wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 lit b)
i c), oraz modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa
w § 191 20 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.---------------==---=o-cumeuuunv
11. Szczegbélowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowosci
Funduszu. ----mm-mmmmmm oo oo

Pozyczki papiero6w wartosciowych
§ 18.

1. Zobowigzania z tytulu Krotkiej Sprzedazy wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. ----------=--mmmmmmmmm
2. Papiery wartoSciowe, ktérych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez
Fundusz na drugag strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
warto$ciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych nalicza sie zgodnie z warunkami
ustalonymi W UMOWIE. =---=--mmmmmm oo oo
3. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierdw wartoSciowych przez Fundusz, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki
papieréw wartos$ciowych rozlicza sie zgodnie z warunkami ustalonymi w
umowie.
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Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back
§ 19.
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, wycenia sie poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny w rozumieniu § 17 ust. 1 lit. b) i ¢),
a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséow z
tytutu utraty wartos$ci sktadnika aktywow. ------------mmcmmmmm e
2. Transakcje repo / sell-buy back, wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j. ------------=---=--------

Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkow pienieznych
§ 20.
1. Depozyty bankowe wycenia sie, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomoca modelu wyceny w rozumieniu § 17 ust. 1 lit. b) i ¢), a w przypadku
depozytu o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartoSci sktadnika aktywOw. ---------mmmmmm oo
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy
od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej. ---

Wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obcych
§ 21.

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie s3a notowane na aktywnym rynku - w walucie, w Kktorej sa
dENOMINOWANE. ~- === === == e o oo oo e oo e e e
2.  Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu
wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego S$redniego kursu
ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. -------------------oo----
3.  Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do euro.

Czestotliwos¢ i miejsca publikowania Wartos$ci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny
§ 22.
Fundusz ogtasza Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na stronie
internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, niezwtocznie po jej
UStal@NiUL === = m oo oo

Rozdzial 5
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Certyfikaty Inwestycyjne.
Zbywanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych
Certyfikaty Inwestycyjne
§ 23.
1. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz s3 papierami
WaTrtOSCIOW Y I . === oo oo oo oo oo oo
2. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne imienne, reprezentujgce
jednakowe prawa majatkowe UczestnikOw.---------==--mmcmmmmmmmm oo
3.  Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadajg formy
doRUMENtU. ---- === oo oo
4. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktére nie bedg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu. Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o
ktorym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy. ----=--====mmmmmmm oo
5. Fundusz emituje, zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 24-30 Statutu,
nastepujace certyfikaty: ------------mmmmmm o
1) Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, ---------==--=m-mmmmmmmm oo
2) Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii, poczawszy od serii 002. -----------
6. Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii, o ktéorych mowa w ust. 5 pkt 2)
powyzej, nastepujacych po emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, mogg
by¢ emitowane w seriach oznaczonych:----------=--==mmmmmm oo
1) kolejnymi cyframi arabskimi poczawszy od cyfry ,003”,-----------=---cmmmemuuv
2) wielkimi literami alfabetu tacinskiego, z wylaczeniem liter wtasciwych tylko
ciggtosci alfabetycznej, w przypadku, gdy zabraknie liter, stosuje sie oznaczenie
najpierw dwuliterowe, a nastepnie wieloliterowe, dopisujac do ostatniej litery
alfabetu tacinskiego, z wytaczeniem liter wtasciwych tylko jezykowi polskiemu

/////

7. (skreslony).

Zasady emitowania Certyfikatow Inwestycyjnych
§ 24.
1. W kazdej kolejnej emisji Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnej serii, poczawszy od pierwszej emisji, w ktdérej Fundusz emituje
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne
danej serii wytgcznie w ramach jednej emisji. Po przeprowadzeniu emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 Fundusz przewiduje mozliwos¢
jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
kolejnych serii. W przypadku przeprowadzania kilku emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych jednocze$nie, Fundusz nie moze przydziela¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych tych emisji osobom fizycznym. ------------=---ommcmmmmmmm -
2. W celu utworzenia Funduszu zostang przeprowadzone zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. Po utworzeniu Funduszu, zostang
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przeprowadzone emisje Certyfikatow Inwestycyjnych Kkolejnych serii,
poczawszy 0d Serii 00 2.-------mmmmmmm oo
3. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedzie nie mniej
niz dziesie¢ [10] i nie wiecej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001. Maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
emitowanych w ramach kolejnych emisji zostanie kazdorazowo wskazana w
Warunkach Emisji. -------==--mmmmmm oo
4. W ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, warunkiem
dojscia kazdej z emisji do skutku bedzie dokonanie do Funduszu wptat w
ramach danej emisji w tgcznej minimalnej wysokosci nie nizszej niz: --------------
1) 1.000- zt - w przypadku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, ----
2) 4.000,- zt - w przypadku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
nastepujacych po serii 001 i serii A do serii 043 i serii ZE.

3) 2.000.000, - zt - w przypadku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
kolejnych serii po emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 043 do serii 050, z
zastrzezeniem, iz w przypadku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 049
minimalna wysokos¢, o ktérej mowa powyzej wynosi 1.200.000,00 zt,

4) 200.000, - zt - w przypadku emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
nastepujacych po emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 050 i serii ZE --------
5. Osoby fizyczne moga nabywac¢ Certyfikaty Inwestycyjne, jezeli
kazdorazowo dokonaja zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne o wartosci nie
mniejszej niz réwnowartos¢ w zlotych 40.000,- euro, ustalonej przy
zastosowaniu Sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w dniu sporzadzenia warunkéw emisji danej serii Certyfikatéw. -------------------
6. W zadnym wypadku zapis nie moze opiewa¢ na wiecej Certyfikatow
Inwestycyjnych niz liczba zaoferowana w imiennej propozycji nabycia, o ktorej
mowa W § 25 Statutu, ——----===== ===
7.  Cena emisyjna Certyfikatéw Inwestycyjnych: ------------=--emmmmmmmmmm oo
1) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001: bedzie rowna 100 zt,
2) wprzypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii nastepujgcych po serii 001
i serii A bedzie ustalana prze z zarzad Towarzystwa w oparciu o Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny serii 001 (a jezeli na dzien
sporzadzania Warunkéw Emisji kolejnej serii, seria 001 zostata w catosci
umorzona, pierwszej serii Certyfikatow Inwestycyjnych emitowanych po serii
001, ktora na dzien sporzadzania Warunkéw Emisji nie zostata w catoSci
umorzona)w Dniu Wyceny przypadajacym na siedem [7] dni przed dniem emisji
danej serii Certyfikatow Inwestycyjnych.

3)  SKreSlono --------mmmmmmm s

8. Cena emisyjna bedzie kazdorazowo okreslana w Warunkach Emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii. ----------==-==--mmsmmmmm oo
9. W przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przekroczy
1.000.000.000,- zt, Fundusz nie bedzie przeprowadzat kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych, chyba ze Towarzystwo kazdorazowo podejmie
decyzje o przeprowadzeniu danej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
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10. Minimalna oraz maksymalna liczba Certyfikatow, na ktérg moze zostac
ztozony zapis, zostanie kazdorazowo wskazana w Warunkach Emisji.

Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych
§ 25.
1. Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych przewidziane w Statucie nastgpia
poprzez propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych skierowane do mnie;j
niz stu piecdziesieciu [150] imiennie wskazanych o0s6b oraz zostang
przeprowadzone w sposo6b ktéry nie bedzie powodowac uznania proponowania
objecia Certyfikatdow Inwestycyjnych za oferte publiczng wymagajaca
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia 2017/1129. Certyfikaty emitowane przez Fundusz beda
Certyfikatami, ktérych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem sporzadzenia lub
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub ztozenia zawiadomienia zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktore nie podlegaja dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu
ObrotU. --- -
2. Propozycja nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych zostanie skierowana do
podmiotéw wybranych przez Towarzystwo lub podmiot, o ktorym mowaw § 27
ust. 1 Statutu.-------cmmoem oo oo e
3. Z zastrzezeniem ust. 7 ponizej, uprawnionymi do ztozenia zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne beda osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosSci prawnej, ktére otrzymaja imienng
propozycje nabycia Certyfikatdbw Inwestycyjnych. Propozycja wskazywac
bedzie maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktérg bedzie mogt
ztozy¢ zapis podmiot, do ktérego Kkierowana bedzie propozycja nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych. Osoby uprawnione mogg ztozy¢ zapis za
posrednictwem petnomocniKa. -=---=-==-mmmmmm oo
4.  Szczegotowe warunki emisji Certyfikatow Inwestycyjnych okreslane sg w
Warunkach Emisji. -------==--mmmmmmm oo
5. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisje
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii przed dniem rozpoczecia
Przyjmowania ZapiSOW. ---==--==nmmmmm oo oo
6. Informacja o odwotaniu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii
zostanie przekazana osobom, do ktérych skierowano imienng propozycje
nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. ----------mmmmmm oo
7. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow Inwestycyjnych
kolejnych emisji.-----==-==--mmmmm oo oo
8. W przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii, o ktérych
mowa w § 23 ust. 6 pkt 2) Statutu uprawnionymi do ztozenia zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne tych serii, beda wyltacznie zakitady ubezpieczen w
rozumieniu ustawy z dnia 11 wrzeSnia 2015 roku o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. ------------==--mmmomm o
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9. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych, powstajg z chwilg dokonania zapisu
w Ewidencji Os6b Uprawnionych prowadzonej przez Agenta Emisji i
przystuguja osobom wskazanym w tej ewidencji jako osobom uprawnionym z
tych Certyfikatow Inwestycyjnych.

10. Certyfikaty Inwestycyjne serii 044 i serii ZF oraz serii nastepnych beda
przedmiotem rejestracji w Depozycie Papieré6w Wartosciowych. ------------------
11. Napodstawie umowy, Towarzystwo zleca Sponsorowi Emisji prowadzenie
Rejestru Sponsora Emisji dla tych Uczestnikdw Funduszu, ktorzy nie ztozyli
dyspozycji przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych na Rachunek Papierow
Warto$ciowych albo na odpowiedni Rachunek Zbiorczy.

12. W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne poszczego6lnych
serii (poczawszy od serii 044 i serii ZF), osoba dokonujgca zapisu moze ztozy¢
,Dyspozycje deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych”, ktéra umozliwia
zdeponowanie na Rachunku Papieré6w WartoSciowych tej osoby lub na
odpowiednim Rachunku Zbiorczym  wszystkich przydzielonych jej
CertyfiIRatOW. =---mmmmm oo oo e
13. Zapisanie przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych na wskazanym w
,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych” Rachunku Papieréw
Wartosciowych albo Rachunku Zbiorczym, nastgpi niezwlocznie po
zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii w Depozycie
Papierow Warto$ciowych. ------=--mmmmm oo
14. W przypadku, gdy osoba zapisujaca sie na Certyfikaty Inwestycyjne
(poczawszy od serii 044 i serii ZF) nie zlozy ,Dyspozycji deponowania
Certyfikatéow Inwestycyjnych”, przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne danej
serii zapisane zostang w Rejestrze Sponsora Emisji po zarejestrowaniu
Certyfikatow tej serii w Depozycie Papierow Wartosciowych. ----------------------

Termin przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne
§ 26.
1. Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 rozpocznie
sie dnia 25 wrze$nia 2015 r. i zakonczy w dniu wskazanym w Warunkach Emisji.

2. Przyjmowanie zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 odbedzie sie
po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, w terminie
okreSlonym w Warunkach Emisji, ale nie dtuzszym niz dwa [2] miesigce, a
rozpoczecie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii, moze nastapic
siddmego [7] dnia po Dniu Wyceny, o ktérym mowa w § 16 ust. 1 lit. b) lub lit. ¢)
Statutu, ktory zostanie wskazany w Warunkach Emisji. --------------------ooceeeuo-
3. Terminy rozpoczecia i zakonczenia zapiséw dla kazdej z kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujacych po emisji Certyfikatéw serii 002,
Towarzystwo kazdorazowo okresli w Warunkach Emisji, z tym Ze okres
przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz dwa [2] miesigce. ----------------
4. Towarzystwo moze zmieni¢ date zakonczenia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji nastepujacych po emisji Certyfikatow
serii 001 nie p6zniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapiséw. O
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zmianie terminéw przeprowadzania zapiséw Towarzystwo lub podmiot
posredniczacy w przyjmowaniu zapisow, o ktorym mowa w § 27 ust. 1 Statutu,
poinformuje osoby, do ktérych skierowano imienng propozycje nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych, niezwtocznie po podjeciu decyzji w tej sprawie,
nie pdzniej niz na jeden dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie.------------
5. Wplaty tytutem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne beda przyjmowane w
okresie przyjmowania zapiSOW. -=---=-==nnmmmmm o

Zasady dokonywania zapisow
§ 27.

1.  Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne beda przyjmowane przez Towarzystwo
bezposrednio lub za posrednictwem firm inwestycyjnych w trybie Ustawy o
obrocie, wskazanych w Warunkach Emisji.--------------=---ommcmmmmmmm e
2. Inwestor powinien ztozy¢ =zapis oraz fakultatywnie dyspozycje
deponowania  Certyfikatow Inwestycyjnych na formularzu zapisu
udostepnionym przez Towarzystwo lub firme inwestycyjng, o ktérej mowa w
ust. 1 niniejszego paragrafu. Formularz zapisu bedzie zawierat w szczegélnosci
oSwiadczenie Inwestora, w ktorym stwierdza, ze: ----------=-=======mmmmmmmmoe oo
1) zapoznat sie z treSciag Warunkéw Emisji oraz zaakceptowat tres¢ Statutu, -
2) zobowigzuje sie do dokonania wptaty Srodkéw pienieznych z tytutu zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne nie pdzZniej niz ostatniego dnia przyjmowania
Z AP S OW, === m o oo oo o e e e
3) wyraza zgode na nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych w
przypadkach okreslonych w § 30 Statutu, ------=--==-===mmmmm oo
4) dobrowolnie przekazuje dane osobowe zawarte w formularzu oraz wyraza
zgode na ich przetwarzanie w zakresie oraz celach okreslonych w formularzu. -
3. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego lub niepeinego
wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi Inwestor.---
4. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wymagane jest ztoZenie
wlasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie peinej
wptaty zgodnie z zasadami opisanymi w § 28 Statutu. ------------------=--mmcmmcmmemo-
5.  Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie
moze zawieraC jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze Inwestora od dnia
dokonania zapisu, z tym ze Inwestor przestaje byC zwigzany zapisem w
przypadku niedojscia emisji do skutku. ---------=--==mmmmmmm
6. W przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych, gdy zapis opiewa na wieksza
niz maksymalna zaoferowana liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, przyjmuje
sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng zaoferowang liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych.

6a. skreslono

7. Formularz zapisu jest zlozony w momencie otrzymania go przez
Towarzystwo lub podmiot posredniczacy w przyjmowaniu zapiséw, o ktérym
oA A ) A R

Whptlaty na Certyfikaty Inwestycyjne

35



§ 28.

1. Whplata na Certyfikaty Inwestycyjne powinna zosta¢ dokonana w ztotych.---
2. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna: ---------==--=-mmmmmmmme e
1) cenie emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktore ztozono zapis, t;.
iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu i ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego oraz --------------==--=--mmmmmmmmmmm oo
2) kwocie Optaty Dystrybucyjnej, w przypadku gdy optata ta jest pobierana. -
3. Woptat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywac wytacznie przelewem
na wskazany w Warunkach Emisji:----------=---nmmmmmmmm oo
1) wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, w
przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001,---------==--==mmmmmmmmmmmemmmee
2) wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, w
przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii. -------------=-===mmmuenee
4.  Przelew powinien zawiera¢ informacje wskazane w Warunkach Emisji.----
5. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne musi zosta¢ optacony nie po6Zniej niz
ostatniego dnia przyjmowania zapiséw. Za termin optacenia zapisu przyjmuje
sie dzien wplywu peinej kwoty Srodkéw (w tym Optaty Dystrybucyjnej) na
rachunek, o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego paragrafu. ------------=--==--=--omn-o-
6. Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie peinej
wptaty (to jest w wysokosci okreslonej w ust. 2 niniejszego paragrafu) skutkuje
niewazno$cig zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.--------------------mmemmemccmcom -
7. skreslono

8. Przed rejestracja Funduszu, w przypadku pierwszej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz przed przydziatem Certyfikatow Inwestycyjnych, w
przypadku kolejnych emisji, Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do
Funduszu, pobranymi Optatami Dystrybucyjnymi ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wplat. ------------=-mmmmm e
9. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych emisji wptaty
nie powiekszajg Aktywow Funduszu. --------==-====mmm oo
10. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob i szczegdétowe warunki
dokonywania wptat do Funduszu regulujag Warunki Emisji. --------------------------

Zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
§ 29.
1. Z zastrzezeniem zd. nastepnego, przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych
nastepuje nie pdzniej niz w terminie czternastu [14] dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne. Przydziatlu Certyfikatow
Inwestycyjnych pierwszej emisji dokonuje Towarzystwo, a kolejnych emisji -
Fundusz. Fundusz wydaje przydzielone w pierwszej emisji Certyfikaty
Inwestycyjne niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych. Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego poczawszy od serii 001 i
serii A do serii 043 i serii ZE polega na dokonaniu zapisu w Ewidencji
Uczestnikdw Funduszu. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od
serii 044 i serii ZF nastepuje poprzez wpisanie Certyfikatow do Ewidencji Os6b
Uprawnionych z CertyfikatOw. -----=--==-mmmmm oo oo



2. Przydziat zostanie dokonany w oparciu o wazne, a w szczegblnoSci
optacone Zapisy. --------=m-m oo
3. Ulamkowe czes$ci Certyfikatéw Inwestycyjnych nie bedg przydzielane. Do
zwrotu wplat w czeSci, za ktora nie zostang przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne, stosuje sie postanowienia § 30 ust. 3. --------------mmmmommmmm e
4. O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje wytacznie kolejnos¢
ztozonych zapiséw. Inwestorom, Kktérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne i dokonali ich optacenia przed dniem, w ktoérym liczba
Certyfikatéow Inwestycyjnych objetych zapisami osiggneta maksymalng
przewidziang liczbe dla danej emisji, zostang przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne w liczbie wynikajacej z waznego zapisu. Zapisy zlozone i optacone
w dniu, w ktéorym liczba Certyfikatdbw Inwestycyjnych objetych zapisami
przekroczyta maksymalng liczbe okre$long dla danej emisji zostang
proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty Inwestycyjne nieprzydzielone w
wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone kolejno Inwestorom,
ktorych zapisy zostaly objete redukcjg i ktorzy ztozyli zapisy na najwieksza
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapisy ztozone po dniu, w ktérym liczba
Certyfikatéow Inwestycyjnych objetych zapisami osiggneta maksymalng
przewidziang wartos¢ dla danej emisji lub zapisy optacone po tym dniu nie beda
realiZoWane. ------mmmmm oo
5. Na zadanie Uczestnika podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartoéciowych Uczestnika wyda mu Imienne Swiadectwo Depozytowe albo
dokument wystawiony przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 2 Ustawy 0 0brocie.--------===-==m-mmm oo
6. Szczegdétowe zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych beda
kazdorazowo okreslane w Warunkach Emisji.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych;
niedojsScie emisji do skutku
§ 30.
1. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane: --
1) niewazno$cia ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:
a) niedokonania w terminie wptaty wraz z Oplatg Dystrybucyjng lub
niedokonanie petnej wptaty zgodnie z warunkami okreSlonymi Statucie i
Warunkach Emisji, -------=--==--=m-mmmm oo
b) niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu, z przyczyn
lezacych po stronie osoby, ktéra dokonuje zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,
przy czym niewtaSciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za soba
NIEWAZNOSCI ZAPISU; === == m oo m oo
2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku
zebrania wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
danej emisji w wysokos$ci mniejszej niz minimalna okreslona Statutem, ----------
3) dokonaniem redukcji zapisow, o ktérej mowa w § 29 ust. 4 Statutu, w
wyniku ktdérej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych niz wynikajgca z zapisOw. --------==-==-mmmmm oo



2.  Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 staje sie bezskuteczny w
przypadku: -------mmmmm oo
1) odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, -------------
2) uptywu trzech [3] miesiecy od zakonczenia terminu na dokonanie zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, jezeli Towarzystwo zebrato wptaty w
wysokosci okres$lonej w Statucie i nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu
inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.---------------=--ccmomomeuo-
3. W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) Towarzystwo dokona, bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, zwrotu wptat z tytutu nieprzydzielenia
Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz Optat Dystrybucyjnych pobranych w zwigzku
z zapisami, nie p6Zniej niz w ciggu czternastu [14] dni od dnia zakorniczenia
Z AP S O, === oo oo oo o e s
4. W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 2) i 3) oraz w ust. 2, Towarzystwo
dokona zwrotu wptat, wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez
Depozytariusza, oraz pobranymi w zwigzku z zapisami Optatami
Dystrybucyjnymi, nie poézniej niz w ciggu czternastu [14] dni od daty
wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2) i 3) oraz w ust. 2.
Odsetki beda naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia
wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2) i 3) oraz
w ust. 2. Odsetki beda naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania
rachunkéw stosowanej przez Depozytariusza. ----------==--==-==-mmmmmmmmmm oo
5. Zwrot wptat nastgpi na rachunek bankowy Inwestora, zgodnie ze
wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne. --------------------
6.  SKIeSlono -------mmmmmm oo

Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych
§ 31.

1. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie
Uczestnika, na zasadach okres$lonych w ust. 2-8 niniejszego paragrafu.------------
la. (skreSlony). ------=--mmmmmmmm e
2. Dniem Wykupu jest Dzienn Wyceny, o ktérym mowa w § 16 ust. 1 lit. b) i lit.
C) StAtULU. - - oo m oo oo
3.  Zadania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych od serii 001 i serii A do serii
043 i serii ZE mogg by¢ ztozone przez Uczestnika w Towarzystwie lub innym
miejscu wskazanym przez TOwarzyStwo:----------==--=--mmsmmmmm oo
1) nie pdézniej niz na cztery [4] dni sesyjne przed Dniem Wykupu w przypadku
Certyfikatéow Inwestycyjnych serii oznaczonych wielkimi literami alfabetu
facinskiego, o ktérych mowa w § 23 ust. 6 pkt 2) Statutu;---------------------------—-
2) nie poOZniej niz na dziesie¢ [10] dni przed Dniem Wykupu w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych serii oznaczonych cyframi arabskimi. ---------------
Uczestnik powinien ztozy¢ zgdanie wykupu na formularzu zadania wykupu
udostepnionym przez Towarzystwo.

Zadanie wykupu zlozone po terminie wskazanym powyzej nie zostanie
zrealizowane.
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3a. W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii 044 i serii ZF oraz
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii, Uczestnik powinien ztozy¢ Zadanie
wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych u Posrednika Wykupu nie wcze$niej
niz w dniu nastepujacym po uptynieciu terminu sktadania zadan wykupienia
Certyfikatéow Inwestycyjnych w ramach poprzedniego Dnia Wykupu i nie
pOZniej niz na 7 dni roboczych przed Dniem Wykupu niezaleznie od oznaczenia
serii Certyfikatow cyframi arabskimi lub literami tacinskimi. ---------------=---=----
4.  Zadania wykupu, o ktérych mowa w ust. 3a moga by¢ sktadane w sposéb
przyjety u danego Posrednika Wykupu. ------=-===-=mmmmmmm oo oo
5. Zadanie wykupu, o ktérym mowa w ust. 3, ktore nie wskazuje serii
Certyfikatéow Inwestycyjnych zostanie zrealizowane wedtug zasady FIFO
(pierwsze przyszto, pierwsze wyszto). -----------=mmmmmmm o
6. Zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérym mowa w ust. 3
moze by¢ odwotane wytacznie za zgoda Towarzystwa.------------=--==--=--mmcuueuuv
7. [skreSlony] -------mm-mmmmm o
8. Towarzystwo moze zazadac¢ od Uczestnika, ktéry ztozyt zgdanie wykupu,
dodatkowych dokumentéw zwigzanych z wykonywaniem przez Towarzystwo
lub Fundusz obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, w szczegélnosci
obowigzkow Funduszu jako ptatnika podatku dochodowego. -----------------------
9. Cena wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych réwna jest Warto$ci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu. -------=--=--=--m-mmmmmmmm oo
10. Kwota $rodkéw pienieznych przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z
tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych jest ustalana jako iloczyn ceny
wykupu i liczby wykupywanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Tak ustalona
kwota $rodkéw pienieznych przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie pomniejszona o podatki nalezne
na podstawie odrebnych przepisOw.------=--==--mm-mmmmm o
10a. W przypadku Certyfikatéow Inwestycyjnych od serii 001 i serii A do serii
043 i serii ZE, $rodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz niezwtocznie, ale nie
pOZniej niz w ciggu czterech [4] dni sesyjnych (rozumianych jako kazdy dzien,
na ktéory przypada zwyczajna sesja na GPW) po Dniu Wykupu, poprzez
przekazanie na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika kwoty srodkéw
pienieznych, ustalonej zgodnie z ust. 7 i 8 niniejszego paragrafu. -------------------
11. W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych innych niz okreslone w ust. 10a
(Certyfikaty poczawszy od serii 044 i serii ZF), $rodki pieniezne z tytutu
wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane s przez Fundusz
niezwtocznie, nie pézniej niz 14 dni po Dniu Wykupu poprzez przekazanie do
dyspozycji KDPW kwoty srodkéw pienieznych przeznaczonych do wyptaty z
tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytutu
wykupienia tych Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg u Posrednika
Wykupu, z zachowaniem obowigzujacych przepisow prawa oraz regulacji
KD PV, oo oo e e e e s
12. Srodki pieniezne z tytulu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
044, serii ZF oraz Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii przekazane
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zostang na rachunki pieniezne stuzgce do obstugi Rachunkéw Papieréw
Wartosciowych albo odpowiednich Rachunkéw Zbiorczych, na ktorych
zdeponowane beda Certyfikaty Inwestycyjne przedstawione do wykupienia.
Srodki pieniezne z tytulu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych
zdeponowanych na rachunku Sponsora Emisji, zostang przekazane na rachunki
bankowe Uczestnikdw na podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez nich
SpPONSOrowi Emisji.-=--===mmmmmmm oo oo

13. Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatéw Inwestycyjnych, zostanie
zamieszczone na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu w
terminie siedmiu [7] dni po Dniu WyKkupu. =-----==--===mmmmmmm oo
14. Termin, o ktéorym mowa w ust. 10a moze ulec zmianie w przypadku zmiany
obowigzujacych przepisow prawa lub regulacji KDPW. W przypadku zmiany
terminu, o ktorym mowa w ust. 10a, Fundusz bedzie stosowat zmienione
przepisy prawa lub zmienione regulacje KDPW.

15. W przypadku zmian regulacji KDPW w zakresie uniemozliwiajacym
stosowanie postanowien ustepow powyzszych, Towarzystwo podejmie
wszelkie niezbedne kroki w celu dokonania zmian Statutu, w sposoéb
zapewniajacy zgodnos$¢ postanowien Statutu z postanowieniami zmienionych
regulacji KDPW.

16. Kwota przypadajaca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu
Certyfikatéw Inwestycyjnych moze zosta¢ pomniejszona o podatki, pobierane
na podstawie wtasciwych przepiséw.

17. Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych
przez dang osobe traci ona status Uczestnika Funduszu.

Optaty manipulacyjne
§ 32.
1. Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng przy zapisach na
Certyfikaty Inwestycyjne (,Optata Dystrybucyjna”). ------------------ommmmcmcomne
2. Optata Dystrybucyjna nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu.------
3. Optata Dystrybucyjna stanowi optate, o ktérej mowa w art. 132 ust. 2
8 P A A
4. Optata Dystrybucyjna nie przekroczy czterech procent [4 %] ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii. -------------==-==--=mmmmmmmcmem-
5. Stawka Optaty Dystrybucyjnej pobieranej przy zapisach na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii moze by¢ zalezna od liczby, na ktorg sktadany jest zapis
lub w inny sposéb zrdéznicowana przez Towarzystwo. Stawki Optaty
Dystrybucyjnej okres$la Towarzystwo i podaje do wiadomos$ci w Warunkach
Emisji. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej lub
catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i
oznaczonych osob zapisujacych sie na Certyfikaty. -------------=----m-cmmmmmme -
6. Optata Dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. W
przypadku zmiany stanu prawnego, Optata Dystrybucyjna zostanie
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podwyzszona o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z
przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.-
7. Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng przy wykupywaniu
Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniach Wykupu przypadajacych w okresie
trzech miesiecy liczac od dnia przydziatu Certyfikatu Inwestycyjnego, ktérego
dotyczy wykup (,Optata Umorzeniowa”).----------------m-mmmmmmmm oo
8. Optata Umorzeniowa stanowi optate, o ktérej mowa w art. 139 ust. 5
L s A A
9. Optata Umorzeniowa nie przekroczy dwoéch procent [2 %] wartoSci
wyptacanych $rodkéw pienieznych z tytulu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych. —-------mmmmmm o
10. Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej okresla Towarzystwo. Towarzystwo
moze obnizy¢ wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej lub catkowicie zrezygnowac z jej
pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych Uczestnikéw. -----------
11. Optata Umorzeniowa jest naliczana oraz pobierana z kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przed
opodatkowaniem. =------m-mmmm oo
12. Optata Umorzeniowa nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. W
przypadku zmiany stanu prawnego, Optata Umorzeniowa pobierana przy
wykupywaniu Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie podwyzszona o warto$¢
naleznego podatku od towaroéw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi
w momencie powstania obowigzku podatkowego. -----------=---=m-cmmmmmm o

Rozdzial 6
Ewidencja Uczestnikow. Ewidencja Os6b Uprawnionych. Rejestracja
Certyfikatow.
Agent Emisji. Prawa Uczestnikow.
§ 33.
1. Dla Certyfikatow Inwestycyjnych serii od 001 i serii A do serii 043 i serii ZE
Towarzystwo prowadzi Ewidencje UczestnikOw. -----------=---mmmmmmmmmmmo oo
2. Ewidencja Uczestnikéw jest prowadzona w formie elektronicznej. ----------
3. Ewidencja Uczestnikow zawiera w szczego6lnosci informacje przewidziane
w Ustawie, 0raz moze Zawierac: --------=--==-mmmmm oo oo
1) wskazanie numeru rachunku bankowego na jaki majg by¢ przekazywane
wyplaty Srodkoéw pienieznych uzyskanych w wyniku wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych i umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanego z
likwidacjg Funduszu, ------==--====-m oo oo
2) informacje o udzielonych pelnomocnictwach wraz ze wskazaniem danych
petnomocnika, -------==--mmmm oo
3) informacje o dokonanej blokadzie Certyfikatéw Inwestycyjnych, terminie,
podstawie i warunkach blokady,----------==--==-==--m oo
4) informacje o ustanowionym zastawie na Certyfikatach Inwestycyjnych.----
4.  Na zadanie Uczestnika Towarzystwo wyda Uczestnikowi zaswiadczenie o
zapisaniu Certyfikatow Inwestycyjnych od serii 001 i serii A do serii 044 i serii
ZE w Ewidencji Uczestnikow, a dla Certyfikatow Inwestycyjnych serii 044 i serii
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ZF oraz kolejnych, Agent Emisji wyda Uczestnikowi zaswiadczenie o wpisie do
Ewidencji Os6b Uprawnionych z Certyfikatow Inwestycyjnych lub odpowiedni
podmiot wyda Uczestnikowi Imienne Swiadectwo Depozytowe, --------=----=-----

5. Uczestnik zobowigzany jest poinformowa¢ Towarzystwo o wszelkich
zmianach jego danych zawartych w Ewidencji Uczestnikéw. OSwiadczenia o
zmianach beda przyjmowane przez Towarzystwo lub podmiot posredniczacy w
przyjmowaniu zapiséw, o ktorym mowa w § 27 ust. 1 Statutu, za
posrednictwem, ktorego Uczestnik ztozyt zapis. Podpis pod oswiadczeniem o
zmianie, ktéra nie wynika z dokumentéw urzedowych, powinien by¢
poswiadczony notarialnie lub przez upowaznionego pracownika Towarzystwa
albo pracownika podmiotu posredniczacego w przyjmowaniu zapisow, o
ktéorym mowa w § 27 ust. 1 Statutu, za poSrednictwem, ktérego Uczestnik ztozyt
zapis. OSwiadczenia sporzadzane poza granicami kraju powinny by¢
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad
konsularny lub notariusza. O$wiadczenie sporzadzone w jezyku obcym
powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.------
6. W przypadku Certyfikatow, o ktéorych mowa w ust. 1, prawa z Certyfikatow
Inwestycyjnych powstaja z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji Uczestnikow i
przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz Certyfikatu Inwestycyjnego.
Umowa zobowigzujaca do przeniesienia praw z Certyfikatéw Inwestycyjnych
przenosi te prawa z chwilg dokonania w Ewidencji Uczestnikow wpisu
wskazujacego nabywce oraz liczbe, rodzaj i serie nabytych Certyfikatéow
Inwestycyjnych. Umowa, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, musi by¢
sporzadzona na piSmie, z podpisami stron pos$wiadczonymi notarialnie lub
przez upowaznionego pracownika Towarzystwa, a ponadto musi zawierac
informacje dotyczace nabywcy niezbedne do dokonania wpiséw w Ewidencji
Uczestnikdw, analogiczne jak informacje wymagane w przypadku zapisow.
Wpis w Ewidencji Uczestnikéw jest dokonywany niezwtocznie po otrzymaniu
przez Towarzystwo umowy speiniajacej warunki okreSlone powyzej. W
przypadku gdy nabycie Certyfikatoéw Inwestycyjnych nastgpito na podstawie
zdarzenia powodujgcego, z mocy prawa, przeniesienie praw z tych certyfikatéw,
wpis w Ewidencji Uczestnikéw jest dokonywany na zadanie nabywcy. ------------
7.  Zzastrzezeniem ust. 6 niniejszego paragrafu, w przypadku Certyfikatéw, o
ktérych mowa w ust. 1, Certyfikaty Inwestycyjne moga byC rdwniez
przenoszone za posrednictwem firmy inwestycyjnej w rozumieniu Ustawy o
obrocie. W takim przypadku wpis do Ewidencji Uczestnikow jest dokonywany
przez Towarzystwo po otrzymaniu dokumentéw potwierdzajacych dokonanie
transakcji, sporzadzonych przez firme inwestycyjng. -----------------=--=--m-mmomooo--
8. Certyfikaty Inwestycyjne poczawszy od serii 044 i serii ZF podlegaja
wpisowi do Ewidencji Os6b Uprawnionych z Certyfikatow Inwestycyjnych.
Zapisy w Ewidencji Os6b Uprawnionych z Certyfikatéw Inwestycyjnych
wywotujg skutki prawne zwigzane z zapisem na Rachunkach Papierow
WartoSciowych.-------mmn oo oo
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9. W przypadku Certyfikatéow Inwestycyjnych poczawszy od serii 044 i ZF,
prawa os6b uprawnionych z Certyfikatéw Inwestycyjnych powstaja z chwilg
dokonania wpisu w Ewidencji Os6b Uprawnionych. -------=--==-=mmmmmmmmmmmmmmoooe
10. Do powstaniaiprzenoszenia praw z Certyfikatow Inwestycyjnych serii 044
i ZF oraz kolejnych stosuje sie przepisy Ustawy o obrocie dotyczace praw ze
zdematerializowanych papierow wartosciowych. -----------=---m-omommmmm e
11. Zastawienie Certyfikatéw nie wymaga zgody Zadnego organu Funduszu.

12. W odniesieniu do Certyfikatow od serii 001 i serii A do serii 043 i serii ZE,
na wniosek zastawnika (za zgoda zastawcy) moze nastgpi¢ blokada dokona
przez Towarzystwo na Certyfikatach Inwestycyjnych uniemozliwiajgca ich
zbycie w czasie trwania zastawu, chyba ze zastawnik lub zastawca (za zgoda
zastawnika wyrazong w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym lub poswiadczonym przez upowaznionego pracownika
Towarzystwa lub pracownika podmiotu posredniczacego w przyjmowaniu
zapisow, o ktérym mowa w § 27 ust. 1 Statutu, za posrednictwem, ktérego
Uczestnik ztozyt zapis) wystapi o cofniecie blokady. ------------=---==---omccmcmmemen-
13. Ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na Certyfikatach
Inwestycyjnych poczawszy od serii 044 i serii ZF odbywa sie z wykorzystaniem
rachunkéw papieréw wartosciowych, na warunkach okreslonych Ustawg o
obrocie oraz wlasciwych umowach oraz regulaminach wigzacych
uprawnionych z rachunkéw papieré6w warto$ciowych z podmiotami je
PrOWaAAZGCY M -= == === oo oo oo o e o e

Uczestnicy, Prawa Uczestnikow
§ 34.

1. Uczestnikom przystugujg prawa okreslone w Ustawie oraz dodatkowe
uprawnienia przewidziane w Statucie zwigzane z posiadaniem Certyfikatow
Inwestycyjnych, tj.i------=-mmmmmmm oo
1) prawo do udziatu w Radzie Inwestoréw na zasadach okreSlonych w
Statucie, -----=-==mmm e e e e ee
2) prawo do wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym, ----------
3) prawo do zadania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, -----------------
4) prawo do zbycia lub zastawienia Certyfikatow Inwestycyjnych na zasadach
opisanych w § 33 Statutu. -----------mmmmm oo
2. Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu. -------------------------
3. Uczestnikiem Funduszu moze by¢ osoba fizyczna, osoba prawna oraz
jednostka nie posiadajgca osobowosci prawne;.

4. Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego w przypadku od serii 001 i serii A do
serii 043 i serii ZE wilacznie, nastepuje w chwili zapisania Certyfikatu w
Ewidencji Uczestnikéw Funduszu. W przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii 044, serii ZF i Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii wydanie
nastepuje w chwili wpisania certyfikatu do Ewidencji Os6b Uprawnionych. W
przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii 044, serii ZF i Certyfikatow
Inwestycyjnych kolejnych serii, od chwili zarejestrowania w Depozycie
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Papierow Wartosciowych =zapisy w Ewidencji 0s6b Uprawnionych z
Certyfikatow Inwestycyjnych wywotujg skutki prawne zwigzane z zapisem na
rachunkach papieréw wartos$ciowych.

5. Do powstawania i przenoszenia praw z Certyfikatow Inwestycyjnych serii
044, serii ZF oraz Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii stosuje sie
przepisy Ustawy o obrocie dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréw
warto$ciowych.

Zlecenia Uczestnikow
§ 35.
1. Uczestnicy, w zakresie Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od serii
001 i serii A do serii 043 i serii ZE moga sktadac zlecenia, dyspozycje, Zadania i
inne oswiadczenia zwigzane z uczestnictwem w Funduszu oraz uzyskac
informacje dotyczace Funduszu za posrednictwem Towarzystwa lub podmiotu
posredniczacego w przyjmowaniu zapisoOw, o ktorym mowa w § 27 ust. 1
Statutu, za posrednictwem, ktérego Uczestnik ztozyt zapis. ------------==--=--mnnm---
2. OsSwiadczenia zwigzane z serwisem internetowym, o ktérym mowa w § 39
ust. 3 Statutu mogg by¢ sktadane za posrednictwem poczty elektronicznej. ------

Pelnomocnik Inwestora
§ 36.
1. Czynno$ci zwigzane z dokonywaniem zapis6w na Certyfikaty Inwestycyjne
moga by¢ wykonywane osobiScie przez Inwestora lub przez pelnomocnika. Do
czynnosSci tych nalezy w szczegdlnosci: --------==-mmmmmmm oo
1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, ------------=--==--mm-mmcmmmmmmemm -
2) odbidr potwierdzenia dokonania wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne,------
3) odbiér zasSwiadczenia o zapisaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w
Ewidencji Uczestnikow w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych od serii 001
i Adoserii 043 i ZE.--------mmmmmmm oo
2. Pelnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajgca peing
zdolnos¢ do czynno$ci prawnych lub osoba prawna. ------------=--=---m-emmmmcmmee o
3.  Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych
pelnomocnictw, z tym ze ograniczenie to nie dotyczy petnomocnictw
udzielonych bankom lub podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska,
ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom. --------------
4. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie w obecnosci
pracownika Towarzystwa lub podmiotu wskazanego przez Towarzystwo lub
podmiotu posredniczgcego w przyjmowaniu zapisow, o ktorym mowa w § 27
ust. 1 Statutu, za posrednictwem, ktérego Inwestor chce ztozy¢ zapis, albo z
podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez podmiot wskazany przez
Towarzystwo lub podmiot posredniczacy w przyjmowaniu zapiséw, o ktérym
mowa w § 27 ust. 1 Statutu, za posrednictwem, ktérego Inwestor chce ztozy¢
zapis. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na formularzu udostepnionym
przez Towarzystwo, z tym ze wymog ten nie ma zastosowania w przypadku
bankdéw i podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz w przypadku,
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gdy tre$¢ petlnomocnictwa jednoznacznie okre§la zakres umocowania
obejmujacy mozliwos¢ ztozenia zapisu. ------------=--=m-smmmm oo
5.  Podpisy na pelnomocnictwie udzielonym poza granicami kraju powinny
by¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad
konsularny lub notariusza. Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym
powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.------

Pelnomocnik Uczestnika
§ 37.
1.  Uczestnik, , w zakresie Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od serii
001 i serii A do serii 043 i serii ZE, za wyjatkiem osoby matoletniej, moze
ustanowi¢ do czterech petnomocnikow uprawnionych do dokonywania
wszystkich czynnoS$ci, tak jak Uczestnik, o ile nic innego nie wynika z tresci
Statutu lub petnomocnictwa, z tym ze Uczestnik moze udzieli¢ pelnomocnictwa
do poszczegdlnych czynnos$ci w zakresie udostepnionym przez Fundusz. --------
2. Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych
pelnomocnictw, z tym ze ograniczenie to nie dotyczy petnomocnictw
udzielonych podmiotom zarzgdzajacym portfelami instrumentéw finansowych,
ktore mogg udziela¢ dalszych pelnomocnictw swoim pracownikom. --------------
3. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie w obecnoSci
pracownika Towarzystwa lub podmiotu wskazanego przez Towarzystwo, lub
podmiotu posredniczgcego w przyjmowaniu zapiséw, o ktérym mowa w § 27
ust. 1 Statutu, za posrednictwem, ktérego Uczestnik ztozyt zapis, albo z
podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez podmiot wskazany przez
Towarzystwo, lub podmiot posredniczacy w przyjmowaniu zapisow, o ktérym
mowa w § 27 ust. 1 Statutu, za poSrednictwem, ktérego Uczestnik ztozyt zapis. -
4. Pelnomocnictwo moze réwniez zosta¢ udzielone podczas sktadania zapisu
na formularzu zapisu. ------===--==m o
5. Podpisy na petnomocnictwie udzielonym poza granicami kraju powinny
by¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad
konsularny lub notariusza. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym
powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.------
6. Pelnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane. Odwotanie
petnomocnictwa powinno nastgpi¢ albo pisemnie w obecnosci pracownika
Towarzystwa albo pracownika podmiotu posredniczacego w przyjmowaniu
zapisow, o ktérym mowa w § 27 ust. 1 Statutu, za posrednictwem, ktérego
Uczestnik ztozyt zapis, albo korespondencyjnie w formie pisemnej.----------------

Swiadczenie dodatkowe
§ 38.
1. ZInwestorem lub Uczestnikiem moze zosta¢ zawarta umowa o wyptacanie
Swiadczenia dodatkowego z tytutu posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych. -
2. Decyzja w sprawie przyznania Swiadczenia dodatkowego jest
podejmowana w formie uchwaty przez Zarzad Towarzystwa. -----------------------
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3. Swiadczenie dodatkowe jest wyplacane przez Fundusz, ze $rodkéw
przeznaczonych na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, przy czym
Swiadczenie dodatkowe jest wyptacane przed wyptata Wynagrodzenia
Towarzystwa, a kwota wyptaconego przez Fundusz $wiadczenia dodatkowego
odpowiednio pomniejsza Wynagrodzenie Towarzystwa. --------------=---=----oo----
4. Wysoko$¢ Swiadczenia dodatkowego i zasady jego naliczania okresSla
umowa. Wysokos$¢ $wiadczenia dodatkowego jest uzalezniona od S$redniej
warto$ci Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez Uczestnika w
ustalonym w umowie okresie rozliczeniowym.---------=---===-mmommmmm o
5. Swiadczenie dodatkowe wyptacane jest poprzez zlozenie zlecenia
przelewu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika.-----------------

Rozdziat 7
Postanowienia koncowe
Udostepnianie informacji o Funduszu
§ 39.
1. Strong internetowa przeznaczong do ogtoszen Funduszu jest strona
www.sKarbiec.pl. -----=---mmm oo
2. (SKreSlony) -------mm-mmmm o
3. (SKRIeSIony) - -mmmmm oo oo o e e s
4. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane w trybie
okreSlonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowoSci
funduszy inwestycyjnych. -----------mmmmm
5.  Fundusz dorecza Uczestnikowi bezptatnie, na jego zadanie, roczne i
poéiroczne sprawozdania finansowe Funduszu.----------==-====-mmmmmmmmm e
6. Dziennikiem przeznaczonym do ogloszen prasowych Funduszu jest Gazeta
Gieldy ,Parkiet”. W przypadku zaprzestania wydawania dziennika Gazety Gietdy
,Parkiet” dziennikiem przeznaczonym do ogloszen bedzie dziennik ,Puls
Biznesu”. —-----mmmm oo
7. Towarzystwo moze ustanowi¢ hasto dostepu do treSci zwigzanych z
Funduszem zawartych na stronie, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu
i przekaze powyzsze hasto dostepu wszystkim Uczestnikom. ------------------------
8. W przypadku Uczestnika, ktéry posiada Certyfikaty Inwestycyjne
poczawszy od serii 044 i serii ZF, warunkiem przekazania Uczestnikowi hasta, o
ktérym mowa w ust. 7 jest przedstawienie Towarzystwu zaSwiadczenia o wpisie
do Ewidencji Os6b Uprawnionych z Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu lub
Imiennego Swiadectwa Depozytowego. W przypadku uzyskania informacji,
zgodnie z ktérg dana osoba nie posiada statusu Uczestnika, Fundusz zastrzega
mozliwo$¢ odebrania takiej osobie dostepu do tresci, o ktérych mowa w ust. 7.-
9. Warunki Emisji zawierajgce informacje dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, oktérej mowa w art. 222a Ustawy, zostang
udostepnione osobom, do ktorych zostanie skierowana imienna propozycja
nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w § 25 Statutu. -------------
10. Towarzystwo przekazuje Uczestnikom na ich zadanie sprawozdanie
roczne, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, ktdre jest sporzadzane w terminie
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czterech [4] miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego. Przekazanie
odbywa sie zgodnie z zadaniem w postaci elektronicznej lub w siedzibie
ToWarzystwa. ------s=-seemommoo oo e eee

Rozwiazanie i likwidacja Funduszu
§ 40.
1. Fundusz rozwigzuje sie w przypadkach okreslonych w Ustawie oraz w
Statucie. ----====-mmm e oo e ee
2. Towarzystwo, w formie uchwaly Zarzadu, moze podja¢ decyzje o
rozwigzaniu Funduszu, w przypadku, w ktérym poczawszy od trzeciego roku
dziatalnos$ci Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w co najmniej dwéch
nastepujacych po sobie Dniach Wyceny, o ktérych mowa w § 16 ust. 1 lit. b)
Statutu bedzie sie utrzymywac ponizej kwoty 10.000.000,- z}.-------------=--==-----
3. Wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub
Depozytariusz  niezwtocznie  opublikuja na  stronie internetowe;j
WWW.SKarbieC.pl. ==--===nmm oo oo
4. Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja wyznaczy
innego likwidatora. --------==-== === o s

Postanowienia koncowe
§ 41.
1. W sprawach nieuregulowanych Statutem majg zastosowanie przepisy
Ustawy oraz inne powszechnie obowigzujace przepisy prawa. ----------------------
2. Wyboru bieglego rewidenta uprawnionego do dokonania przeglagdu oraz
badania sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje Rada Nadzorcza
Towarzystwa. ==--=====-eemme oo oo
3. Towarzystwo moze dokona¢ zmiany Statutu, na zasadach okreslonych w
Ustawie i Statucie.”. --------mmmmm oo
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