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mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
tekst jednolity na 11 kwietnia 2023 r.

CZESC1. FUNDUSZ

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogélne

Art. 1. Fundusz

1.

Fundusz jest osobg prawna i dziata pod nazwg mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej mFundusze SFIO.

. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami

w rozumieniu Ustawy.

. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w Statucie,

nadanym przez Towarzystwo. Postanowienia Statutu obowigzuja Fundusz, Towarzystwo oraz
wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy powszechnie obowiazujacego prawa,

w tym w szczegolnosci Ustawy i1 kodeksu cywilnego.

Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ztotych. Laczna wysoko$¢

wplat do kazdego z Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 100 000 zt.

. Do utworzenia Funduszu niezbgdne jest =zebranie wplat minimum do jednego

Subfunduszu, z zastrzezeniem dokonania wptat w wysoko$ci wymaganej do utworzenia Funduszu,
tj. co najmniej 4 000 000 zt.

10.Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktdrego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem

zapisu. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng
stala, jednolitg dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii objetych zapisami i bedzie
wynosic:

1) 100 zlotych, w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfunduszach wymienionych
wart. 6 ust. 1 pkt 1 -3,

2) 10 zlotych w przypadku Subfunduszy i kategorii Jednostek Uczestnictwa niewymienionych w
pkt. 1.

Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapisow nie bgdzie pobierana.

11.0sobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sg osoby, ktore zgodnie z

postanowieniami Statutu mogg by¢ Uczestnikami Funduszu.

12.Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bedg przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo lub za

posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujgcego dziatalnos¢, o ktorej mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddzialu instytucji
kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych.
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13.0soby mogg dokonywaé wptat do Funduszu i zapisywac si¢ na Jednostki Uczestnictwa w terminie
przyjmowania zapisow, ktore rozpoczng si¢ 19 wrzesnia 2016 r. i bedg trwaty do 11 pazdziernika
2016 r. wigcznie.

14.0soba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa zobowigzana jest dokonaé wplaty do Funduszu.

15.0soba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ w miejscu przyjmowania zapisow
wypetliony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa, oraz podpisac
o$wiadczenie, w ktorym stwierdza, ze zapoznala si¢ z trescig Statutu oraz wyraza zgode na brzmienie
Statutu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ réwniez ztoZzone za posrednictwem zdalnych
kanatow dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowigzujagcych w
podmiocie przyjmujacym zapisy na Jednostki Uczestnictwa.

16.Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypehienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca wptat do Funduszu.

17.Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwolalny, jak rowniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.

18.Dokonywanie wplat odbywa si¢ przelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza. Za termin wplaty dokonany przelewem uznaje si¢ date¢ wptywu pelnej wplaty
na rachunek Towarzystwa.

19.Towarzystwo nie moze rozporzadzaé przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do Funduszu, ani
kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

20.Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, poprzez wpisanie do Rejestru
Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej na dokonang wptate do
Funduszu, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza
za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

21.0sobie dokonujacej wptat do Funduszu przydzielona zostanie liczba Jednostek Uczestnictwa
stanowigca iloraz wplaty dokonanej przez t¢ osobg¢ powigkszonej o warto$¢ otrzymanych pozytkow
i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydzialu oraz ceny Jednostki Uczestnictwa.

22.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stalo si¢ prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna,
lub

3) uplywu terminu 6 miesiecy (liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu) na
ztozenie wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, w
ktérym to terminie Towarzystwo nie ztozyto ww. wniosku,

- zwraca wplaty do Funduszu, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do
dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3.

23.W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat do Funduszu w minimalnej wysoko$ci, Fundusz nie
zostaje utworzony a dokonane wplaty zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposob okreslony w
ust. 22.

24.Fundusz nabywa osobowos¢ prawna z chwilg wpisu do Rejestru. Z tg chwila Towarzystwo staje si¢
organem Funduszu.

25.Warunki dokonywania zapisOw na Jednostki Uczestnictwa reguluje prospekt informacyjny
Funduszu.
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Art. 2. Definicje

W Statucie uzyto nastepujacych definicji:

1)

2)

3)

4

5)

6)

7

Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu i Subrejestry oraz wykonuje inne czynno$ci na rzecz Funduszu na podstawie umowy
z Funduszem.

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytulu wplat Uczestnikow
Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytulu
wplat Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte w
ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig
Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek — rynek, na ktoérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg si¢ z dostateczng czgstotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczac¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym
rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechujg si¢ takg czestotliwoscig i wolumenem.

Baza instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy
procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego.

calkowita ekspozycja - rozumie si¢ przez to obliczong uznanymi metodami, wyrazong w
walucie, w ktorej wyceniane sg Aktywa Subfunduszu, kwot¢ zaangazowania Subfunduszu
powstatego na skutek zawierania umow, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, lub
innych umoéw stosowanych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Depozytariusz — Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Senatorskiej 16.

7a) Docelowa Data — termin w przysztosci, ktory stanowi przewidywany moment osiggnig¢cia

8)
9)

wieku emerytalnego przez Docelowego Uczestnika Subfunduszu.
Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywoéw Funduszu, Aktywow Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa, przypadajacy na dzien
regularnej sesji na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

10) Fundusz -mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

11) fundusz zagraniczny - fundusz inwestycyjny otwarty lub spotka inwestycyjna, ktore uzyskaty

zezwolenie wlasciwego organu w Panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalnosci zgodnie
z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

12) IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych

przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKE.

13) IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i

zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o
prowadzenie IKZE.

13a) Instrumenty o Charakterze Udzialowym — nast¢pujace papiery warto§ciowe i inne prawa
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majatkowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajace prawom
wynikajgcym z akcji,

¢) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktorych baze stanowia papiery wartosciowe
wymienione w lit. a lub b, Iub indeksy akcji.

13b) Instrumenty o Charakterze DluZznym — nastepujace papiery wartoSciowe i inne prawa
majatkowe:

a) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

¢) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
z zaciggnigcia dlugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w Ustawie, ktorych baze stanowig papiery warto§ciowe lub prawa majgtkowe wymienione

w lit. a-c, lub indeksy dtuznych papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe.

14) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

15) Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.

16) instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za gramica — instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktore oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je
na zadanie uczestnika, podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym
organem, ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoélnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dzialu V
Ustawy, sg obowigzane do sporzadzania rocznych i polrocznych sprawozdan finansowych.

17) Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach
netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
réznych kategorii, wskazanych w art. 15.

17a) Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego — wyplata rezerwy na wynagrodzenie zmienne lub
jej czgscei na rzecz Towarzystwa.

18) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji migdzy stronami.

19) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

20) Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskie;j.

20a) Okres naliczania wynagrodzenia zmiennego — okres przypadajacy pomigdzy:

a) Pierwszym Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym, o ile zostata podjeta decyzja o
naliczaniu wynagrodzenia zmiennego w danym Subfunduszu

lub

b) Dowolnym Dniem Wyceny w trakcie roku kalendarzowego, w ktorym zgodnie z decyzja
Zarzadu Towarzystwa zostanie rozpocze¢te naliczanie wynagrodzenia zmiennego
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a

¢) Ostatnim Dniem Wyceny w danym roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze Okres
naliczania wynagrodzenia zmiennego w danym Subfunduszu moze zosta¢ przedtuzony,
jesli dany Subfundusz istnieje krocej niz jeden rok. W takim przypadku, pierwszy Okres
naliczania wynagrodzenia zmiennego zakonczy si¢ wraz z koncem pierwszego pelnego
roku obrotowego, w ktorym istniat dany Subfundusz lub

d) Dowolnym Dniem Wyceny w trakcie roku kalendarzowego, w ktorym zgodnie z decyzja
Zarzadu Towarzystwa zostanie zakonczone naliczanie wynagrodzenia zmiennego.

20b) Okres Odniesienia — horyzont czasowy, w ktorym wyniki Subfunduszy sg mierzone i
porownywane ze wskaznikiem referencyjnym, na koniec ktorego mozna wyzerowac
mechanizm rekompensaty za stabe (lub ujemne) wyniki Subfunduszy osiagnigte w przesztosci.

21) Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikow
Funduszu deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach
okreslonych przez Fundusz.

22) Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestr - clektroniczna ewidencja danych dotyczaca
Uczestnika Funduszu, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy, w ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

23) Subrejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow Funduszu zapis elektroniczny
zawierajacy szczegolowe dane dotyczace kazdego z osobna Uczestnika Funduszu.

24) Statut — niniejszy statut Funduszu.

25) Subfundusz, Subfundusze — okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w
Funduszu, nieposiadajace osobowosci prawne;j.

26) Tabele Oplat — zestawienie oplat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub
Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, przy czym moga si¢ one rézni¢ stawkami w
zaleznosci od Dystrybutora.

27) Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

28) Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba, ktora za wplate wniesiong do Funduszu nabyla
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem.

29) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

30) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

31) Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

32) Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

33) Ustawa o PPE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych.
34) Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktdra gromadzi $rodki na IKE lub IKZE.

35) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu.

36) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania danego Subfunduszu obcigzajace tylko dany Subfundusz oraz o zobowigzania
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catego Funduszu proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

37) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto§¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikow
tego Subfunduszu. Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza
si¢ oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.

38) Zamiana Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje
si¢ jednoczes$nie umorzenia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten
sposob srodki przydziela Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

39) Zgromadzenie Uczestnikow - organ Funduszu posiadajacy uprawnienia okreslone w Statucie,
dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu.

Art. 3. Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy

1.
2.
3.

Organami Funduszu sg: Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikow.
Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj czlonkowie zarzadu
Towarzystwa dziatajacy tacznie oraz czlonek zarzadu Towarzystwa dzialajacy tacznie z
prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy spotce mTowarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkow w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkoéw
spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.
Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkoéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
Towarzystwa. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody z tytutow, o ktorych mowa powyze;j.

Art. 3'. Zgromadzenia Uczestnikow

1.

W Funduszu zwoluje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii
Europejskie;j.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz

regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajagc o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Zawiadomienie bedzie zawiera¢: informacje o
miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, co do ktoérego Zgromadzenie
Uczestnikow ma wyrazi¢ zgodg, informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek
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10.

11.
12.

13.
14.
15.

16.

17.

18.

19.
20.

Uczestnictwa, informacj¢ o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 5, oglasza
o zwolaniu Zgromadzenia UczestnikoOw na stronie internetowej www.skarbiec.pl. Od dnia
ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia UczestnikoOw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z
dokumentem zawierajacym kluczowe informacje udostgpnia si¢ informacj¢ o planowanym
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow wedlug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu UczestnikoOw osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej z zachowaniem
wymogow gwarantujgcych autentyczno$é i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli.

Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, mogg by¢ obecni
pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza si¢ zbywanie 1 odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy (jezeli sprawy dotycza
catego Fundusz) lub Subfunduszu (jezeli sprawy dotycza tylko danego Subfunduszu).

Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udzial Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedhug stanu na dwa Dni
Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.
Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

Przed podj¢ciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacj¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow
ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1.

Uchwatly Zgromadzenia Uczestnikow zapadajg wigkszoscig 2/3 glosow Uczestnikow obecnych Iub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty, na zasadach
wskazanych w Ustawie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznoS$ci
uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesigciokrotnej wysoko$ci kosztow sagdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata
lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogolnych.

Art. 4. Depozytariusz

1. Depozytariuszem Funduszu na podstawie umowy jest Bank Handlowy w Warszawie S.A.

2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.
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Umowa Z Depozytariuszem okres$la szczegdélowe obowigzki Depozytariusza oraz sposob ich
wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza
dotyczacych przechowywania Aktywow Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie.

Art. 5. Przedmiot dzialalno$ci Funduszu

1.

Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych zebranych
w drodze proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreSlone w Ustawie papiery
warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majatkowe.

Skreslony.

Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, ze szczegélnym uwzglgdnieniem interesu
Uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okre§lonych w Ustawie.

ROZDZIAL 11. Subfundusze

Art. 6. Subfundusze

1.

3.

Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:

1) Subfundusz mFundusz dla kazdego,

2) Subfundusz mFundusz dla aktywnych,

3) Subfundusz mFundusz dla odwaznych,

4) Subfundusz mFundusz Akcji Megatrendy,

5) Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 3 lata,

6) Subfundusz mFundusz Twoja Emerytura 2035,

7) Subfundusz mFundusz Twoja Emerytura 2045,

8) Subfundusz mFundusz Twoja Emerytura 2055.

Subfundusze uzywaja oznaczen wskazanych w ust. 1 lub odpowiednio nastepujacych skrotow:
1) mFundusz dla kazdego lub strategia dla kazdego,

2) mFundusz dla aktywnych lub strategia dla aktywnych,

3) mFundusz dla odwaznych lub strategia dla odwaznych,

4) mFundusz Akcji Megatrendy lub strategia Akcji Megatrendy,

5) Strategia na min. 3 lata lub Gotowa strategia na min. 3 lata,

6) mFundusz Twoja Emerytura 2035 lub strategia Twoja Emerytura 2035,
7) mFundusz Twoja Emerytura 2045 lub strategia Twoja Emerytura 2045,
8) mFundusz Twoja Emerytura 2055 lub strategia Twoja Emerytura 2055.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
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Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjna.

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o zawieraniu przez Subfundusz badz nabywaniu przez Subfundusz
praw i obowigzkow, wszelkie tego rodzaju czynno$ci prawne sg podejmowane przez Fundusz
dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszu.

Art. 7. Utworzenie nowego subfunduszu

1.
2.

9.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Whptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
nowy subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sg
wszystkie osoby, o ktorych mowa w art. 10.

Przyjmowanie zapisoOw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie si¢ i zakonczy w
terminie wskazanym w ogloszeniu o rozpoczeciu przyjmowania zapisow na jednostki uczestnictwa
nowego subfunduszu. Ogloszenie o przyjmowaniu zapisOw na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu zostanie zamieszczone na stronie internetowej www.skarbiec.pl.

W ramach zapis6w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng statg,
jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu bedg przyjmowane — w zaleznosci od
kategorii Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem Dystrybutora
— na formularzach, ktérych wzor udostepni Towarzystwo lub Dystrybutor..

Osoba zapisujgca si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest dokonaé
wplaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem
sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wylgcznie przelewem.

Minimalna tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu
doszto do skutku, nie moze by¢ nizsza niz 100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania
zapisOw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu faczna wysokos¢ wplat do Funduszu nie
osiggnie kwoty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje utworzony, a proces
zapisOw moze by¢ powtorzony, przy czym termin ponownych zapisow zostanie ogloszony przez
Towarzystwo na stronie internetowej www.skarbiec.pl.

Utworzenie subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.

10. Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o

szczegotowych zasadach prowadzenia zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu,
Towarzystwo oglosi na stronach internetowych www.skarbiec.pl 1 zawrze w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Art. 8. Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 10 000 000 zt przez
co najmniej kolejne, nastepujace po sobie, trzy miesigce, nie wezesniej jednak niz po uplywie
12 miesigcy kalendarzowych od dnia utworzenia Subfunduszu,

2) w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie
otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie

kosztéw dziatalnosci tego Subfunduszu, po upltywie 12 miesigcy od utworzenia tego
Subfunduszu.
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3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu
podejmuje Towarzystwo. Towarzystwo, pomimo wystgpienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy
jednoczesnie.

5. Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu jest Towarzystwo.

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nast¢pujacych zasad:

)

2)

3)

4)

S)

6)

7

8)

9)

likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciagnigciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkow pienigznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow.

o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktorym
powierzylo wykonywanie swoich obowigzkow, oraz podmioty, za ktorych posrednictwem
Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa.

o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo oglasza na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Ogloszenie o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu bedzie wskazywato termin,
do ktorego wierzyciele bedg mogli zgtasza¢ swoje roszczenia.

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie
zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynno$ci okreslonych
w pkt 1,

b) liste wierzycieli, ktorzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu,
¢) wyliczenie kosztow likwidacji.

niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktdrym mowa w ustepie powyzej
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan finansowych.

po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji Nadzoru Finansowego
zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

srodki pieniezne, ktoérych wyptacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sadowego.

10) ustalenie nalezno$ci likwidowanego Subfunduszu, ktére dotycza calego Funduszu, nastepuje

zgodnie z zasadami okres$lonymi w art. 49, 59, 69.

8. Likwidacja Funduszu lub poszczegélnych Subfunduszy przeprowadzana jest zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych.

Art. 9. Laczenie Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.
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2. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majagtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu

przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

3. Laczenie Subfunduszy wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

ROZDZIAL I11. Uczestnicy Funduszu

Art. 10.Uczestnicy

1.

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg: osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Uczestnikami
Funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa.

Osoby zagraniczne sg uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
zachowaniem przepisoOw prawa dewizowego.

W przypadku 0so6b fizycznych, czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub
przez pelnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych —
wylacznie za zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a
w zakresie przekraczajacym te czynno$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylacznie przez
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoSci zwyklego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynno$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Osoba dzialajgca w imieniu 0s6b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentow
potwierdzajacych umocowanie.

Art. 11.Rejestry wspolne

1.

Osoby pozostajace w zwigzku malzenskim moga nabywacé Jednostki Uczestnictwa na swoj wspolny
rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreslonymi w ustgpach
ponizszych.

Matzonkowie dziatajgcy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspolny rachunek,
sktadajg o$wiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajace:

1) pozostawanie malzonkéw we wspdlnosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazanie zgody na wykonanie przez kazdego z malzonkéw na ich wspdlny rachunek
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wlaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienie blokady Rejestru i jego zamknigcie, a takze na podejmowanie wszelkich
naleznych matzonkom $rodkoéw pienigznych,

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z
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matzonkow, chyba Ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez
pierwszego z matzonkow, w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si¢ wytacznie do zgodnego
oswiadczenia woli malzonkow,

4) wskazanie wspolnego adresu matzonkow, na ktory przesyltane bgda potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Odwolanie o$wiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez ztozenie oswiadczenia
przez malzonkow dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia wlasciwego
sadu. Oswiadczenia stwierdzajace podzial majatku wspdlnego matzonkéw oraz sposdb podziatu
srodkow naleznych matzonkom bedg przyjete wytacznie od matzonkdéw dziatajacych tacznie lub na
podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za dzialania wynikajgce z zastosowania si¢ do
dyspozycji matzonkéw i ztozonych przez nich o$wiadczen zgodnie z niniejszym artykutem.

Art. 12.Pelnomocnicy

1.

10.

11.
12.

13.

14.

Czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez pelnomocnikow.

Uczestnik moze ustanowi¢ nie wigcej niz dwoch pelnomocnikdéw do jednego Subrejestru.
Z zastrzezeniem ust. 4, pelnomocnik nie moze udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

W pelnomocnictwie udzielonym osobie prawnej mozna zawrze¢ postanowienie umozliwiajgce
ustanawianie przez osobe prawna dalszych pelnomocnikéw bedacych jej pracownikami. Substytuci
nie moga udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecno$ci pracownika
Dystrybutora Iub z podpisem poswiadczonym notarialnie Iub w postaci elektronicznej z
zachowaniem wymogow gwarantujacych autentyczno$é i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli.

Pelnomocnictwo moze by¢ rowniez udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez
osobg zatrudniong albo wskazang przez Towarzystwo.

Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwila
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej niz w terminie 5 dni
roboczych od ztozenia dokumentu pelnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze op6znienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnos$ci.

Udzielenie pelnomocnictwa do dziatania na wspdlny rachunek matzonkéw moze by¢ dokonane
wylacznie przez zgodne i jednoczesne o$wiadczenie matzonkdéw, do odwotania pelnomocnictwa
dochodzi przez o§wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

Pelnomocnictwo udzielane i odwolywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez
Fundusz. Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez
tlumacza przysieglego, za wyjatkiem pelnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany
do tego przez Fundusz.

Pelnomocnik obowigzany jest do okazania i pozostawienia dokumentu pelnomocnictwa w oryginale
albo w kopii.

Uczestnik obowigzany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu pelnomocnictwa.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich
czynnosci, w takim samym zakresie jak mocodawca.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego
tresci.

Towarzystwo moze wylgczy¢ mozliwos¢é dokonywania niektérych czynno$ci przez
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pelnomocnikéw. W takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktorych nie bedzie mogt
dokona¢ pelnomocnik, zawarta bedzie w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 13.Sprzeczne zlecenia

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego
samego Subrejestru, sg one realizowane w nastgpujacy sposob: zlecenie blokady Subrejestru i
zlecenie odwotania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

Art. 14.Kolejnos¢ realizacji zlecen

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego:

1))

2)

3)

dwoch lub wigcej zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja
przypada na ten sam Dzien Wyceny, sg one realizowane w nastepujgcej kolejnosci: zlecenia
nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastgpujacego w
przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa,
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 2) ponize;j,

dwoch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika,
ktorych realizacja przypada na ten sam Dzien Wyceny (niezaleznie, czy zlozone przez jedna,
czy wigcej 0sob), sg one realizowane wedlug kolejnosci okreslonej chwilg ich zlozenia,
rozpatrywanej wedtug dnia, godziny i minuty, z doktadno$cig do jednej minuty. Zlecenia tego
samego typu, dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, ztozone w tej samej chwili,
rozpatrywanej wedlug dnia, godziny i minuty, z doktadnos$cia do jednej minuty, realizowane sg
w kolejnosci losowej. Zlecenia tego samego typu dotyczace tego samego Subrejestru
Uczestnika, ktorych chwila ztozZenia nie zostata okreslona traktowane sa jak ztozone w tej samej
chwili i realizowane sa w kolejno$ci losowej, a takze w pierwszej kolejnosci przed zleceniami
tego samego typu z okreslong chwilg ich ztozenia,

dwoch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika,
ktorych realizacja przypada na rézne Dni Wyceny, realizowane s one wedlug kolejnosci
okreslonej w pkt 2) powyzej, z zastrzezeniem, ze zlecenia, ktorych realizacja przypada na
wcezesniejszy Dzien Wyceny realizowane sg przed zleceniami, ktérych realizacja przypada na
poézniejszy Dzien Wyceny.

ROZDZIAL 1V. Jednostki Uczestnictwa

Art. 15.Jednostki Uczestnictwa

1.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie 1
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe

Fundusz zbywa w Subfunduszach Jednostki Uczestnictwa roéznych kategorii, tj.: Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B i Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
roznigce si¢ w szczegéOlnosci optatami obcigzajacymi Aktywa Funduszu, wysokoscig wplat
minimalnych, wysokos$cig pobieranych optat manipulacyjnych i zasadami zbywania. W ramach
kazdego Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i C.

Uczestnik Funduszu nie moze zgda¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
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10.

11.
12.
13.

14.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytgcznie w wyniku
odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgloszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postgpowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nast¢puje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych. W takim przypadku
Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrgbnych Subrejestrach.

Nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (tj. zlecenia
polegajacego na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Subrejestrze
nalezacym do Uczestnika na inny Subrejestr w Subfunduszu, nalezgcy do tego samego Uczestnika),
w szczegolnosci skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami skutkujacego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wylgcznie w ramach tej samej kategorii.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A i B sg zbywane wylgcznie za posrednictwem Dystrybutorow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz.
Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie jest uzaleznione od uczestnictwa w
jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Fundusz.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane
zbycie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie
ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie wyznaczona zgodnie z art. 1 ust. 10. W kazdym innym
dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢ oddzielnie.

Art. 16.Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz sporzadza i przekazuje Uczestnikowi Fundusz potwierdzenie zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym
nos$niku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Potwierdzenie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz przekazuje niezwtocznie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode
na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu, w tym za
posrednictwem  Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowosciach.

Art. 17.Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, ktory stanowi
rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. Rejestr Uczestnikéw Funduszu jest prowadzony na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W ramach Rejestru Uczestnikoéw Funduszu Fundusz wydziela
Subrejestry Uczestnikoéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej czgsé
Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze
Uczestnikow Funduszu. Subrejestr, z zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace jednego
Uczestnika Funduszu dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu.
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Subrejestr matzonkow prowadzony jest wylacznie dla Uczestnikow, o ktérych mowa w art. 11.

Dane dotyczace Srodkdéw gromadzonych przez Uczestnika na IKE lub IKZE ewidencjonowane sg
na wyodrebnionym Subrejestrze prowadzonym dla Oszczedzajacego.

Uczestnik moze posiadaé nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.

Art. 18.Blokada Subrejestru

1.

Fundusz moze dokona¢ blokady odwotalnej Subrejestru na zadanie Uczestnika Funduszu,
polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych srodkéow pozostajacych w
Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie
wplywa jednak na wykonanie zgdania odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa otrzymanych
przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego dyspozycji o blokadzie Subrejestru.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia
lub zniesienia blokady nie moze uplyngé wiecej niz 7 dni roboczych, chyba Zze opoznienie wynika
z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Uczestnik Funduszu bedacy uczestnikiem Planu Systematycznego Oszczedzania, ustanawiajac
blokade Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tego planu, moze ja odwota¢ na zasadach
okreslonych w umowie o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania, zawierane]
pomigdzy Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.

Art. 19.Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

2.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkoéw
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupuje Jednostki Uczestnictwa zmartego
Uczestnika zapisane w Subrejestrze zmarlego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptaca tej osobie kwotg uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktorg Uczestnik wskazal Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupuje Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze zmartego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy do
warto$ci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika
dwudziestokrotne przeci¢tne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyplat
nagrod z zysku, oglaszane przez Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej lacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w  Subrejestrze
zmarlego Uczestnika, oraz wyplacic tej osobie kwotg uzyskang z tego odkupienia.

Postanowienie ust. 1 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspolnym Subrejestrze
zmartego Uczestnika i jego matzonka w kazdym z Subfunduszy.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nieodkupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o
ktorych mowa w ust. 1, nie wchodza do spadku po zmartym Uczestniku Funduszu.

Zadania, o ktorych mowa w ust. 1 powinny zosta¢ zgloszone do Agenta Transferowego.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w ramach IKE lub IKZE, stosuje
si¢ przepisy Ustawy o IKE.

Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona
lub odwotana.
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ROZDZIAL V. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 20.Zbywanie, odkupywanie, zamiana Jednostek Uczestnictwa

1.

2a.

10.

11.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zadanie osoby uprawnionej
do ich nabywania i Zadania odkupienia.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii C bezposrednio. Jednostki
Uczestnictwa pozostalych kategorii Fundusz zbywa 1 odkupuje za posrednictwem upowaznionych
Dystrybutoréw. Na zasadach okre§lonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, Jednostki
Uczestnictwa kazdej kategorii mogg by¢ rowniez nabywane w drodze wptat bezposrednich.

Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nast¢puje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po
dokonaniu wplaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba, ze op6znienie jest nastepstwem ztozenia
wadliwego zlecenia nabycia.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po
zgloszeniu zadania ich odkupienia, chyba, Ze opo6znienie jest nastgpstwem zlozenia wadliwego
zlecenia odkupienia.

Do termindéw, o ktérych mowa w ust. 4 1 5, nie wlicza si¢ okreséw zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu ma prawo do Zamiany Jednostek Uczestnictwa na podstawie jednego zlecenia
w jednym Dniu Wyceny. Po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje si¢
jednoczes$nie umorzenia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten sposob
srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego oraz
wplyni¢ciu srodkow pieni¢znych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytulem
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru)
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nastepuje dopiero po wptynigciu srodkow
pieni¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z
podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na t¢ kategori¢ Jednostek
Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Wyptata srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyplata $rodkow pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem
postanowien ust. 10, nastepuje wylacznie:

1) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2) skreslony,

3) narachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji
skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

4) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w formie
przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

5) w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy petlnomocnika, o ile pelnomocnictwo
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12.

13.

zostato udzielone w formie aktu notarialnego, a w akcie notarialnym jest wskazany rachunek
bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pienigznego, na
ktory nalezy dokonac¢ przelewu $rodkoéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktory to nie jest rachunkiem bankowym lub rachunkiem pieni¢znym wskazanym
zgodnie z ust. 11, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowa¢ przed realizacja wyptaty $rodkow
pieni¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokona¢ przelewu
srodkow pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rachunkiem
bankowym lub rachunkiem pieni¢znym wskazanym zgodnie z ust. 11) po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego zgodnie z
postanowieniami ust. 11.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyplaty srodkoéw pienigznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz wstrzyma wyptate ww. $rodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawcg lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego zgodnie z ust. 11.

Art. 21.Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie
po zajsciu okolicznosci wskazanych w Ustawie oraz w niniejszym artykule.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy oddzielnie na
2 tygodnie jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa
oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote 10% warto$ci aktywow w kazdym z
Subfunduszy oddzielnie albo, nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Niezwlocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz poinformuje o tym fakcie na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz udostepni odpowiednig informacj¢ Dystrybutorom.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bgdzie realizowal zlecen
nabycia do Subfunduszu. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestorow wptaty bedg im zwracane.

ROZDZIAL VI. Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 22.0plata za otwarcie Subrejestru

1.

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktorego
nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Maksymalne wysokosci oplat za otwarcie Subrejestru dla kazdego z Subfunduszy okreslone sg w
czesei 11 Statutu.

Opfata za otwarcie Subrejestru stanowi optate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Informacja o wysokosci aktualnie pobieranej optaty za otwarcie Subrejestru udost¢pniana jest przez
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Towarzystwo w Tabelach Optlat, ktére sg udostepniane na biezgco we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 23.0plata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

7, zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz art. 27, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27, stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

7 zastrzezeniem postanowien art. 27, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej
dla danego zlecenia nabycia jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $rodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobe nabywajacg Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 3, obliczana jest jako:

1) iloczyn Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na
dany dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

2) iloczyn Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danego funduszu
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby jednostek
uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie
na dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci jednostek uczestnictwa funduszy.

Maksymalne stawki oplat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslaja art. 48, 58, 68, 78, 88, 98, 108, 118.

Skala i wysokos¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa udostepniane na biezaco na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 24.0Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz art. 27, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za odkupywanie i podstawe
jej naliczania. Podstawg naliczania oplaty manipulacyjnej za odkupywanie dla danego zlecenia
odkupienia jest:
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1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czgsci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czg¢sci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

7 zastrzezeniem postanowien art. 27, stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sg
podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na biezgco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Dla celow obliczania podatku dochodowego, przychodem beda Srodki pieni¢zne wyptacone z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslaja art. 48, 58, 68, 78, 88, 98, 108, 118.

Art. 25.0plata manipulacyjna za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na

1.

Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

7, zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata manipulacyjng za zamiang Jednostek
Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym
optata manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢é wyzsza niz optata
manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke oplaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania.
Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia
zamiany jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zréodtowym, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czgsci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, Iub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czeSci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

5) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez
Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane
na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktorymi Uczestnik zawarl umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Art.26. Stawka oplaty manipulacyjnej za zamiane¢ Jednostek

Uczestnictwa

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
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naliczania oplaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na biezgco na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27.Inne rodzaje oplat

1.

Towarzystwo moze pobiera¢ inne optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy w nast¢pujacych przypadkach:

1) w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — na zasadach
okreslonych w art. 29,

2) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okreslonych w art. 30,

3) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okreslonych w art. 31,

4) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych — na zasadach okreslonych w art. 32.
Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy
o IKE.

Art. 28.Zmiana wysokosci oplat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty wskazane w niniejszym rozdziale w
stosunku do wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikow Funduszu.
Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ te optaty w stosunku do okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikow Funduszu Iub we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikow Funduszu w przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach
ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie
w stosunku do wszystkich Iub do okreslonych grup nabywcow lub 0s6b dokonujacych zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegolnosci:

1) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego
Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 29,

2) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa za kwot¢ nie mniejsza niz 50 000 ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w
ztotych polskich,

3) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,

4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplate bezposrednia,
5) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych,

6) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,

7) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach obnizania
lub znoszenia optat oraz o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczedzania moze by¢ podana do publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka
moze réwniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem $rodkow
masowego przekazu lub poczty.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej
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za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik
Funduszu otrzymatl w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgséci Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia
nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyngto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE
i IKZE reguluje art. 301 31.
ROZDZIAL VI Szczegélne formy oszczedzania

Art. 29.Plany Systematycznego Oszczedzania

1.

Fundusz moze tworzy¢ Plany Systematycznego Oszczgdzania, na zasadach okreslonych w ustgpach
ponizszych.

Przystepujac do Planu Systematycznego Oszcz¢dzania, Uczestnik Funduszu deklaruje
przekazywanie $rodkéw w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych w
umowie o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania, zawieranej pomi¢dzy Funduszem
a Uczestnikiem Funduszu.

Informacja o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania
moze by¢ podana do publicznej wiadomos$ci, w migjscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a
takze w trybie okreslonym w art. 37. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob,
w szczegolnosci za posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty.

Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, powinna okresla¢:
1) czas jej trwania oraz sposob i zasady jej rozwigzania,
2) wysokosc¢ i czas wplat,

3) szczegOlowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady 1 terminy pobierania oplat
manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania
stanowigcych forme optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy,

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3 wraz z optatami, o ktérych mowa w art. 221 23, w
odniesieniu do oplat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wplat realizowanych przez osoby,
ktére podpisaly umowy o uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczgdzania, nie moze
przekracza¢ wysokos$ci poszczegdlnych wptat, w zwigzku z ktérymi sg pobierane.

Wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z
dokonywaniem wyptat (w nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez
osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczgdzania nie moze
przekracza¢ wysokosci poszczegélnych wyplat (w nastgpstwie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa), w zwigzku z ktorymi sg pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi oplaty,
o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, mogg by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w art.
22123.

Art. 30.Prowadzenie przez Fundusz IKE

1.
2.

Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowadzenie IKE.
Umowa, o prowadzenie IKE powinna okre$la¢:
1) oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje,
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2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKE,

3) sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez
oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ wplat
ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

4) zakres, czestotliwosé 1 forme informowania oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na
IKE,

5) okres wypowiedzenia umowy,

6) termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty
transferowej, czeSciowego zwrotu oraz zwrotu,

7) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyplaty w ratach,

8) szczegblowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i warunki pobierania w
ramach IKE wskazanych w Statucie optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie,
zamiang Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2
Ustawy,

9) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i1 warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy
wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastagpi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od
dnia zawarcia umowy, o ile oplata taka be¢dzie pobierana,

10) inne postanowienia, ktore wymagane s przepisami prawa.

W ramach IKE mogg by¢ pobierane wylacznie: oplaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 8, tj. okreslone
w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, zamian¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz oplata, o ktorej mowa w ust. 2
pkt 9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos¢ pobieranych w ramach IKE oplfat,
o ktorych mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana
Statutem.

W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 23, stanowigcej forme¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze
przekroczy¢ okreS$long Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, wtasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktorg nastepuje
otwarcie Subrejestru IKE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos$¢ oplaty
pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
przez osobe, ktora podpisala umowe o prowadzenie IKE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych
srodkow.

Pod warunkiem speklnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczgcych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie, Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ z optlat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
2) obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub

3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych,
przy czym odroczenie moze dotyczy¢é wylacznie oplat za zbywanie, zamiang Jednostek
Uczestnictwa,

Szczegotowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegoélnosci kwestie, o ktorych mowa w ust. 2
pkt 2 — 10 uregulowane sg w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie
IKE stajg si¢ jej integralng czescig.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania
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10.

11.

12.

13.

si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki
prowadzenia IKE dostepne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych
Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie zlozenia przez osobe zamierzajaca
zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego o$wiadczenia o tre$ci przewidzianej przepisami
prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W umowie
o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktéorego ona obowigzuje oraz termin, od ktérego moga
by¢ dokonywane wptaty na IKE.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wytacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczgdnos$ci wylacznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w
ramach Subrejestrow wspolnych dla matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna suma wplat do wszystkich
Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku kalendarzowym
nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE okreslonej przepisami prawa.

Osoba zawierajgca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedng lub wigcej 0sob, ktorym zostang
wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym
czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku os6b wskazanych osobami uprawnionymi do
srodkow zgromadzonych na IKE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sg jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapié¢
po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku
zycia oraz spelieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach
kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pozniej, niz na 5 lat przed dniem
ztozenia wniosku o dokonanie wyplaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do oséb urodzonych do
dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okres$lajg szczegolne warunki dokonania wyplaty.

13a. Wyptata §rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktoérego prowadzone

14.

15.

16.

17.

jest IKE albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana
jednorazowo albo w ratach. Osoba ktoéra w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyplate pierwszej
raty, nie moze dokonywa¢ wptat na IKE, z ktorego otrzymata wyplate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w
ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptlata transferowa srodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo,

2) do inngj instytucji finansowej, z ktorag Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE,
3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu,

4) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego, do
ktérego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato§¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, z
wylaczeniem przypadku, gdy wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE dokonywana
jest na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje na warunkach okreslonych odpowiednimi
przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o§wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez
Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowe;.
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18.

19.

20.

21.

22,

23.

Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenic IKE w przypadku
niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wplat na IKE w minimalnej
wysokos$ci w zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku,
gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez
Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorgkolwiek ze stron nastgpuje
zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do wyplaty lub wyplaty
transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKE w innym Subfunduszu
lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo do ktéorego moglby przenie$¢ $rodki —
zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKE z inng instytucjg finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie
zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego —
dostarczy¢ potwierdzenie przystapienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty transferowe;.
W przypadku niedopelnienia powyzszych obowigzkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spelnia
warunkoéw do wyplaty, nastepuje zwrot srodkéw zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze
stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki
uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie
wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone
na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyptate
transferowg z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ lub cze$¢ srodkow zgromadzonych na IKE. Szczegotowe
zasady zwrotu $srodkow zgromadzonych na IKE okreslone sg w umowie o prowadzenie IKE.

Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia IKE, przez
osobg na ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przysztosci.

Art. 31.Prowadzenie przez Fundusz IKZE

1.
2.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKZE,

3) sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez
Oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat
ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na
IKZE,

5) okres wypowiedzenia umowy,

6) termin dokonania wypflaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty
transferowej oraz zwrotu,

7) warunki wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

8) szczegblowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w
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10.

11.

ramach IKZE wskazanych w Statucie oplat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie,
zamiang Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2
Ustawy,

9) szczegOlowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i1 warunki pobierania
dodatkowej oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy
wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastgpi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od
dnia zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

10) inne postanowienia, ktore wymagane s przepisami prawa.

W ramach IKZE mogg by¢ pobierane wytacznie: optaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 8, tj. okreslone
w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz oplata, o ktorej mowa w ust. 2
pkt 9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos$¢ pobieranych w ramach IKZE
optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ optat
przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 23, stanowigcej forme optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze
przekroczy¢ okreslong Statutem, maksymalng wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, wtasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej w zwiagzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umoweg o prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora
nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos¢
oplaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowg o prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30%
wplacanych $rodkow.

Pod warunkiem speklnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczgcych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysoko$ci dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym
okresie, Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
2) obnizy¢ wysoko$c¢ oplat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych,
przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie oplat za zbywanie, zamian¢ Jednostek
Uczestnictwa.

Szczegotowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ust. 2
pkt 2 — 10 uregulowane sa w warunkach prowadzenia IKZE, ktére po zawarciu umowy o
prowadzenie IKZE stajg si¢ jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umoweg o prowadzenie IKZE mozliwosé
zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKZE.
Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sg w szczegdlnoSci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobg zamierzajaca
zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego o§wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami
prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W
umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od
ktoérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylgcznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w
ramach Subrejestrow wspolnych dla matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

zarzagdzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze laczna suma wplat do wszystkich
Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku kalendarzowym
nie przekroczy maksymalnej kwoty wplat na IKZE okreslonej przepisami prawa.

Osoba zawierajgca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedng lub wigcej osob, ktorym
zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢
w kazdym czasie odwolane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych osobami
uprawnionymi do §rodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa
jego spadkobiercy.

Wyplata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkdéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze
nastgpi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem
dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci
Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone
jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktéorej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana
jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyplate pierwszej
raty, nie moze dokonywa¢ wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyptatg.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w
ratach, $rodkow z prowadzonego dla niej IKZE traci prawo do gromadzenia $rodkéw na
indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptlata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:
1) naIKZE prowadzone dla Oszczg¢dzajgcego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie o
prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

3) na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu,

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato$¢ srodkdéw zgromadzonych na IKZE,
z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje wyplaty transferowej pomiedzy
funduszami/subfunduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okreslonych przepisami prawa
w trybie zlozenia stosownego oswiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika
Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyplaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest
uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez
Uczestnika Funduszu warunku dokonania wplat na IKZE w minimalnej wysoko$ci w
zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy
Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez
Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorgkolwiek ze stron, nastepuje
zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyplaty lub wyplaty
transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu Iub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKZE w innym
Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego moglby przenies¢
srodki — zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢
potwierdzenie zawarcia umowy, w celu dokonania wyplaty transferowej. W przypadku
niedopelnienia powyzszych obowigzkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie speilnia warunkéw do
wyplaty, nastepuje zwrot srodkow zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢
odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane
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na IKZE w funduszach zarzadzanych przez r6zne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

21. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie

wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.

22. Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ srodkdéw zgromadzonych na IKZE. Szczegdtowe zasady

zwrotu $Srodkow zgromadzonych na IKZE okreslone sa w umowie o prowadzenie IKZE.

Art. 32.Pracownicze programy emerytalne

Fundusz, w przypadku zawarcia z pracodawca umowy o wnoszenie sktadek do Funduszu, moze
realizowa¢ pracownicze programy emerytalne w rozumieniu Ustawy o PPE na zasadach okreslonych w
tej ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawca.

ROZDZIAL VIII. Wycena Aktywéw Funduszu

Art. 33.Czestotliwos¢ dokonywania wyceny

1.

3.

Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow Subfunduszu, ustalenia WartoSci
Aktywow Netto Funduszu i Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz w dniu dokonywania wyceny wyznacza warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszy
notowanych na Aktywnym Rynku w oparciu o ostatnie dostgpne ceny o godzinie 23:30 w Dniu
Wyceny.

Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

Art. 34.0deslanie do prospektu informacyjnego Funduszu

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu opisane
zostaly w prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu opisane w
prospekcie informacyjnym Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

ROZDZIAL IX. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 35.Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje

1.

Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz dokument zawierajacy kluczowe informacje na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, Fundusz bezptatnie udost¢pnia dokument
zawierajacy kluczowe informacje.

Prospekt informacyjny dostgpny jest w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 36.Sprawozdania Funduszu

Fundusz publikuje roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z
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Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 37.Inne informacje

1.

Fundusz, na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) bedzie publikowa¢ rowniez
inne informacje dotyczace Funduszu, a w szczego6lnosci cen¢ zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii, niezwlocznie po ich ustaleniu.

Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo bgdzie publikowato, w sposob okreslony w ust. 1, rowniez
informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwlocznie po ich zaistnieniu.

W przypadku natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogloszen w
pisSmie, Fundusz bedzie zamieszczal ogloszenia w dzienniku ogodlnopolskim Gazeta Gieldy
,Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gieldy
»Parkiet”, Fundusz bedzie publikowat ogloszenia w dzienniku ogoélnopolskim ,,Puls Biznesu”.

Informacje dodatkowe przekazywane okresowo, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy beda
udostgpniane w ramach rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. Informacje dodatkowe
przekazywane regularnie, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy bedg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.skarbiec.pl.

ROZDZIAL X. Inne postanowienia

Art. 38.Dochody Funduszu

1.

2.

Dochod osiggnigty ze sktadnikow aktywow powigksza warto$¢ Aktywow Funduszu i odpowiednio
Aktywa Subfunduszu oraz warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusz nie wyptacajg dochodow.

Art. 39.Zasady rozwigzania Funduszu

1.
2.

|

Fundusz podlega rozwigzaniu z przyczyn okreslonych Ustawa.

Rozwigzanie Funduszu nast¢puje rowniez w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o
rozwigzaniu Funduszu, niezaleznie od przyczyn okreslonych Ustawa. Towarzystwo moze podjaé
decyzje o rozwigzaniu Funduszu, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 10 000
000 ztotych przez co najmniej kolejne, nastgpujace po sobie, trzy miesigce, nie wezesniej jednak niz
po uplywie 12 miesigcy kalendarzowych od dnia utworzenia Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, S$ciggnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych
srodkoéw pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy
innego likwidatora.

. Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

-28 -



Statut
mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Art. 40.Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, z
zastrzezeniem przypadkow, w ktorych Ustawa wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
na dokonanie zmiany Statutu.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

3. Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

4. Towarzystwo jednokrotnie oglosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

5. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa.

CZESCII. SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL XI. Subfundusz mFundusz dla Kazdego

Art. 41.Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granicg zaklasyfikowane
do kategorii funduszy (subfunduszy) dluznych, a takze w celu zachowania ptynnosci w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy
Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Art. 42.Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w:

1)

papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

1a) papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku

2)

zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastepujacego po dniu, w ktorym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej
(Dz. U. 22019 r. poz. 1516),

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
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okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 11 2, z tym ze
taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za
granica.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywaé Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spelniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w
art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim
lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland,
Japonia: Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) na London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastepujacego
po dniu, w ktorym uptynat okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19
lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Kroélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516).

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przyszto$ci, w tym umowa pozwala na
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przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) Dbazg Instrumentow Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
1 1 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne.

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nast¢pujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwe;;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajgta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje
rOwnowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoéci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

6) Dbaze dla tych instrumentow stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i
2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,
¢) kontraktéw swap.

8. Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
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10.

Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
podlega nastepujacym ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umow oraz wartosci
bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) suma warto$ci lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 42, oraz wartosci ustalonej zgodnie z
pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4) suma wartos$ci zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow, o ktoérych mowa w art.
108 Ustawy, oraz warto$ci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowigcych Bazg Instrumentow
Pochodnych.

Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentow Pochodnych, ktorych Bazg stanowig
indeksy.

Art. 43.Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwagg¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 42 ust. 2 bedg w szczego6lnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego
dowiedzie¢),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspolnego
inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

4) ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez
zarzadzajacego,

5) ocena wdrozonych procesow inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnos¢ firmy zarzadzajace;j,

6) wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywne;j atrakcyjnosci inwestycyjnej
poszczegodlnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 42 ust. 1 pkt 1, 2 1 4 beda w szczegdlnos$ci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
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konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow warto$ciowych oraz
biezacego 1 prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokos$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

Art. 44.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do
kategorii funduszy (subfunduszy) dtuznych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdélnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okre§lonej w
ust. 1 decydujace znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania
co najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegolnosci takie
jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty Rynku
Pienigznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
co najmniej 66%.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu, w tym w dluzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok platne na zadanie lub
ktore mozna wycofaé przed terminem zapadalnos$ci.

Fundusz lokuje co najmniej 80% Aktywow Subfunduszu w lokaty wskazane w ust. 1 oraz w dluzne
papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, inne niz wskazane w ust. 1.

Art. 45.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢Zznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ lokat w
papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktéorych Subfundusz
ulokowal ponad 5% wartos$ci aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
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3. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucja sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjna — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuly
uczestnictwa jednego subfunduszu.

4. Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10 %
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

7. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci swoich aktywow w papiery warto§ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

8. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7, przy czym tagczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczyé 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

9. Subfundusz jest obowigzany dostosowaé struktur¢ portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesi¢cy od dnia rejestracji Funduszu.

10. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywoéw do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 46.Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysoko$ci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 47.Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata srodkéw pieni¢znych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 ztotych.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE Iub IKZE minimalna
wysokos¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
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3a.

minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez
osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nast¢pna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktorych mowa w ust. 1, 2 i 3a, do wartosSci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto
obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponize;j:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczegdzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktdrzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

5) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem
Internetowych serwisow transakcyjnych.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 48.Maksymalne wysokoSci oplat

1.
2.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc¢:

1) 1,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 1,5% s$rodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 1,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 49.Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujace koszty

zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
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wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania 1 przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogloszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzagdowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu — do wysokos$ci rownowartosci w ztotych iloczynu liczby
wszystkich Subfunduszy istniejgcych w momencie ogloszenia likwidacji oraz kwoty 20.000 Euro
— za okres trwania likwidacji, przy czym kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedlug
kursu $redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu — do wysoko$ci rownowarto$¢ w ztotych kwoty 20 000
Euro za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
— do wysokosci 0,5% $redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu — do wysokosci 0,2% S$rednioroczne;j
Wartosci Aktywdoéw Netto Subfunduszu rocznie,

11) koszty Agenta Transferowego z tytulu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru —
do wysokosci 0,5% sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

12) koszty podmiotow zewngtrznych, innych niz Towarzystwo, §wiadczacych na rzecz Funduszu
ushugi obstugi prawnej — do wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze S$rodkow
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzj¢ podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnos$ci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72 ust.
1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytulu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

. Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktore dotycza calego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci
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dotycza tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

7. Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego

zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczego6lno$ci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktoérych zostala dokonana transakcja,
proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego Subfunduszu.

Art. 50.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czgsci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,80% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane
ze Srodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto
naliczane wynagrodzenie,

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana
jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
nastepujacych zasadach:

1) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy zmiana
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byla wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku
kiedy spelniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie:
50% Bloomberg Series-E Poland Govt 1-3 Yr Bond Index (ticker Bloomberg: BEPDGI1) +
25% Bloomberg Euro Treasury 0-12 Mo (EUR Unhedged) (ticker Bloomberg: LAO9TREU)
+ 25% Bloomberg US Treasury Floating Rate (USD Unhedged) (ticker Bloomberg:
BTFLTRUU). Zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
jako zmiana warto$ci ogtoszonych w biezagcym Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela
wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajagcym dany Okres Naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego.
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Z(WANIJU) — wyrazona procentowo zmiana WartoSci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z
ponizszym wzorem:

WANJU,

Z(WANJU) = (—WAN]U »

- 1) * 100%

gdzie:

WANIJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezagcym Dniu Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJU,.; — Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

2) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wytacznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie
Odniesienia zostang odrobione, tj. w sytuacji, gdy spelniony jest nast¢pujgcy warunek:

Wi + Wiz + Who + Wo + Wy >0, gdzie:

W4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia, to wowczas Wys =0,

W3 — przyjmuje wartos$¢ roéznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartosc ta jest dodatnia oraz Wys = 0, to wowczas Wy.3 = 0, natomiast jesli Wn4 <
0, to Wy.3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ réwna przeciwnosci Wy.4,

W2 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wo4 + Wy.3 = 0, to wowczas Wi = 0, natomiast jesli W
4+ Wh3 <0, to Whr moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci wyniku dziatania
Wia + Whs,

Wi — przyjmuje wartos$¢ réznicy pomigdzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia oraz Wi + W3 + Wi = 0, to wowcezas Wy = 0, natomiast
jesli Whna + Wiz + Wi <0, to Wy moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci
wyniku dziatania W4 + Wp3 + Who,

Wi - przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu na dany
Dzien Wyceny nie uwzglgdnia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopg zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia
Wyceny.

Przez stope zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stope zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz warto$ci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny
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3)

4)

S)

6)

poprzedniego okresu, pomnigjszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed
jej utworzeniem nie sg brane pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat
przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przyjmuja
warto$¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym
poprzedzajacym pierwszy Dzien Wyceny, w ktorym wyznaczono Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowsa
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w takim przypadku
przyjmowana jest Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zbywane
byty Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

Warunek, o ktorym mowa w pkt. 2) nie bedzie stosowany do okreséw przypadajacych przed 1
stycznia 2022 roku. Oznacza to, iz:

a) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2025 roku, Wn4 =0,
b) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2024 roku, Wy3 =0,
¢) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2023 roku, Wx.» =0,
d) W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku, Wy.; = 0.

Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego, w ktdrym spelnione sa tacznie warunki okreslone w pkt. 1) 1 2), a dodatkowo jest
spetniony warunek:

NSZ, > NSZmax, gdzie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wi.g + Waz + Woa + Wiy + W,y
NSZ,— oznacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiggnicta w danym Dniu Wyceny

NSZmax— 0znacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiagnigta w danym roku kalendarzowym przed
danym Dniem Wyceny, przy czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym
NSZmaX = 0,

nastepuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie
Z nastgpujgcym wzorem:

DWTn = WANn * X * (NSZn = stmax)

gdzie:

DWT, — oznacza dzienng rezerwe¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania
naliczong za dany Dzienh Wyceny,

WAN, — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo,
jednak nie wigcej niz 20%,

Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z pkt 4) za dany rok
kalendarzowy, pomniejszona o sum¢ kwot wyptaconych Towarzystwu zgodnie z ust. 4 za okres
od pierwszego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny,
stanowi taczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyplaty do Towarzystwa i jest
oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem pkt. 6) i 7). Jesli tak obliczona kwota rezerwy przyjmie
warto$¢ ujemng, ostateczna warto$¢ RWT;, jest ustalana na 0.

W Dniu Wyceny, w ktorym speliony jest warunek okreslony w pkt. 2), a NSZ, < NSZmax,
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nastgpuje proporcjonalne obnizenie kwoty RWT,, zgodnie z ponizszym wzorem:

NSZ,
NSZmax

RWT, sk = RWT,, * , gdzie:

RWT,sk — oznacza skorygowang roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany
Dzien Wyceny

7) jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w pkt. 2) nie jest speliony, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest zawigzywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok
kalendarzowy jest rozwigzywana.

Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyptacie do Towarzystwa podlega czg¢$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z
poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokos$ci proporcjonalnej do Jednostek Uczestnictwa
odkupionych po wartosci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyptaty w
Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Wyptata
Towarzystwu $rodkéw, o ktorym mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciggu 15 dni roboczych
od zakonczenia miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 4 i 6, nast¢gpuje w
okresach rocznych. Warto$¢ tgcznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio
RWT, lub RWT,g) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego roku kalendarzowego, wyptacana
jest Towarzystwu w ciggu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego,
rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest
naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii,
ktora w przesztosci zostala w catosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania
wyceny Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z zapisami
ustepodw powyzszych.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone rdéwniez w przypadku osiggnigcia przez
Subfundusz ujemne;j stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniegjszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

ROZDZIAL XII. Subfundusz mFundusz dla Aktywnych

Art. 51.Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartos$ci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg zaklasyfikowane
do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych lub dtuznych w proporcjach wskazanych w art. 54,
a takze w celu zachowania ptynnosci w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.
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3.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Art. 52.Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w:

1) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

1a) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London International Financial Futures and Options Exchange, London Stock
Exchange, The London Metal Exchange — od dnia nast¢pujacego po dniu, w ktorym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej
(Dz. U.z 2019 . poz. 1516),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastagpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dhuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 11 2, z tym ze
faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spelniaja kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spemia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w
art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
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ze:

1)

2)

3)
4

5)

takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim
lub na nast¢pujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska 1 Panstwa cztonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland,
Japonia: Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) na London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19
lipca 2019 r. o okresie przejSciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Poinocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516).

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i Instrumentow Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
11 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1))

2)

3)

4
5)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie czlonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastgpujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajgta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje
rOwnowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
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10.

a) kursow, cen lub wartoéci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pienig¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentow stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i
2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,
¢) kontraktéw swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Wartos¢ ryzyka kontrahenta
podlega nastepujacym ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w S$rodkach pienigznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umow oraz wartosci
bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) suma warto$ci lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 52, oraz wartosci ustalonej zgodnie z
pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4) suma wartos$ci zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow, o ktoérych mowa w art.
108 Ustawy, oraz warto$ci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglgdnia¢ wartos¢
papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowigcych Bazg Instrumentow
Pochodnych.

Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentow Pochodnych, ktorych Bazg stanowig
indeksy.

Art. 53.Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwagg¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 52 ust. 2 bedg w szczeg6lnosci:

1) rodzaj instrumentoéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt sie tego
dowiedzied),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartosciowych i instrumentow
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finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezgcego 1 prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

4) ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

5) ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc¢ firmy zarzadzajace;,

6) wyniki analiz instytucji, ktoérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 52 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw warto$ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego 1 prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

Art. 54.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Fundusz lokuje nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 70% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) dluznych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okreslonej w
ust. 2 decydujace znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania
co najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczego6lnosci takie
jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty Rynku
Pienigznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania jest
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4.

odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
co najmniej 66%.

Fundusz lokuje nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 70% Aktywdéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okreslonej w
ust. 4 decydujace znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania
co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udzialowe papiery wartoSciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym warto$ciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
co najmniej 66%.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 20% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, inne niz wskazane w ust. 2 1 4, z
zastrzezeniem, ze suma wartosci takich lokat i lokat wskazanych w ust. 4 nie moze przekroczy¢
70% Aktywow Subfunduszu.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu, w tym w dluzne papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz rok ptatne na zgdanie lub
ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Art. 55.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ lokat w
papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktéorych Subfundusz
ulokowal ponad 5% wartos$ci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucja sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjna — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuly
uczestnictwa jednego subfunduszu.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
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uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10 %
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

7. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci swoich aktywow w papiery warto§ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

8. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6, przy czym taczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

9. Subfundusz jest obowigzany dostosowaé struktur¢ portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesi¢ecy od dnia rejestracji Funduszu.

10. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywoéw do wymagan okre§lonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 56.PozyczKki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 57.Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkéw pienigznych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 ztotych.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE Iub IKZE minimalna
wysokos¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
zlotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.

3a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wplata srodkéw pieni¢znych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100
zlotych.

4. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 1 3a, do warto$ci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto
obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponize;j:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami Planu Systematycznego
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Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikoéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) wstosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

5) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem
Internetowych serwisow transakcyjnych.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 58.Maksymalne wysoko$ci oplat

1.
2.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc¢:

1) 3% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 3% srodkoéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 3% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 59.Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastepujace koszty

zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierow
warto§ciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4)koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,
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7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu — do wysokos$ci rownowartosci w ztotych iloczynu liczby
wszystkich Subfunduszy istniejgcych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz kwoty 20 000 Euro
— za okres trwania likwidacji, przy czym kwota w Euro podlega przeliczeniu na zltote wedlug
kursu $redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu — do wysoko$ci rownowarto$¢ w ztotych kwoty 20 000
Euro za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
— do wysokosci 0,5% $redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu — do wysokosci 0,2% Srednioroczne;j
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu rocznie,

11) koszty Agenta Transferowego z tytulu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru —
do wysokosci 0,5% sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

12) koszty podmiotow zewngtrznych, innych niz Towarzystwo, §wiadczacych na rzecz Funduszu
ushugi obstugi prawnej — do wysokosci 25.000 zt w roku kalendarzowym,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze S$rodkow
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzj¢ podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnos$ci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72 ust.
1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytulu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktore dotycza calego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikajg koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci
dotycza tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczego6lnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktoérych zostala dokonana transakcja,
proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedgcego przedmiotem transakcji dla danego Subfunduszu.

Art. 60.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czgsci:

1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),
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2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy
366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej WartosSci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy
366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane
ze Srodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto
naliczane wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana
jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
nastgpujacych zasadach:

1) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy zmiana
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byla wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku
kiedy spelniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie:
40% MSCI ACWI Net Total Return USD Index (All Countries World Index) (ticker
Bloomberg: NDUEACWF) + 60% Bloomberg Global Aggregate USD Hedged index (ticker
Bloomberg: LEGATRUH). Zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym
Dniu Wyceny jako zmiana warto$ci ogltoszonych w biezagcym Dniu Wyceny w stosunku do
warto$ci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z
ponizszym wzorem:

WANJU,

- 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym Dniu Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowigzan Subfunduszu nie uwzgle¢dnia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJU,.; — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.
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2) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wylgcznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie
Odniesienia zostang odrobione, tj. w sytuacji, gdy spelniony jest nast¢pujgcy warunek:

Wi + Wiz + Who + Wo + Wy >0, gdzie:

W4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia, to wowczas Wy.a = 0,

W3 — przyjmuje wartos$¢ roéznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartosc ta jest dodatnia oraz Wys = 0, to wowczas Wy.3 = 0, natomiast je§li Wn4 <
0, to Wy.3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ réwna przeciwnosci Wy.4,

W2 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wo4 + Wy.3 = 0, to wowczas Wi = 0, natomiast jesli W
4+ Wi3 <0, to Wy2 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwno$ci wyniku dziatania
Wia + Whs,

Wi — przyjmuje wartos$¢ réznicy pomigdzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia oraz Wi + W3 + Wi = 0, to wowcezas Wy = 0, natomiast
jesli Whna + Wiz + Wi <0, to Wy moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci
wyniku dziatania Wp.4 + W3 + Wi,

Wi - przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu na dany
Dzien Wyceny nie uwzglgdnia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopg zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia
Wyceny.

Przez stopg zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Warto$ci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stope zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz warto$ci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed
jej utworzeniem nie sg brane pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat
przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przyjmuja
warto$¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym
poprzedzajacym pierwszy Dzien Wyceny, w ktorym wyznaczono Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowsq
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w takim przypadku
przyjmowana jest Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zbywane
byty Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3) Warunek, o ktorym mowa w pkt. 2) nie bedzie stosowany do okresow przypadajacych przed 1
stycznia 2022 roku. Oznacza to, iz:
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4)

S)

6)

7

a) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2025 roku, W4 =0,
b) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2024 roku, W3 =0,
¢) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2023 roku, Wy =0,
d) W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku, Wy.; = 0.

Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego, w ktorym spelnione sg lgcznie warunki okreslone w pkt. 1) i 2), a dodatkowo jest
spelniony warunek:

NSZ, > NSZmax, gdzie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wya + Wiz + Woo + Wi + W,
NSZ,— oznacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiggnicta w danym Dniu Wyceny

NSZmax— 0znacza Nadwyzkowsg Stope Zwrotu osiggnieta w danym roku kalendarzowym przed
danym Dniem Wyceny, przy czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym
NSZmaX = 0,

nastepuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie
Z nastgpujacym wzorem:

DWT,=WAN, * X * (NSZ, - NSZnax)

gdzie:

DWT, — oznacza dzienng rezerw¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania
naliczong za dany Dzien Wyceny,

WAN, — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezgcy Dzien Wyceny ustalong
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo,
jednak nie wigcej niz 20%,

Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z pkt 4) za dany rok
kalendarzowy, pomniejszona o sum¢ kwot wyptaconych Towarzystwu zgodnie z ust. 4 za okres
od pierwszego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny,
stanowi taczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyplaty do Towarzystwa 1 jest
oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem pkt. 6) 1 7). Jesli tak obliczona kwota rezerwy przyjmie
warto$¢ ujemng, ostateczna warto$¢ RWT;, jest ustalana na 0.

W Dniu Wyceny, w ktoérym spetniony jest warunek okreslony w pkt. 2), a NSZ, < NSZnax,
nastepuje proporcjonalne obnizenie kwoty RWT,, zgodnie z ponizszym wzorem:

NSZ, .
RWT, sk = RWT,, * NSZow gdzie:
RWT,sk — oznacza skorygowang roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany

Dzien Wyceny

jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okre$lony w pkt. 2) nie jest spelniony, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest zawigzywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok
kalendarzowy jest rozwigzywana.

Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyptacie do Towarzystwa podlega czg¢$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z
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poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokos$ci proporcjonalnej do Jednostek Uczestnictwa
odkupionych po wartosci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyptaty w
Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Wyplata
Towarzystwu srodkéw, o ktérym mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciagu 15 dni roboczych
od zakonczenia miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 4 i 6, nast¢gpuje w
okresach rocznych. Warto$¢ tacznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio
RWT, lub RWT,g) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego roku kalendarzowego, wyptacana
jest Towarzystwu w ciggu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego,
rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest
naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii,
ktora w przesztosci zostala w catosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania
wyceny Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do pozostalych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z zapisami
ustepdw powyzszych.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone réwniez w przypadku osiagnigcia przez
Subfundusz ujemne;j stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniegjszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

ROZDZIAL XIII. Subfundusz mFundusz dla Odwaznych

Art. 61.Cel inwestycyjny

1.

3.

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartos$ci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg zaklasyfikowane
do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych, a takze w celu zachowania ptynnosci w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego.

Art. 62.Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym nieb¢dgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

1a) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
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zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Polnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej
(Dz. U. 22019 1. poz. 1516),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dhuzszym niz rok platne na zadanie lub ktore mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 11 2, z tym ze
laczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za
granica.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery warto§ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spelniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w
art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sa przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim
lub na nast¢pujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland,
Japonia: Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss
Exchange, Turcja: Borsa Istanbul

b) na London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uplynal okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19
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2)

3)
4

5)

lipca 2019 r. o okresie przejSciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 1. poz. 1516).

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przyszto$ci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
1 12, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktéorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Iub kapitatowym w tym panstwie, lub
nast¢pujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwe;;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajgta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje
rOwnowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymii,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11
2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
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L)

przez rozliczenie pieni¢zne,

dokonuje transakcji w ramach umow:

a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,

¢) kontraktow swap.

8. Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
podlega nastepujacym ograniczeniom:

1))

2)

3)

4)

nie moze przekroczyé 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze wartos¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w S$rodkach pienigznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

suma warto$ci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych uméw oraz wartosci
bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 62, oraz wartos$ci ustalonej zgodnie z
pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

suma wartos$ci zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow, o ktorych mowa w art.
108 Ustawy, oraz warto$ci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzgledniaé wartos¢
papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowigcych Bazg Instrumentow
Pochodnych.

10. Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych Bazg stanowig
indeksy.

Art. 63.Kryteria doboru lokat

1. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 62 ust. 2 bedg w szczegolnosci:

1)

2)

3)

4)

)

rodzaj instrumentdéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego
dowiedziec),

ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartoSciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
Inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego 1 prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, do$wiadczenie oraz kompetencje o0sob
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zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc¢ firmy zarzadzajace;,

6) wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwagg¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktoérych mowa w art. 62 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 bedg w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw warto$ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

Art. 64.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do
kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okreslonej w
ust. 1 decydujace znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania
co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udzialowe papiery wartoSciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
co najmniej 66%.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu, w tym w dluzne papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz rok ptatne na zgdanie lub
ktore mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 30% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granicg, certyfikaty
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inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, inne niz wskazane w ust. 2.

Art. 65.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 5% wartosci swoich aktywow w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktéorych Subfundusz
ulokowal ponad 5% wartos$ci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucja sktadajacg si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjna — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuly
uczestnictwa jednego subfunduszu.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10 %
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania

Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6, przy czym tgczna warto$¢
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz jest obowigzany dostosowaé struktur¢ portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesi¢ecy od dnia rejestracji Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywoéw do wymagan okre§lonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 66.Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tgcznej wysokos$ci nie przekraczajace;j
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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Art. 67.Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

3a.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 zlotych.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna
wysokos¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez
osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3a, do warto$ci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto
obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do warto$ci nie
mnigjszej niz 1 z4, w sytuacjach wskazanych ponize;j:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu begdgcych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczegdzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu begdacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

5) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu sktadajgcych zlecenia nabycia za posrednictwem
Internetowych serwisow transakcyjnych.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 68.Maksymalne wysokoSci oplat

1.
2.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc¢:

1) 5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 5% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
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2) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 69.Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie papierow
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokos$ci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu — do wysokos$ci rownowartosci w ztotych iloczynu liczby
wszystkich Subfunduszy istniejgcych w momencie ogloszenia likwidacji oraz kwoty 20 000 Euro
— za okres trwania likwidacji, przy czym kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug
kursu $redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu — do wysoko$ci rownowarto$¢ w ztotych kwoty 20 000
Euro za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdw Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
— do wysokosci 0,5% $redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu — do wysokosci 0,2% S$rednioroczne;j
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru —
do wysokosci 0,5% sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, §wiadczacych na rzecz Funduszu
ushugi obstugi prawnej — do wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

3. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze S$rodkow
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

4. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
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5.

6.

7.

decyzj¢ podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnos$ci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72 ust.
1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytulu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktore dotycza calego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci
dotyczg tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczego6lnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktoérych zostala dokonana transakcja,
proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedgcego przedmiotem transakcji dla danego Subfunduszu.

Art. 70.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

3.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czgsci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy
366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy
366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy
366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze Srodkow
Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana
jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
nastepujacych zasadach:

1) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy zmiana
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byla wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku
kiedy spelniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
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gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie:
70% MSCI ACWI Net Total Return USD Index (All Countries World Index) (ticker
Bloomberg: NDUEACWF) + 30% Bloomberg Global Aggregate USD Hedged index (ticker
Bloomberg: LEGATRUH). Zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym
Dniu Wyceny jako zmiana warto$ci ogloszonych w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do
warto$ci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z(WANIJU) — wyrazona procentowo zmiana WartoSci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z
ponizszym wzorem:

WAN]U,

- 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym Dniu Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowigzan Subfunduszu nie uwzgle¢dnia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANJU,.; — Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

2) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wytacznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie
Odniesienia zostang odrobione, tj. w sytuacji, gdy spelniony jest nastgpujacy warunek:

Wn-4 + Wn-3 + Wn-2 + Wn-l + Wn > 0, gdZieZ

Wi — przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia, to wowczas Wys =0,

Wi — przyjmuje warto$¢ roéznicy pomigdzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos$¢ ta jest dodatnia oraz Wns = 0, to wowczas Wy.3 = 0, natomiast jesli Wys <
0, to Wi.3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ réwng przeciwnosci Wy.4,

Wi — przyjmuje wartos$¢ réznicy pomigdzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz W4 + Wy.3 = 0, to wowczas Wi = 0, natomiast jesli W
4+ Whi3 <0, to Wh.2 moze przyjaé¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci wyniku dziatania
Wn—4 + Wn—3,

W1 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia oraz Wh.4 + W3 + Wi = 0, to wowcezas Wy = 0, natomiast
jesli Wha + Wi + Wi <0, to Wy moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci
wyniku dziatania W4 + Wii3 + Wi,

Wi - przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu na dany
Dzien Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopg zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia
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3)

4)

Wyceny.

Przez stopg zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Warto$ci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stopg zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz warto$ci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomniegjszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed
jej utworzeniem nie sg brane pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat
przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przyjmuja
wartos¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym
poprzedzajacym pierwszy Dzien Wyceny, w ktorym wyznaczono Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke¢ Uczestnictwa nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowa
Wartosci Aktywow Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa Subfunduszu w takim przypadku
przyjmowana jest Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zbywane
byty Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

Warunek, o ktorym mowa w pkt. 2) nie bedzie stosowany do okreséw przypadajacych przed 1
stycznia 2022 roku. Oznacza to, iz:

a) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2025 roku, W4 =0,
b) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2024 roku, W3 =0,
¢) W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2023 roku, Wy =0,
d) W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku, Wy.; = 0.

Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego, w ktorym spetnione sg tgcznie warunki okreslone w pkt. 1) i 2), a dodatkowo jest
spelniony warunek:

NSZ, > NSZmax, gdzie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wya + Wiz + Woo + Wi + W,y
NSZ,— oznacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiggnicta w danym Dniu Wyceny

NSZmax — 0znacza Nadwyzkowsg Stope Zwrotu osiggnieta w danym roku kalendarzowym przed
danym Dniem Wyceny, przy czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym
NSZmaX = 0,

nastepuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie
Z nastepujacym wzorem:

DWT,=WAN, * X * (NSZy - NSZmnax)

gdzie:

DWT, — oznacza dzienng rezerw¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania
naliczong za dany Dzien Wyceny,

WAN, — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezgcy Dzien Wyceny ustalong
bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo,
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jednak nie wigcej niz 20%,

5) Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z pkt 4) za dany rok
kalendarzowy, pomniejszona o sum¢ kwot wyptaconych Towarzystwu zgodnie z ust. 4 za okres
od pierwszego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny,
stanowi taczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyplaty do Towarzystwa 1 jest
oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem pkt. 6) i 7). Jesli tak obliczona kwota rezerwy przyjmie
warto$¢ ujemna, ostateczna warto$¢ RWT;, jest ustalana na 0.

6) W Dniu Wyceny, w ktorym spelniony jest warunek okreslony w pkt. 2), a NSZ, < NSZmax,
nastepuje proporcjonalne obnizenie kwoty RWT,, zgodnie z ponizszym wzorem:

NSZj, .
RWT, sk = RWT,, * NSZow gdzie:
RWT,« — oznacza skorygowang roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany

Dzien Wyceny

7) jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w pkt. 2) nie jest spelniony, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest zawigzywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok
kalendarzowy jest rozwigzywana.

4. Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyplacie do Towarzystwa podlega czgs¢é rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z
poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokos$ci proporcjonalnej do Jednostek Uczestnictwa
odkupionych po wartosci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyptaty w
Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Wyptata
Towarzystwu $rodkdw, o ktorym mowa w niniejszym ustgpie nastgpuje w ciggu 15 dni roboczych
od zakonczenia miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 4 i 6, nastgpuje w
okresach rocznych. Warto$¢ tgcznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio
RWT, lub RWTh) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego roku kalendarzowego, wyptacana
jest Towarzystwu w ciggu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

6. W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego,
rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest
naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii,
ktora w przesztosci zostala w catosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania
wyceny Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z zapisami
ustepow powyzszych.

7. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone rowniez w przypadku osiggnigcia przez
Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

8. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

ROZDZIAL XIV. Subfundusz mFundusz Akcji Megatrendy
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Art. 71.Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartos$ci lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie wigkszosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktorych polityka
inwestycyjna w zakresie selekcji instrumentow udzialowych przewiduje preferencje dla emitentow
reprezentujacych sektory, ktoére w ponadprzeci¢gtnym stopniu mogg skorzysta¢ na globalnych
megatrendach, obejmujacych przede wszystkim takie obszary, jak:

a) czysta energia i ograniczone zasoby naturalne,
b) technologia i innowacje,
c) demografia i przemiany spoteczne.
3. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Art. 72.Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym: London
Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publiczne;,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 11 2, z tym ze
Taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Subfundusz moze nabywacé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

3. W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ oplat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, -certyfikatow
inwestycyjnych lub tytulow uczestnictwa.

4. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto§ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywaé Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art.
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93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w
art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktdore redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

ze:

1))

2)

3)
4)

5)

takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa czlonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Wielka Brytania: London
International Financial Futures and Options Exchange,

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoSci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymii,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baz¢ Instrumentow Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
1 1 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1)

2)

3)

4

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Iub kapitatowym w tym panstwie, lub
nast¢pujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwe;;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajgta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje
rOwnowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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10.

5) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoéci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11
2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,
¢) kontraktéw swap.

Subfundusz zawierajgc transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
podlega nastepujacym ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% wartoSci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlegac¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w s$rodkach pienigznych, zbywalnych papierach
warto$ciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umoéw oraz wartosci
bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) suma wartos$ci lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 72, oraz wartosci ustalonej zgodnie z
pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4) suma wartosci zaciggnigtych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art.
108 Ustawy, oraz warto$ci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglgdnia¢ wartos¢
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych Baze Instrumentow
Pochodnych.

Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentow Pochodnych, ktorych Bazg stanowig
indeksy.

Art. 73.Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwagg¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 72 ust. 2 beda w szczegolnosci:

1) rodzaj instrumentdow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania,

2) ocena struktury lokat funduszu inwestycyjnego/instytucji wspolnego inwestowania pod kgtem
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mozliwosci budowy ekspozycji portfela lokat Subfunduszu na branze, ktore sg aktualnymi badz
potencjalnymi beneficjentami globalnych megatrendéw w takich obszarach, jak czysta energia
1 ograniczone zasoby naturalne, technologia i innowacje, demografia i przemiany spoteczne,

3) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow warto§ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
Inwestowania,

4) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezgcego 1 prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku,

5) ocena relacji osigganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

6) ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc¢ firmy zarzadzajace;,

7) wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie,
2) aktualne poziomy wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego

3) ocena dziatalnos$ci gospodarczej emitenta pod katem wptywu globalnych megatrendéw na jego
aktualne oraz przyszte wyniki finansowe

4) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papieréw wartosciowych oraz
biezacego 1 prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

5) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokos$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

Art. 74.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu.

Fundusz lokuje co najmniej 70% Aktywow Subfunduszu w Instrumenty o Charakterze Udzialowym
oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedziba za granicg, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
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funduszy (subfunduszy) akcyjnych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okreslonej w
ust. 3 decydujgce znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu/subfunduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania, okreslona w dokumentach prawnych obejmujacych prospekt i statut, co najmniej
50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udzialowe papiery wartosciowe (warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym warto$ciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
co najmniej 66%.

Art. 75.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 5% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktéorych Subfundusz
ulokowal ponad 5% wartos$ci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, Subfundusz moze lokowaé nie wigcej niz 20% wartosci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutldw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania.
Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 50% wartosci swoich aktywow w tytuly uczestnictwa
kazdego z nastgpujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania:

a) iShares Global Infrastructure UCITS ETF USD (Dist), iShares Global Clean Energy UCITS
ETF USD (Dist) oraz iShares Global Water UCITS ETF USD (Dist) wydzielonych w ramach
iShares II plc,

b) iShares Ageing Population UCITS ETF USD (Acc), iShares Automation & Robotics UCITS
ETF USD (Acc), iShares Digital Security UCITS ETF, iShares Digitalisation UCITS ETF
USD (Acc), iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF USD (Acc),
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF USD (Acc) wydzielonych w ramach iShares IV
plc,

¢) iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF USD (Acc) wydzielonego w ramach
iShares V plc,

d) Invesco Elwood Global Blockchain UCITS ETF Acc wydzielonego w ramach Invesco
Markets II plc,

e) Invesco KBW NASDAQ Fintech UCITS ETF Acc, Invesco Morningstar US Energy
Infrastructure MLP UCITS ETF Dist wydzielonego w ramach Invesco Markets plc,

f) L&G Artificial Intelligence UCITS ETF, L&G Battery Value-Chain UCITS ETF, L&G
Cyber Security UCITS ETF, L&G Ecommerce Logistics UCITS ETF, L&G ROBO Global
Robotics and Automation UCITS ETF wydzielonych w ramach Legal & General UCITS
ETF Plc,

g) Lyxor MSCI Digital Economy ESG Filtered (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor Robotics & Al
UCITS ETF — Acc wydzielonych w ramach Lyxor Index Fund,

h) Nikko AM ARK Disruptive Innovation, Class A USD wydzielonego w ramach NIKKO AM
GLOBAL UMBRELLA FUND,
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i) Amundi Smart City UCITS ETF, Amundi Smart Factory UCITS ETF wydzielonych w
ramach SICAV AMUNDI INDEX SOLUTIONS,

j) VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF wydzielonego w ramach VanEck
Vectors UCITS ETFs plc,

k) WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF — USD Acc, WisdomTree Cloud Computing
UCITS ETF - USD Acc wydzielonych w ramach WISDOMTREE ISSUER ICAV.

5. Laczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy, moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10 %
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

7. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

8. Subfundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci swoich aktywow w papiery warto§ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

9. Subfundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 8, przy czym taczna warto$é
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

10. Subfundusz jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesigcy od dnia wejscia w zycie zmian Statutu
w zakresie utworzenia Subfunduszu.

11. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywoéw do wymagan okre§lonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 76.PozyczKki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 77.Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkéw pienigznych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 zlotych.

3. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wplata srodkéw pienigznych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 ztotych, a kazda nast¢pna wptata Uczestnika —nie mniej niz 100,00 ztotych.
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W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna
wysokos¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptlaty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3 do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto
obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do warto$ci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponize;j:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczgdzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktdrzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktéorych mowa w ust. 5, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 78.Maksymalne wysokoSci oplat

1.
2.

Opfata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 5% srodkoéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 79.Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujgce koszty

zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich i bankowych oraz izb rozliczeniowych, w tym prowizje i
oplaty za przechowywanie papieréw warto§ciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych
(w tym przechowywanie Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartoSciowych i praw majgtkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
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4)koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentow z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogloszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzagdowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu — do wysokosci iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy
istniejagcych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz kwoty 75 000 ztotych — za okres trwania
likwidacji,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu — do kwoty 75 000 ztotych za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, z wylaczeniem kosztow, o ktérych mowa w pkt 2) — do wysokosci 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu — do wysokosci 0,2% S$rednioroczne;j
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) wynagrodzenie Agenta Transferowego z tytulu prowadzenia Rejestru i Subrejestru — do
wysokosci 0,5% $redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej, z wylaczeniem kosztow obstugi prawnej zwigzanych z dziatalno$cig
inwestycyjna i doradczg w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — do
wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu, jak tez koszty funkcjonowania Subfunduszu
przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze srodkow wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzj¢ podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

. Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikajg koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnosci
dotyczg tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

. Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdInosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktoérych zostala dokonana transakcja,
proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego Subfunduszu.
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Art. 80.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czgsci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzgdzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 2,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

3) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyplacane ze $rodkow
Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana
jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
nast¢pujacych zasadach:

1) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy zmiana
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku
kiedy speliony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o skladzie:
100% MSCI ACWI Growth Net Total Return USD Index (ticker Bloomberg: M1WDO000G).
Zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny jako zmiana
wartos$ci ogloszonych w biezagcym Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela wzorcowego
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z
ponizszym wzorem:

WANJU,

- 1) * 100%

gdzie:
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2)

WANJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowigzan Subfunduszu nie uwzgle¢dnia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANIJU,.1 — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajagcym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, przy czym jesli brak
takiego Dnia Wyceny, z uwagi na rozpoczecie danego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego wraz z utworzeniem Subfunduszu, jest to cena, po ktorej zbywane byty Jednostki
Uczestnictwa w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wytgcznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie
Odniesienia zostang odrobione, tj. w sytuacji, gdy spetniony jest nastepujacy warunek:

Wn-4 + Wn-3 + Wn-2 + Wn-l + Wn > 0, gleeZ

W4 — przyjmuje warto$¢ rdéznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia, to wowczas Wy.a = 0,

Wi — przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzeZeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz W4 = 0, to wowczas Wiz = 0, natomiast jesli Wy4 <0,
to Wn.3 moze przyja¢ maksymalng wartos$¢ réwng przeciwnosci Wy.4,

Wi — przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy roczna stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz W4 + Wiz = 0, to wowcezas Wy, = 0, natomiast jesli Wy
+ Wh3 <0, to Wy moze przyjaé maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci wyniku dziatania
Wia + Whas,

Wi — przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy roczng stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wy + W3 + Wi = 0, to wowcezas Wy = 0, natomiast
jesli Wys + Wiz + Wy <0, to Wi moze przyjagé maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci
wyniku dziatania W4 + Wy + Wi,

Wi - przyjmuje warto$¢ roéznicy pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu na dany
Dzien Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopg zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia
Wyceny.

Przez stope zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Warto$ci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu,
pomniejszony o 1, z zastrzezeniem, ze jezeli dany rok jest pierwszym rokiem dziatalno$ci
Subfunduszu, w miejsce Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, do obliczen brana jest wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa, po ktorej byta ona zbywana w ramach zapisow.

Przez stope zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz warto$ci Benchmarku w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny
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3)

4

5)

poprzedniego okresu, pomniejszony o 1, z zastrzezeniem, ze w pierwszym roku dziatalnosci
Subfunduszu, w miejsce wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu,
do obliczen brana jest warto§¢ Benchmarku w dniu przydzialu Jednostek Uczestnictwa
zbywanych w ramach zapisow.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed
jej utworzeniem nie sg brane pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat
przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przyjmuja wartos¢
0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg w pierwszym Dniu Wyceny, w
ktérym wyznaczono Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nowej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowa Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu w takim przypadku przyjmowana jest Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, po ktorej zbywane byty Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego, w ktorym spetnione sg tacznie warunki okre$lone w pkt. 1) i 2), a dodatkowo jest
spetniony warunek:

NSZ, > NSZmax, gdzie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wys + Wiz + Wao + Wit + W,
NSZ,— oznacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiggni¢ta w danym Dniu Wyceny

NSZmax— 0znacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiagni¢ta w danym roku kalendarzowym przed
danym Dniem Wyceny, przy czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym
NSZmaX = 0,

nastepuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie
Z nastgpujacym wzorem:

DWTn = WANn * X * (NSZn - NSZmax)

gdzie:

DWT, — oznacza dzienng rezerw¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania
naliczong za dany Dzien Wyceny,

WAN, — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo,
jednak nie wigcej niz 20%,

Z zastrzezeniem ust. 6, suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie
z pkt 3) za dany rok kalendarzowy, pomniejszona o sume¢ kwot wyptaconych Towarzystwu
zgodnie z ust. 4 za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym do
poprzedniego Dnia Wyceny, stanowi lgczna kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne do
wyptaty do Towarzystwa i jest oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem pkt. 5) i 6). Jesli tak
obliczona kwota rezerwy przyjmie warto$¢ ujemnag, ostateczna wartos$¢ RWT, jest ustalana na
0.

W Dniu Wyceny, w ktorym spetniony jest warunek okreslony w pkt. 2), a NSZn < NSZmay,
nastgpuje proporcjonalne obnizenie kwoty RWT,, zgodnie z ponizszym wzorem:
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NSZj, .
RWT, g = RWT, * NSz gdzie:
RWTnsk — oznacza skorygowang roczng kwotg rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany
Dzien Wyceny

6) jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w pkt. 2) nie jest spetniony, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest zawigzywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok
kalendarzowy jest rozwigzywana.

Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyplacie do Towarzystwa podlega czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z
poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokos$ci proporcjonalnej do Jednostek Uczestnictwa
odkupionych po wartosci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny, w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyplaty w
Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Wyptata
Towarzystwu srodkoéw, o ktérym mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciaggu 15 dni roboczych
od zakoficzenia miesigca, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 4 i 6, nastgpuje w
okresach rocznych. Warto$¢ lacznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio
RWT;, lub RWTh) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego roku kalendarzowego, wyptacana
jest Towarzystwu w ciggu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu nie jest dokonywana Krystalizacja
roczna, o ktorej mowa w ust. 5. W takim przypadku, wraz z koncem pierwszego roku
kalendarzowego, nie zostaje zakonczony Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego. Pierwsza
Krystalizacja roczna w nowym Subfunduszu nast¢puje na koniec pierwszego pelnego roku
kalendarzowego dziatalnosci Subfunduszu i wowczas wyplacie do Towarzystwa podlega suma
rezerw naliczonych za caly pierwszy Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, z
uwzglednieniem ewentualnego obnizenia, o ktorym mowa w ust. 3 pkt. 5).

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego,
rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest
naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii,
ktora w przesztosci zostala w catosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania
wyceny Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z zapisami
ustepodw powyzszych.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone réwniez w przypadku osiagnigcia przez
Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniegjszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

ROZDZIAL XV. Subfundusz Strategia na min. 3 lata

Art. 81.Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie wigkszosci Aktywow

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
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funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktorych polityka
inwestycyjna w zakresie selekcji instrumentoéw finansowych przewiduje preferencje dla emitentow,
ktorzy prowadzac dzialalno$¢ gospodarcza wyrdzniajg si¢ z pozytywnej strony w takich obszarach
(ESQG), jak ochrona $rodowiska (E — Environmental), kwestie spoteczne (S — Social) oraz tad
korporacyjny (G-Governance). Przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ takze papiery
warto§ciowe emitentow, ktorzy prowadzac dziatalno$¢ gospodarcza wyrdzniaja si¢ z pozytywnej
strony w takich obszarach, jak ochrona srodowiska, kwestie spoteczne oraz tad korporacyjny. W
celu zachowania ptynnosci dopuszczalne sg inwestycje w dluzne papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty
bankowe.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Art. 82.Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, oraz papiery wartoSciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym: London
Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego bedace przedmiotem oferty publiczne;,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastagpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dluzszym niz rok platne na zadanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 11 2, z tym ze
laczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

3. W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa Iub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

4. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w
art. 94a ust. 1 Ustawy.
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5. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

VAN

1)

2)

3)
4

5)

takie Instrumenty Pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na nast¢pujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa czlonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Wielka Brytania: London
International Financial Futures and Options Exchange,

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
11 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne.

7. Subfundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1))

2)

3)

4
5)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie czlonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastgpujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknig¢ta przez transakcje
rOwnowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoéci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
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10.

posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentow stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i
2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktéorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,
¢) kontraktow swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
podlega nastepujacym ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% wartoSci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze wartos¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w S$rodkach pienigznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umoéw oraz wartosci
bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 82, oraz wartosci ustalonej zgodnie z
pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4) suma warto$ci zaciggnigtych przez Subfundusz pozyczek i kredytdéw, o ktérych mowa w art.
108 Ustawy, oraz warto$ci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé
papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowigcych Bazg Instrumentow
Pochodnych.

Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentow Pochodnych, ktorych Bazg stanowig
indeksy.

Art. 83.Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 82 ust. 2, bedg w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow warto§ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania,
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3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego 1 prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku,

4) stopien spdjnosci strategii inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego/instytucji wspolnego
inwestowania z zasadami zrownowazonego inwestowania ESG, ktore obejmuja przede
wszystkim takie kwestie, jak minimalizacja niekorzystnego wplywu na §rodowisko naturalne,
pozytywny wplyw na stosunki spoteczne oraz wysoka jako$¢ tadu korporacyjnego,

5) ocena relacji osigganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

6) ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje 0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnos¢ firmy zarzadzajace;,

7) wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 82 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie,
2) aktualne poziomy wyceny w poszczeg6lnych segmentach rynku finansowego,

3) ocena spojnosci dziatalnosci gospodarczej emitenta z zasadami zrownowazonego inwestowania
ESG, ktore obejmujg przede wszystkim takie kwestie, jak minimalizacja niekorzystnego
wptywu na §rodowisko naturalne, pozytywny wptyw na stosunki spoteczne oraz wysoka jakosé¢
tadu korporacyjnego). Ocena stopnia spojnosci dokonywana jest w oparciu o metodologie
powszechnie stosowang w branzy finansowej lub w oparciu o wtasng metodologig, przyjeta na
podstawie regulacji wewnetrznych Zarzadzajacego,

4) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papieréw warto§ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

5) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotdow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, plynno$¢ dokonywanych lokat,

6) aktualny poziom wyceny instrumentéw udzialowych w relacji do jako$ci modelu biznesowego
emitenta (obejmujacego takze standardy zwigzane ze spotecznie odpowiedzialnym
inwestowaniem), ocena perspektyw wzrostu emitenta oraz poziom plynnosci rynkowej
papierow warto$ciowych emitenta.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokos$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

Art. 84.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu.
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Fundusz lokuje od 0% do 20% Aktywow Subfunduszu w Instrumenty o Charakterze Udziatlowym
oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedziba za granica, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) akcyjnych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okre§lonej w
ust. 3 decydujgce znaczenie bgdzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ subfunduszu/ instytucji wspolnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatlowe papiery
warto§ciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe)
spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
co najmniej 66%.

Fundusz lokuje od 80% do 100% Aktywow Subfunduszu tacznie w:
1) Instrumenty o Charakterze Dtuznym,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok platne na zagdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, oraz

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych
zamknietych, ktére =zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) dtuznych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy okreslonej w
ust. 5, decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania
co najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w szczegolnosci takie
jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
co najmniej 66%.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 20% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, inne niz
wskazane w ust. 31 4.

Art. 85.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 5% wartosci swoich aktywow w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w
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papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktéorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytulow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowac nie wigcej niz 50% wartosci swoich aktywow w tytuly uczestnictwa w
kazdym z nastepujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania:

a)

b)

d)

e)

)

h)

Invesco MSCI Europe ESG Universal Screened UCITS ETF Acc, Invesco MSCI USA ESG
Universal Screened UCITS ETF Acc, Invesco MSCI World ESG Universal Screened UCITS
ETF Acc, Invesco Quantitative Strategies ESG Global Equity Multi-Factor UCITS ETF Acc
wydzielonych w ramach Invesco Markets II plc,

Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF Acc wydzielonego w ramach Invesco Markets plc,
iShares $§ Corp Bond ESG UCITS ETF USD (Acc), iShares $ High Yield Corp Bond ESG
UCITS ETF, iShares Global Clean Energy UCITS ETF USD (Dist), iShares J.P. Morgan
ESG $ EM Bond UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF EUR
(Acc), iShares € Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF, iShares € Corp Bond ESG UCITS ETF
EUR (Dist), iShares € High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF EUR (Acc) wydzielonych w
ramach iShares II plc.,

iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF USD (Acc), iShares € Govt Bond Climate
UCITS ETF EUR (Acc) wydzielone w ramach iShares III plc.,

iShares Ageing Population UCITS ETF USD (Acc), iShares Automation & Robotics UCITS
ETF USD (Acc), iShares Digital Security UCITS ETF, iShares Digitalisation UCITS ETF
USD (Acc), iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility ESG UCITS ETF EUR (Acc),
iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF USD (Acc), iShares
Healthcare Innovation UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS
ETF USD (Acc), iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF USD (Acc), iShares
MSCI EM SRI UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF
EUR (Acc), iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF EUR (Acc), iShares MSCI Europe ESG
Screened UCITS ETF EUR (Acc), iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF, iShares MSCI
USA ESG Screened UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI USA SRI UCITS ETF USD
(Acc), iShares MSCI World SRI UCITS ETF EUR (Acc), iShares Refinitiv Inclusion and
Diversity UCITS ETF, iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF USD (Acc)
wydzielonych w ramach iShares IV plc.,

iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility ESG UCITS ETF USD (Acc), iShares Edge
MSCI World Minimum Volatility ESG UCITS ETF USD (Acc) wydzieloych w ramach
iShares VI plc.,

Lyxor 1 DAX® 50 ESG UCITS ETF (I) wydzielonego w ramach Lyxor 1, Lyxor MSCI
Disruptive Technology ESG Filtered (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI Digital Economy
ESG Filtered (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI Millennials ESG Filtered (DR) UCITS
ETF — Acc, Lyxor Global Gender Equality (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI Future
Mobility ESG Filtered (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor Global High Yield Sustainable
Exposure UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI Smart Cities ESG Filtered (DR) UCITS ETF —
Acc wydzielonych w ramach Lyxor Index Fund SICAYV,

Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor Green Bond (DR) UCITS
ETF — Acc, Lyxor MSCI EM ESG Trend Leaders UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI World
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ESG Trend Leaders (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI USA ESG Trend Leaders (DR)
UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI EMU ESG Trend Leaders (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor
MSCI USA Climate Change UCITS ETF — Acc, Lyxor Green Bond ESG Screened (DR)
UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI World Climate Change (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor
S&P 500 Paris-Aligned Climate (EU PAB) (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor S&P Global
Developed Paris-Aligned Climate (EU PAB) (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor S&P Eurozone
Paris-Aligned Climate (EU PAB) (DR) UCITS ETF — Acc,Lyxor S&P Europe Paris-Aligned
Climate (EU PAB) (DR) UCITS ETF — Acc, Lyxor MSCI Europe Climate Change (DR)
UCITS ETF — Acc wydzielonych w ramach Lyxor Multi Units Luxembourg SICAV.

5. Laczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy, moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10 %
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

7. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

8. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich aktywow w papiery warto§ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

9. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 8, przy czym taczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

10. Subfundusz jest obowigzany dostosowac struktur¢ portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesigcy od dnia wej$cia w Zycie zmian statutu
w zakresie utworzenia Subfunduszu.

11. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywoéw do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzglgdniajgc interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 86.Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysoko$ci nieprzekraczajgcej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 87.Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez
osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata srodkéw pieni¢znych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 zlotych.
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3.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 ztotych, a kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna
wysokos¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktorych mowa w ust. 1, 2 i 3, do wartosci nie
mniejszej niz 1 zk, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto
obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponize;j:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktdrzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl .

Art. 88.Maksymalne wysokoSci oplat

2.
3.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 3% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 3% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 3% s$rodkéw wptlacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C,

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc¢:

1) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 89.Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujgce koszty

zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
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2) koszty prowizji i optat maklerskich i bankowych oraz izb rozliczeniowych, w tym prowizje i
optaty za przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych
(w tym przechowywanie Aktywow Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majgtkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sagdowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogloszen i
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu — do wysokosci iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy
istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz kwoty 75.000 zlotych — za okres trwania
likwidacji,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu — do kwoty 75 000 ztotych za okres trwania
likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, z wylaczeniem kosztow, o ktérych mowa w pkt 2) — do wysokosci 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu — do wysokosci 0,2% $rednioroczne;j
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) wynagrodzenie Agenta Transferowego z tytulu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i
Subrejestru — do wysokosci 0,5% s$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

12) koszty podmiotoéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, §wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej, z wylaczeniem kosztow obshugi prawnej zwigzanych z dziatalno$cia
inwestycyjna i doradczg w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — do
wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu, jak tez koszty funkcjonowania Subfunduszu
przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze srodkow wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzj¢ podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

. Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktore dotycza calego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikajg koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnos$ci
dotyczg tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.
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6. Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego

zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktoérych zostala dokonana transakcja,
proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego Subfunduszu.

Art. 90.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

2.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu,

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyplacane ze srodkow
Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana
jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
nastepujacych zasadach:

1) Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy zmiana
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku w tym okresie, tj. w przypadku
kiedy spelniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o skladzie: -
90% Bloomberg Global Aggregate Bond USD Hedged index (ticker Bloomberg: LEGATRUH)
+ 10% MSCI ACWI Net Total Return USD Index (All Countries World Index) (ticker
Bloomberg: NDUEACWF). Zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym
Dniu Wyceny jako zmiana warto$ci ogltoszonych w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do
warto$ci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajagcym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z
ponizszym wzorem:
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2)

WANJU,

Z(WANJU) = (—W e

- 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa w biezagcym Dniu Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

WANIJU,.1 — Warto$¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajagcym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, przy czym jesli brak
takiego Dnia Wyceny, z uwagi na rozpoczecie danego Okresu Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego wraz z utworzeniem Subfunduszu, jest to cena, po ktorej zbywane byty Jednostki
Uczestnictwa w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wylgcznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie
Odniesienia zostang odrobione, tj. w sytuacji, gdy spelniony jest nastepujacy warunek:

Wi + Wiz + Who + Wo + Wy >0, gdzie:

W4 — przyjmuje warto$¢ rdéznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia, to wowczas Wy.a = 0,

Wis — przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy roczna stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli wartosc ta jest dodatnia oraz Wy.4 = 0, to woéwczas Wy.3 = 0, natomiast jesli Wn4 <0,
to Wy.3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwnosci Wh.4,

W2 — przyjmuje warto$¢ rdéznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wy.4 + Wy3 = 0, to wowcezas Wy, = 0, natomiast jesli Wy.4
+ Wi <0, to W2 moze przyja¢ maksymalng warto$§¢ réwng przeciwnosci wyniku dziatania
Wn—4 + Wn—3,

Wi — przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu
Benchmarku za rok przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem,
ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wy4 + W3 + Wop = 0, to wowcezas Wy = 0, natomiast
jesli Wy + Wiz + Wi <0, to Wy moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnos$ci
wyniku dzialania W4 + Wis + Wi,

W, - przyjmuje warto$¢ réznicy pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu na dany
Dzien Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopg zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia
Wyceny.

Przez stopg zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke¢ Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu,
pomniejszony o 1, z zastrzezeniem, ze jezeli dany rok jest pierwszym rokiem dziatalnosci
Subfunduszu, w miejsce Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, do obliczen brana jest wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa, po ktorej byta ona zbywana w ramach zapisow.

Przez stope zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz warto$ci Benchmarku w
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3)

4)

5)

ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu, pomnigjszony o 1, z zastrzezeniem, ze w pierwszym roku dziatalno$ci
Subfunduszu, w miejsce wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu,
do obliczen brana jest wartos¢ Benchmarku w dniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa
zbywanych w ramach zapisow.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed
jej utworzeniem nie sa brane pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat
przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przyjmujg warto$¢
0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg w pierwszym Dniu Wyceny, w
ktérym wyznaczono Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nowej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowag Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu w takim przypadku przyjmowana jest Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, po ktorej zbywane byty Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

Za kazdy Dzien Wyceny przypadajagcy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia
Zmiennego, w ktorym spelnione sg facznie warunki okre$lone w pkt. 1) i 2), a dodatkowo jest
spetniony warunek:

NSZ, > NSZmax, gdzie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wi.g + Wiz + Woa + Wi + W,y
NSZ,— oznacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiggnicta w danym Dniu Wyceny

NSZmax — 0znacza Nadwyzkowsg Stope Zwrotu osiggnieta w danym roku kalendarzowym przed
danym Dniem Wyceny, przy czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym
NSZmaX = 0,

nastepuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie
Z nastgpujgcym wzorem:

DWT,=WAN, * X * (NSZ, - NSZmnax)

gdzie:

DWT, — oznacza dzienng rezerw¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania
naliczong za dany Dzienh Wyceny,

WAN, — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong bez
uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo,
jednak nie wigcej niz 20%,

Z zastrzezeniem ust. 6, Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych
zgodnie z pkt 3) za dany rok kalendarzowy, pomniejszona o sume¢ kwot wyptaconych
Towarzystwu zgodnie z ust. 4 za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym roku
kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny, stanowi lgczng kwote rezerwy na
wynagrodzenie zmienne do wyplaty do Towarzystwa i jest oznaczana jako RWT,, z
zastrzezeniem pkt. 5) i 6). Jesli tak obliczona kwota rezerwy przyjmie wartos¢ ujemna,
ostateczna warto$¢ RWT;, jest ustalana na 0.

W Dniu Wyceny, w ktoérym spetniony jest warunek okreslony w pkt. 2), a NSZ, < NSZax,
nast¢puje proporcjonalne obnizenie kwoty RWT,, zgodnie z ponizszym wzorem:

NSZp
NSZmax

RWT, sk = RWT,, * , gdzie:
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RWT.« — oznacza skorygowang roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany
Dzien Wyceny

6) jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w pkt. 2) nie jest spetniony, rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest zawigzywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok
kalendarzowy jest rozwigzywana.

Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyplacie do Towarzystwa podlega czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z
poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokos$ci proporcjonalnej do Jednostek Uczestnictwa
odkupionych po wartosci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny, w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyplaty w
Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Wyptata
Towarzystwu srodkoéw, o ktérym mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciagu 15 dni roboczych
od zakonfczenia miesigca, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 4 i 6, nastgpuje w
okresach rocznych. Warto$¢ tacznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio
RWT, lub RWT,g) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego roku kalendarzowego, wyptacana
jest Towarzystwu w ciggu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

W pierwszym roku kalendarzowym dziatalnos$ci Subfunduszu nie jest dokonywana Krystalizacja
roczna, o ktorej mowa w ust. 5. W takim przypadku, wraz z koncem pierwszego roku
kalendarzowego, nie zostaje zakonczony Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego. Pierwsza
Krystalizacja roczna w nowym Subfunduszu nast¢puje na koniec pierwszego pelnego roku
kalendarzowego dziatalnosci Subfunduszu i woéwczas wyplacie do Towarzystwa podlega suma
rezerw naliczonych za caly pierwszy Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, z
uwzglednieniem ewentualnego obnizenia, o ktorym mowa w ust. 3 pkt. 5).

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego,
rezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest
naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii,
ktora w przesztosci zostala w cato$ci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania
wyceny Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z zapisami
ustepow powyzszych.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone rowniez w przypadku osiggnigcia przez Subfundusz

ujemnej stopy zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobicrania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

ROZDZIAL XVI. Subfundusz mFundusz Twoja Emerytura 2035

Art. 91.Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
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2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie wigkszosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, z zalozeniem
zmiennej w czasie alokacji aktywow, ukierunkowanej na stopniowe zmniejszanie udziatu
Instrumentoéw o Charakterze Udzialowym w miare zblizania si¢ Docelowej Daty, ktorg w przypadku
Subfunduszu stanowi 2035 rok. W celu zachowania ptynno$ci dopuszczalne sa inwestycje w dluzne
papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

4. Subfundusz nie jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w ustawie z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Art. 92.Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowaé aktywa w:

1) papiery wartoS§ciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz papiery warto§ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym: London
Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publiczne;,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastagpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dhuzszym niz rok platne na zadanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 11 2, z tym ze
taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Subfundusz moze nabywacé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za
granica.

3. W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ oplat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, -certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

4. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery warto§ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywaé Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spelniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w
art. 94a ust. 1 Ustawy.
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5. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

VAN

1)

2)

3)
4

5)

takie Instrumenty Pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na nast¢pujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa cztonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Wielka Brytania: London
International Financial Futures and Options Exchange,

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
11 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne.

7. Subfundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1))

2)

3)

4
5)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie czlonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastgpujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknig¢ta przez transakcje
rOwWnowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoéci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
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6)

7

L)

posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

bazg dla tych instrumentdéw stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11
2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktéorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,

¢) kontraktow swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
podlega nastepujacym ograniczeniom:

1))

2)

3)

4)

nie moze przekroczyé 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze wartos¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w S$rodkach pienigznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

suma warto$ci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych uméw oraz wartosci
bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu,

suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 92, oraz wartosci ustalonej zgodnie z
pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

suma wartos$ci zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow, o ktorych mowa w art.
108 Ustawy, oraz warto$ci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowigcych Bazg Instrumentow
Pochodnych.

10. Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentow Pochodnych, ktorych Baz¢ stanowia
indeksy.

Art. 93.Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 92 ust. 2 bedg w szczeg6lnosci:

)

2)

rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego
dowiedziec),

ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow warto§ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
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inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego 1 prognozowanego
trendu rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu wyceny,

4) ocena relacji osigganych wynikdéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka inwestycyjnego,

5) ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc¢ firmy zarzadzajace;,

6) wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosSci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy,

7) plynnos¢ inwestycji oraz poziom kosztow zarzadzania.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 92 ust. 1 pkt 1, 2 1 4, beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie,

2) ocena fundamentalna emitenta,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieré6w warto$ciowych,

4) aktualne poziomy wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego,

5) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka ptynno$¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

Art. 94.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Fundusz lokuje od 0% do 40% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu.

Alokacja Aktywow Subfunduszu pomigdzy Instrumenty o Charakterze Dtuznym oraz Instrumenty
o Charakterze Udzialowym jest zmienna w czasie, z zalozeniem stopniowego ograniczania
dopuszczalnego udziatu funduszy o charakterze akcyjnym oraz innych Instrumentéw o Charakterze
Udziatowym w miare zblizania si¢ Docelowej Daty, ktorg w przypadku Subfunduszu stanowi 2035
rok.

Od dnia utworzenia Subfunduszu dopuszczalna alokacja Aktywow Netto Subfunduszu pomig¢dzy
podstawowe klasy aktywow (instrumenty dtuzne oraz instrumenty udziatlowe) bedzie zmienna w
poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, ksztattujac si¢ zgodnie z limitami
wskazanymi ponize;j:

1) w roku 2022:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od 45% do
65%;
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b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Diuznym, w tym depozyty-
od 35% do 55%;

2) w latach 2023 — 2026:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 35% do
55%;
b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
-0d 45% do 65%;

3) w latach 2027 — 2030:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 25% do
45%:;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuzne, w tym depozyty -
od 55% do 75%;

4) w latach 2031 —2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 15%
do 35%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
-0d 65% do 85%;

5) po 2034 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatlowym - od 5% do
25%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
- 0od 75% do 95%.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do kategorii funduszy o charakterze
akcyjnym decydujgce znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania
co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udzialowe papiery wartosciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
co najmniej 66%.

Art. 95.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% warto$ci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytulow uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytutow uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowac¢ nie wigcej niz 50% wartosci swoich aktywow w tytuty uczestnictwa w kazdym z
nast¢pujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania:
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a) AMUNDI ETF DAX UCITS ETF, AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITS
ETF wydzielonych w ramach Amundi Asset Management,

b) AMUNDI CAC 40 UCITS ETF, AMUNDI EURO STOXX 50 UCITS ETF, AMUNDI
INDEX MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF, AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS
ETF, AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF, AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF
(EUR), AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF (USD), Amundi Index S&P 500 ESG UCITS
ETF, AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (EUR), AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (USD),
AMUNDI US TREASURY 7-10 UCITS ETF wydzielonych w ramach Amundi Index
Solutions,

¢) Invesco Nasdaq 100 UCITS ETF wydzielonego w ramach Invesco Markets I1I plc,

d) Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF , Invesco MSCI Emerging Markets UCITS ETF,
Invesco NASDAQ Biotech UCITS ETF, Invesco Real Estate S&P US Select Sector UCITS
ETF, Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF, Invesco S&P 500 UCITS ETF, Invesco S&P
SmallCap 600 UCITS ETF, Invesco STOXX Europe 600 Optimised Technology UCITS
ETF, Invesco Technology S&P US Select Sector UCITS ETF wydzielonych w ramach
Invesco Markets plc,

e) iShares § High Yield Corp Bond UCITS ETF wydzielonego w ramach iShares II plc,

f) iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares European Property Yield UCITS
ETF wydzielonych w ramach iShares plc,

g) iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF, iShares S&P Consumer Discretionary
UCITS ETF wydzielonych w ramach iShares V plc,

h) iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core MSCI EMU UCITS ETF, iShares
Core S&P 500 UCITS ETF, iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI USA Small
Cap UCITS ETF, iShares NASDAQ 100 UCITS ETF wydzielonych w ramach iShares VII
ple,

i) Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare UCITS ETF wydzielonego w ramach Lyxor Index
Fund,

j) Lyxor CAC 40 UCITS ETF, Lyxor MSCI India UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI
UNITS FRANCE,

k) Lyxor DAX UCITS ETF, Lyxor WIG 20 UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI
UNITS LUXEMBOURG,

1) SPDR S&P 500 UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR ETFs Europe I plc,

m) SPDR RUSSELL 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR
ETFs Europe 1I plc,

n) Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan Swap UCITS ETF, Xtrackers DBLCI Commodity
Optimum Yield Swap UCITS ETF, Xtrackers FTSE China 50 UCITS ETF wydzielonych w
ramach Xtrackers.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10 %
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 8, przy czym taczna wartosé
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10.

11.

12.

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 8 oraz 9, w stosunku do papierow
wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. W przypadku, o ktorym mowa w poprzednim zdaniu, Subfundusz jest
obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji, z tym,
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz jest obowigzany dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesigcy od dnia wejécia w zycie zmian Statutu
w zakresie utworzenia Subfunduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywoéw do wymagan okre§lonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 96.Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciagaé, wyltacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 97.Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez

osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkow pieni¢znych przez

osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 ztotych.

3. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow pieni¢znych przez

N

osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —nie mniej niz 100,00 ztotych.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE Iub IKZE minimalna

wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 400 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okres$li¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 1, 2 i 3 do wartosci nie
mniejszej niz 1 zk, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto
obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponize;j:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,

-95-



Statut
mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 98.Maksymalne wysoko$ci oplat

1.
2.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc¢:

1) 5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 5% srodkéw wptlacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze

przekroczy¢:

1) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 99.Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastepujace koszty

zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich i bankowych oraz izb rozliczeniowych, w tym prowizje i
oplaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych
(w tym przechowywanie Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majagtkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu — do wysoko$ci iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy
istniejgcych w momencie ogloszenia likwidacji oraz kwoty 75 000 ztotych — za okres trwania
likwidacji,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu — do kwoty 75 000 zlotych za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw Subfunduszu i weryfikacje

wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa kazdego
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Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, z wytaczeniem kosztow, o ktérych mowa w pkt 2) — do wysokosci 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu — do wysokosci 0,2% S$rednioroczne;j
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) wynagrodzenia Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i
Subrejestru — do wysokosci 0,5% S$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

12) koszty podmiotow zewngetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej, z wylaczeniem kosztow obslugi prawnej zwigzanych z dziatalno$cig
inwestycyjng i doradczg w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — do
wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikoéw Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu, jak tez koszty funkcjonowania Subfunduszu
przekraczajgce limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze srodkow wlasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzj¢ podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktore dotycza calego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujgcia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowiazan, z ktorych
wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady proporcjonalnosci
dotyczg tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

. Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego

zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczego6lnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktoérych zostala dokonana transakcja,
proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego Subfunduszu.

Art. 100. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem obejmuje wylgcznie wynagrodzenie
state za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”).

. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

3) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
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Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyplacane ze $rodkow
Subfunduszu do pi¢tnastego dnia miesigca nastgpujgcego po miesigcu, za ktory bylo naliczane
wynagrodzenie.

3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
statego. W imieniu Towarzystwa takg decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
ROZDZIAYL XVII. Subfundusz mFundusz Twoja Emerytura 2045

Art. 101. Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie wickszosci Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania z siedziba za granica, z zatozeniem zmiennej w czasie alokacji aktywow, ukierunkowanej na stopniowe
zmniejszanie udziatu Instrumentéw o Charakterze Udzialowym w miare¢ zblizania si¢ Docelowej Daty, ktérag w przypadku
Subfunduszu stanowi 2045 rok. W celu zachowania plynnosci dopuszczalne sa inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitalowych.

Art. 102. Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz papiery wartoSciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym: London
Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publiczne;,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dluzszym niz rok platne na zadanie lub ktore mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 11 2, z tym ze
taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w
funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

3. W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
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innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa.

4. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartoSciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywaé Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spelniaja kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w
art. 94a ust. 1 Ustawy.

5. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa cztonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Wielka Brytania: London
International Financial Futures and Options Exchange,

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymii,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
1 1 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktéorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne.

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Iub kapitatowym w tym panstwie, lub
nastgpujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.
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2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwe;;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajgta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje
rOwnowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentoéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11
2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,
¢) kontraktéw swap.

8. Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
podlega nastepujacym ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w S$rodkach pienigznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umow oraz wartosci
bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) suma warto$ci lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 102, oraz wartosci ustalonej zgodnie
z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4) suma wartosci zaciggnigtych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, o ktérych mowa w art.
108 Ustawy, oraz warto$ci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Przy stosowaniu limitoéw inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$é
papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego stanowigcych Bazg Instrumentow
Pochodnych.

10. Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych Bazg stanowia
indeksy.
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Art. 103. Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 102 ust. 2, bedg w szczegodlnosci:

1) rodzaj instrumentdow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego
dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow warto§ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezgcego 1 prognozowanego
trendu rynku oraz biezacego 1 prognozowanego poziomu wyceny,

4) ocena relacji osigganych wynikdéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka inwestycyjnego,

5) ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnos¢ firmy zarzadzajace;,

6) wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy,

7) plynnos¢ inwestycji oraz poziom kosztow zarzadzania.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktoérych mowa w art. 102 ust. 1 pkt 1, 2 1 4, beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na §wiecie,

2) ocena fundamentalna emitenta,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dhuznych papieréw wartosciowych,

4) aktualne poziomy wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego,

5) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokos$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

Art. 104. Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Alokacja Aktywow Subfunduszu pomigdzy Instrumenty o Charakterze Dtuznym oraz Instrumenty
0 Charakterze Udzialowym jest zmienna w czasie, z zalozeniem stopniowego ograniczania
dopuszczalnego udziatu funduszy o charakterze akcyjnym oraz innych Instrumentéw o Charakterze
Udziatlowym w miarg zblizania si¢ Docelowej Daty, ktorg w przypadku Subfunduszu stanowi 2045
rok.

Od dnia utworzenia Subfunduszu dopuszczalna alokacja Aktywow Netto Subfunduszu pomig¢dzy
podstawowe klasy aktywow (instrumenty dtuzne oraz instrumenty udziatowe) bedzie zmienna w
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poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, ksztaltujagc si¢ zgodnie z limitami
wskazanymi ponize;j:

1) w latach 2022 — 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 65% do
85%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
-o0d 15% do 35%;

2) w latach 2025 — 2028:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od 55% do
75%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
-0d 25% do 45%:;

3) w latach 2029 — 2032:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 45% do
65%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
-0d 35% do 55%;

4) w latach 2033 —2036:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 35% do
55%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
- 0od 45% do 65%;

5) w latach 2037 — 2040:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od 25% do
45%;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
- 0d 55% do 75%;

6) w latach 2041 — 2044:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 15% do
35%;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
- 0od 65% do 85%;

7) po 2044 roku:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatlowym - od 5% do
25%:;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
- 0d 75% do 95%.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do kategorii funduszy o charakterze
akcyjnym decydujace znaczenie bgdzie mialo spelienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania
co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udzialowe papiery wartoSciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek, lub
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2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
co najmniej 66%.

4. Fundusz lokuje od 0% do 40% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie

lokat dla Subfunduszu.

Art. 105. Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci swoich aktywdw w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci swoich aktywdw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego Iub tytutow
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowac¢ nie wigcej niz 50% wartosci swoich aktywow w tytuty uczestnictwa w kazdym z
nastepujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania:

a) AMUNDI CAC 40 UCITS ETF, AMUNDI EURO STOXX 50 UCITS ETF, AMUNDI
INDEX MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF, AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS
ETF, AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF, AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF
(EUR), AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF (USD), Amundi Index S&P 500 ESG UCITS
ETF, AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (EUR), AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (USD),
AMUNDI US TREASURY 7-10 UCITS ETF wydzielonych w ramach Amundi Index
Solutions,

b) AMUNDI ETF DAX UCITS ETF, AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITS
ETF wydzielonych w ramach Amundi Asset Management,

¢) Invesco Nasdaq 100 UCITS ETF wydzielonego w ramach Invesco Markets III plc,

d) Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF , Invesco MSCI Emerging Markets UCITS ETF,
Invesco NASDAQ Biotech UCITS ETF, Invesco Real Estate S&P US Select Sector UCITS
ETF, Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF, Invesco S&P 500 UCITS ETF, Invesco S&P
SmallCap 600 UCITS ETF, Invesco STOXX Europe 600 Optimised Technology UCITS
ETF, Invesco Technology S&P US Select Sector UCITS ETF wydzielonych w ramach
Invesco Markets plc,

e) iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF wydzielonego w ramach iShares II plc,

f) iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares European Property Yield UCITS
ETF wydzielonych w ramach iShares plc,

g) iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF, iShares S&P Consumer Discretionary
UCITS ETF wydzielonych w ramach iShares V plc,

h) iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core MSCI EMU UCITS ETF, iShares
Core S&P 500 UCITS ETF, iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI USA Small
Cap UCITS ETF, iShares NASDAQ 100 UCITS ETF wydzielonych w ramach iShares VII
ple,

i) Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare UCITS ETF wydzielonego w ramach Lyxor Index
Fund,

j) Lyxor CAC 40 UCITS ETF, Lyxor MSCI India UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI
UNITS FRANCE,

k) Lyxor DAX UCITS ETF, Lyxor WIG 20 UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI
UNITS LUXEMBOURG,

1) SPDR S&P 500 UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR ETFs Europe I plc,

m) SPDR RUSSELL 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR
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10.

11.

12.

ETFs Europe 1I plc,

n) Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan Swap UCITS ETF, Xtrackers DBLCI Commodity
Optimum Yield Swap UCITS ETF, Xtrackers FTSE China 50 UCITS ETF wydzielonych w
ramach Xtrackers.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
z siedzibg za granicg, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10 %
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartoSci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 8, przy czym taczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 8 oraz 9, w stosunku do papieréw
warto§ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa Iub
Narodowy Bank Polski. W przypadku, o ktorym mowa w poprzednim zdaniu, Subfundusz jest
obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji, z tym,
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz jest obowigzany dostosowaé struktur¢ portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesigcy od dnia wej$cia w Zycie zmian statutu
w zakresie utworzenia Subfunduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 106. Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciagaé, wyltacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 107. Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez
osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
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by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100,00 ztotych.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna
wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 400 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 1, 2 i 3 do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto
obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponize;j:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczgdzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktéorych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 108. Maksymalne wysokosci oplat

1.
2.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc¢:

1) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 109. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujgce koszty

zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
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1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich i bankowych oraz izb rozliczeniowych, w tym prowizje i
oplaty za przechowywanie papieréw warto§ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych
(w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i optaty zwigzane
z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i1 samorzgdowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu — do wysokosci iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy
istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz kwoty 75 000 ztotych — za okres trwania
likwidacji,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu — do kwoty 75 000 ztotych za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, z wyltaczeniem kosztow, o ktérych mowa w pkt 2) — do wysokosci 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu — do wysokosci 0,2% $redniorocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) wynagrodzenie Agenta Transferowego z tytulu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i
Subrejestru — do wysokosci 0,5% S$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej, z wylaczeniem kosztow obstugi prawnej zwigzanych z dziatalno$cig
inwestycyjna i doradczg w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — do
wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu, jak tez koszty funkcjonowania Subfunduszu
przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze srodkow wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzj¢ podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

. Zobowiazania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktore dotycza calego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikajg koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnos$ci
dotyczg tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.
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6. Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego

zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktoérych zostala dokonana transakcja,
proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego Subfunduszu.

Art. 110. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem obejmuje wylacznie wynagrodzenie
state za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”).

. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajace;j
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajace;j
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

3) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢gpnie wyplacane ze srodkow
Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniegjszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
statego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XVIII. Subfundusz mFundusz Twoja Emerytura 2055

Art. 111.  Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartos$ci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie wigkszosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, z zalozeniem
zmienne] w czasie alokacji aktywow, ukierunkowanej na stopniowe zmniejszanie udzialu
Instrumentoéw o Charakterze Udzialowym w miare zblizania si¢ Docelowej Daty, ktorg w przypadku
Subfunduszu stanowi 2055 rok. W celu zachowania ptynno$ci dopuszczalne sa inwestycje w dluzne
papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w ustawie z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Art. 112. Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w:
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W

N

1) papiery wartoSciowe emitowane, por¢gczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym: London
Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publiczne;,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dhuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 112, z tym ze
laczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywacé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w
funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

. W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywaé¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, Zze instrumenty te spelniaja kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w
art. 94a ust. 1 Ustawy.

. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim lub na nast¢pujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa cztonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Wielka Brytania: na
London International Financial Futures and Options Exchange,

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoSci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
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3)
4

5)

posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

bazg¢ Instrumentow Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
11 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1))

2)

3)

4
5)

6)

7)

8)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie czlonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastgpujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedlug wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknig¢ta przez transakcje
rOwWnowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoéci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pieni¢znego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymii,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11
2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,

¢) kontraktéw swap.
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8. Subfundusz zawierajgc transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
podlega nastepujacym ograniczeniom:

1)

2)

3)

4

nie moze przekroczy¢ 5% warto$ci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlegac¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w S$rodkach pienigznych, zbywalnych papierach
warto$ciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

suma wartoSci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umow oraz warto$ci
bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

suma warto$ci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 112, oraz warto$ci ustalonej zgodnie
z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

suma wartos$ci zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow, o ktorych mowa w art.
108 Ustawy, oraz warto$ci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$é
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych Baze Instrumentow
Pochodnych.

10. Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych Bazg stanowia
indeksy.

Art. 113. Kryteria doboru lokat

1.

2.

Czynnikami branymi pod uwagg¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktoérych mowa w art. 112 ust. 2, bedg w szczegoInosci:

D)

2)

3)

4)
)

6)

7)

rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego
dowiedzie¢),

ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentdw papieroOw wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
Inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezgcego i prognozowanego
trendu rynku oraz biezgcego i prognozowanego poziomu wyceny,

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka inwestycyjnego,

ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc¢ firmy zarzadzajace;,

wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy,

ptynnos¢ inwestycji oraz poziom kosztow zarzadzania.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o

ktorych mowa w art. 112 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, bedg w szczegdlnosci:

1)
2)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na §wiecie,

ocena fundamentalna emitenta,
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3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartosciowych,
4) aktualne poziomy wyceny w poszczeg6élnych segmentach rynku finansowego,

5) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotdow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokos$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

Art. 114. Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Alokacja Aktywow Subfunduszu pomigdzy Instrumenty o Charakterze Dtuznym oraz Instrumenty
o Charakterze Udzialowym jest zmienna w czasie, z zalozeniem stopniowego ograniczania
dopuszczalnego udziatu funduszy o charakterze akcyjnym oraz innych Instrumentéw o Charakterze
Udziatowym w miare zblizania si¢ Docelowej Daty, ktorg w przypadku Subfunduszu stanowi 2055
rok.

Od dnia utworzenia Subfunduszu dopuszczalna alokacja Aktywow Netto Subfunduszu pomig¢dzy
podstawowe klasy aktywow (instrumenty dtuzne oraz instrumenty udziatlowe) bedzie zmienna w
poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, ksztaltujac si¢ zgodnie z limitami
wskazanymi ponize;j:

1) w latach 2022 —2030:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od 70% do
90%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty-
od 10% do 30%;

2) w latach 2031 — 2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 65% do
85%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
-0d 15% do 35%;

3) w latach 2035 — 2038:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od 55% do
75%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
-0d 25% do 45%:;

4) w latach 2039 — 2042:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od 45% do
65%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
-0d 35% do 55%;
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5) w latach 2043— 2046:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatlowym - od 35% do
55%;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Diuznym, w tym depozyty
-0d 45% do 65%:;

6) w latach 2047— 2050:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 25% do
45%;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
-0d 55% do 75%;

7) w latach 2051 2054:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od 15% do
35%;
b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
-0d 65% do 85%:;

8) po 2054 roku:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatlowym - od 5% do
25%;
b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym depozyty
- od 75% do 95%.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do kategorii funduszy o charakterze
akcyjnym decydujace znaczenie bgdzie mialo spelienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania
co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udzialowe papiery wartoSciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1 wynosi
co najmniej 66%.

4. Fundusz lokuje od 0% do 40% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie

lokat dla Subfunduszu.

Art. 115. Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartoéci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci swoich aktywdw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldow uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuldw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 50% wartosci swoich aktywow w tytuty uczestnictwa w kazdym z
nastepujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania:
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a) AMUNDI CAC 40 UCITS ETF, AMUNDI EURO STOXX 50 UCITS ETF, AMUNDI
INDEX MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF, AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS
ETF, AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF, AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF
(EUR), AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF (USD), Amundi Index S&P 500 ESG UCITS
ETF, AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (EUR), AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (USD),
AMUNDIUS TR EASURY 7-10 UCITS ETF wydzielonych w ramach Amundi Index
Solutions,

b) AMUNDI ETF DAX UCITS ETF, AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITS
ETF wydzielonych w ramach Amundi Asset Management,

¢) Invesco Nasdaq 100 UCITS ETF wydzielonego w ramach Invesco Markets III plc,

d) Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF , Invesco MSCI Emerging Markets UCITS ETF,
Invesco NASDAQ Biotech UCITS ETF, Invesco Real Estate S&P US Select Sector UCITS
ETF, Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF, Invesco S&P 500 UCITS ETF, Invesco S&P
SmallCap 600 UCITS ETF, Invesco STOXX Europe 600 Optimised Technology UCITS
ETF, Invesco Technology S&P US Select Sector UCITS ETF wydzielonych w ramach
Invesco Markets plc,

e) iShares § High Yield Corp Bond UCITS ETF wydzielonego w ramach iShares II plc,

f) iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares European Property Yield UCITS
ETF wydzielonych w ramach iShares plc,

g) iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF, iShares S&P Consumer Discretionary
UCITS ETF wydzielonych w ramach iShares V plc,

h) iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core MSCI EMU UCITS ETF, iShares
Core S&P 500 UCITS ETF, iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI USA Small
Cap UCITS ETF, iShares NASDAQ 100 UCITS ETF wydzielonych w ramach iShares VII
ple,

i) Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare UCITS ETF wydzielonego w ramach Lyxor Index
Fund,

j) Lyxor CAC 40 UCITS ETF, Lyxor MSCI India UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI
UNITS FRANCE,

k) Lyxor DAX UCITS ETF, Lyxor WIG 20 UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI
UNITS LUXEMBOURG,

1) SPDR S&P 500 UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR ETFs Europe I plc,

m) SPDR RUSSELL 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR
ETFs Europe 1I plc,

n) Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan Swap UCITS ETF, Xtrackers DBLCI Commodity
Optimum Yield Swap UCITS ETF, Xtrackers FTSE China 50 UCITS ETF wydzielonych w
ramach Xtrackers.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10 %
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 8, przy czym taczna wartosé
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10.

11.

12.

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 8 oraz 9, w stosunku do papierow
wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. W przypadku, o ktorym mowa w poprzednim zdaniu, Subfundusz jest
obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji, z tym,
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz jest obowigzany dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie zmian statutu
w zakresie utworzenia Subfunduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywoéw do wymagan okre§lonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 116. Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajace;
10% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 117. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez

osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ziotych.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkow pieni¢znych przez

osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 ztotych.

3. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow pieni¢znych przez

N

osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —nie mniej niz 100,00 ztotych.

. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE Iub IKZE minimalna

wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 400 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okres$li¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktorych mowa w ust. 1, 2 i 3, do wartosci nie
mniejszej niz 1 zk, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto
obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikoéw Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponize;j:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu begdacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu begdacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
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4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 118. Maksymalne wysokosci oplat

2.
3.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc¢:

1) 5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5% srodkoéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 5% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 119. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastepujace koszty

zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich i bankowych oraz izb rozliczeniowych, w tym prowizje i
oplaty za przechowywanie papieréw warto§ciowych oraz prowadzenie rachunkéow bankowych
(w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i optaty zwigzane
z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wilasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu — do iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych
w momencie ogloszenia likwidacji oraz kwoty 75 000 ztotych — za okres trwania likwidacji,
przy czym kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedlug kursu sredniego ztotego
ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu — do kwoty 75 000 ztotych za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
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wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, z wylaczeniem kosztow, o ktérych mowa w pkt 2) — do wysokosci 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu — do wysokosci 0,2% S$redniorocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) wynagrodzenie Agenta Transferowego z tytulu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i
Subrejestru — do wysokosci 0,5% $redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej, z wylaczeniem kosztow obstugi prawnej zwigzanych z dziatalno$cig
inwestycyjna i doradczg w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu — do
wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, jak tez koszty funkcjonowania Subfunduszu
przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze srodkow wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzj¢ podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktore dotycza calego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikajg koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady proporcjonalnos$ci
dotyczg tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdInosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktoérych zostala dokonana transakcja,
proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego Subfunduszu.

Art. 120. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem obejmuje wytacznie wynagrodzenie
state za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”).

. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajace;j
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.
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3) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyplacane ze srodkow

Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
statego. W imieniu Towarzystwa takg decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

- 117 -



	CZĘŚĆ I. Fundusz
	ROZDZIAŁ I. Postanowienia ogólne
	Art. 1. Fundusz
	Art. 2. Definicje
	Art. 3. Towarzystwo. Podmiot zarządzający portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy
	Art. 31. Zgromadzenia Uczestników
	Art. 4. Depozytariusz
	Art. 5. Przedmiot działalności Funduszu
	ROZDZIAŁ II. Subfundusze

	Art. 6. Subfundusze
	Art. 7. Utworzenie nowego subfunduszu
	Art. 8. Likwidacja Subfunduszu
	Art. 9. Łączenie Subfunduszy
	ROZDZIAŁ III. Uczestnicy Funduszu

	Art. 10. Uczestnicy
	Art. 11. Rejestry wspólne
	Art. 12. Pełnomocnicy
	Art. 13. Sprzeczne zlecenia
	Art. 14. Kolejność realizacji zleceń
	ROZDZIAŁ IV. Jednostki Uczestnictwa

	Art. 15. Jednostki Uczestnictwa
	Art. 16. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
	Art. 17. Rejestr Uczestników Funduszu i Subrejestry
	Art. 18. Blokada Subrejestru
	Art. 19. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa
	ROZDZIAŁ V. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

	Art. 20. Zbywanie, odkupywanie, zamiana Jednostek Uczestnictwa
	Art. 21. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
	ROZDZIAŁ VI. Opłaty związane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

	Art. 22. Opłata za otwarcie Subrejestru
	Art. 23. Opłata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
	Art. 24. Opłata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
	Art. 25. Opłata manipulacyjna za zamianę Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
	Art. 26.  Stawka opłaty manipulacyjnej za zamianę Jednostek Uczestnictwa
	Art. 27. Inne rodzaje opłat
	Art. 28. Zmiana wysokości opłat
	ROZDZIAŁ VII. Szczególne formy oszczędzania

	Art. 29. Plany Systematycznego Oszczędzania
	Art. 30. Prowadzenie przez Fundusz IKE
	Art. 31. Prowadzenie przez Fundusz IKZE
	Art. 32. Pracownicze programy emerytalne
	ROZDZIAŁ VIII. Wycena Aktywów Funduszu

	Art. 33. Częstotliwość dokonywania wyceny
	Art. 34. Odesłanie do prospektu informacyjnego Funduszu
	ROZDZIAŁ IX. Obowiązki informacyjne Funduszu

	Art. 35. Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje
	Art. 36. Sprawozdania Funduszu
	Art. 37. Inne informacje
	ROZDZIAŁ X. Inne postanowienia

	Art. 38. Dochody Funduszu
	Art. 39. Zasady rozwiązania Funduszu
	Art. 40. Zmiany Statutu

	CZĘŚĆ II. SUBFUNDUSZE
	ROZDZIAŁ XI. Subfundusz mFundusz dla Każdego
	Art. 41. Cel inwestycyjny
	Art. 42. Przedmiot lokat Subfunduszu
	Art. 43. Kryteria doboru lokat
	Art. 44. Zasady dywersyfikacji lokat
	Art. 45. Inne ograniczenia inwestycyjne
	Art. 46. Pożyczki i kredyty
	Art. 47. Wysokość minimalnych wpłat tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
	Art. 48. Maksymalne wysokości opłat
	Art. 49. Pokrywanie kosztów Subfunduszu
	Art. 50. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
	ROZDZIAŁ XII. Subfundusz mFundusz dla Aktywnych

	Art. 51. Cel inwestycyjny
	Art. 52. Przedmiot lokat Subfunduszu
	Art. 53. Kryteria doboru lokat
	Art. 54. Zasady dywersyfikacji lokat
	Art. 55. Inne ograniczenia inwestycyjne
	Art. 56. Pożyczki i kredyty
	Art. 57. Wysokość minimalnych wpłat tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
	Art. 58. Maksymalne wysokości opłat
	Art. 59. Pokrywanie kosztów Subfunduszu
	Art. 60. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
	ROZDZIAŁ XIII. Subfundusz mFundusz dla Odważnych

	Art. 61. Cel inwestycyjny
	Art. 62. Przedmiot lokat Subfunduszu
	Art. 63. Kryteria doboru lokat
	Art. 64. Zasady dywersyfikacji lokat
	Art. 65. Inne ograniczenia inwestycyjne
	Art. 66. Pożyczki i kredyty
	Art. 67. Wysokość minimalnych wpłat tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
	Art. 68. Maksymalne wysokości opłat
	Art. 69. Pokrywanie kosztów Subfunduszu
	Art. 70. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem
	ROZDZIAŁ XIV. Subfundusz mFundusz Akcji Megatrendy

	Art. 71. Cel inwestycyjny
	Art. 72. Przedmiot lokat Subfunduszu
	Art. 73. Kryteria doboru lokat
	Art. 74. Zasady dywersyfikacji lokat
	Art. 75. Inne ograniczenia inwestycyjne
	Art. 76. Pożyczki i kredyty
	Art. 77. Wysokość minimalnych wpłat tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
	Art. 78. Maksymalne wysokości opłat
	Art. 79. Pokrywanie kosztów Subfunduszu
	Art. 80. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem
	ROZDZIAŁ XV. Subfundusz Strategia na min. 3 lata

	Art. 81. Cel inwestycyjny
	Art. 82. Przedmiot lokat Subfunduszu
	Art. 83. Kryteria doboru lokat
	Art. 84. Zasady dywersyfikacji lokat
	Art. 85. Inne ograniczenia inwestycyjne
	Art. 86. Pożyczki i kredyty
	Art. 87. Wysokość minimalnych wpłat tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
	Art. 88. Maksymalne wysokości opłat
	Art. 89. Pokrywanie kosztów Subfunduszu
	Art. 90. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem
	ROZDZIAŁ XVI. Subfundusz mFundusz Twoja Emerytura 2035

	Art. 91. Cel inwestycyjny
	Art. 92. Przedmiot lokat Subfunduszu
	Art. 93. Kryteria doboru lokat
	Art. 94. Zasady dywersyfikacji lokat
	Art. 95. Inne ograniczenia inwestycyjne
	Art. 96. Pożyczki i kredyty
	Art. 97. Wysokość minimalnych wpłat tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
	Art. 98. Maksymalne wysokości opłat
	Art. 99. Pokrywanie kosztów Subfunduszu
	Art. 100. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem
	ROZDZIAŁ XVII. Subfundusz mFundusz Twoja Emerytura 2045

	Art. 101. Cel inwestycyjny
	Art. 102. Przedmiot lokat Subfunduszu
	Art. 103. Kryteria doboru lokat
	Art. 104. Zasady dywersyfikacji lokat
	Art. 105. Inne ograniczenia inwestycyjne
	Art. 106. Pożyczki i kredyty
	Art. 107. Wysokość minimalnych wpłat tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
	Art. 108. Maksymalne wysokości opłat
	Art. 109. Pokrywanie kosztów Subfunduszu
	Art. 110. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem
	ROZDZIAŁ XVIII. Subfundusz mFundusz Twoja Emerytura 2055

	Art. 111. Cel inwestycyjny
	Art. 112. Przedmiot lokat Subfunduszu
	Art. 113. Kryteria doboru lokat
	Art. 114. Zasady dywersyfikacji lokat
	Art. 115. Inne ograniczenia inwestycyjne
	Art. 116. Pożyczki i kredyty
	Art. 117. Wysokość minimalnych wpłat tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
	Art. 118. Maksymalne wysokości opłat
	Art. 119. Pokrywanie kosztów Subfunduszu
	Art. 120. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem


