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Rozdziat 1
DANE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjych oraz, w przypadku, gdy fundusz
dziata na czas okrélony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze fundimsagstycyjnych w dniu 13 lipca 2007 r. pod
numerem RFi 310. Fundusz zostat utworzony na cesékrelony.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazanienre Subfundusz nie gwarantuje oagnigcia
celu inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwareji wyptaty okre slonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazanie gwaraent

Celem Subfunduszu jest stabilny diugoterminowy wrrevartéci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat Subfunduszu dokonywanych w Instrumenty RyRiengznego,
diuzne papiery warteiowe i depozyty, z zachowaniem zasad minimalizazyka.

Subfundusz nie gwarantuje gghiecia celu inwestycyjnego, jednak dotazy wszelkich stama by
ten cel zostat zrealizowany. Fundusz aaden inny podmiot nie udziefagwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu umorzenia jednostek uczestmect

3. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szagolnaci:

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfile Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pieginego,

2) depozyty o terminie zapadaku nie diwszym ni rok, ptatne nazadanie lub ktére mma
wycofat przed terminem zapadakud, w bankach krajowych i instytucjach kredytowych
wysokim stopniu bezpiecastwa,

3) instrumenty dlane, jezeli spetniag co najmniej jeden z pargzych warunkdw:

a) termin do wykupu w dniu nabycia lub termin realjzgtatnosci wynikajacy z uprawnié
inkorporacyjnych w tréci tych papieréw wartaiowych nie jest dizszy niz 18 miesgcy,

b) wysoka¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nigsalch nk 12 miesgcy,

c) termin do wykupu w dniu nabycia jest dézy niz 18 miesgcy, ale instrumenty zostalty
nabyte przy zobowraniu s¢ drugiej strony do odkupu przed uptywem 18 miegiod
dnia nabycia,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych atweh, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartyataz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytwsjgdlnego inwestowania, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduéaybfunduszy) krétkoterminowych
papierow dhanych, z zastrzeeniem, ze inwestycje te nie dola stanowity wecej niz 10%
Aktywow,

5) listy zastawne,

6) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowangunsenty Pochodne).

b) Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sktad uznago indeksu akcji lub
dluznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktérego dgtzy
indeks oraz stopié odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla skiadwmamego indeksu akcji lub dinych
papieréw wartéciowych.



c) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegolne stgite inwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okre&lonym obszarze geograficznym, w krdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oldlenej kategorii lokat

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szwedo strategii inwestycyjnych w
odniesieniu do inwestycji na oktenym obszarze geograficznym, w oilmne] brarty lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do sdnej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diwych papieréw warteiowych.

d) Jezeli Subfundusz mae zawiera& umowy, ktorych przedmiotem g instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pdmdne — wskazanie tej
informacji wraz ze wskazaniem, czy takie umowy é&da zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu cay celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz mge zawiera umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zaréwno celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego g@dwania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

4. Zastrzezenie, ze wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkpienia przez
Fundusz zalgy od Wartosci Aktywow Funduszu i jego zobowazan i w zwigzku z tym
Uczestnik maze, w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa, otgmaé mniejsza kwote niz
kwota, ktéra wptacit do Funduszu

Wartas¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i wgiknia przez Fundusz zajeod
wartasci Aktywow Funduszu i jego zobowdan, w zwigzku z czym Uczestnik ni@, w wyniku
umorzenia jednostek uczestnictwa otrzgmaniejsa kwote niz kwota, ktén wptacit do
Funduszu.

5. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna
Subfunduszu lub strateghy zarzadzania ze wskazaniem,ze szczegOtowe informacje o
wszystkich ryzkach wymienionych w skrécie prospektisa zawarte w prospekcie

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajce z faktu inwestowania przez Subfunduszkezdci swoich Aktywow w
dluzne papiery warticiowe, w tym dline papiery wartitiowe emitowane przez
przedsgbiorstwa, z czym wiza Sii okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papieréw warfgiowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajce z faktu,ze ceny papieréw wartoiowych i innych instrumentoéw na gietdzie
lub rynku, na ktdrym @& notowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podlegagmianom w
zaleznosci od ogolnej sytuaciji na rynku, czyli od stanu kmktury gietdowej. Pogorszenieesi
koniunktury gietdowej mge prowadzt do spadku cen wkszdci notowanych papieréw
wartagsciowych i instrumentow finansowych, co z kolei zeowptywa na spadki wartei
Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwhzane z trwat lub czasow utrat przez emitentow papierow wastdowych zdolndci
do wywiazywania s¢ z zaciagnictych zobowizan, w tym rownie z trwah lub czasow
niemaznoscia zaptaty odsetek od zoboyzen. Sytuacja taka nmi@ mie€ miejsce w nagpstwie



pogorszenia i kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowmaez czynniki
wewretrzne emitenta, jak i uwarunkowania zeMvmane (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

W skifad tej kategorii ryzyka wchodzi rowaieyzyko zwhzane z obrieniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencjratingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papieréow
wartgsciowych emitenta, drlacy nasgpstwem wymaganej przez inwestorow asgej premii za
ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentéw papieréw waxtmwych wchodacych w skiad
lokat Subfunduszu lub obmnie ratingu dla tych papierow lub emitentéw 2@ow efekcie
powadzé do spadkéw wartei Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikapce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenransakcji
dotyczicych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfundusklieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji me w przypadku negatywnego zachowania séen papierow
wartagsciowych wplywa& na wahania oraz spadki waitd Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia trakgi maze powodowa koniecznéé
poniesienia przez Subfundusz kar umownych wyadajh z zawartych przez Subfundusz umaow.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku cgsci papierow wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieroty
na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jestaibuniemaliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzeday duzego pakietu papierow wadgiowych czy instrumentéw w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cenW efekcie ograniczona ptynfio maze negatywnie wptyw@ na
mozliwe do uzyskania ceny sprzegyapapierow wartéciowych i instrumentow finansowych. Ma
to szczegdblnie istotne znaczenie w przypadku Zaisign niekorzystnych  zjawisk
makroekonomicznych lub dotygzych czynnikdw okrdajacych atrakcyjné¢ inwestycyjm
danego emitenta lub konkretnego papieru waitovego czy instrumentu finansowego. Sytuacja
ograniczonej ptynnizi poszczegdlnych papieréw wastiowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu genegatywnie wptywana ich ceny, co z kolei nie prowadzi

do waha i spadkow wartéci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestyjiynkach zagranicznych, a ek
inwestycji w papiery wartziowe denominowane w walutach obcych, dodatkowyymeikiem
ryzyka jest ryzyko walutowe. Funduszzgl do ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie
transakcji zabezpieczalych na caté ekspozycji walutowej, niemniej zdych powodow mae
wystapi¢ sytuacja braku lub istnienia tylkogziowego zabezpieczenia, a woéwczas wrto
jednostki w zwazku z ponoszonym ryzykiem walutowym peopodlegé wickszym zmianom.
Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jedenavgiych parametrow
makroekonomicznych, nie wptywa na atrakcyjné inwestycyjr, oraz ceny krajowych
papierow wartéciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych znkarséw walutowych.
Waowczas zmiany cen papieréw watmwych na gietdzie lub rynku, na ktoryra sotowane,
mog wptywac na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustaavdo prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zohaaemy jest
niezaleny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, z@o— w wyniku b¢du ze strony
Depozytariusza lub innych zdafzezwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wpltywu — wygli¢ sytuacja majca negatywny wptyw na waé Aktywow
Funduszu oraz Warté Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow
Ryzyko zwhzane z mdliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfundusbada
skoncentrowane na oktenym rynku, okrélonym segmencie rynku lub w olkitenym sektorze.



Wowczas niekorzystne zdarzenia neg negatywny wpltyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mog w znacacym stopniu wplywé na wahania i warté Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnacs¢ inwestycyjna papierow waroiowych i instrumentow finansowych jest uzadena

od wielu parametrow makroekonomicznych, takich jempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu bugktowego, poziom deficytu na rachunku ZA®ym, poziom
bezrobocia, poziom  kursow  walutowych. Zmiany pospé@inych  parametrow
makroekonomicznych magnegatywnie wptywé na atrakcyjn&t inwestycyjm poszczegdlnych
papieréw wartéciowych, a tym samym na ich ceny. koto powodowéa wahania oraz spadki
cen Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwaniejszych elementéw prowadzenia dziatdbiogospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnulin. w systemie podatkowym, systemie
obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierantoseamwymi) mogr negatywnie wpltywé na
emitentow papierow warfoiowych oraz na atrakcyjdé inwestycyjr instrumentéw
finansowych, a tym samym na ich ceny.2ddo powodowa wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalegy przy tym podkréli¢, ze zmiany w systemie prawnym mpmie¢ charakter
nagtego i znacgego pogorszenia parametrow gospodarczych, przigjagrske do gwattownych
ruchow cen papieréw waciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérymmotowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, popsystem mgdzynarodowych powzan
gospodarczych, jest uzatéone od stanu gospodadiatowej, w tym przede wszystkim sytuaciji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjedoogzh. Wspomniane powdania powodu,

iz pogorszenie koniunktur§wiatowej mae negatywnie wptywana kondycg gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondgcjego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na gapjierow
wartagsciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy.temerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rymkfinansowych s znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu ¢dizynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moge
by¢ bezpdrednio zwazane z aktualp sytuacy wewrgtrzna danego kraju, lecz wynikaz
generalnych tendencji dotygz/ch przeptywu kapitatu porilzy poszczego6lnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeplywy te poprzez naeibm popytu i podyy mog by
przyczyr, znacznych zmian cen papierow wadiowych i w efekcie mogpowodowa wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

I) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwaniejszych parametrow makroekonomicznych jest poztip procentowych,
ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbogy na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spotek finansigych swoj dziatalng¢ poprzez kredyty podveki stdép procentowych
mog Sie wigzat ze zwekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przepdikis co mae
powodowd kiopoty z wywhzywania st ze swoich zobowgzan w stosunku do obligatariuszy.
Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentch wptywap na ceny dhanych
papierow wartéciowych, przy czym zwizek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych
ma charakter zat@osci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finamgth na rynku wywotane zmianami stop
procentowych magwptywaé na wahania oraz spadki watoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowa

Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw vsaivavych nabywanych przez Fundusz
w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notswna gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty
emitenci papieréw wartgiowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramacértf publicznej



daza do tego, aby papiery te byly ngmbie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Mdosk
okaza, ze z r&nych przyczyn te papiery wadgiowe nie znajg sie w obrocie na rynku
zorganizowanym (gietdzie), a w zygku z tym ich plynn& w znacacym stopniu ulegnie
ograniczeniu, z czym magsic wiazat negatywne konsekwencje (zob. ryzyko plyfoip

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfuzdds wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleych do poszczegolnych kategorii lokat (papiery
diuzne, akcje, instrumenty pochodne). Mosk zdarzy, ze z uwagi ha konstrukgjmodeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danychsaiepvych rzeczywista cena mova do osagnigcia

na rynku w przypadku sprzedatakich papieréw wartziowych lkedzie nisza nk wycena
modelowa, co &dzie wplywa na spadek warfoi Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwhzane z megliwoscia niewywiazania s¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobageih
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyka tavystpuje w szczegolrii
na rynku mgdzybankowym, na ktorym Subfundusz ieozawieré transakcje z terminem
realizacji znacgco p&niejszym od daty zawarcia transakciji.

p) Ryzyko zwigzane 2z mdliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentd Pochodnych
W zwiazku z tym,ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegolskieunikéw portfela
inwestycyjnego, a tale w celu sprawnego zadzania Subfunduszem w®nabywa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumentyhBdee, z inwestygj w jednostki
uczestnictwa Subfunduszuaih sie dodatkowo nagpujace rodzaje ryzyka:
- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Poctyath: ryzyko zmiennii
Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjngikyzozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynncici Instrumentoéw Pochodnych;
- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdalych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.
Dod& nalezy, ze zabezpieczanie Aktywéw Subfunduszuzmodbywa siec przy wyciu réznych
strategii zabezpieczgiych, ktore w szczegoldo mog opierd sii na skorelowaniu Aktywa
zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumenthdtimego. W zwaizku z tym pojawia si
ryzyko niewtdciwego zabezpieczenia, oznaez®j, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie
zrekompensuj strat na Aktywie zabezpieczanym.

5.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szgbdnosci:

5.0.1Nieoshgnigecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki ¢zestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwjzanego z
inwestycja

a) Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowaflitywdéw Subfunduszu w okéone w

Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dyweagjii tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie bdzie dizyt do zrealizowania celu inwestycyjnego oitomego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantujeagsiiccia tego celu. Uczestnik powinien réiga uwadzeze
Subfundusz pomimo doktadania napsyej zawodowej staranfm maoze nie o0signaé
zakfadanego zwrotu z inwestycji. W szczegétnayzyko nieosigniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa peoby¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 5 czynnikami
ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz ékmeych uméw oraz ze szczegdlnymi warunkami
zawartych przez Subfundusz transakcji.



5.0.2.Wystapienie szczegoOlnych okoliczriwi, na wystpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozazaniu, a Subfundusze ulegajikwidacji w przypadku wysipienia

przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Fundus2 ma wplywu na wyspienie
przestanek rozwzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo mae bez zgody Uczestnikbw Funduszu na podstawie umpawyartej z

Towarzystwem przef zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejjog] zaradzanie
Funduszem w przypadku przeja zaradzania wsipuje w prawa i obowvgizki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu z chwaéijscia w zycie zmian w Statucie dotygzych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnychadmapcego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugupcego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz wykonajswoje czynnéci na podstawie

umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, zetakniana podmiotéw, z ktérymi umowy
sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Pofaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo mee podaé¢ decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

zaradzanym przez Towarzystwo. Botenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pekenie.
Pohczenie nagpuje przez przeniesienie meju funduszu przejmowanego do funduszu
przejmupcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu praejamego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmagego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszaejmrowanego.
Uczestnicy Funduszuasinformowani o zamiarze pgdzenia poprzez ogtoszenia, w sposob
wskazany postanowieniach statutégczhcych sé funduszy, jednate nie majg wplywu na
podjecie decyzji o paiczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesinego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny

otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Bsmngl, co nagpuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przeal&sn
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest ogtasagprzez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyedy inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi wycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania
ogtoszenia 0 zmianie Statutu. Uczestnicy nieanvgptywu na decyz Towarzystwa o zmianie
postanowié Statutu.

5.0.3.Niewyptacalnaici gwaranta
Nie dotyczy.

5.0.4.Inflacji
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opjsanpkt 5 w akapicie dotygzym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowoumkiu widzenia Uczestnika nale
podkrali¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wiedkaealnej stopy zwrotu z inwestycji



7.

w Jednostki Uczestnictwa. Me sk zdarzy, ze z uwagi nha wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa aka&kE ujemna, mimae nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwgdrie dodatnia. W zwzku z tym Uczestnik jest namany

na ryzyko utraty realnej waroi inwestyciji.

5.0.5.Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w szczegdlrégai w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opjsarpkt 5. Dodatkowo naky podkréli¢, ze
Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrgospodarczego oraz w systemie
podatkowym, mog niekorzystnie wptywé& na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik jest natmny na maliwos¢ ponoszenia dodatkowych ohzén, ktére w znacgy
sposOb mog negatywnie wpltywé na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu 28tycji w
Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainter@sym bardzo bezpieczni ptynm
inwestycp, stanowica alternatywe dla lokaty bankowej, jednocgie nieakceptacym ryzyka
spadku wartéci lokaty i oczekugcym statego przyrostu jego wastn. Z uwagi na bardzo nigk
zmiennd¢ wartasci Jednostki Uczestnictwa jest polecany inwestolaknjacym srodki piengzne
nawet na bardzo krétkie okresy. Subfundusz jeshi@wekomendowany inwestorom aktywnie
zaradzapcym swoim portfelem lokat w funduszach jako funduslp przejciowego
konwertowaniarodkéw z innych funduszy w okresach dekoniunktuspygacych na rynkach, na
ktorych te fundusze opetufakcje, obligacje).

Wskazanie,ze informacje o obowizkach podatkowych Uczestnikow Funduszugszawarte w
Prospekcie, oraz zastrzéenie, ze obownzki podatkowe zalga od indywidualnej sytuacii
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyicj w celu ustalenia obowazkdéw
podatkowych wskazane jest zaggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikbw Fundusza zawarte w Prospekcie
Informacyjnym. Ze wzgldu na fakt, 2 obowizki podatkowe zabe od indywidualnej sytuacii
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyej celu ustalenia obowtkow
podatkowych Uczestnik powinien zegm¢ porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Informacje o wysokasci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztowbaiazajacych Subfundusz

8.1. Wskazanie wartdici wskaznika WKC wraz z informacj a, ze odzwierciedla on udzia
kosztéw niezwhzanych bezpérednio z dziatalnccia inwestycyjna Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok orazze kategorie kosztow
Subfunduszu niewhczonych do wsk@nika WKC, w tym opfaty za transakcyjne s
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

Wspoitczynnik Kosztéw Catkowitych jest obliczany galtoraz hcznej wartéci kosztéw operacyjnych
Subfunduszu wyszczegdlnionych w rachunku wynikéwf8aduszu w okresie 1.01.2010-31.12.2010
r. i sredniej Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie.

Wspéiczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla uglzkosztow niezwazanych bezp@ednio z
dziatalndcia inwestycyjr, Subfunduszu wredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu za okres
1.01.2010-31.12.2010 r.



Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozungi&aszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach
0 szczegOlnych zasadach rachunkésvofunduszy inwestycyjnych z wygzeniem: (i) kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskighpdatkéw zwizanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela, (i) odsetek z tytutu zagnictych payczek lub kredytow, (iii)$wiadcze
wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmioteny $nstrumenty Pochodne, (iv) optat
zwiagzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uciotstm lub innych opfat ponoszonych
bezpdrednio przez Uczestnika oraz (v) waidb swiadczéw dodatkowych (tj. wart@i ustug
$wiadczonych przez podmiot prowagdy dziatalnd¢ maklersly na rzecz Subfunduszu, pozostaich

w bezpdrednim zwizku z korzystaniem przez Subfundusz Zrpdnictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartéciowymi, Instrumentami Rynku Piegiinego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jakwednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 1.01.2010-31.12.2010 r.

Wartas¢ Wskanika Kosztow Catkowitych obliczonego za okres 06112010 r. do 31.12.2010 r.
wynosita 2,268.

8.2Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezg@dnio przez Uczestnika

8.2.1.0plata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana praemrzystwo i nie mze by wyzsza nk 20
zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest pobierarmez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego gasfe otwarcie kadego nowego Subrejestru.

Informacja o wysoksci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawanaziimwarzystwo w
Tabelach Optat, ktéreasna bigaco udostipniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

8.2.2.0ptlata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestiwa

8.2.2.1. Z zastrzeeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera epta&nipulacyjia za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.2.2. Stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednodtkizestnictwa jest
ustalana przez Towarzystwo. Stawka opftaty manipyiieg za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa jest zala od wartéci srodkéw wplacanych przez
Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Utizest Subfunduszu.

8.2.2.3. Z zastrzeeniem art. 32 Statutu, wysaiooptaty manipulacyjnej jest ustalana
w oparciu o stawk optaty manipulacyjnej i podstawjej naliczania. Podstaw
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlewemabycia jest wargo (na
dzien realizacji danego zlecenia nabycia)estd lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez sobbywajca Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

8.2.2.4. Wartas¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktdérej mowa w punkcievyiej,
obliczana jest jako iloczyn Wako Aktywow Netto Subfunduszu na Jednaestk
Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jeadkos/czestnictwa na
podstawie bigacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Suhfszu



posiadanych przez Uczestnika Funduszu skiadgp zlecenie na dany daie w
przypadku obliczania waroi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

8.2.2.5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnych za zbyeanlednostek
Uczestnictwa dla Subfunduszu wzBago z Dystrybutoréw wynosi 5,5%.

8.2.2.6. Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty maagyinej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa gstalane przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, kire

udostpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostele&tnictwa.

8.2.3.Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Ucatnictwa

8.2.3.1. Na dziew sporadzenia Prospektu Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestaictw

8.2.4.Optata manipulacyjna za zamiare Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

8.2.4.1. Z zastrzeeniem postanowie art. 32 Statutu, osoba sktagtz zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfund@&zofynduszrédiowy) na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfsmddocelowy) jest
obciazana optag manipulacyja za zamiag Jednostek Uczestnictwa.

8.2.4.2. Wysoka¢ optaty manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa jest
ustalana w oparciu o stawkoptaty manipulacyjnej za zami@anJednostek
Uczestnictwa i podstawjej naliczania. Stawka optaty za zamiatanowi r@nice
pomicdzy stawlg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Ucresta wg
Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktorym nabywanelsdnostki Uczestnictwa
(rejestr docelowy), a stawkoptaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego
dokonywana jest konwersja (rejestrodtowy). Podstaw naliczania optaty
manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek $ioimtwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfundusadtowym.

8.2.4.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKEzedioika
prowadzonym przez Subfundusz imoby dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktére réwniezostan zapisane na IKE w Subfunduszach, z ktorymi

Uczestnik zawart umogo prowadzenie IKE.

8.2.4.4. Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjne] za zangadednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdagyinej za zamian
Jednostek Uczestnictwa astalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, kipre
na biegaco udosipniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek

Uczestnictwa.

8.2.5.Optata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa



8.2.5.1. Osoba dokonafa konwersji jest obgtana optat manipulacyja za
konwersg Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipjhagya zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. Wysdkaptaty za konwergjjest ustalana w oparciu o
stawle optaty za konwergji podstaw jej naliczania, okrdone w Tabelach Opfat.

8.2.5.2. Stawka opfaty za zamianstanowi ranicg pomidzy stawly optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwaalgli optat dla funduszu, w
ktorym s nabywane jednostki uczestnictwa (rejestr docelpwy¥tawk optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywanst jkonwersja (rejestr
zrodtowy). Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za konwersiednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jesttagér(na dzié realizacji
danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwegaganych przez Uczestnika
w Subfunduszurédiowym.

8.2.5.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKEzestnika
prowadzonym przez Fundusz #eo by dokonana jedynie na jednostki
uczestnictwa, ktére réwniezostan zapisane na IKE, w funduszach zglzanych
przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umow prowadzenie IKE.

8.2.5.4. Skala i wysoké¢ stawek optaty za konweespjednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty za konwerdgdnostek Uczestnictwa gstalane przez
Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sdostpniane we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.6.Optaty pobierane w zwazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania

8.2.6.1. Optaty pobierane w zwkku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania (w tym szczego6towe zasady naliczania orazegptowe zasady i
terminy pobierania optat manipulacyjnych zmanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszgizania) reguluje umowa o0 uczestnictwo w Planie
Systematycznego Oszgizania.

8.2.6.2. Optaty manipulacyjne zwkane z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania stanowiformg optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.6.3. Wysoka¢ optat, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, wraz z oplaitaa zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat pabieh w zwazku z
dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktpagpisaly umowy o
uczestniczenie w Planie Systematycznego Qsizamia, nie mze przekracza
wysokdaci poszczegolnych wptat, w zyziku z ktérymi § pobierane.

8.2.6.4. Wysoka¢ opfat, o ktorych mowa w pkt 8.2.6.1, w odniesiemia optat
pobieranych w zwizku z dokonywaniem wyptat (w napstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osktiye podpisaty umowy o
uczestniczenie w Planie Systematycznego Qsizamia, nie mze przekracza
wysokaici  poszczegdlinych wyptat (w  napstwie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa), w zvazku z ktérymi g pobierane.



8.2.6.5. O ile umowa dotycgra uczestnictwa w Planie Systematycznego Qslzenia
tak stanowi, optaty, o ktorych mowa w pkt 8.2.6rhog by¢ pobierane
niezalenie od innych optat zwrzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

8.2.7.0platy zwigzane z uczestnictwem w IKE

8.2.7.1. W ramach IKE mog by¢ pobierane wycznie: optaty za zbywanie,
odkupywanie i konwergjJednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstaivie a
86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysakgpobieranych w ramach IKE optat nie aeo
by¢ wyzsza nk maksymalna wysokd optat przewidziana w Statucie, oraz optata
przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana mrypadku, gdy wypfata,
wyptata transferowa lub zwrot napt w terminie krétszym rii 12 miesgcy, liczac
od dnia zawarcia umowy.

8.2.7.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywaldednostek
Uczestnictwa, stanoadej forne optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy,
moze przekroczy 5,5% srodkow wplacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, z zagg@em, #: wysoka¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej w zgiku z dokonaniem pierwszej wpflaty na poczet
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez @soktora podpisata umow o
prowadzenie IKE, w zwizku z kt6g nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie m®
przekracza 2000 zi, natomiast wysoké& optaty pobieranej w zwkku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia dstirk Uczestnictwa przez
osole, ktdéra podpisata umowo prowadzenie IKE, nie me przekrocz§ 30%
wptacanychsrodkow.

8.2.7.3. Towarzystwo mee:

a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

b) obnizy¢ wysokaé oplat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

c) odroczy¢ w czasie pobranie cdld lub czsci optat, o ktérych mowa w
uskpach powyszych, przy czym odroczenie veodotyczy wytacznie oplat za
zbywanie lub konwersj Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia
przez Uczestnika warunkéw dotycych minimalnego okresu uczestnictwa w
IKE lub minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie.

8.2.8.Inne optaty

Towarzystwo mee pobiera optaty zwhzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny i okreslony powyzej sposob w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych, na zasadach c#oaych w dokumentach dotyszych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Optata, o ktdrej] mowa w zdarerwszym, stanowi formoptat, o
ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.9.Zmiana wysokdci optat

8.2.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwoz@@bniy¢ lub znigé optaty
w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do &kreych grup
nabywcéw lub oséb dokorugych konwersji albo zamiany.



8.2.9.2. Towarzystwo mee obnky¢ lub znigé¢ optaty w szczegdlriai:

8.2.9.2.1. w przypadku przystienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszgizania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkadasadach obminia
lub znoszenia optat oraz o warunkach prgyswania i uczestnictwa w
Planie Systematycznego Oszdzania mae by podana do publicznej
wiadomaci w jednostkach Dystrybutoréw, a tak na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Inforjaataka mae réwnie:
by¢ przekazana w inny sposéb, w szczegfétnaa pdrednictwemsrodkow
masowego przekazu lub poczty,
8.2.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywanisacznej liczby
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszgzpto rozumie gi
nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwanamalra kwote.
Obnizenie lub zniesienie optaty nagtije na podstawie wniosku zimnego
przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
8.2.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszezokres nie krotszy
niz 2 miesice. Obnkenie lub zniesienie optaty naptije na podstawie
wniosku zt@onego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towstrae, po
zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo albo pExgztrybutora, o ile
Dystrybutor ma takie uprawnienia,
8.2.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczdstai Subfunduszu
poprzez wptai bezpdrednn. Decyzje o obrieniu lub zniesieniu optaty
podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkichzéstnikéw lub
okreslonej grupy nabywcdéw Jednostek Uczestnictwa,
8.2.9.2.5. w stosunku do 0s6b zatrudnionych przewarzystwo, Agenta
Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza orabbo zatrudnionych
przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wsp&ipjgce 2z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoésw@mdczenie ustug.
Decyzje o obrieniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,
8.2.9.2.6. w stosunku do podmiotéwedacych nabywcami ustug
finansowych swiadczonych przez podmioty, w ktorych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajpkcje lub udziaty. Decyzje o ol#einiu lub zniesieniu
optaty podejmuje Towarzystwo,
8.2.9.2.7. w przypadku pracowniczych programéw etaémych, na
zasadach okgonych w dokumentach dotygzych danego pracowniczego
programu emerytalnego,
8.2.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadziqie
8.2.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadnioniosek Dystrybutora.
Obnienie lub zniesienie optaty nagtije na podstawie wniosku

zlozonego przez dystrybutora w Towarzystwie, po zaakwegniu whniosku
przez Towarzystwo.

8.2.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduse pobiera si

optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucretsta tego Subfunduszu w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego &dfizu do wysokiai kwoty
odpowiadajcej kwocie, jak Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego catéci lub czsci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, odle o
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnizeria zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie updym wiccej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kedarzowym.



8.3. Wskazanie optaty zmiennej pdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, uzal@nionej
od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w uciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu

8.3.1.Statut Funduszu przewiduje piavo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
8.3.2.Wynagrodzenie zmienne jest uzail®mne od wynikow zaggdzania Subfunduszem w
kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiermeg kazdym Dniu
Wyceny w danym roku obrotowym tworzygsw cigzar zobowazan Subfunduszu
rezerwe w kwocie réwnej naliczonemu wynagrodzeniu zmienngezastrzeeniem,ze:
8.3.3.kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest usalasposob nagiujacy:
WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyzakiadzania,

WANp.: — Wartg¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni DBzi&Vyceny
ustalona bez uwzginiania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wastd Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnp@nizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.1 / WANJU, — 1) * 100%
gdzie:

WANJU, — iloraz Wartéci Aktywéw Netto na przedostatni DZieWyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczbyndstek Uczestnictwa na
przedostatni DzieWyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz Wartéci Aktywow Netto na poprzedni DzieWyceny
ustalonych bez uwzeiniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz yiczb
jednostek uczestnictwa na poprzedni fzig/ceny,

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wasth, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o skiadzie: WOWIBID 6M,
pomniejszona 0 procentowo wyomy koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zasdzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w ust. 2,
ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiamartasci portfela
wzorcowego jest ustalana w Ziym Dniu Wyceny bigacego okresu
rozliczeniowego jako zmiana waftd ogtoszonych w poprzednim Dniu
Wyceny w stosunku do wasc portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

8.3.4.0kresami rozliczeniowymiaskalendarzowe okresy kwartalne, z zastergem,ze w
przypadku, gdy dany dziekalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla oblicze
ktérych mowa w niniejszym ugtie, przyjmuje si wartaci z ostatniego Dnia Wyceny
przed tym dniem,

8.3.5.wartas¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wynikzadgania, obliczona na
przedostatni Dzie Wyceny danego okresu rozliczeniowego, jest wyptaca
Towarzystwu do 10. dnia migsia nasfpujacego po zakaczeniu tego okresu,

8.3.6.Towarzystwo mge podp¢ decyzg o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub
zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu Towarzystala decyzg podejmuje Zarm
Towarzystwa w formie uchwaty.



8.4. Wskazanie istniepcych umow lub porozumiai, na podstawie ktorych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnéci Subfunduszu asrozdzielane pomdzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowieStatutu.

8.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywtych ustug na wysokéé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnos¢é maklerska oraz na wysokdéé
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Podmioty prowadze dziatalné¢ maklersly, swiadczice na rzecz Funduszu ushugi
posrednictwa w obrocie papierami wasboowymi, Instrumentami Rynku Pieginego lub
Instrumentami Pochodnymi, spadzap dla Funduszu analizy i rekomendagj@i@dczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundesaviadczér dodatkowych nie ma to
wplywu na wysokeéc¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklerslg
ani na wysok&¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zgfzanie Subfunduszem.

8.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktérymaszawarte dodatkowe informacje o rodzaju
i charakterze umow i porozumiai, o ktorych mowa w pkt 8.4, oraz o wptywie tych
uméw na interes Uczestnika Funduszu
Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji, pafarmacjami wskazanymi w pkt 17.7, w
zakresie rodzaju i charakteru umow i porozumie ktérych mowa w pkt 17.7. Informacja o
wpltywie ww. uméw na interes uczestnikbw Fundusai yeskazana w pkt 17.8 w rozdziale
Il Prospektu.

Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym

9.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego rak obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowam w zbadanym przez biegltego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu na d#i81.12.2010 r. wynosita 179 130 tys. zi.

9.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2009-2010)
wyniosta 4,40%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2008—2010)
wyniosta 4,86%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki Ucpégtva za ostatnie 5 lat obrotowych (2006-2010)
wyniosta 4,49%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki Ucnégtva za ostatnie 10 lat obrotowych (2001—
2010) wyniosta 7,69%.
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9.3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w jednostki

9.4.

uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajcy zachowanie si zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej wzorcem
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a tak informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Benchmarkiem obowzujacym w 1997 r. byt 3-miesczny WIBOR pomniejszony o koszty
state ponoszone przez fundusz.

Od 1998 r. obowzuje benchmark: 100% 13-tygodniowe bony skarbowemejszone o
koszty state ponoszone przez fundusz.

Od 22 marca 2008 r. oboyziuje benchmark: 100% 6-mieszny WIBID pomniejszony o
procentowo wyraony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa zaadaanie funduszem.
Oceny efektywngci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje goprzez poréwnanie
stopy zwrotu Subfunduszu ze siopwrotu portfela wzorcowego (benchmarku). Przy
obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwdgia st koszty wynagrodzenia za
zaradzanie Subfunduszem.

Informacje o srednich stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 9.2

Srednia stopa zwrotu z przypgo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lattoe (2009—2010)
wyniosta 3,12%.

Srednia stopa zwrotu z przypgo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lattole (2008—2010)
wyniosta 3,91%.

Srednia stopa zwrotu z przypgo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 latowgah (2006-2010)
wyniosta 3,71%.

Srednia stopa zwrotu z przypgo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lattolych (2001
2010) wyniosta 6,54%.

Srednia stopa zwrotu z przypgo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 309at obrotowych.



SKARBIEC FIO Subfundusz Rynku Pienieznego SKARBIEC-KASA

7,00%

6,00%

5,00%

4,00%
3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

2008-2010 2008-2010 2006-2010 2001-2010

9.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, mz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysziéci
Towarzystwo zastrzega niniejszynige indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycialkupienia przez
Fundusz oraz wysokoi pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnychz ae wyniki
historyczne nie gwarantujizyskania podobnych w przysgé.

10. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanycprzez Fundusz — jeéeli Fundusz
zbywa wigcej niz jedna kategori¢ jednostek

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kaiegor
11. Zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupywania @nostek uczestnictwa

11.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
11.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
11.1.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwagpagt:

11.1.1.1.1.  w wyniku zawarcia umowy porilzy Funduszem a ospb
przystpujaca do Funduszu poprzez zknie zlecenia nabycia. Umowa
obowiazuje od dnia nabycia przynajmniejegei Jednostki Uczestnictwa do
dnia zamknicia ostatniego RejestruSrodki pienkzne z tytutu nabycia
Jednostek Uczestnictwa mpg by¢ wplacane za pwoednictwem
uprawnionych Dystrybutorow lub bezfgednio na rachunek Funduszu, z
zastrzeeniem postanowieusgpow pongszych,

11.1.1.1.2.  (skreslony)



11.1.1.1.3.  (skreslony)
11.1.1.2. Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwartoRejestr, oraz osoba, ktora
posiada przynajmniej ¢& jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo, m® nabywa kolejne
Jednostki Uczestnictwa poprzez:
11.1.1.2.1. dokonanie wptaty srodkdw piengznych na rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza (wptatpdseednia),
11.1.1.2.2.  (skrelony)
11.1.1.3. Jeseli nabycie Jednostek Uczestnictwaaim@ st z otwarciem Rejestru,
nabycie Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanypkinl1.1.1.2 przez oseb
bedaca strora umowy o prowadzenie IKE zawartej zaspinictwem podmiotu
nieuprawnionego do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa z@o
nashpi¢ wytacznie pod warunkiem dokonania wptaty w formie perel z
rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowgd#sru prowadzony przez
Depozytariusza.
11.1.1.4. Wplyw srodkéw pieneéznych na rachunek Funduszu w wyniku dokonania
wptaty w sposob okétony w pkt 11.1.1.2 jest rOwnoznaczny ze zgoiem
Zlecenia nabycia.
11.1.1.5. Warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumenpiaty:
11.1.1.5.1.  numeru rachunku bankowego Funduszwzamego z Subfunduszem,
11.1.1.5.2.  kwoty przekazywanyckrodkéw piengznych,
11.1.1.5.3.  tytulu wptaty zawierajcego nazw Subfunduszu,
11.1.1.5.4. w przypadku osob fizycznych: imienia i nazwiska Estnika oraz
jego adresu zamieszkania, numeru Rejestru lub nunRESEL, a w
przypadku jego braku daty urodzenia,
11.1.1.55. w przypadku oséb prawnych Ilub jednostek organizacyj
nieposiadajcych osobowgci prawnej: nazwy/firmy Uczestnika oraz jego
siedziby, numeru Rejestru albo REGON.
11.1.1.6. W przypadku niewskazania na dokumencie wplacem@kdédw numeru
Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwaafwczéniej.
11.1.1.7. Zlecenie wypetnione w sposéb nieczytelny lub niepdéowy i wywotujace
watpliwosci co do tréci lub autentycznixi nie lkedzie uznane za wae.
Dokument przekazaniasrodkow piengznych niezawieracy wszystkich
informaciji, o ktorych mowa w pkt 11.1.1.5, niedzie uznany za wae zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.
11.1.1.8. W ramach IKE wpfaty na rachunek wskazany przez Bsndo ktérych mowa
powyzej, mog by¢ dokonywane tate na wskazany przez Towarzystwo rachunek
Towarzystwa.
11.1.1.9. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograhiczekazdym Dniu
Wyceny, przy czym Fundusz i zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.
11.1.1.10. Zlecenie nabycia ne zosta zlozone za pomagelektronicznych ninikéw
informacji z zachowaniem wymogow gwaraatyjch autentyczrigé i
wiarygodnad¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegodtovesady
przyjmowania zleage w sposéb wskazany w zdaniu pierwszym élegodmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposéb.
11.1.1.11. Zlecenie Uczestnika musi zawiéravskazane przez Fundusz podstawowe
dane identyfikacyjne Uczestnika okiene przepisami prawa, w szczegdicio
przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeziaddniu praniu pierdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r., Nr 1p8z. 1505, ze zm.).
11.1.1.12. Realizacy zlecenia nabycia Fundusz #eo uzaleéni¢c od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez ksadktére $ wymagane
przepisami prawa.



11.1.1.13. Fundusz mge wstrzyma realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetienia

brakupcych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymamtupetnionego
zlecenia, mege je odrzugi.

11.1.2.Nabycie Jednostek Uczestnictwa

11.1.2.1. Osoba wptacara srodki piengzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rajediczby nabytych
Jednostek Uczestnictwa na podstawie otrzymanegeerzi@ nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza @zyohaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prkygpad
okreslonym w pkt 11.1.1.2 wyicznie na podstawie informacji od Depozytariusza
0 otrzymaniu przez niegosrodkow piengznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

11.1.2.2. Od dnia wptaceniasrodkow pieng¢znych w jednostce organizacyjnej
Dystrybutora lub bezpgoednio Funduszowi do dnia, w ktorym ngsije nabycie
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nigemaptyraé wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okolicznéei, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziafco

11.1.2.3. Realizacy oswiadczenia woli Fundusz me uzaléni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez ksadktére $ wymagane
przepisami prawa, w szczegoteoprzepisami Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansgwevartgci mapatkowych
pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyéhddet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu. Fundusz mowstrzyma realizacg oswiadczenia woli
do czasu uzupehnienia brakoych informacji, a w przypadku nieotrzymania
uzupetnionego @viadczenia woli mge je odrzudi.

11.1.3.Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
11.1.3.1. Jeeli
a) Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedhkobtezestnictwa do godziny
12:00 w Dniu Wyceny (dzieD), oraz informagj od Depozytariusza o wphtiu
na rachunek Funduszwodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 w Dniu Wyceny (D),
lub

b) w przypadku wptat bezgoednich Agent Transferowy otrzyma informacpd
Depozytariusza o wplyetiu na rachunek Funduszérodkéw pienéznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:0(nim WVyceny (D),

nabycie Jednostek Uczestnictwa npsje po cenie z poprzedniego Dnia Wyceny (D-1).

11.1.3.2. Jeeli:
c) Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedkoblezestnictwa po godzinie
12:00 w Dniu Wyceny (dzieD), oraz informagj od Depozytariusza o wphtiu
na rachunek Funduszwodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa po
godzinie 12:00 w Dniu Wyceny (D),
lub

d) w przypadku wptat bezgoednich Agent Transferowy otrzyma informacpd
Depozytariusza o wplyetiu na rachunek Funduszérodkéw pienéznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:@hiu Wyceny (D,

nabycie Jednostek Uczestnictwa rnpsje po cenie z Dnia Wyceny (D).



11.1.4.(skrelony)

11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

11.2.1.Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
11.2.1.1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwazadanie Uczestnika Funduszu
zlozone u Dystrybutora lub bezfrednio w Funduszu.
11.2.1.2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajch odkupieniu jest ustalana
wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegdgdnostki Uczestnictwa w
kolejncsci od nabytych po najwigzym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego zaalé&koszt nabycia
sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz pongsigiata manipulacyjna.
11.2.1.3. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatrggh w Rejestrze
moze zawierd nasgpujace dyspozycje:
11.2.1.3.1.  odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
11.2.1.3.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwaktarej wyniku do
wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestniczeatanie przeznaczona
okreslona kwota srodkéw piengznych, z zastrzeeniem, # wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyplatzostanie pomniejszona o nalg podatek
dochodowy od 0séb fizycznych,
11.2.1.3.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagda w
Rejestrze.
11.2.1.4. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na ligzbednostek Uczestnictwa aksz
niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Regdub na kwaf wyzszy
niz wartas¢ Jednostek Uczestnictwa znajgiyjch st w Rejestrze lub gdy w
wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek adtaictwa ich wart®
spadtaby poriej 100 ziotych, odkupieniu podlegajwszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wylczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktow specjalnych.
11.2.1.5. W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia erumRejestru, z
ktérego maj by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie fjeatizowane
Z Rejestru otwartego najwczee;.
11.2.1.6. Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umayy na podstawie ktérej Fundusz
odkupi w okrélonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teadm
okreslona liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liezBednostek Uczestnictwa, ktéra
zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupigednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty pieng¢znej, i dokona wyptaty kwoty nateej w sposéb okiony
w umowie. W takim przypadkiadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje
sie skuteczne w okibonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teatim
11.2.1.7. W przypadku, gdyzadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zzimnkngty nasgpnego Dnia
Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Hirietwa zapisanych w
Rejestrze.
11.2.1.8. Od dnia zigenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz niezemaptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okolicznéei, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakeo Postanowienia pkt 11.1.2.3 stosuje si
odpowiednio.
11.2.1.9. Jeseli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatmsttazone w ramach
umowy zawartej na podstawie Ustawy 0 pracowniczypiogramach
emerytalnych, meze ona okréla¢c wysoka¢ optaty za odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.



11.2.2.Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

11.2.2.1. Jeeli Agent Transferowy otrzyma zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 12:00 w Dniu Wyceny (dz[®), Uczestnik Funduszu
otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwadivg ceny
odkupienia rownej Wartai Aktywow Netto Funduszu na Jednastkz
poprzedniego Dnia Wyceny (D-1).

11.2.2.2. Jeeli Agent Transferowy otrzyma zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa po godzinie 12:00 w Dniu Wyceny (D)¢zestnik Funduszu
otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwadivg ceny

odkupienia rownej Wartgi Aktywow Netto Funduszu na Jednastk danego
Dnia Wyceny (z dnia D).

11.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczesctwa innego funduszu
oraz wysokaé optat z tym zwigzanych
11.3.1.Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegenia do dokonania konwersiji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostkistmizéva w innym funduszu
zaradzanym przez Towarzystwo, polegag] na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwaazawych z Subfunduszem i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzygkan ten sposob kwet jednostek
uczestnictwa w innym funduszu.
11.3.2.Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug ceny umi&nia rownej Warti
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory
jest dniem péniejszym spérdd dwoch nagpujacych:
11.3.2.1. Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena pigkua Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 11.2.2,
11.3.2.2. Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena ciabyjednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z pasténiami statutu funduszu
docelowego.
11.3.3.W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestaicisoba dokonaga konwers;ji
jest obcazana optat manipulacyja za konwersj Jednostek Uczestnictwa w miejsce
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczetsta. Wysokd¢ opfaty
manipulacyjnej za konwersjest ustalana w oparciu o stawdptaty manipulacyjnej za
konwersg i podstawg jej naliczania, okrdone w Tabelach Optat.
11.3.4.Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na WKEestnika prowadzonym
przez Fundusz nie by dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktGreniez

zostam zapisane na IKE, w funduszach zglzanych przez Towarzystwo, z ktorymi
Uczestnik zawart umogvo prowadzenie IKE.

11.3.5.Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejesimgela w Rejestrze nie
zawier& nastpujace dyspozycje, z zastraniem innych postanowiewskazanych w
Statucie:
11.3.5.1. konwersji okrélonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
11.3.5.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wniku ktorej tytutem
nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelovegstanie przeznaczona
okreslona kwotasrodkéw piengznych, z zastrzeeniem, ¥ wskazana wzadaniu
kwota przed nabyciem jednostek uczestnictwa w famdudocelowym zostanie
pomniejszona o natay podatek dochodowy od 0sob fizycznych,
11.3.5.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zayclanv Rejestrze.
11.3.6.Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczBednostek Uczestnictwaaksz niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze hlkwot wyzsz niz wartgsé
Jednostek Uczestnictwa znajgltych sé w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji
zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa ich wargpadtaby poriej 100 ziotych,
konwersji podlegaj wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wggeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjadinyc



11.4. Wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrnitwa
11.4.1. Wyptatasrodkéw pienéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwaepage

niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnicaagstrzeeniem pkt 11.4.6.
11.4.2. Wyptata srodkéw pienéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzgkdnieniem postanowiepkt 11.4.3, nagpuje wyhcznie:
11.4.2.1. w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowyréchunek pieriny
prowadzony przez dom maklerski naley do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego,
11.4.2.2. poprzez pozostawienigrodkdw piengznych do dyspozycji Uczestnika
Funduszu w jednostce Dystrybutora, ktéry pakytadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkugietryptacasrodki piengzne
pochodzce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
11.4.2.3. w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnychptata srodkéw
nastpuje w formie przelewu bankowego na rachunek bamkaw rachunek
pieniezny prowadzony przez dom maklerski maley do Uczestnika lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika,
11.4.2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramamkguizonej przez ten
organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi.
11.4.3.W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku
pienieznego, na ktéry naky dokona przelewusrodkdéw piengznych pochodacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niefrdego do Uczestnika, Fundusz (o itglbie
mogt zweryfikowa przed realizag) wyptaty srodkdéw piengznych, czy rachunek
bankowy lub rachunek pieginy, na ktory nalgy dokon& przelewu srodkow
pienkznych pochodacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ayatey Uczestnika
albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupiedednostek Uczestnictwa
wstrzyma wyptat ww. srodkdéw piengznych do dnia wskazania Funduszowi przez
Zleceniodawe lub Uczestnika rachunku bankowegadb rachunku pieriznego
prowadzonego przez dom maklerski nateego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.
11.4.4.W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazarpassbu wyptatysrodkow
pieniznych pochodazcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkipie
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyplat. srodkow pienéznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawt Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pieriznego prowadzonego przez dom maklerski zglego do Uczestnika
albo jego przedstawiciela ustawowego.
11.4.5.0d dnia zigenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zaauptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze opé&nienie wynika z okolicznixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.
11.4.6.Fundusz mge zawrzé z Uczestnikiem umowy na podstawie ktorej Uczestnik
skfadajcy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa gasych w Subfunduszu
Skarbiec-Kasa w sposéb wskazany w tej umowsezie mogt ztay¢ zadanie wyptaty
zaliczkowej, na zasadach oklanych ponkej.
11.4.7.Fundusz, na podstawie umowy, o ktérej mowa w pk#.B] wyptaca Uczestnikowi
srodki pienkzne w zwizku z realizagj zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu Skarbiec-Kasa, w formie zaliczki, zgedn postanowieniami Prospektu,
w przypadku spetnieniadznie nasgpujacych warunkow:
11.4.7.1. zlecenie odkupienia wskazuje kwotowo waétavyptaty zaliczkowej;



11.4.7.2. zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekragzej 98% wartéci Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfsmd Skarbiec-Kasa,
zapisanych na Subrejestrze Uczestnika weditug stanpoprzedniego Dnia
Wyceny;
11.4.7.3.1aczna warté¢ odkupywanych przez Uczestnikbw Funduszu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu Skarbiec-Kasa, na patistalecér odkupienia z
zadaniem wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny st wysza nk 10%
ostatniej ustalonej Wartoi Aktywdw Netto Subfunduszu Skarbiec-Kasa.
11.4.8.W przypadku, w ktérymalczna warté¢ odkupywanych przez Uczestnikow Funduszu
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Skarbiec-Kasapdstawie zleéeodkupienia
z zadaniem wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wycenytjegzsza nk 10% ostatniej
ustalonej Wartéci Aktywow Netto, Fundusz realizuje wyplaty zaliceke w
odniesieniu do zlegeziozonych najwczéniej, w kolejndci ich otrzymywania przez
Agenta Transferowego, nie uwzdhiajac kolejnych zlecg, w odniesieniu do ktérych
wyptata zaliczkowa spowodowataby przekroczenie pregptaty zaliczkowe limitu
wskazanego w pkt 11.4.7.3.
11.4.9.Fundusz, biarc pod uwag kryteria, o ktorych mowa w pkt 11.4.7., sgoodmoweé
realizacji wyptaty zaliczkowej albo zmieniv danym Dniu Wyceny prog procentowy, o
ktérym mowa w pkt 11.4.7.2.111.4.7.3.

11.5. Przestanie potwierdzenia

11.5.1.Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne poteenie, ktore jest
sporadzane przez Agenta Transferowego, po zbyciu lubupigkiu Jednostek
Uczestnictwa. Potwierdzenia mpmiec forme wydruku komputerowego.

11.5.2.Z zastrzeeniem pkt (dwa powej), potwierdzenie jest wysylane przez Agenta
Transferowego niezwtocznie po dniu zbycia lub od&o@m Jednostek Uczestnictwa na
adres wskazany przez Uczestnika Funduszu.

11.5.3.Potwierdzenie mme by przekazywane do Agenta Transferowegadabego
petnomocnikiem Uczestnika Funduszu w zakresie adbitych potwierdze, w
przypadku, gdy Uczestnik Funduszu udzieli Agentdvansferowemu petnomocnictwa
do odbierania potwierdde W takim przypadku raz na kwartat kalendarzowy
Uczestnikowi Funduszuelda wysytane zbiorcze potwierdzenia zbycia i odkugeni
Jednostek Uczestnictwa w terminie do dwoéch tygoddi zakdiczenia kwartatu
kalendarzowego, w ktorym zostalo zrealizowane abyaibo odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

11.5.4.W odniesieniu do zledenabycia sktadanych w ramach umowy zawartej natpods
Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych, wahnamaze okréli¢ inna
czestotliwos¢ przesylania zbiorczych potwierdzezbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa rii okreilona powyej.

11.5.5.Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestrikanduszu lgy sprawdzenie
prawidtowdci danych w nim zawartych oraz niezwtoczne poinfowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowegavseelkich stwierdzonych
nieprawidtowdciach.

11.6. Spetnianie $wiadczea naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecé
Uczestnikéw Funduszu oraz lddnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa
11.6.1.W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusmrgodnie z powsszymi
postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwongsd odpowiedzialni,
Towarzystwo wyrowna poniesione przez Uczestnikadesnu straty.

11.6.2.Jezeli  zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie iz@sane w terminach
okreslonych w pkt 11.1, 11.2, 11.3 Prospektu, to Fuadiskona realizacji zlecenia po



cenie bieacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy readija zlecenia w tym dniu
bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszuwidniu, w ktérym zlecenie bytoby
zrealizowane w terminie okflenym w Statucie, Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi
poniesion strat w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.

11.6.3.W przypadku bidnej wyceny Warteci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa Towarzystwo niezwiocznie skorygujezihic nabytych i odkupionych
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, goapa uwadze prawidiowo ustatpnVartcs¢
Aktywow Netto Subfunduszu na JednastlJczestnictwa, oraz w przypadku
Uczestnikdw, ktorzy otrzymali néz kwote srodkdw piengéznych, niz powinni byli
otrzym&, mapc na uwadze prawidtowo ustalpivartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na JednostkUczestnictwa, doptaci brakiga kwote. W przypadku Uczestnikdw, ktorzy
otrzymali wyzszy kwote srodkdéw piengznych, ni powinni byli otrzyma&, magc na
uwadze prawidtowo ustalanWartg¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jedneastk
Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowkbyaca kwote.

11.7. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostgczestnictwa w ramach
IKE

11.7.1.Szczegbtowe zasady prowadzenia IKE wsegulowane w warunkach prowadzenia
IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE st jej integralm, czscia.

11.7.2.Fundusz zapewnia osobie zamiegze] zawrzé umowe o0 prowadzenie IKE
mozliwo$¢ zapoznania siz warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umawy
prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE dostpne w szczegolrsai w siedzibie
Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwerw.skarbiec.pl oraz u
Dystrybutorow.

11.7.3.Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w igybtozenia przez osapb
zamierzajca zawrzé umowg o0 prowadzenie IKE stosownegdwiadczenia o trei
przewidzianej w przepisach prawa oraz wydanie pEagrusz potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie Ekazany jest termin, od
ktérego ona obowruje, oraz termin, od ktdrego mpby¢ dokonywane wptaty na IKE.

11.7.4.Umowe o prowadzenie IKE ma zawrzé wylacznie osoba maga nieograniczony
obowiazek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Paghitora ukaczyta 16 lat.

11.7.5.0soba zawierafa umow o prowadzenie IKE m@ wskazé jedm lub wigcej osob,
ktorym zostan wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku j&nierci.
Wskazanie to mae by w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

11.7.6.Wyptata na rzecz Uczestnika Fundusrodkéw zgromadzonych przez niego na IKE
moze nasipi¢ po osagnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawinie
emerytalnych i ukfczeniu 55. rokwycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat
na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendargolwv albo dokonania ponad
potowy wartdgci wptat nie péaniej niz 5 lat przed dniem zi@nia wniosku o dokonanie
wyptaty, z zastrzgeniem, ¥ w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 gaudei48
r. przepisy prawa okétaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.

11.7.7. Wyptata srodkow, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego
prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionejzenby dokonana jednorazowo albo w
ratach. Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratachyoteta wyptat pierwszej raty, nie
moze dokonywa wptlat na IKE, z ktérego otrzymata wypiat

11.7.8.0soba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo tatyp pierwszej raty, w
przypadku wyptaty w rataclirodkéw z prowadzonego dla niej IKE, nie magponownie
zalazy¢ IKE.

11.7.9. Wyptata transferowarodkéw zgromadzonych na IKE i by dokonana: na IKE
prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fsmdzarzdzany przez
Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finamgej, z ktén Uczestnik Funduszu
zawart umow o prowadzenie IKE, do pracowniczego programu etabrggo, do
ktorego przystpit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osgtimawnionej albo



do pracowniczego programu emerytalnego, do ktéoegda uprawniona przygita —
w przypadkusmierci Uczestnika Funduszu.

11.7.10. Przedmiotem wyptaty transferowej b by wytacznie caté¢ srodkow
zgromadzonych na IKE, z wgdzeniem przypadku, gdy dokonywana jest konwersja
pomiedzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami zadzanymi przez Towarzystwo
oraz wyhtkéw okrelonych w odpowiednich przepisach prawa.

11.7.11. Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE ngstije na warunkach okilenych
w odpowiednich przepisach prawa w trybiezehia stosownegoswiadczenia woli o
wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lubdesz, a tate w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapa na IKE w zwizku z
dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Furdugest uprawniony do
wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadkiedopetnienia przez
Uczestnika Funduszu warunku dokonania wpfat na WEninimalnej wysokéci w
zdefiniowanym okresie okémnych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku,
gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie degyzjzaprzestaniu prowadzenia
IKE przez Fundusz.

11.7.12. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKEep ktdnkolwiek
ze stron nasgpuje zwrotsrodkéw zgromadzonych na IKE zgi nie zachodg przestanki
do wyplaty lub wyptaty transferowej.

11.7.13. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisanéKiasa przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytedodzabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane
jako zwrot.

11.7.14. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKEvratowi
podlegay srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o aayepodatek, a w przypadku
gdy na IKE Fundusz prajl wyptate transferowy z pracowniczego programu
emerytalnego — take o kwot, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpiet&potecznych.

11.7.15. Przedmiotem mie by cala¢ lub czs$¢ srodkdw zgromadzonych na IKE.
Szczegodtowe zasady zwroitodkow zgromadzonych na IKER kreslone w umowie o
prowadzenie IKE.

12. Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zyanych z jednym subfunduszem na

jednostki zwigzane z innym subfunduszem — w przypadku funduszu zvydzielonymi
subfunduszami

12.1. W zakresie zamiany Jednostek Uczestnictwazaviych z jednym subfunduszem na
jednostki zwazane z innym subfunduszem oraz wysgkmptat z tym zwizanych,
odpowiednio stosuje gpostanowienia pkt 11.3.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktdym najpdzniej jest publikowana
Wartos§¢ Aktywow Netto Jednostek Uczestnictwa, ustalona wathym Dniu Wyceny, a take
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia naednostke Uczestnictwa

Wartas¢ Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpgniej w nastpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastepéem,ze w
przypadkach wysgpienia zdarzenia niezaieego od Towarzystwa i podmiotow, za ktérych
dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzigio a wplywapcych na termin publikacii,
publikacja Wartéci Aktywdw Netto na JednostkJczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po
ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Rozdziat 2
PODMIOTY OBSLUGUJ ACE FUNDUSZ



1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza
BRE Bank S.A., z siedzipw Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18.

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktoremu ®warzystwo zlecito zaradzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cescia
Nie dotyczy.

3. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawniongo do badania sprawozda
finansowych Funduszu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1.

Rozdziat 3
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie w ocenie Taawzystwa jest niezlgdne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istrdejinne informacje, ktore as niezlzdne Uczestnikom do
wiasciwej oceny ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Fundusz.

2. Wskazanie, ze petne informacje na temat Funduszu znajdwy sie w Prospekcie i Statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktorych mima uzyska& dodatkowe wyjanienia
dotyczace Funduszu
Petne informacje dotyaze Funduszu znajdujsie w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe informacje ama uzyska w jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow
wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w sieidzibowarzystwa w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 47A; tel.: (+48 22) 521 30 19, oraa stronach internetowych Towarzystwa:
www.skarbiec.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktdrych zostanie udogpniony Prospekt, oraz miejsc, w ktérych
mozna uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Prospekt informacyjny, roczne i pétroczne sprawomdinansowe @ udostpniane w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie (00-695) przy ul. Nowogladg 47A oraz na stronie internetowej
Towarzystwawww.skarbiec.pl Fundusz bezptatnie udephia Skrét Prospektu Informacyjnego
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa. Funduszatanie uczestnika bezptatnie dcra mu
roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, aetdkrospekt Informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym Prospekcie.

Prospekt Informacyjny jest udgphiany w siedzibie Towarzystwa i sieci Dystrybuterd

4. Informacje, ze Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie famsowe Funduszu $
bezptatnie doreczane nazadanie Uczestnika

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie $imap Funduszuasbezptatnie daczane na
zadanie uczestnika.

5. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jesKomisja Nadzoru Finansowego

6. Data i miejsce sporadzenia Skrotu Prospektu oraz data ostatniej aktualiacji Skrétu
Prospektu
Skrét Prospektu zostat spadzony w dniu 26 stycznia 2007 r. w Warszawie. SRwa@tspektu byt
aktualizowany w dniu 2 stycznia 2012 r.






