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Rozdziat 1
DANE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZU

1.

Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjych oraz, w przypadku gdy fundusz dziata na
czas okrélony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduemestycyjnych w dniu 13 lipca 2007 roku pod
numerem RFi 310. Fundusz zostat utworzony na cizskreslony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazanienze Subfundusz nie gwarantuje ogignigcia celu
inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwarancjivyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost WaaitdAktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje aghiecia celu inwestycyjnego, jednak dotazy wszelkich stara dla jego
realizacji. Fundusz antaden inny podmiot nie udzielpjgwarancji wyptaty okrdonej kwoty z tytutu
umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szazgolndci:

a) Wskazanie gtdwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1. Do 100% Aktywéw Subfunduszwdizie lokowane w:
1) akcje emitowane przez spotki publiczne z regiEnmopySrodkowej i Wschodniej,
2) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawagya i kwity depozytowe, emitowane przez
spotki publiczne, o ktérych mowa w pkt 1,
3) dtwzne papiery warticiowe i instrumenty rynku pieginego, emitowane, perzone lub
gwarantowane przez pstwa z regionu Europgrodkowej i Wschodniej a tak instrumenty dine
emitowane przez innych emitentéw z tego regionu,
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnydwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartyotaz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wmmd inwestowania, ktdére zostaty
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii fiszglu (subfunduszy) akcyjnych, z
zastrzeeniem,ze inwestycje te niedala stanowity wicej niz 10% aktywow,
5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnydwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartyotaz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wemid inwestowania, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii feagu(subfunduszy) papieréw dhych, z
zastrzeeniem,ze inwestycje te nieddla stanowity wecej niz 10% aktywéw,
6) depozyty bankowe.

b) Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sktad uznago indeksu akcji lub dhinych
papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego dpczy indeks, oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skladmamego indeksu akcji lub dtoych papierow
wartasciowych.

c) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegolne stmite inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&tonej kategorii lokat



Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szbmagdstrategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okrédonym obszarze geograficznym, w olomej brarty lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do ok§lonej kategorii lokat czy w celu odzwierciedleniadéeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartziowych.

d) Jeeli Subfundusz mde zawiera umowy, ktdrych przedmiotem g Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — vkazanie tej informacji wraz ze
wskazaniem, czy takie umowy kda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnen
Subfunduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu

Subfundusz mge zawieré umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zarownecelr ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i zapewnienia sprawnego zadlzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zastrzezenie, ze wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Fundusz
zalezy od wartosci Aktywdw Funduszu i jego zobowazan i w zwigzku z tym Uczestnik mae, w
wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymé& mniejsza kwote niz kwota, ktéra wplacit do
Funduszu

Wartas¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i upgignia przez Fundusz zaleod wartgci
Aktywow Funduszu i jego zobowzan, w zwiazku z czym Uczestnik mie, w wyniku umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, otrzyntamniejsz kwote niz kwota, ktéa wptacit do Funduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub
strategia zarzadzania ze wskazaniemze szczegétowe informacje o wszystkich ryzkach wynmismnych
w Skrécie Prospektu Informacyjnego g zawarte w Prospekcie

a) Ryzyko lokat Subfunduszu
Ryzyko wynikajce z faktu inwestowania przez Subfunduszkazaci swoich Aktywéw w akcje

emitowane przez spotki publiczne z regionu EurSpydkowej i Wschodniej, z czym wia sic okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego fjadpapieréw wartéciowych oraz dla dokonywania
inwestycji na rynkach zagranicznych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajce z faktuze ceny papieréw warfoiowych i innych instrumentow na gietdzie lub rynku
na ktorym g notowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podlegamianom w zalenosci od ogolnej
sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gieteej. Pogorszenie sikoniunktury gietdowej mize
prowadzé do spadku cen wkszaici notowanych papieréw wagciowych i instrumentéw finansowych, co
z kolei maze wptywa na spadki wart@i Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwhzane z trwat lub czasow utrat przez emitentow papieréw waftiowych zdolnéci do
wywiazywania st z zaciagnictych zobowizan, w tym rownie z trwakh lub czasow niemanoscia zaptaty
odsetek od zobowkan. Sytuacja taka nmi®@ mig€ miejsce w nasgpstwie pogorszenia ikondycji
finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przemrikywewretrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewretrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawng itp.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rownieyzyko zwiazane z obriieniem ratingu kredytowego emitenta
przez agengj ratingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papieréw wartziowych emitenta,
bedacy nastpstwem wymaganej przez inwestoréwasgej premii za ryzyko.



Pogorszenie si kondycji finansowej emitentéw papieréw wadmwych wchodzcych w sklad lokat
Subfunduszu lub ob#énie ratingu dla tych papieréw lub emitentéwamav efekcie powadzido spadkéw
wartasci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczeti@ansakcji dotycacych
sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu.tdliminowe rozliczenie lub brak rozliczenia trangakc
moze w przypadku negatywnego zachowaniacgn papieréw wartciowych wplywa na wahania oraz
spadki wartéci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowaiczenia lub brak rozliczetransakciji
mog powodowa konieczné¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wyadsah z zawartych
przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku cgici papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieroty na gietdzie
lub rynku, na ktorym dokonywany jest obrét, unigiheiaja dokonanie zakupu lub sprzegaduego
pakietu papierow warfgiowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez zmego wpltywu na cen W
efekcie ograniczona plyn&® moze negatywnie wplyw& na maliwe do uzyskania ceny sprzega
papierow wartéciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczeg@listotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomiadnylub dotyczacych czynnikéw okrédajacych
atrakcyjng¢ inwestycyjrm danego emitenta lub konkretnego papieru waitovego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptyfcioposzczegoélnych papieréw wastiowych wchodacych w
sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszuzmmegatywnie wptyw@a na ich ceny, co z kolei e
prowadzé do waha i spadkéw wartéci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestyajirynkach zagranicznych, a takinwestycji w

papiery wartéciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowyryniikiem ryzyka jest poziom
kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego vezigim walut obcych magsic przektadéa na wahania
wyrazonych w ztotych cen takich papierow waxtmwych, co z kolei mgze prowadzt do waha oraz
spadkéw wartéci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden avgiych parametrow makroekonomicznych,zemo
wplywat na atrakcyjné¢ inwestycyjr, oraz ceny krajowych papieréw wadtiowych, szczegdlnie w
przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Waag zmiany cen papieréw waitowych na
gietdzie lub rynku, na ktérymasnotowane, mog wptywat na wahania oraz spadki waito Jednostek
Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Mimo ze zgodnie z Ustaavdo prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zolhaamy jest niezalay od

Towarzystwa Bank Depozytariusz, #eo— w wyniku btdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarze
zwiagzanych z przechowywaniem Aktywéw, na ktére Towatagsnie ma wplywu — wygpi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na Waré Aktywow Funduszu oraz Waré Aktywéw Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywdw lub rynkéw
Ryzyko zwhzane z maliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfundudrda skoncentrowane na

okreslonym rynku lub okrélonym segmencie rynku lub w okienym sektorze. Wéwczas niekorzystne



zdarzenia mage negatywny wpltyw na dany rynek, segment rynkudekior mog w znacacym stopniu
wplywat na wahania i wartd Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne
Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papieréw warciowych i instrumentéw finansowych jest uzai®na od wielu

parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in.gemvzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budetowego, poziom deficytu na rachunku Aagym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczeg6lnych parametréow mai@oemicznych mog negatywnie wpltywa na
atrakcyjnd¢ inwestycyjr, poszczegoélnych papieréw wadtiowych, a tym samym na ich ceny. koto
powodowa wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwaniejszych elementdéw prowadzenia dzialdbiogospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in: systemie podatkowym, systemie obrotu
gospodarczego, systemie obrotu papierami $eidwymi) mogy negatywnie wplyw& na emitentow
papierow wartéciowych oraz na atrakcyjié inwestycyjr instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Mage to powodowé wahania oraz spadki cen Jednostek UczestnictwéezWNarzy tym
podkrgli¢, ze zmiany w systemie prawnym mpmie¢ charakter nagtego i znagego pogorszenia i
parametréw gospodarczych, przyczyaséape do gwattownych ruchéw cen papieréw wddiowych na
gieldzie lub na rynku, na ktérym siotowane.

k) Ryzyko migdzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprsagstem midzynarodowych powzan
gospodarczych, jest uzatéone od stanu gospodarkiviatowej, w tym przede wszystkim sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standéw Zjedoogzh. Wspomniane powdania powodw, iz
pogorszenie koniunktur§wiatowej mae negatywnie wptywana kondyat gospodarki danego kraju, a tym
samym na kondygj jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na cpapierow wartéciowych
emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupw.temerging markets (m.in. Polska, kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rymkéinansowych g znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu midzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mage by bezpdrednio zwiazane z
aktualry sytuacyj wewretrzna danego kraju, lecz wynikaz generalnych tendencji dotyez/ch przeptywu
kapitalu pomidzy poszczegélnymi rynkami czy regionami geograficni. Przeplywy te poprzez
mechanizm popytu i podg mog by¢ przyczym znacznych zmian cen papierow wadiowych i w efekcie
mog powodowa& wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

I) Ryzyko stép procentowych
Jednym z najwaniejszych parametrow makroekonomicznych jest pozeidp procentowych, ktorych

oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa sa kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek
finansupcych swoj dziatalng¢ poprzez kredyty podweki stop procentowych magsic wiazat ze
zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przezpédkis a zatem ujemnie wplywiana poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodovepadek cen akcji. Ponadto podikiy stép
procentowych zmniejszajatrakcyjnd¢ inwestycji w akcje wzgddem instrumentéw dinych, co réwnie
moze sk wigzat z ogoélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i sfgadkiem cen akcji. Dodatkowo
zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wpiywwna ceny dhanych papieréw warteiowych,



przy czym zwizek cen tych papieréw z poziomem stép procentowwahcharakter zakaosci odwrotnie
proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane zmianami stop
procentowych maogwptywat na wahania oraz spadki waitdJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowa
Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw waibovych nabywanych przez Fundusz w ofercie

pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notofivaa gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci pEpw
wartagsciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramacértyf publicznej dza do tego, aby papiery te
byty nastpnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Mosk okaz#, ze z r@nych przyczyn te papiery
wartasciowe nie znajd sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), awiazku z tym ich ptynnéc

w znaczcym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym mpe@ wiazat negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynnasci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfuzdde wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczegolnych kategorii lokat (papiery:déy akcje, instrumenty
pochodne). Mge st zdarzy, ze z uwagi na konstrukgjmodeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejciowych rzeczywista cena mowa do osigniccia na rynku w przypadku sprzegatakich
papierow wartéciowych kgdzie nizsza nk wycena modelowa, cogbizie wplyw& na spadek warfoi
Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw
Ryzyko zwhzane z meliwoscia niewywiazania st kontrpartneréw Subfunduszu ze zobgmen

wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umoéw. Ryzyke tevystpuje w szczeg6lnei na rynku
miedzybankowym, na ktérym Subfundusz imozawierd transakcje z terminem realizacji znaoa
pézniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwigzane z mdliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnychw tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegélrsidhdnikow portfela

inwestycyjnego, a tale w celu sprawnego zadzania Subfunduszem, w® nabywé Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane InstrumentyhBdie, z inwestygjw Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wiza sie dodatkowo nagpujace rodzaje ryzyka:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pocthyath: ryzyko zmiennéi Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyiiczenia transakcji oraz ryzyko ptyriod
Instrumentéw Pochodnych,

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdalych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Nalezy dod&, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszuzmek odbywa przy wyciu réznych strategii

zabezpieczafych, ktére w szczegd6ldo mogs sic opiera na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz

Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W azWii z tym pojawia si ryzyko niewtdciwego

zabezpieczenia, oznaczeg, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuiat na Aktywie

zabezpieczanym.



g) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywéw
Subfundusz stosuje strategilokacji Aktywow, ktora zaktadae udziat czsci akcyjnej (akcje oraz instrumenty

o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto funduszu mge wah& sig w granicach od 0% do
100% Aktywow. Oznacza toze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji Wad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu wchoddeda akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku intyegjnym.
Prowadzt to maze, wobec utrzymuagej skt dekoniunktury na gietdzie, do wahaspadkéw wartéci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szghnosci:

5.1.1. Nieoshgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw majpcych wpltyw na poziom ryzyka zwizanego z inwestygj

a) Ryzyko nieosiagnigecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowasileaywow Subfunduszu w okéone w Statucie
rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacjhtiakat (limitami) opisanymi w Statuciesthzie dyzyt do
zrealizowania celu inwestycyjnego oklanego w Statucie, przy czym jednak Subfunduszgwarantuje
osiagniecia tego celu. Uczestnik powinien rbiga uwadzeze Subfundusz pomimo doktadania nahszej
zawodowej starangoi maze nie osigna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczegétmoryzyko
nieoshgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w JednostkizéBtnictwa mge by zwiazane z
wymienionymi w pkt 5 czynnikami ryzyka, z zawarciepnizez Subfundusz oldlenych umoéw i ze
szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundssakcji.

5.1.2. Wystapienie szczego6lnych okoliczrimi, na wysgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozazaniu, a Subfundusze ulegdikwidacji w przypadku wysipienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie mgwypna wystpienie przestanek rozedania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zaradzania Funduszem przez inne Towarzystwo

Inne towarzystwo mie, bez zgody Uczestnikdéw Funduszu, na podstawienyraawartej z
Towarzystwem przef zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejgeejzaradzanie Funduszem, w
przypadku przegia zaradzania, wsipuje w prawa i obowiizki Towarzystwa bdacego dotychczas
organem Funduszu z chwilvejscia wzycie zmian w Statucie dotygzych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zagdzapcego Funduszem.

€) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguycego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz wykonuajswoje czynnéci na podstawie uméw
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, adamiana podmiotéw, z ktérymi umowy sawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Pofaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podj¢ decyzg o pokczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzdzanym przez Towarzystwo. Bokenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pokenie.
Pohczenie nagpuje przez przeniesienie mt§u funduszu przejmowanego do funduszu przejoego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowarnednostek uczestnictwa funduszu
przejmupcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszajmowanego. Uczestnicy Funduszau s
informowani o zamiarze pgtzenia poprzez ogtoszenia, w sposéb wskazany vaposieniach
statutdw 4czacych sé funduszy, jednate nie mag wptywu na podicie decyzji o pajczeniu.



e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inweskjoego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjmyarty.

Przeksztalcenie wymaga zmiany Statutu Funduszoastpuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg 0 zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przezlbsm

polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest ogtasagrzez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyety inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodziiycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie majptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie postanowie
Statutu.

5.1.3. Niewyptacalncsci gwaranta
Nie dotyczy.
5.1.4. Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opjsam pkt 5 w akapicie dotyezym ryzyka
ekonomicznego oraz stép procentowych. Dodatkowardiu widzenia Uczestnika nale podkresli¢,

ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wiedkarealnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Mée sk zdarzy, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopaaw z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa ak@ sk ujemna, mimaze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa &dzie dodatnia. W zwiku z tym Uczestnik jest narany na ryzyko utraty realnej
wartasci inwestycji.

5.1.5. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w szczegolrgi w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wpltyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 5. Dodatkowo nals podkreli¢, ze zmiany w
systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospamsyc oraz w systemie podatkowym, rpog
niekorzystnie wplywa na inwestycje Uczestnikdw. W takim wypadku Uczéstfest naraony na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obzén, ktére w znaczy sposodb mag negatywnie wplywé na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwgsty Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz pozionmyzyka
inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainter@sgm diugoterminowym oszedzaniem przy
wykorzystaniu  potencjatu  wzrostowego akcji spolek  zegionu Europy Srodkowej i
Wschodniej, oczekagym ponadprzeetnego zysku z inwestycji (wgzego ni oferowany przez fundusze
zrownowaone) i akceptujcym wysokie ryzyko inwestycyjne. Me wyshpi¢ zmiennd¢ wartasci
jednostki uczestnictwa, objawi@@a st mozliwoscia wystpienia spadkéw warfgi jednostki uczestnictwa,
czasami nawet d6 znacznych, szczegélnie w okresach dekoniunktumynku akcji.

Subfundusz rekomendowany jest inwestorom:

— zainteresowanym agjnieciem zyskow daki inwestycjom wykorzystujcym wysoki potencjat rynkéw
akciji,

— zainteresowanym ograniczeniem wysokiego ryzykekddywersyfikacji geograficznej,

— oczekujcym profesjonalnego zagdzania zainwestowanynsiodkami,

— akceptuicym znaczne ryzyko zazane z inwestycjami powierzonyétodkdw na rynkach akcji.

W zwiazku z powyszym zalecany minimalny horyzont inwestycyjny toesk3-4 lat.



7. Wskazanie, ze informacje o obowjzkach podatkowych Uczestnikbw Funduszu gs zawarte w
Prospekcie oraz zastrzeenie, ze obowhnzki podatkowe zalega od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji; w celu stalenia obowiazkéw podatkowych wskazane
jest zasggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikbw Funduszuwzawarte w Prospekcie Informacyjnym.
Ze wzgkdu na fakt, 2 obowizki podatkowe zale od indywidualnej sytuacji uczestnika funduszu ejsta
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obagzkdéw podatkowych uczestnik powinien zggia¢ porady
doradcy podatkowego lub prawnego.

8. Informacje o wysokdsci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgjzajacych Subfundusz

8.1. Wskazanie wartdici wskaznika WKC wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezpdrednio z dzialalncscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Warto $ci
Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok oraze kategorie kosztéw Subfunduszu niewktzonych
do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane § w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu

Wspoitczynnik Kosztow Catkowitych jest obliczany gaikoraz hcznej wartdci kosztow operacyjnych
Subfunduszu wyszczegoélnionych w rachunku wynikowf8anduszu w okresie 1.01.2010-31.12.2010
r. i sredniej Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie.

Wspéiczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla uatzosztow niezwizanych bezpiednio z
dziatalndcia inwestycyjra Subfunduszu wredniej Wartdci Aktywdw Netto Subfunduszu za okres
1.01.2010-31.12.2010 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumi&aszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach
0 szczegoblnych zasadach rachunkésifunduszy inwestycyjnych z wygzeniem: (i) kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskigipdatkéw zwizanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytutu zaghietych pazyczek lub kredytow, (iiilwiadcze
wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotemisstrumenty Pochodne, (iv) optat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Ucodstn lub innych optat ponoszonych
bezpdrednio przez Uczestnika oraz (v) wakbswiadczeér dodatkowych (tj. warkei ustug
swiadczonych przez podmiot prowady dziatalné¢ maklerslg na rzecz Subfunduszu, pozostgich

w bezpdrednim zwazku z korzystaniem przez Subfundusz Zrpdnictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartéciowymi, Instrumentami Rynku Piegiinego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jakednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 1.01.2010-31.12.2010 r.

Wartas¢ Wskanika Kosztow Catkowitych obliczonego za okres 06112010 r. do 31.12.2010 r.
wynosita 4,227.

8.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia I odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpsrednio przez Uczestnika

8.2.1. Opfata za otwarcie Subrejestru

8.2.1.1.Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana pre@marzystwo i nie mee by wyzsza ni
20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest pobieganzez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego gasfe otwarcie kadego nowego
Subrejestru.



8.2.1.2Informacja o wysokeci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawanazpiizmwarzystwo

w Tabelach Optat, ktéreasna bigaco udostipniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

8.2.2. Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestitwa

8.2.2.1.Z zastrzeeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera @pratnipulacyja za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.2.2.Stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednoslekestnictwa jest ustalana przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbyiwadednostek Uczestnictwa jest
zalezna od wartéci srodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu w celbycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.2.3Z zastrzeeniem art. 32 Statutu, wysadoptaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawle optaty manipulacyjnej i podstawjej naliczania. Podstawnaliczania optaty
manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jesttoéar(na dzié realizacji danego
zlecenia nabycia) e%ci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfundysrsiadanych
przez osob nabywajca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

8.2.2.4Wartcs¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w punkcieyiej, obliczana jest jako
iloczyn Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu na JednastkJczestnictwa tego
Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictavpadstawie bigcego zlecenia i
liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiattanyzez Uczestnika Funduszu
sktadajcego zlecenie na dany diaie- w przypadku obliczania wakid Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy.

8.2.2.5Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywadezinostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu u kalego z Dystrybutoréw wynosi 5,5%.

8.2.2.6.Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednobtegestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywadednostek Uczestnictwag s
ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, kreudosgpniane we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczgnictwa

8.2.3.1.Na dziex sporadzenia Prospektu Towarzystwo nie pobiera optaty imdacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

8.2.4. Opfata manipulacyjna za zamiare Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

8.2.4.1.Z zastrzeeniem postanowieart. 32 Statutu, osoba sklaglz zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundirgmtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest aghoa optat manipulacyja za
zamiar Jednostek Uczestnictwa.

8.2.4.2. Wysoka¢ optaty manipulacyjnej za zamiadednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawk optaty manipulacyjnej za zamigdednostek Uczestnictwa i podstae;
naliczania. Stawka optaty za zamgarstanowi rénice pomkdzy stawls oplaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek UczestnictwadtwgeTabeli Optat dla Subfunduszu,
w ktérym nabywane as Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawlptaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokomav&onwersja (rejesttrodiowy).
Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za zamial@dnostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest wako (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Suhfsmazrédiowym.

8.2.4.3Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKEe&ioika prowadzonym przez
Subfundusz me by dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, kifweniez zostan
zapisane na IKE w Subfunduszach, z ktérymi Uczksmaiwart umow o prowadzenie
IKE.

8.2.4.4 Skala i wysoké¢ optaty manipulacyjnej za zamigdednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania



optaty manipulacyjnej za zami@adednostek Uczestnictwa astalane przez Towarzystwo
w Tabelach Optat, ktéreasna bigaco udostipniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

8.2.5. Optata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

8.2.5.1.0soba dokongra konwersji jest obgrana optat manipulacyja za konwersj Jednostek
Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za wehyie Jednostek Uczestnictwa.
Wysokas¢ optaty za konwersjjest ustalana w oparciu o stawkptaty za konwersji
podstaw jej naliczania, okrdone w Tabelach Optat.

8.2.5.2. Stawka optaty za zamiarstanowi ré@nice pomigdzy stawlk optaty manipulacyjnej za
nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli OgiatFunduszu, w ktérym nabywane
sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a staoftaty manipulacyjnej Subfunduszu,
z ktorego jest dokonywana konwersja (rejegtbdiowy). Podstaw naliczania optaty
manipulacyjnej za konweksjJednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia kofivyess
wartes¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostekzeldmictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduspdiowym.

8.2.5.3Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na WU€Eestnika prowadzonym przez
Fundusz mge by dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ki@neniez zostam
zapisane na IKE, w funduszach zmzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik
zawart umow o prowadzenie IKE.

8.2.5.4Skala i wysoké¢ stawek optaty za konwetsjdednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty za konweesjednostek Uczestnictwa gstalane przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktéreasudostpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

8.2.6. Optaty pobierane w zwizku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Osgdzania

8.2.6.1.0ptaty pobierane w zwiku z uczestnictwem w Planie Systematycznego @dzenia (w
tym szczeg6towe zasady naliczania oraz szczegéiasady i terminy pobierania optat
manipulacyjnych zwizanych z uczestnictwem w Planie Systematycznegezdzania)
reguluje umowa o uczestnictwo w Planie SystemaggarOszcgdzania.

8.2.6.2.0ptaty manipulacyjne zwzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego €dzagia
stanowi forme optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.6.3.Wysoka¢ opfat, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, wraz z opteitaa zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w odniesieniu do optat pobieranych wiazku z dokonywaniem wptat
realizowanych przez osoby, ktére podpisaty umowy uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszgizania, nie meze przekraczawysokaci poszczeg6lnych wptat, w
zwiazku z ktorymi g pobierane.

8.2.6.4Wysokas¢ optat, o ktorych mowa w pkt 8.2.6.1, w odniesiediu optat pobieranych w
zwiazku z dokonywaniem wyptat (w napstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa)
realizowanych przez osoby, ktére podpisaly umowy uozestniczenie w Planie
Systematycznego Oszaizania, nie mee przekraczawysokdaci poszczegdlnych wyptat
(w nastpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa), wazlai z ktérymi g pobierane.

8.2.6.5.0 ile umowa dotycxra uczestnictwa w Planie Systematycznego Qsizemia tak stanowi,
optaty, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, mpgy¢ pobierane niezalaie od innych optat
zwiazanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

8.2.7. Opfaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

5.15.1. W ramach IKE mog by¢ pobierane wyicznie: optaty za zbywanie, odkupywanie i
konwersg Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawi®@ ust. 2 Ustawy, przy
czym wysok&¢ pobieranych w ramach IKE opfat nie seoby¢ wyzsza nk maksymalna
wysokai¢ optat przewidziana w Statucie, oraz opfata przeiaith w art. 39 Ustawy o IKE
— pobierana w przypadku, gdy wyptata, wyptata temsva lub zwrot nagpi w terminie
krétszym nk 12 miestcy, liczac od dnia zawarcia umowy.

5.1.5.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywadednostek Uczestnictwa,
stanowicej forne optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy,z@@rzekroczy 5,5%
srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na aiebjednostek Uczestnictwa, z
zastrzeeniem, z: wysoka¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwku z dokonaniem



5.153.

pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unitata przez osap ktoéra podpisata

umowe o prowadzenie IKE, w zwikku z ktén nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie e

przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoké optaty pobieranej w zwiku z dokonywaniem

kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uckasta przez osah ktdéra podpisata

umowe o prowadzenie IKE, nie nie przekroczy 30% wptacanyckrodkéw.

Towarzystwo mee:

a) zwolni¢ z opfat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

b) obnizy¢ wysokaé optat, o ktérych mowa w ugiach powyszych, lub

c) odroczy¥ w czasie pobranie cdla lub czsci opfat, o ktérych mowa w ugiach
powyzszych, przy czym odroczenie udotyczy wylacznie optat za zbywanie lub
konwersg Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetienizezp Uczestnika
warunkéw dotyczcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub mmainej
wysokdaici dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

8.2.8. Inne optaty

Towarzystwo mee pobieré optaty zwazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Ucodstmni
w inny niz okreilony powyzej sposéb w przypadku pracowniczych programéw etabrych, na

zasadach okéonych w dokumentach dotyszych danego pracowniczego programu emerytalnego.

Optata, 0
Ustawy.

ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanoovitk optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2

8.2.9. Zmiana wysokaci optat

8.2.9.1W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo z@oobniy¢ lub znigé optaty w

okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do éhkieych grup nabywcow, lub oséb
dokonujcych konwersji albo zamiany.

8.2.9.2.Towarzystwo mee obniy¢ lub znigé optaty w szczegolniai:

a)

b)

d)

w przypadku przysgpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systemnadgo
Oszczdzania utworzonego przez Fundusz, na zasadachslahyeh w art. 33
Statutu. Informacja o warunkach i zasadach zdmia lub znoszenia optat oraz o
warunkach przygpowania do Planu Systematycznego Osdzania i uczestnictwa
w nim maze by podana do publicznej wiadogm w jednostkach Dystrybutoréw, a
takze na stronach internetowych Towarzystwa www.skatple Informacja taka
moze réwnie; zostd& przekazana w inny sposéb, w szczegéfthaa pdrednictwem
srodkéw masowego przekazu lub poczty,

w przypadku nabywania lub odkupywania znacznejbljcdednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie redbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa za minimalikwote. Obnizenie lub zniesienie optaty

nastpuje na podstawie wniosku zimnego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w

Towarzystwie,

w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okieskrotszy ni 2 miesice.
Obnizenie lub zniesienie optaty nastje na podstawie wniosku zanego przez
Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, pakaeptowaniu wniosku przez
Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrgyuna takie uprawnienia,

w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Sulofszu poprzez wplat

bezpdrednh. Decyzje o obrieniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w

odniesieniu do wszystkich Uczestnikéw lub dloeej grupy nabywcéw Jednostek
Uczestnictwa,

w stosunku do oso6b zatrudnionych przez TowarzystAgenta Transferowego,
Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz 0s6b zatrudrnibnyprzez akcjonariuszy

Towarzystwa i podmioty wspotpraage z Towarzystwem na podstawie zawartych z

nim uméw o $wiadczenie ustug. Decyzje o obeniu lub zniesieniu optaty
podejmuje Towarzystwo,

w stosunku do podmiotdéwebacych nabywcami ustug finansowydwiadczonych
przez podmioty, w ktorych akcjonariusze Towarzyspesiadaj akcje lub udziaty.
Decyzje o obrieniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,



o)) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,zasadach oksonych w
dokumentach dotyazych danego pracowniczego programu emerytalnego,

h) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE,

i) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek pistora. Obnienie lub
zniesienie oplaty nagtuje na podstawie wniosku zlonego przez Dystrybutora w
Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Tay&wo.

8.2.9.3Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfundusie pobiera sgi optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictago tSubfunduszu w przypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszwydokdici kwoty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia ridgo catéci lub
czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o dedpia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia ztenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictiga
uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej prayghje jednokrotnie
w roku kalendarzowym.

8.3. Wskazanie optaty zmiennej, ldacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, uzalgnionej od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w wciu procentowym w stosunku dosredniej Warto §ci
Aktywow Netto Subfunduszu

8.3.1. Statut Funduszu przewiduje atigvos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

5.1.6. Wynagrodzenie zmienne jest uzal®mne od wynikdw zarmlzania Subfunduszem w idym
Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennegkaadym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym tworzy s w ciezar zobowazan Subfunduszu rezemw kwocie rownej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zastieiem,ze:

5.1.6.1kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalasposéb nagbujacy:
WT = WANy.1 * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyzrakadzania,

WAN.1 — Wartag¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni BziW&yceny ustalona bez

uwzgkdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wastd Aktywow Netto na Jednostk

Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodng@nizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy. / WANJU, — 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — iloraz Wartéci Aktywdw Netto na przedostatni DZi&Vyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego oraz liczby jednostek ugresva na przedostatni DzieVyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz Wartdci Aktywow Netto na poprzedni DzieNyceny ustalonych bez
uwzglkdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz Yiggtnostek uczestnictwa na
poprzedni Dzié Wyceny,

BENCHMARK — wyrazona procentowo stopa zwrotu w wysé&iol0% w skali roku; w
kazdym Dniu Wyceny bigacego okresu rozliczeniowego stopa zwrotu ustalesigjjko

iloczyn wartgci 10% i ilorazu iléci dni w okresie od przedostatniego Dnia Wyceny



poprzedniego okresu rozliczeniowego do poprzednidgja Wyceny oraz liczby dni w danym

roku kalendarzowym,

5.1.6.2.0kresami rozliczeniowymi as kalendarzowe okresy kwartalne, z zastergem, ze w
przypadku, gdy dany dziekalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla oblitze ktérych
mowa W niniejszym uspie, przyjmuje sj wartaici z ostatniego Dnia Wyceny przed tym
dniem,

5.1.6.3wartas¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wynikizazdzania, obliczona na
przedostatni Dzie Wyceny danego okresu rozliczeniowego, jest wyptacGowarzystwu
do 10 dnia miegta nas{pujacego po zakiaczeniu tego okresu,

5.1.6.4.Towarzystwo mee poda¢ decyzg o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub
zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu Towarzystad decyzg podejmuje Zarad
Towarzystwa w formie uchwaty.

8.3.2. Wskazanie istniepcych umow lub porozumiai, na ktérych podstawie koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane medzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnéci Subfunduszussrozdzielane pomidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu.

8.4. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywuych ustug na wysokdéé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokd¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zaradzanie Subfunduszem

Podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersk, swiadczice na rzecz Subfunduszu ustugimealnictwa w
obrocie papierami warfoiowymi, Instrumentami Rynku Piegiinego lub Instrumentami Pochodnymi,
sporadzap dla Subfunduszu analizy i rekomendacj@viédczenia dodatkowe). W przypadku
korzystania przez Subfundusz @wiadczeéd dodatkowych nie ma to wptywu na wysakaoprowizji
pobieranych przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklersly ani na wysok& wynagrodzenia
Towarzystwa za zaggzanie Subfunduszem.

8.5. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym g zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze uméw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 8.4, oraz o wptywie tych um@ na
interes Uczestnika Funduszu

Prospekt nie zawiera dodatkowych informaciji, pagfarimacjami wskazanymi w pkt 87.7, w zakresie
rodzaju i charakteru uméw i porozumjeo ktérych mowa w pkt 87.7. Informacja o wplywievw
umdw na interes uczestnikéw Funduszu wskazanavjegt 87.8. w rozdziale 11l Prospektu.

Podstawowe dane finansowe w g¢iu historycznym
Dane historyczne dla Subfunduszu SKARBIEC-SEKTORERUCHOMGSCI

9.1. Wartos$é Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego rak obrotowego, zgodna z wartécia
zaprezentowara w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniininsowym
Wartas¢ AktywOw Netto Subfunduszu na d7i81.12.2010 r. wynosita 10 859 tys. zk.

9.2. Wielkosé $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat

9.3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlaicy zachowanie s zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej wzorcem (benchmark) —
wskazanie tego wzorca, a tate informacji o dokonanych zmianach wzorca, jgeli miaty miejsce



9.4.Informacje o $rednich stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 9.2

9.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez Funduszu oraz wysoki

pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych orazze wyniki historyczne nie gwarantup
uzyskania podobnych wynikéw w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszyrre indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalena od
wartasci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciadkupienia przez Fundusz oraz wyséio

pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych aeawyniki historyczne nie gwarantupizyskania
podobnych w przyszkei.

10. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanyc przez Fundusz — jeeli Funduszu zbywa
wiecej niz jedna kategori¢ jednostek

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kaiegor
11. Zwigzte informacje o zasadach zbywania i odkupywania dmostek Uczestnictwa
11.1.Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
11.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

11.1.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwacpas:

a) w wyniku zawarcia umowy pomilzy Funduszem a osgbprzystpujaca do
Funduszu; poprzez ztenie zlecenia nabycia. Umowa obaxije od dnia nabycia
przynajmniej czsci Jednostki Uczestnictwa do dnia zangam ostatniego Rejestru.
Srodki pienkgzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa anbg wptacane za
posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub be&galnio na rachunek
Funduszu, z zastrzeniem postanowieustpow poniszych,

11.1.1.2. Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwartoRejestr, oraz osoba, ktora posiada
przynajmniej czs¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestygyj zaradzanym
przez Towarzystwo, mie nabywa kolejne Jednostki Uczestnictwa poprzez:

a) dokonanie wptatygrodkéw pienéznych na rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza (wptata bezpsania),

11.1.1.3. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwaaie st z otwarciem Rejestru, nabycie
Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanym w pkil.112 przez osabbedaca strory
umowy o prowadzenie IKE zawartej zaspednictwem podmiotu nieuprawnionego do
przyjmowania zlecg nabycia Jednostek Uczestnictwa z@onasipi¢ wytacznie pod
warunkiem dokonania wptaty w formie przelewu z natku bankowego tej osoby na
rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depaagta.

11.1.1.4. Whplyw érodkdéw piengznych na rachunek Funduszu w wyniku dokonania wplaty
sposob okrédony w pkt 11.1.1.2 jest réwnoznaczny zezgioiem zlecenia nabycia.

11.1.1.5. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumenpiaty:

a) numeru rachunku bankowego Funduszuszamego z Subfunduszem,

b) kwoty przekazywanycbrodkoéw piengznych,

C) tytutu wptlaty zawierajcego nazw Subfunduszu,



d) w przypadku osob fizycznych: imienia i nazwiska Estnika oraz jego adresu
zamieszkania, numeru Rejestru lub numeru PESEL pazypadku jego braku daty
urodzenia,

e) w przypadku os6b prawnych lub jednostek organiza@h nieposiadagych
osobowdci prawnej: nazwy/firmy Uczestnika oraz jego sidgyzinumeru Rejestru
albo REGON.

11.1.1.6. W przypadku niewskazania na dokumencie wptacéntlkéw numeru Rejestru
wpfata jest realizowana na Rejestr otwarty najess;.

11.1.1.7. Zlecenie wypetlnione w sposob nieczytelny lub niepdéowy i wywotujace
watpliwosci co do tréci lub autentycznéei nie kgdzie uznane za wae. Dokument
przekazanigrodkow piengznych niezawierajcy wszystkich informacji, o ktérych mowa
w pkt 11.1.1.5, nieddlzie uznany za wae zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

11.1.1.8. W ramach IKE wplaty na rachunek wskazany przez Hepdo ktérych mowa
powyzej, mog by¢ dokonywane tale na wskazany przez Towarzystwo rachunek
Towarzystwa.

11.1.1.9. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ogramiezkazdym Dniu Wyceny, przy
czym Fundusz me zawiest zbywanie Jednostek Uczestnictwa w dloaych w
Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

11.1.1.10. Zlecenie nabycia ni® zostd ztozone za pomag elektronicznych nénikow
informacji z zachowaniem wymogéw gwaraamjch autentycznié i wiarygodnd¢
oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdtowsady przyjmowania zlefiew
sposob wskazany w zdaniu pierwszym édkargpodmiot przyjmujcy zlecenia w ten sposob.

11.1.1.11. Zlecenie Uczestnika musi zawiéravskazane przez Fundusz podstawowe dane
identyfikacyjne Uczestnika ok§lene przepisami prawa, w szczegdicio przepisami
ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziatanianpr pientdzy oraz finansowaniu
terroryzmu (Dz. U. z 2003 r., Nr 153, poz. 1505z@®e).

11.1.1.12. Realizacg zlecenia nabycia Fundusz seouzaléni¢ od przedstawienia dodatkowych
informacji w sposéb wskazany przez Fundusz, ktgneysnagane przepisami prawa.

11.1.1.13. Fundusz mge wstrzymé realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia
brakupcych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymamupetnionego zlecenia,
moze je odrzudi.

11.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

11.1.2.1. Osoba wptacagasrodki pienezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru licabpytych Jednostek Uczestnictwa,
na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednastzkstnictwa oraz informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez nie§mdkow pienéznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, a w przypadku oklenym w pkt 11.1.1.2 wycznie na podstawie
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przezgniérodkdéw piengznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

11.1.2.2. Od dnia wptacenigrodkéw piengznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezpdrednio Funduszowi do dnia, w ktérym ngsije nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie meouptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyhee
op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatmo

11.1.2.3. Realizacg oswiadczenia woli Fundusz me uzaleni¢c od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez ksad ktére $ wymagane
przepisami prawa, w szczegO#eo przepisami Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowegmartoici majtkowych
pochodacych z nielegalnych lub nieujawnionychrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu. Fundusz #eowstrzyma realizacg oswiadczenia woli do czasu
uzupetnienia brakagych informaciji, a w przypadku nieotrzymania uzui@hego
oswiadczenia woli mge je odrzudi.



11.1.3. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

11.1.3.1. Jeel

a)

lub

b)

Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedhodtiezestnictwa w Dniu
Wyceny oraz informagj od Depozytariusza o wphgtiu na rachunek Funduszu
srodkow piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wycen

w przypadku wplat bezgoednich Agent Transferowy otrzyma informacpd
Depozytariusza o wplyetiu na rachunek Funduszérodkéw pienéznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa gpeje po cenie z naginego Dnia Wyceny.

11.2.0dkupywanie Jednostek Uczestnictwa

11.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

11.2.1.1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwaatanie Uczestnika Funduszu zéme u

Dystrybutora lub bezpgoednio w Funduszu.

11.2.1.2. Kolejnoé¢ Jednostek Uczestnictwa podlegaich odkupieniu jest ustalana wediug

zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegalednostki Uczestnictwa w kolegt od
nabytych po najwiszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczéstmicw
rozumieniu zdania poprzedniego nale koszt nabycia sprzedawanych Jednostek
Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

11.2.1.3. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeattpgh w Rejestrze me

a)
b)

c)

zawiera nastpujace dyspozycje:
odkupienia okrélonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwayymiku ktorej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostanie przepnacokrélona kwotasrodkow
pienkznych, z zastrzeeniem, ¥ wskazana wzadaniu kwota przed jej wypiat
zostanie pomniejszona o naty podatek dochodowy od osob fizycznych,
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagidaw Rejestrze.

11.2.1.4. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na ligzBednostek Uczestnictwa eksz niz

liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Regedtiz na kwat wyzsz niz wartasé
Jednostek Uczestnictwa znajgluych sé w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich w&rtspadtaby poriej 100 ztotych, odkupieniu
podlegaj wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wogeniem Jednostek Uczestnictwa
nabytych w ramach produktow specjalnych.

11.2.1.5. W przypadku niewskazania na zleceniu odkupieniaeruniRejestru, z ktérego maj

by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jeatizowane z Rejestru otwartego
najwczenie;.

11.2.1.6. Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umayna podstawie ktérej Fundusz odkupi w

okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teatinokrélona liczbe Jednostek
Uczestnictwa lub liczb Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikewiduszu

otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa shdmej kwoty piengznej, i dokona
wyptaty kwoty nalenej w sposéb okéony w umowie. W takim przypadkuaadanie

odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje skiuteczne w ok&onym przez Uczestnika
Funduszu terminie lub terminach.

11.2.1.7. W przypadku, gdyzadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uoretsva

zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zaghkmastpnego Dnia Wyceny po dniu
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapidaw Rejestrze.



11.2.1.8. Od dnia ztgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zaauptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziétmo
Postanowienia pkt 11.1.2.3 stosuje &ilpowiednio.

11.2.1.9. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatosttazone w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o0 pracowniczych pmogch emerytalnych, nie ona
okresla¢ wysokai¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

11.2.2. Dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa

11.2.2.1. Jezeli Agent Transferowy otrzymaadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymujeodki z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia rownej WaritoAktywdw Netto Funduszu na
Jednostk z nas¢pnego Dnia Wyceny.

11.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczasctwa innego funduszu oraz wysokgé
optat z tym zwigzanych

11.3.1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegoemia do dokonania konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostkisticizéwa w innym funduszu zadzanym
przez Towarzystwo, poleggiej na odkupieniu przez Fundusz posiadanych prisgorlednostek
Uczestnictwa zwizanych z Subfunduszem i jednoczesnym nabyciu pniego za uzyskanw
ten sposéb kwetjednostek uczestnictwa w innym funduszu.

11.3.2. Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug cenyumié&nia réwnej Wartiei Aktywow Netto
Subfunduszu na JednostklJczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dnierdzpiejszym
spasrod dwoch nagpujacych:

11.3.2.1. Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena pigkia Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie z postanowieniami pkt 11.2.2,

11.3.2.2. Dnia Wyceny, wediug ktérego oceniana jest cena ciabjgdnostek uczestnictwa w
funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami 8igtinduszu docelowego.

11.3.3. W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestasicosoba dokonaga konwersji jest
obcihzana optat manipulacyja za konwersj Jednostek Uczestnictwa w miejsce opfaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek UczestnictWaysokas¢ optaty manipulacyjnej za
konwersg jest ustalana w oparciu o staw@ptaty manipulacyjnej za konwegsj podstaw jej
naliczania, okrdone w Tabelach Optat.

11.3.4. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wdzestnika prowadzonym przez
Fundusz mge by dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktoreniez zostam zapisane
na IKE, w funduszach zaydzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawanowe o
prowadzenie IKE.

11.3.5. Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejestngala w Rejestrze nie zawiera
nastpujace dyspozycje, z zastrzniem innych postanowienskazanych w Statucie:

11.3.5.1.  konwersji okrélonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

11.3.5.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wniku ktérej tytutem nabycia
jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym zost@mzeznaczona okilena kwota
srodkéw pienéznych, z zastrzesniem, ¥ wskazana wzadaniu kwota przed nabyciem
jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym zostabimniejszona o naley podatek
dochodowy od o0séb fizycznych,

11.3.5.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapislanv Rejestrze.

11.3.6. Jereli zlecenie konwersji opiewa na licghJednostek Uczestnictwa eksz niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze &lkwot; wyzsz niz wartcs¢ Jednostek
Uczestnictwa znajdagych s¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenianlwers;ji
Jednostek Uczestnictwa ich wasdospadtaby poriej 100 ziotych, konwersji podlegaj



wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z woeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych.

11.4 Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrnitwa

11.4.1. Wyptata srodkéw pienéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa tepage
niezwiocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

11.4.2. Wyptatasrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwawzgkdnieniem
postanowié pkt 3, has{puje wyhcznie:

11.42.1. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy tabhunek pierizny
prowadzony przez dom maklerski najey do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego,

11.4.2.2. poprzez pozostawienigodkéw pien¢znych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w
jednostce Dystrybutora, ktéry prayjzadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora
wskazana w zleceniu odkupienia wyptag@dki pienezne pochodace z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

11.4.2.3. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnyclptatasrodkdéw nastpuje w
formie przelewu bankowego na rachunek bankowy mdhunek pierizny prowadzony
przez dom maklerski nailecy do Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres
Uczestnika.

11.4.2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramemliguizonej przez ten organ
egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

11.4.2.5. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy araystwa.

11.4.3. W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku pigniego,
na ktéry naley dokona& przelewusrodkéw piengznych pochodacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nienatgacego do Uczestnika, Fundusz (o iledbie mogt zweryfikowa przed
realizacj wyptaty srodkéw pienéznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pigmy, na ktéry
nalezy dokon& przelewu srodkéw piengznych pochodacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nalgy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawayego odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptaivw. $rodkdw piengznych do dnia wskazania
Funduszowi przez zleceniodagieib Uczestnika rachunku bankowego lub rachunkuigi@ego
prowadzonego przez dom maklerski, natego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

11.4.4. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazapiasebu wyptatysrodkéw pienéznych
pochodacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkipigdednostek Uczestnictwa
Fundusz wstrzyma wypkatww. srodkéw pienéznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawe lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunkuwigteego prowadzonego
przez dom maklerski, nalgcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustasgmwy

11.4.5. Od dnia zlgenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zeouptyraé wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chybze
op&nienie wynika z okolicznéei, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatno

11.5.Przestanie potwierdzenia

11.5.1. Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne pot@énie, ktdre jest spaidzane przez
Agenta Transferowego, po zbyciu lub odkupieniu dstirkk Uczestnictwa. Potwierdzenia mog
mie¢ forme wydruku komputerowego.

11.5.2. Z zastrzeeniem pkt (dwa pownej), potwierdzenie jest wysytane przez Agenta Tienasvego
niezwiocznie po dniu zbycia lub odkupienia Jedriodtezestnictwa na adres wskazany przez
Uczestnika Funduszu.

11.5.3. Potwierdzenie mge by przekazywane do Agenta Transferowegdalbego petnomocnikiem
Uczestnika Funduszu w zakresie odbioru tych potlwiér w przypadku, gdy Uczestnik
Funduszu udzieli Agentowi Transferowemu petnomasvac do odbierania potwierdize W



takim przypadku raz na kwartat kalendarzowy Uczketmi Funduszu bda wysytane zbiorcze
potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Ucietsta w terminie do dwdch tygodni od
zakaczenia kwartatu kalendarzowego, w ktérym zostakalizowane zbycie albo odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

11.5.4. W odniesieniu do zlegenabycia skladanych w ramach umowy zawartej natpads Ustawy
0 pracowniczych programach emerytalnych umowaerakreli ¢ inna czestotliwos¢ przesytania
zbiorczych potwierdzezbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwaakireslona powye;j.

11.5.5. Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestnikainduszu lgy sprawdzenie
prawidtowasci danych w nim zawartych oraz niezwloczne poinfowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego weszelkich stwierdzonych
nieprawidtowgciach.

11.6.Spetnianieswiadczeai naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecaé Uczestnikéw Funduszu
oraz biednej wyceny Aktywdw Netto Subfunduszu na JednostkUczestnictwa

11.6.1. W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusmiezgodnie z powsszymi
postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwagsd odpowiedzialn&, Towarzystwo
wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty

11.6.2. Jereli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie iz@aéne w terminach okénych w pkt
11.1, 11.2, 11.3 Prospektu, to Fundusz dokonazeegiizlecenia po cenie bigcej w dniu wpisu
do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zleceniatym dniu kidzie mniej korzystna dla
Uczestnika Funduszu ziw dniu, w ktdrym zlecenie zostaloby zrealizowane tevminie
okreslonym w Statucie, Towarzystwo wyrdéwna Uczestnikoponiesion strat w sposob
uzgodniony z Uczestnikiem.

11.6.3. W przypadku hidnej wyceny Wartéci Aktywdédw Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa Towarzystwo niezwtocznie skorygujezic nabytych i odkupionych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, maj na uwadze prawidtowo ustatprivartas¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu na JednostlJczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktoyzymali
nizsz kwotg srodkéw piengznych, niz powinni byli otrzym&, mapac na uwadze prawidiowo
ustalora Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa, doptaci brakiga
kwote. W przypadku Uczestnikdw, ktorzy otrzymali #eza kwote srodkdw piengznych, niz
powinni byli otrzym&, mapc na uwadze prawidlowo ustapnwartas¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowakibfca
kwote.

11.7.Szczegblne zasady nabywania i odkupywania Jednostekzestnictwa w ramach IKE

11.7.1. Szczegbtowe zasady prowadzenia IKEusegulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktére
po zawarciu umowy o prowadzenie IKE gtak jej integraln, czscia.

11.7.2. Fundusz zapewnia osobie zamieszaj zawrzé umowg 0 prowadzenie IKE mdiwosé
zapoznania giz warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umawgrowadzenie IKE.
Warunki prowadzenia IKEasdostpne w szczegolrigi w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz wsybutorow.

11.7.3. Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w igyhozenia przez osapbzamierzajca
zawrzé umowe O prowadzenie IKE stosownegoswoadczenia o trei przewidzianej w
przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz patmésia zawarcia umowy o prowadzenie
IKE. W umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termdd ktérego ona obowduje, oraz
termin, od ktérego magby¢ dokonywane wptaty na IKE.

11.7.4. Umowg o prowadzenie IKE me zawrzé wylacznie osoba maga nieograniczony obowiek
podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskitfra ukaiczyta 16 lat.

11.7.5. Osoba zawierafa umow o prowadzenie IKE m@ wskazé jedm lub wigcej os6b, ktdrym
zostan wyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku §ejierci. Wskazanie to nmie by
w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.



11.7.6. Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszadkéw zgromadzonych przez niego na IKEzemo
nashpi¢ po osagnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawiniemerytalnych i
ukonczeniu 55. rokuzycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat K& to najmniej w 5
dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania dgy@owy wartgci wptat nie péniej niz 5
lat przed dniem zteenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zastes@iem, z w odniesieniu do
0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepiwa okrélaja szczegblne warunki
dokonania wyptaty.

11.7.7. Wyptata srodkéw, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego
prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionejzenby¢ dokonana jednorazowo albo w ratach.
Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymalatety pierwszej raty, nie me@ dokonywa
wptat na IKE, z ktérego otrzymata wypéat

11.7.8. Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo tatyp pierwszej raty, w przypadku
wyptaty w ratachsrodkéw z prowadzonego dla niej IKE, nie segoonownie zatiy¢ IKE.

11.7.9. Wyptata transferowasrodkéw zgromadzonych na IKE m® by dokonana: na IKE
prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fsmdearadzany przez Towarzystwo
(konwersja), do innej instytucji finansowej, z ki6tJczestnik Funduszu zawart umeveo
prowadzenie IKE, do pracowniczego programu emanggd, do ktérego przysgiit Uczestnik
Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawniorkep ao pracowniczego programu
emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona papifat — w przypadkusmierci Uczestnika
Funduszu.

11.7.10Przedmiotem wyplaty transferowe] o by wytacznie calé¢ srodkdw zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana konwersjaigary prowadzcymi IKE
Uczestnika funduszami zadzanymi przez Towarzystwo oraz wi§oéw okrelonych w
odpowiednich przepisach prawa.

11.7.11Rozwiazanie umowy o0 prowadzenie IKE ngstje na warunkach okilenych w
odpowiednich przepisach prawa w trybie z#pnia stosownego swiadczenia woli o
wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lundesz, a tale w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagida na IKE w zwizku z dokonaniem
wyptaty lub wyptlaty transferowej. Fundusz jest wpméony do wypowiedzenia umowy o
prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przezéstnika Funduszu warunku dokonania
wptat na IKE w minimalnej wysolkai w zdefiniowanym okresie ok§lenych w umowie o
prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwimieniu Funduszu podejmie decyz)
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

11.7.12W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie |IKEeg ktdnkolwiek ze stron
nastpuje zwrotsrodkéw zgromadzonych na IKE,zgli nie zachodz przestanki do wyptaty lub
wyptaty transferowej.

11.7.13W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisanelKB& sa przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzyteldoi zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowake mavrot.

11.7.14W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKBratowi podlegag srodki
zgromadzone na IKE pomniejszone o male podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz
przyjat wyptate transferowy z pracowniczego programu emerytalnego —dak kwot, ktora
zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazbnZaktadu Ubezpieca&potecznych.

11.7.15Przedmiotem zwrotu nie by catas¢ lub czs$¢ $rodkébw zgromadzonych na IKE.
Szczegotowe zasady zwrotérodkéw zgromadzonych na IKEa sokreslone w umowie o
prowadzenie IKE.

12. Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zyganych z jednym subfunduszem na jednostki
zwigzane z innym subfunduszem — w przypadku funduszuwydzielonymi subfunduszami

12.1.1. W zakresie zamiany Jednostek Uczestnictwazaviych z jednym subfunduszem na jednostki
zwiazane z innym subfunduszem oraz wysdkoptat z tym zwizanych odpowiednio stosuje;si
postanowienia pkt 11.3.



13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktdym najpdzniej jest publikowania Warto$é
Aktywow Netto Jednostek Uczestnictwa, ustalona w dgm dniu wyceny, a take miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia na Jednostk Uczestnictwa

Wartas¢ Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jestligatvana

najp&niej w nas¢gpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastenéem,ze w przypadkach wyspienia

zdarzenia niezammego od Towarzystwa i podmiotéw, za ktérych dziegarmowarzystwo ponosi
odpowiedzialné¢, a wptywajcych na termin publikacji, publikacja Waétd Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po ustéego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Rozdziat 2
PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza

BRE Bank S.A. z siedzijow Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu ®warzystwo zlecito zaradzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego cgscia

Nie dotyczy.

3. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawminego do badania sprawozda finansowych
Funduszu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1

Rozdziat 3
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Tearzystwa, jest niezlgdne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istnieinne informacje, ktoreasnieztzdne Uczestnikom do wdaiwej oceny
ryzyka zwihzanego z inwestowaniem w Fundusz.

2. Wskazanie, ze pelne informacje na temat Funduszu znajdy si¢ w Prospekcie Informacyjnym i
Statucie Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktorychmozna uzyska dodatkowe wyjanienia
dotyczace Funduszu

Petne informacje dotyaze Funduszu znajdujsie w Prospekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.
Dodatkowe informacje mima uzyskd w jednostkach organizacyjnych Dystrybutoréw wskgzé w
rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystw Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A, tel.:
(+48 22) 521 30 19 oraz na stronach internetowymharzystwa: www.skarbiec.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogpniony Prospekt, oraz miejsc, w ktérych madna uzyska
informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Prospekt Informacyjny, roczne i pohoczne sprawomaafinansowe $ udostpniane w siedzibie
Towarzystwa Warszawie (00-695) przy ul. Nowogradg&7A oraz na stronie internetowej Towarzystwa:
www.skarbiec.pl Fundusz bezptatnie udephia Skrot Prospektu Informacyjnego przy zbywaniu



Jednostek Uczestnictwa. Fundusz, zaglanie Uczestnika, bezplatnie doza mu roczne i potroczne

sprawozdania finansowe, a t@kProspekt Informacyjny wraz z aktualnymi inforn@amj o zmianach w
tym Prospekcie.

Prospekt Informacyjny jest udephiany w siedzibie Towarzystwa i sieci Dystrybuterd

Informacje, ze Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie fmsowe Funduszu g bezpfatnie
dorgczane nazadanie Uczestnika

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie $imar Funduszuasbezptatnie darczane nazadanie
Uczestnika.

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jesKomisja Nadzoru Finansowego

Data i miejsce sporadzenia Skrotu Prospektu Informacyjnego oraz data dsitniej aktualizacii
Skrétu Prospektu

Skrot Prospektu Informacyjnego zostat spdeony w dniu 26 stycznia 2007 roku w Warszawie.68kr
Prospektu Informacyjnego byta aktualizowany w daistycznia 2012 r.



