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Rozdziat 1
DANE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjych oraz, w przypadku gdy fundusz dziata na
czas okrélony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduemestycyjnych w dniu 13 lipca 2007 roku pod
numerem RFi 310. Fundusz zostat utworzony na cizskreslony.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniemze Subfundusz nie gwarantuje osgignigcia celu
inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwarancjivyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost WaaitdAktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartcici lokat.

Subfundusz nie gwarantuje aghiecia celu inwestycyjnego, jednak dotazy wszelkich stara dla jego
realizacji. Fundusz antaden inny podmiot nie udzielpjgwarancji wyptaty okrdonej kwoty z tytutu
umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

3. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szazgoIndci:

a) Wskazanie gtdwnych kategorii lokat Subfunduszu i ib dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszudula lokowane przede wszystkim w:

1) akcje spoétek wzrostowych, przez ktére rozumig s6tki spetniagice co najmniej jeden z pasizych
warunkow:

a) dziatagce w sektorach/braach o wyréniajacych s¢ perspektywach wzrostu,

b) majace potencjat wzrostu przychodéw oraz zyskéw w per@wu dosredniej z wiasnej brary
oraz do szerokiego rynku,

c) generujce zwroty na zainwestowanym kapitale oraz przephpignizne pozwalajce na
finansowanie ekspansji/rozwoju spotki
2) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych ndenictych, w tym certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamkiych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly ustréctwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagranicEtgucje wspolnego inwestowania, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii fisggluinwestuicych w spotki wzrostowe lub
realizup polityke inwestycyjrm podobn do tej realizowanej przez Subfundusz;

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otyweh, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszaoraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wemi inwestowania, ktére zostaty zaklasyfikowane
przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestygh w spotki wzrostowe lub realizujpolityke
inwestycyjrm podobn do tej realizowanej przez Subfundusz;

4) dluzne papiery warticiowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu i Instemty Rynku Pieriznego
emitowane, pagczone lub gwarantowane przez Skarliddaa, Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartasciowe i Instrumenty Rynku Pieginego emitowane przez emitentow, o ktérych mowa tpk

5) depozyty bankowe,

6) akcje innych spotek, aiwskazane w pkt 1.

2. Subfundusz, lokuje w kategorie lokat olome w ust. 1 pkt 1, 2 i 3 nie mniej zn66% Aktywow

Subfunduszu.

Subfundusz, lokuje w kategorie lokat o{ome w ust. 1 pkt 4, 5 i 6 nie gdej nz 34% Aktywow

Subfunduszu.



b) Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla skiad uznago indeksu akcji lub dhenych
papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego dpczy indeks, oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadmamego indeksu akcji lub dioych papierow
wartasciowych.

c) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne stmgite inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&onej kategorii lokat

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szbmagdstrategii inwestycyjnych w odniesieniu do
inwestycji na okrdonym obszarze geograficznym, w o#fmmej bramy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do ok§lonej kategorii lokat czy w celu odzwierciedleniadeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartziowych.

d) Jeeli Subfundusz mde zawiera umowy, ktdrych przedmiotem g Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — vkazanie tej informacji wraz ze
wskazaniem, czy takie umowy gda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjneg
Subfunduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu

Subfundusz mge zawieré umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zarownecelr ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i zapewnienia sprawnego zadlzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

4. Zastrzezenie,ze warto§¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odipienia przez Fundusz
zalezy od wartosci Aktywdw Funduszu i jego zobowazan i w zwigzku z tym Uczestnik mae, w
wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymé& mniejsza kwote niz kwota, ktéra wplacit do
Funduszu

Wartas¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia iuggénia przez Fundusz zajeod wartgci
Aktywow Funduszu i jego zobowian, w zwiazku z czym Uczestnik nie, w wyniku umorzenia Jednostek
Uczestnictwa, otrzyntamniejsz kwote niz kwota, ktéa wptacit do Funduszu.

5. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub
strategia zarzadzania ze wskazaniemze szczegétowe informacje o wszystkich ryzkach wynmismnych
w Skrécie Prospektu Informacyjnego g zawarte w Prospekcie

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajce z faktu inwestowania przez Subfundusgkazaci swoich Aktywéw w akcje emitowane
przez spoitki publiczne, z czym awi sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla damedmaju
papieréw wartéciowych oraz dla dokonywania inwestycji na rynkaelgranicznych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajce z faktu,ze ceny papier6w wargoiowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynlaa

ktérym s notowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podlega@mianom w zalenoici od ogolnej sytuaciji
na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Boggenie & koniunktury gieldowej mize prowadzi do

spadku cen wkszaci notowanych papierow wadoowych i instrumentéw finansowych, co z kolei #ro
wptywat na spadki wartiei Jednostek Uczestnictwa.

C) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwhzane z trwal lub czasow utrah przez emitentéw papieréw watdowych zdolndci do
wywiazywania s¢ z zacignietych zobowizan, w tym réwnie z trwah lub czasow niemanoscia zaptaty
odsetek od zobowkar. Sytuacja taka mi® mie miejsce w nagpstwie pogorszenia gikondycji finansowej



emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki veggme emitenta, jak i uwarunkowania zesvene
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwuaieyzyko zwhzane z obrieniem ratingu kredytowego emitenta
przez agenejratingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papierow wartaiowych emitenta, ddacy
nastpstwem wymaganej przez inwestoréwasygej premii za ryzyko.

Pogorszenie si kondycji finansowej emitentéw papierow waitmwych wchodzcych w skiad lokat
Subfunduszu lub ob#enie ratingu dla tych papieréw lub emitentow zeonv efekcie powadzido spadkow
wartasci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczeniansakcji dotyczcych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. tdliminowe rozliczenie lub brak rozliczenia trangakc
moze w przypadku negatywnego zachowanéacsin papieréw wartciowych wplywa na wahania oraz spadki
wartasci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminoweliczenia lub brak rozlicze transakcji mog
powodowa konieczné¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wyadsah z zawartych przez
Subfundusz umoéw.

e) Ryzyko ptynndci

W przypadku czici papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieroty na gietdzie lub
rynku, na ktérym dokonywany jest obrét, unietieiaja dokonanie zakupu lub sprzegadwego pakietu
papieréw wartéciowych czy instrumentéw w krétkim czasie bez zmmgo wplywu na cen W efekcie
ograniczona plynrnié moze negatywnie wptyw& na maliwe do uzyskania ceny sprzega papierow
wartasciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegglistotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych Ilub dafggch czynnikébw okréajacych atrakcyjnéc
inwestycyjry danego emitenta lub konkretnego papieru wantavego czy instrumentu finansowego. Sytuacja
ograniczonej ptynnii poszczegoélnych papierow wastiowych wchodzcych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu me negatywnie wptyw@na ich ceny, co z kolei me prowadzt do waha i spadkOw wartgci
Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestwyeji rynkach zagranicznych, a takinwestycji w
papiery wartéciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowygmaikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu zlotego wedgm walut obcych magsie przektada na wahania wyteonych w
zlotych cen takich papieréw wagtbowych, co z kolei mze prowadzai do waha oraz spadkéw wartei
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden dvgiych parametréw makroekonomicznych, zao
wplywaé na atrakcyjnéc inwestycyjm, oraz ceny krajowych papieréw wastiowych, szczegoélnie w przypadku
gwattownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiaey papierow wartgiowych na gietdzie lub rynku,
na ktérym g notowane, magwptywat na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa.

0) Ryzyko zwhzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustaavdo prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zobaemy jest niezalay od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, pseo— w wyniku bédu ze strony Depozytariusza lub innych zdarze
zwiagzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towatagsnie ma wpltywu — wygpi¢ sytuacja majca
negatywny wptyw na warté Aktywow Funduszu oraz wargé aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwhzane z méliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfundudmda skoncentrowane na
okreslonym rynku, okrélonym segmencie rynku lub w oktenym sektorze. Wéwczas niekorzystne zdarzenia
majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynkudaektor mog w znaczacym stopniu wptywé na
wahania i warté Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne



Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papieréw warociowych i instrumentéw finansowych jest uzal®na od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. genwzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budetowego, poziom deficytu na rachunkuaigym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych.
Zmiany poszczeg6inych parametrow makroekonomicznyebigy negatywnie wplywé& na atrakcyjnéc
inwestycyjrm, poszczegoélnych papieréw wastiowych, a tym samym na ich ceny. koto powodowa wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

)] Ryzyko prawne

Jednym z najwaiejszych elementéw prowadzenia dzialdlrio gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.inswstemie podatkowym, systemie obrotu gospodam;zeg
systemie obrotu papierami wastiowymi) mogi negatywnie wpltywé na emitentéw papieréw wasmowych
oraz na atrakcyjnig inwestycyjra instrumentéw finansowych, a tym samym na ich céngze to powodowéa
wahania oraz spadki cen Jednostek UczestnictwaziNplzy tym podkréli¢, ze zmiany w systemie prawnym
mog mie¢ charakter nagtego i znag®ego pogorszenia esiparametréw gospodarczych, przyczymiage do
gwattownych ruchéw cen papieréw waitmwych na gietdzie lub na rynku, na ktérymrotowane.

k) Ryzyko migdzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, popsystem mgdzynarodowych powian gospodarczych,
jest uzalenione od stanu gospodarkiwiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodajc Unii
Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomnipowiazania powoduj, iz pogorszenie koniunktury
Swiatowej mae negatywnie wptywana kondya gospodarki danego kraju, a tym samym na korgdjegjo
podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papisvartgciowych emitowanych przez te podmioty.
Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupw.t emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rymKinansowych g znaczne wahania poziomu inwestycji
kapitalu medzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu made by bezpdrednio zwizane z aktualn
sytuacyi wewretrzna danego kraju, lecz wynikaz generalnych tendencji dotyezch przeptywu kapitatu
pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geografjcri. Przeplywy te poprzez mechanizm popytu i
poday mog by¢ przyczym znacznych zmian cen papieréw wadiowych i w efekcie mog powodowa
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwaiejszych parametrow makroekonomicznych jest pozietdp procentowych, ktérych
oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa sia kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek
finansupcych swoj dziatalng¢ poprzez kredyty podwaki stép procentowych mag sie wiazaé ze
zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przezptdks a zatem ujemnie wplywiana poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodosg@adek cen akcji. Ponadto podikiystop procentowych
zmniejszay atrakcyjnd¢ inwestycji w akcje wzgiddem instrumentéw dinych, co rowni¢ moze sk wiazat z
ogllnym pogorszeniem koniunktury gietldowej i ze dipam cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie
rynkowych stop procentowych wptywsapa ceny dianych papieréw wartziowych, przy czym zwizek cen
tych papieréw z poziomem stdp procentowych ma ¢araalenosci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finamgch na rynku wywotane zmianami stép procentowych
mog wplywaé na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowa

Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw waibavych nabywanych przez Fundusz w ofercie
pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notofvana gietdzie (rynku wtérnym). Z reguly emitenci pEpw
wartasciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramacérof publicznej dza do tego, aby papiery te byly
nastpnie notowane na gieldzie (rynku wtérnym). Mosk okaz#, ze z r&nych przyczyn te papiery
wartcsciowe nie znajd sig w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), awiazku z tym ich ptynné¢ w
znacacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym maEk wiaza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko
ptynndsci).



n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfuzddis wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny przynalaych do poszczegélnych kategorii lokat (papierydéy akcje, instrumenty pochodne).
Moze sk zdarzy, ze z uwagi na konstrukgjmodeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danyejciowych
rzeczywista cena mbwa do osagniecia na rynku w przypadku sprzegatakich papieréw wartziowych
bedzie nizsza nk wycena modelowa, ccebizie wplywa& na spadek warfoi Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwizane z maliwoscia niewywiazania st kontrpartneréw Subfunduszu ze zobgweh wynikajacych z
zawieranych przez Subfundusz umoéw. Ryzyko takietapyge w szczegolnmi na rynku mgdzybankowym, na
ktérym Subfundusz me zawierd transakcje z terminem realizacji znaoz p&niejszym od daty zawarcia
transakgciji.

p) Ryzyko zwigzane z maliwoscia nabywania przez Fundusz instrumentow pochodnych, wiym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

W zwiazku z tym,ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegobigalnikéw portfela inwestycyjnego, a
takze w celu sprawnego zadzania Subfunduszem, @® nabywd Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwegsty Jednostki Uczestnictwa Subfunduszuayisie
dodatkowo nagpujace rodzaje ryzyka:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochmth: ryzyko zmiennéci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzykaliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynnaici Instrumentéw Pochodnych,

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw ®Bdalgch: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Nalezy dod&, ze zabezpieczanie AktywOw Subfunduszuzmok odbywa przy wyciu réznych strategii

zabezpieczapych, ktére w szczeg6ldoi mogs sie opierad na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz
Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W azkit z tym pojawia si ryzyko niewtdciwego
zabezpieczenia, oznaczeg, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompeanstjat na Aktywie
zabezpieczanym.

a) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Subfundusz stosuje strategilokacji Aktywow, ktéra zaktadae udziat czsci akcyjnej (akcje oraz instrumenty
o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto [Sunduszu wynosi minimum 66% Aktywow
Subfunduszu.

Oznacza toze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcjikiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
beda wchodzt akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku intyeginym. Maze to prowadz, wobec
utrzymupcej sk dekoniunktury na gietdzie, do wahaspadkdéw wartéci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szghnosci:

5.1.1. Nieosihgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw mapcych wpltyw na poziom ryzyka zwizanego z inwestygj

a) Ryzyko nieosagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowafileaywow Subfunduszu w okéone w Statucie
rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacjhtiakat (limitami) opisanymi w Statuciesthzie dyzyt do
zrealizowania celu inwestycyjnego oklanego w Statucie, przy czym jednak Subfunduszgwarantuje
osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien rira uwadzeze Subfundusz pomimo doktadania natese]
zawodowe]j starandoi maze nie osigmé¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczegétmaryzyko
nieosihgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w JednostkizéBtnictwa mge by zwiazane z
wymienionymi w pkt 5 czynnikami ryzyka, z zawarciepnizez Subfundusz oldlenych umoéw i ze
szczego6lnymi warunkami zawartych przez Subfundsrsakcji.



5.1.2. Wystapienie szczegdlnych okoliczrimi, na wystpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozazaniu, a Subfundusze ulegdikwidacji w przypadku wysipienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie mgwypna wystpienie przestanek rozedania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarmdzania Funduszem przez inne Towarzystwo

Inne towarzystwo mie, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na podstawienyrzawartej z
Towarzystwem przef zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejgoejzaradzanie Funduszem, w
przypadku przejia zaradzania, wsipuje w prawa i obowizki Towarzystwa bdacego dotychczas
organem Funduszu z chwilvejscia wzycie zmian w Statucie dotygzych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zagdzapcego Funduszem.

c) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugucego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz wykonajswoje czynnéci na podstawie uméw
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, agamiana podmiotow, z ktérymi umowy sawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podjé decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzdzanym przez Towarzystwo. Bokenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pokenie.
Pohczenie nasgpuje przez przeniesienie mt§u funduszu przejmowanego do funduszu przejoego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowgarednostek uczestnictwa funduszu
przejmupcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszajmowanego. Uczestnicy Fundusau s
informowani o zamiarze pgtzenia poprzez ogloszenia, w sposéb wskazany vapasieniach
statutow 4czacych sé funduszy, jednate nie mag wptywu na podicie decyzji o pajczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesijnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjmyarty.

Przeksztalcenie wymaga zmiany Statutu Funduszoastpuje bez zgody Uczestnikdw Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo paglj decyzg 0 zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przezbsm

polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest ogtasagrzez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotgedy inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodziiycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie majptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie postanowie
Statutu.

5.1.3. Niewyptacalnasci gwaranta
Nie dotyczy.
5.1.4. Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opjsam pkt 5 w akapicie dotyezym ryzyka
ekonomicznego oraz stép procentowych. Dodatkowardiu widzenia Uczestnika nale podkresli¢,
ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wiedkarealnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Mée sk zdarzy, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopaaw z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa ak@ sk ujemna, mimaze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki



Uczestnictwa &dzie dodatnia. W zwiku z tym Uczestnik jest narany na ryzyko utraty realnej
wartasci inwestyciji.

5.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w szczegdloi w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 5. Dodatkowo naky podkréli¢, ze zmiany w
systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospamEyc oraz w systemie podatkowym, rpog
niekorzystnie wplywé& na inwestycje Uczestnikbw. W takim wypadku Ucziéstfest naraony na
mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych ohaén, ktére w znaczy sposdb magnegatywnie wplywéa na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwgisty Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz pozionmyzyka
inwestycyjnego zwijzanego z przygta polityk g inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainter@sgm dtugoterminowym oszedzaniem przy
wykorzystaniu potencjalu wzrostowego akcji, oczekyin ponadprzeetnego zysku z inwestycji
(wyzszego ni oferowany przez fundusze zrownawae) i akceptujcym wysokie ryzyko inwestycyjne. Z
uwagi na fakt,ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym amgposiada akcje od 66% do 100%
Aktywow Subfunduszu, jest on obarczony wysamienndcia wartdici jednostki uczestnictwa (znacznie
wyzsza niz w przypadku funduszy zrownowanych). Zmienné ta objawia si mazliwoscia wystpienia
spadkéw wartéci jednostki uczestnictwa, czasami nawetsédanacznych, szczegélnie w okresach
dekoniunktury na rynku akcji. W zwiku z tym zalecany minimalny horyzont inwestycyjiayokres 3-4
lat.

Wskazanie, ze informacje o obowjzkach podatkowych Uczestnikbw Funduszu gs zawarte w
Prospekcie oraz zastrzeenie, ze obowhzki podatkowe zalega od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji; w celu stalenia obowizkéw podatkowych wskazane
jest zasggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikbw Funduszuwzawarte w Prospekcie Informacyjnym.
Ze wzgkdu na fakt, 2 obowizki podatkowe zale od indywidualnej sytuacji uczestnika funduszu ejsta
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obgzkiéw podatkowych uczestnik powinien zggia¢ porady
doradcy podatkowego lub prawnego.

Informacje o wysokdsci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obgjzajacych Subfundusz

8.1. Wskazanie wartdici wskaznika WKC wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezpdrednio z dziatalncscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Warto $ci
Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok oraze kategorie kosztéw Subfunduszu niewtzonych
do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane § w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest obliczany gaikoraz hcznej wartécei kosztow operacyjnych
Subfunduszu wyszczegoélnionych w rachunku wynikowf8anduszu w okresie 1.01.2010-31.12.2010
r. i sredniej Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie.

Wspéiczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla uatzosztow niezwizanych bezpiednio z
dziatalndcia inwestycyjra Subfunduszu wredniej Wartdci Aktywdw Netto Subfunduszu za okres
1.01.2010-31.12.2010 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumi&aszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach
0 szczegolnych zasadach rachunkésifunduszy inwestycyjnych z wygzeniem: (i) kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskigipdatkéw zwizanych z nabyciem lub zbyciem



sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytutu zaghietych pazyczek lub kredytow, (iiilfwiadcze
wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotemisstrumenty Pochodne, (iv) optfat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Ucodsn lub innych optat ponoszonych
bezpdrednio przez Uczestnika oraz (v) wakbswiadczeé dodatkowych (tj. warkei ustug
swiadczonych przez podmiot prowagdy dziatalnd¢ maklerslg na rzecz Subfunduszu, pozostsgich
w bezpdrednim zwazku z korzystaniem przez Subfundusz #rpdnictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartéciowymi, Instrumentami Rynku Piegiinego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jakednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 1.01.2010-31.12.2010 r.

Wartas¢ Wskaznika Kosztéw Catkowitych obliczonego za okres 06112010 r. do 31.12.2010 r.
wynosita 3,762.

8.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lbb odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpsrednio przez Uczestnika

8.2.1. Opfata za otwarcie Subrejestru

8.2.1.1.0ptata za otwarcie Subrejestru jest ustalana pre@arzystwo i nie mze by wyzsza ni
20 zt. Opflata za otwarcie Subrejestru jest pobe@azez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego wpsfe otwarcie kadego nowego
Subrejestru.

8.2.1.2.Informacja o wysokéci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawanazpwarzystwo
w Tabelach Optat, ktéreasna bigaco udostpniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

8.2.2. Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestriwa

8.2.2.1.Z zastrzeeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera @pratnipulacyja za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.2.2.Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostekestnictwa jest ustalana przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywabednostek Uczestnictwa jest
zalezna od wartéci srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celbycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.2.3Z zastrzeeniem art. 32 Statutu, wysadoptaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawle optaty manipulacyjnej i podstawijej naliczania. Podstawnaliczania opftaty
manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jesttoééar(na dzié realizacji danego
zlecenia nabycia) e%ci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfundysrsiadanych
przez osob nabywajca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

8.2.2.4Wartcs¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w punkcieyiej, obliczana jest jako
iloczyn Wartgci Aktywow Netto Subfunduszu na JednastkJczestnictwa tego
Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnicav@patdstawie bimcego zlecenia i
liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiattanyzez Uczestnika Funduszu
skladajcego zlecenie na dany dazie- w przypadku obliczania wadm Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy.

8.2.2.5Maksymalna stawka optaty manipulacyjnych za zbyeadédnostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu u kalego z Dystrybutoréw wynosi 5,5%.

8.2.2.6.Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednobtekestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbyevalednostek Uczestnictwa ustalane
sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktogeuslostpniane we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.



8.2.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczgnictwa

8.2.3.1Na dziex sporadzenia Prospektu Towarzystwo nie pobiera optaty imdacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

8.2.4. Optata manipulacyjna za zamiar Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

8.2.4.1Z zastrzeeniem postanowieart. 32 Statutu, osoba sklaalz zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundérsmitowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest aghoa optat manipulacyja za
zamiare Jednostek Uczestnictwa.

8.2.4.2 Wysokas¢ optaty manipulacyjnej za zami@anlednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawk optaty manipulacyjnej za zamiadednostek Uczestnictwa i podstae;
naliczania. Stawka optaty za zamgarstanowi ré&nice pomigdzy stawly optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwalalgeli Optat dla Subfunduszu, w
ktorym nabywane g Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawdptaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywars f@nwersja (rejestérodiowy).
Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za zamialednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest wa#d (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfsmarodtowym.

8.2.4.3Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKEe&loika prowadzonym przez
Subfundusz mze by dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, kttweniez zostar
zapisane na IKE w Subfunduszach, z ktérymi Uczksmawart umow o prowadzenie
IKE.

8.2.4.4.Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjnej za zanmgaiednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamimtnostek Uczestnictwa gstalane
przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktoreuglostpniane na bigco we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.5. Opfata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

8.2.5.1.0soba dokongra konwersji jest obgrana optat manipulacyja za konwersj Jednostek
Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za wehyie Jednostek Uczestnictwa.
Wysoka¢ optaty za konwersgjjest ustalana w oparciu o stawhptaty za konwersgji
podstaw jej naliczania, okrdone w Tabelach Optat.

8.2.5.2.Stawka optaty za zamianstanowi rénice pomiedzy stawl optaty manipulacyjnej za
nabycie Jednostek Uczestnictwa wg Tabeli Optatfdi@uszu, w ktérym nabywane s
Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a staapdaty manipulacyjnej Subfunduszu, z
ktérego dokonywana jest konwersja (rejegtodiowy). Podstaw naliczania optaty
manipulacyjnej za konweksjJednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia kojivess
wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) JednostekzeSmictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduspdiowym.

8.2.5.3Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na WU€Eestnika prowadzonym przez
Fundusz mge by dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktOmniez zostal
zapisane na IKE, w funduszach zgtzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik
zawart umow o prowadzenie IKE.

8.2.5.4.Skala i wysoké stawek optaty za konweesjJednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty za konweesjednostek Uczestnictwa ustalanepszez Towarzystwo w



Tabelach Optat, ktéreasudostpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

8.2.6. Optaty pobierane w zwizku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Osgdzania

8.2.6.1.0ptaty pobierane w zwiku z uczestnictwem w Planie Systematycznego @dzenia (w
tym szczeg6towe zasady naliczania oraz szczegéiasady i terminy pobierania optat
manipulacyjnych zwizanych z uczestnictwem w Planie Systematyczneg@zZxzania)
reguluje umowa o uczestnictwo w Planie SystematygarOszczdzania.

8.2.6.2.0ptaty manipulacyjne zwrane z uczestnictwem w Planie Systematycznego €dzaaia
stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.6.3Wysoka¢ opfat, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, wraz z opteitaa zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w odniesieniu do optat pobieranych wiazku z dokonywaniem wptat
realizowanych przez osoby, ktére podpisalty umowy uozestniczenie w Planie
Systematycznego Oszgizania, nie mze przekraczawysokaci poszczegoélnych wptat, w
zwiazku z ktérymi g pobierane.

8.2.6.4Wysokas¢ optat, o ktorych mowa w pkt 8.2.6.1, w odniesiediu optat pobieranych w
zwiazku z dokonywaniem wyptat (w napstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa)
realizowanych przez osoby, ktére podpisaty umowy uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszglzania, nie mee przekraczé&wysokdci poszczegoélnych wyplat
(w nastpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa), wazlai z ktérymi g pobierane.

8.2.6.5.0 ile umowa dotyczra uczestnictwa w Planie Systematycznego Qsizemia tak stanowi,
optaty, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, mplQy¢ pobierane niezakmie od innych optat
zwiagzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

8.2.7. Opftaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

8.2.7.1W ramach IKE mog by¢ pobierane wyicznie: oplaty za zbywanie, odkupywanie i
konwersg Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawi®@& ust. 2 Ustawy, przy
czym wysok&é pobieranych w ramach IKE opfat nie seoby¢ wyzsza nk maksymalna
wysokai¢ optat przewidziana w Statucie, oraz opfata przeiaith w art. 39 Ustawy o IKE
— pobierana w przypadku, gdy wyptata, wyptata temsva lub zwrot nagpi w terminie
krétszym ni 12 mies¢cy, liczac od dnia zawarcia umowy.

8.2.7.2W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywadednostek Uczestnictwa,
stanowicej forne optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, aa@rzekrocz§ 2%
srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na aiebjednostek Uczestnictwa, z
zastrzeeniem, z: wysoka¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Unitata przez osap ktéra podpisata
umowe o prowadzenie IKE, w zwzku z ktor nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie ro®
przekracz& 2000 zi, natomiast wysoké optaty pobieranej w zwiku z dokonywaniem
kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uckdsta przez osof ktdra podpisata
umowg o prowadzenie IKE, nie e przekrocz§ 30% wptacanyckrodkow.

8.2.7.3.Towarzystwo mee:
a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub
b) obnizy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

c) odroczy¥ w czasie pobranie cdlo lub czsci optat, o ktérych mowa w ugiach powyszych, przy
czym odroczenie m@ dotyczy wytacznie optat za zbywanie lub konwergiednostek Uczestnictwa,



pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunéétyczicych minimalnego okresu uczestnictwa
w IKE lub minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

8.2.8. Inne optaty

Towarzystwo mee pobieré optaty zwazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Ucodstmni

w inny niz okreilony powyzej sposéb w przypadku pracowniczych programéw etakrych, na
zasadach okéonych w dokumentach dotyszych danego pracowniczego programu emerytalnego.
Optata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowirk optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy.

8.2.9. Zmiana wysokaci optat

8.2.9.1W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo z@oobniy¢ lub znigé optaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do dhkieych grup nabywcow, lub oséb
dokonujcych konwersji albo zamiany.

8.2.9.2.Towarzystwo mee obniy¢ lub znigc optaty w szczegolniai:

a) w przypadku przyapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systemadgo
Oszczdzania utworzonego przez Fundusz na zasadachil@hkyeh w art. 33
Statutu. Informacja o warunkach i zasadach zdmia lub znoszenia optat oraz o
warunkach przygpowania i uczestnictwa w Planie Systematyczne gic®dzania
moze by podana do publicznej wiadosw w jednostkach Dystrybutorow, a tak
na stronach internetowych Towarzystwa www.skarplednformacja taka mae
réwniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegéthaa padrednictwemsrodkow
masowego przekazu lub poczty,

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznejblicdednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie redbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa za minimalikwote. Obnizenie lub zniesienie opfaty
nastpuje na podstawie wniosku zlmnego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w
Towarzystwie,

C) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okrée krotszy ni
2 miesice. Obnienie lub zniesienie optaty naptje na podstawie wniosku
zlozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towsinzie po zaakceptowaniu
wniosku przez Towarzystwo albo Dystrybutora, o I[¥ystrybutor ma takie
uprawnienia,

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Sulofsau poprzez wplat
bezpdrednh. Decyzje o obrieniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w
odniesieniu do wszystkich Uczestnikéw lub dlweej grupy nabywcéw Jednostek
Uczestnictwa,

e) w stosunku do osob zatrudnionych przez Towarzystigenta Transferowego,
Dystrybutorow, Depozytariusza oraz 0s0b zatrudmbnyprzez akcjonariuszy
Towarzystwa i podmioty wspotpraage z Towarzystwem na podstawie zawartych z
nim uméw o $wiadczenie ustug. Decyzje o obeniu lub zniesieniu optaty
podejmuje Towarzystwo,

f) w stosunku do podmiotéwebacych nabywcami ustug finansowydctwiadczonych
przez podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzyspeaiadaj akcje lub udziaty.
Decyzje o obrieniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,



0) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych,zasadach okienych w
dokumentach dotyazych danego pracowniczego programu emerytalnego,

h) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE,

i) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek pistora. Obnienie lub
zniesienie oplaty nagtuje na podstawie wniosku zlonego przez Dystrybutora w
Towarzystwie po zaakceptowaniu wniosku przez Toy&tio.

8.2.9.3Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfundusie pobiera sgi optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictego tSubfunduszu, w przypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszwydokdici kwoty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia ridgo catéci lub
czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o dedpia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia ztenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictiga
uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej prayghje jednokrotnie
w roku kalendarzowym.

8.3. Wskazanie oplaty zmiennej, ldacej czs$cia wynagrodzenia za zargdzanie, uzalgnionej od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w uciu procentowym w stosunku dosredniej Warto §ci
Aktywéw Netto Subfunduszu

8.3.1. Statut Funduszu przewiduje aiovo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

8.3.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzalmne od wynikow zargzania Subfunduszem w idym
Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennegdkaadym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy € w ciezar zobowizah Subfunduszu, rezeew w kwocie réwnej
naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zagéziem,ze:

8.3.3.kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalanajeposdb nagpujacy:
WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyzrakiadzania,
WANy.; — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni DOzigVyceny ustalona bez
uwzgkdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne;
W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wastd Aktywdw Netto na JednostkUczestnictwa w
danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z psziym wzorem:
W(WANB) = (WANJUN-1 / WANJUO — 1) * 100
gdzie:
WANJU, - iloraz wartdci aktywow netto na przedostatni dzieryceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnictwa przedostatni dzie wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego;
WANJUy.; — iloraz wartéci aktywéw netto na poprzedni daiewvyceny ustalonych bez
uwzgkdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz Viggunostek uczestnictwa na
poprzedni dzigé wyceny ;
BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana waftd portfela wzorcowego o
sktadzie: 50% 3-miestzny WIBID + 50% WIG-Budownictwo, pomniejszona o
procentowo wyraony koszt wynagrodzenia stalego za zdranie Subfunduszem,
ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiamatosci portfela wzorcowego
ustalana jest w kalym Dniu Wyceny bigacego okresu rozliczeniowego jako zmiana
wartasci ogtoszonych w poprzednim dniu wyceny w stosumku wartgci portfela
wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniggesu rozliczeniowego.

8.3.3.1.0kresami rozliczeniowymi ss kalendarzowe okresy kwartalne, z zastergem, ze w
przypadku, gdy dany dziekalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla oblitze ktérych



mowa W niniejszym uspie, przyjmuje sj wartaici z ostatniego Dnia Wyceny przed tym
dniem.

8.3.3.2wartas¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wynikiza@zania obliczona na
przedostatni Dzie Wyceny danego okresu rozliczeniowego, wyptacastewarzystwu
do 10 dnia miegta nas{pujacego po zakaczeniu tego okresu.

8.3.3.3.Towarzystwo mee poda¢ decyzg o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub
zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu Towarzystada decyzg podejmuje Zarzd
Towarzystwa w formie uchwaty.

8.4. Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei, na ktérych podstawie koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio s3 rozdzielane midzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Koszty dziatalnéci Subfunduszuasrozdzielane pomidzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu.

8.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuych ustug na wysokéé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnoé¢ maklerska oraz na wysokdéé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zaradzanie Subfunduszem

Podmioty prowadae dziatalné¢ maklerslg, swiadcace na rzecz Subfunduszu ustugimalnictwa w
obrocie papierami wargciowymi, Instrumentami Rynku Piegtinego lub Instrumentami Pochodnymi,
sporadzap dla Subfunduszu analizy i rekomendacjeviédczenia dodatkowe). W przypadku
korzystania przez Subfundusz geiadczed dodatkowych nie ma to wptywu na wysaékoprowizji
pobieranych przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklersly ani na wysok& wynagrodzenia
Towarzystwa za zasgzanie Subfunduszem.

8.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym gs zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze umoéw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 8.4, oraz o wplywie tych umé@ na
interes Uczestnika Funduszu

Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji, po#arimacjami wskazanymi w pkt 122.7, w zakresie
rodzaju i charakteru umow i porozumjeo ktdrych mowa w pkt 122.7. Informacja o wplywiev.
umow na interes uczestnikéw Funduszu wskazanavjpgt 112.8. w rozdziale Il Prospektu.

9. Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym
Dane historyczne dla Subfunduszu SKARBIEC-SEKTORERUCHOMGSCI

9.1. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego rak obrotowego, zgodna z wartécia
zaprezentowany w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniininsowym
Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu na d#i81.12.2010 r. wynosita 17 450 tys. zt

9.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczasictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata albo za ostatnie 3 lata, 51 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2009—2010)
wyniosta 14,15%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2008—2010)
wyniosta -11,25%.

Wobec tegoze Subfundusz rozpogizdziatalng¢ 21 maja 2007 roku, nie jest tlisve podanie
wielkosci sredniej stopu zwrotu inwestycji za ostatnie 5 ildtlobrotowych.
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9.3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlaicy zachowanie s zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej wzorcem (benchmark) —
wskazanie tego wzorca, a tate informacji o dokonanych zmianach wzorca, jgeli miaty miejsce

Do dnia 10 maja 2011 r. oboyzujacym benchmarkiem byt

Indeksem odniesienia Subfunduszu (benchmark) jgsdzena procentowo zmiana wastd portfela
wzorcowego o skladzie: 50% 3-miestny WIBID + 50% WIG-Budownictwo, pomniejszona o
procentowo wyrzony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa zaadaenie Subfunduszem.

Od dnia 11 maja 2011 r. obawujacym benchmarkiem jest:

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jgstaena procentowo zmiana wastd portfela

wzorcowego o skfadzie: 90% WIG + 10% WIBID3M, pomjsizona o procentowo wyrany koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za gdranie Subfunduszem.

9.4.Informacje o srednich stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 9.2

Srednia stopa zwrotu z przypgo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lattoe (2009—2010)
wyniosta 4,68%.
Srednia stopa zwrotu z przypgo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lattoe (2008—2010)
wyniosta -7,35%.
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9.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odiienia przez Funduszu oraz wysoksi
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych orazze wyniki historyczne nie gwarantup
uzyskania podobnych wynikdw w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszyme indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzaiena od
wartasci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycialkupienia przez Fundusz oraz wysédio
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych aeawyniki historyczne nie gwarantupizyskania
podobnych w przyszkei.

10. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanyc przez Fundusz — jéeli Funduszu zbywa
wiecej niz jedna kategorig jednostek

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kaiegor
11. Zwigzte informacje o zasadach zbywania i odkupywania dmostek Uczestnictwa
11.1.Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
11.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

11.1.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwacpagt:

a) w wyniku zawarcia umowy porglzy Funduszem a osgbprzystpujaca do
Funduszu; poprzez ztenie zlecenia nabycia. Umowa obawtje od dnia nabycia
przynajmniej czgsci Jednostki Uczestnictwa do dnia zandam ostatniego Rejestru.
Srodki pienkzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa anbgt wplacane za
posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub be&eanio na rachunek
Funduszu, z zastrzeniem postanowieusepéw poniszych,

11.1.1.2. Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarfoRejestr, oraz osoba, ktéra posiada
przynajmniej czs¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestggyj zaradzanym
przez Towarzystwo, mie nabywa kolejne Jednostki Uczestnictwa poprzez:

a) dokonanie wptatygrodkéw pienéznych na rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza (wptata begpania),



11.1.1.3. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwaaie sk z otwarciem Rejestru, nabycie
Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanym w pkil.112 przez osabbedaca strory
umowy o prowadzenie IKE zawartej zaspadnictwem podmiotu nieuprawnionego do
przyjmowania zlecag nabycia Jednostek Uczestnictwa zmonasipi¢ wytacznie pod
warunkiem dokonania wptaty w formie przelewu z natku bankowego tej osoby na
rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depoagta.

11.1.1.4. Wplyw érodkdéw piengznych na rachunek Funduszu w wyniku dokonania wplaty
sposob okrdony w pkt 11.1.1.2 jest rGwnoznaczny zezeiniem zlecenia nabycia.

11.1.1.5. Warunkiem uznania wptaty jest podanie ha dokumewpiaty:

a) numeru rachunku bankowego Funduszuzamego z Subfunduszem,

b) kwoty przekazywanyckrodkow piengznych,

C) tytutu wptlaty zawierajcego nazw Subfunduszu,

d) w przypadku os6b fizycznych: imienia i nazwiska Bstnika oraz jego adresu
zamieszkania, numeru Rejestru lub numeru PESEL pazypadku jego braku daty
urodzenia,

e) w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizamh nieposiadagych
osobowdci prawnej: nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siégyzinumeru Rejestru
albo REGON.

11.1.1.6. W przypadku niewskazania na dokumencie wptacéntkéw numeru Rejestru
wptata jest realizowana na Rejestr otwarty najezs;.

11.1.1.7. Zlecenie wypetlnione w sposob nieczytelny lub niepdéowy i wywotujace
watpliwosci co do tréci lub autentycznéei nie kedzie uznane za wae. Dokument
przekazanigrodkéw pienéznych niezawieracy wszystkich informacji, o ktérych mowa
w pkt 11.1.1.5, nieddlzie uznany za wae zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

11.1.1.8. W ramach IKE wplaty na rachunek wskazany przez bHepdo ktérych mowa
powyzej, mog by¢ dokonywane tale na wskazany przez Towarzystwo rachunek
Towarzystwa.

11.1.1.9. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ografiazkazdym Dniu Wyceny, przy
czym Fundusz me zawiest zbywanie Jednostek Uczestnictwa w dloaych w
Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

11.1.1.10. Zlecenie nabycia ni® zostd ztozone za pomag elektronicznych nénikow
informacji z zachowaniem wymogéw gwaraatych autentyczng i wiarygodndg¢
oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegétowamsady przyjmowania zleiew
sposob wskazany w zdaniu pierwszym dlkergpodmiot przyjmujcy zlecenia w ten sposob.

11.1.1.11. Zlecenie Uczestnika musi zawiéravskazane przez Fundusz podstawowe dane
identyfikacyjne Uczestnika ok§l®ne przepisami prawa, w szczegdicio przepisami
ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziatanianpr pien¢gdzy oraz finansowaniu
terroryzmu (Dz. U. z 2003 r., Nr 153, poz. 1505z@e).

11.1.1.12. Realizacg zlecenia nabycia Fundusz seouzaléni¢ od przedstawienia dodatkowych
informacji w sposéb wskazany przez Fundusz, ktgneysnagane przepisami prawa.

11.1.1.13. Fundusz mge wstrzymé realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia
brakupcych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymamupetnionego zlecenia,
moze je odrzudi.

11.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

11.1.2.1. Osoba wptacagasrodki pienezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru licabpytych Jednostek Uczestnictwa,
na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednastekstnictwa oraz informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez nie§mdkow pienéznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, a w przypadku oklenym w pkt 11.1.1.2 wycznie na podstawie
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przezgniérodkdéw pien¢znych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.



11.1.2.2. Od dnia wptacenigrodkéw piengznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezpdrednio Funduszowi do dnia, w ktérym ngsije nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa, nie meouptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyhee
op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatmo

11.1.2.3. Realizacg oswiadczenia woli Fundusz me uzalenic od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez ksad ktére $ wymagane
przepisami prawa, w szczegO#eo przepisami Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowegueartoici majtkowych
pochodacych z nielegalnych lub nieujawnionychrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu. Fundusz #eowstrzyma realizacg oswiadczenia woli do czasu
uzupetnienia brakagych informacji, a w przypadku nieotrzymania uzui@hego
oswiadczenia woli mge je odrzudi.

11.1.3. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

11.1.3.1. Jeeli
a) Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedhostiezestnictwa w Dniu
Wyceny oraz informagj od Depozytariusza o wphgtiu na rachunek Funduszu
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wycen
lub

b) w przypadku wplat bezgoednich Agent Transferowy otrzyma informacpd
Depozytariusza o wplyetiu na rachunek Funduszérodkéw piengznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa npeje po cenie z naginego Dnia Wyceny.

11.2.0dkupywanie Jednostek Uczestnictwa
11.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

11.2.1.1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwaqaanie Uczestnika Funduszu zéme u
Dystrybutora lub bezpgoednio w Funduszu.

11.2.1.2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegaich odkupieniu jest ustalana wedtug
zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegalednostki Uczestnictwa w kolegwd od
nabytych po najwiszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczéstmicw
rozumieniu zdania poprzedniego male koszt nabycia sprzedawanych Jednostek
Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

11.2.1.3. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatiggh w Rejestrze mnie
zawierg& nastpujace dyspozycje:

a) odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwayymiku ktorej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostanie przepnacokrélona kwotasrodkdw
pienkznych, z zastrzeeniem, ¥ wskazana wzadaniu kwota przed jej wypiat
zostanie pomniejszona o nahy podatek dochodowy od oséb fizycznych,

C) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagidaw Rejestrze.

11.2.1.4. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na ligzBednostek Uczestnictwa eksz niz
liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Regedtiz na kwat wyzsz niz wartasé
Jednostek Uczestnictwa znajalych si w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wa&rtspadtaby poriej 100 ztotych, odkupieniu
podlegaj wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wogeniem Jednostek Uczestnictwa
nabytych w ramach produktow specjalnych.



11.2.1.5. W przypadku niewskazania na zleceniu odkupieniaeruniRejestru, z ktérego maj
by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jjeatizowane z Rejestru otwartego
najwczéniej.

11.2.1.6. Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umayna podstawie ktérej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teatinokrélona liczbe Jednostek
Uczestnictwa lub liczb Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikewiduszu
otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa ddmej kwoty piengznej, i dokona
wyptaty kwoty nalenej w spos6b oké&ony w umowie. W takim przypadkuadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje skiuteczne w ok&onym przez Uczestnika
Funduszu terminie lub terminach.

11.2.1.7. W przypadku, gdyzadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uonretsva
zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zaghkmastpnego Dnia Wyceny po dniu
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagpidaw Rejestrze.

11.2.1.8. Od dnia ztgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zaauptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziétmo
Postanowienia pkt 11.1.2.3 stosuje ailpowiednio.

11.2.1.9. Jeeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatosttazone w ramach umowy
zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych progeh emerytalnych, nie ona
okresla¢ wysokai¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

11.2.2. Dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa

11.2.2.1. Jezeli Agent Transferowy otrzymaadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymueodki z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia rownej WaritoAktywdw Netto Funduszu na
Jednostk z nas¢pnego Dnia Wyceny.

11.3.Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczasctwa innego funduszu oraz wysoké&c
opfat z tym zwigzanych

11.3.1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegoemia do dokonania konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostkisticizéwa w innym funduszu zadzanym
przez Towarzystwo, poleggiej na odkupieniu przez Fundusz posiadanych priegpordednostek
Uczestnictwa zwizanych z Subfunduszem i jednoczesnym nabyciu pnEgo za uzyskanw
ten sposéb kwetjednostek uczestnictwa w innym funduszu.

11.3.2. Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug cenyumié&nia réwnej Wartiei Aktywow Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dnierdzpiejszym
spairod dwoch nagpujacych:

11.3.2.1. Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena piakua Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie z postanowieniami pkt 11.2.2,

11.3.2.2. Dnia Wyceny, wediug ktérego oceniana jest cena ciabjgdnostek uczestnictwa w
funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami 8igtinduszu docelowego.

11.3.3. W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestmicosoba dokonaga konwersji jest
obciazana optat manipulacyja za konwersj Jednostek Uczestnictwa w miejsce opfaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek UczestnictWésokai¢ optaty manipulacyjnej za
konwersg jest ustalana w oparciu o staw@ptaty manipulacyjnej za konwegsj podstaw jej
naliczania, okrdone w Tabelach Optat.

11.3.4. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na WBdzestnika prowadzonym przez
Fundusz mge by dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktOweniez zostam zapisane
na IKE, w funduszach zagdzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawanowe 0
prowadzenie IKE.



11.3.5. Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejestngala w Rejestrze nie zawiera
nastpujace dyspozycje, z zastrzniem innych postanowienvskazanych w Statucie:

11.3.5.1. konwersji okrélonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

11.3.5.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wniku ktérej tytulem nabycia
jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym zost@mzeznaczona okilena kwota
srodkow pienéznych, z zastrzesniem, ¥ wskazana wzadaniu kwota przed nabyciem
jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym zostaoimniejszona o naley podatek
dochodowy od 0s6b fizycznych,

11.3.5.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanv Rejestrze.

11.3.6. Jereli zlecenie konwersji opiewa na licgzhJednostek Uczestnictwa eksz niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze &ulkwot; wyzsz niz wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa znajdagych sé w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zleceniankvers;ji
Jednostek Uczestnictwa ich wastospadtaby porej 100 ziotych, konwersji podlegaj
wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z woeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych.

11.4 Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnitwa

11.4.1. Wyptata srodkéw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa tepage
niezwiocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

11.4.2. Wyptatasrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwawzgkdnieniem
postanowié pkt 3, has{puje wyhcznie:

11.4.2.1. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy tabhunek pierizny
prowadzony przez dom maklerski najey do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego,

11.4.2.2. poprzez pozostawienigodkéw pien¢znych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w
jednostce Dystrybutora, ktéry prayjzadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora
wskazana w zleceniu odkupienia wyptag@dki piengzne pochodzce z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

11.4.2.3. w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnyciptatasrodkéw nasgpuje w
formie przelewu bankowego na rachunek bankowy mdhunek pierizny prowadzony
przez dom maklerski nailecy do Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres
Uczestnika.

11.4.2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramemliguizonej przez ten organ
egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

11.4.2.5. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy araystwa.

11.4.3. W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku pigniego,
na ktory naley dokona& przelewusrodkow piengznych pochodacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nienalgcego do Uczestnika, Fundusz (o iledbie mogt zweryfikowé przed
realizacy wyptaty srodkéw piengznych, czy rachunek bankowy lub rachunek piemy, na ktory
nalezy dokon& przelewu srodkéw piengznych pochodzcych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, nalgy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawayego odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptatvw. srodkéw piengznych do dnia wskazania
Funduszowi przez zleceniodagieib Uczestnika rachunku bankowego lub rachunkunigieego
prowadzonego przez dom maklerski, natego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

11.4.4. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazapiasebu wyptatysrodkéw pienéznych
pochodacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkiypigdednostek Uczestnictwa
Fundusz wstrzyma wypkatww. srodkéw piengznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawe lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunkuigieego prowadzonego
przez dom maklerski, nalgcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustasgmwy



11.4.5. Od dnia zlgenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zaouptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chybze
op&nienie wynika z okolicznii, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatmo

11.5.Przestanie potwierdzenia

11.5.1. Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne poteénie, ktdre jest spaidzane przez
Agenta Transferowego, po zbyciu lub odkupieniu dstlk Uczestnictwa. Potwierdzenia mog
mie¢ formeg wydruku komputerowego.

11.5.2. Z zastrzeeniem pkt (dwa pouej), potwierdzenie jest wysytane przez Agenta Tienasvego
niezwiocznie po dniu zbycia lub odkupienia Jedriodtezestnictwa na adres wskazany przez
Uczestnika Funduszu.

11.5.3. Potwierdzenie mee by przekazywane do Agenta Transferowegdalbego petnomocnikiem
Uczestnika Funduszu w zakresie odbioru tych potlzi€r w przypadku, gdy Uczestnik
Funduszu udzieli Agentowi Transferowemu petnomasvac do odbierania potwierdie W
takim przypadku raz na kwartat kalendarzowy Uczketmi Funduszu bda wysytane zbiorcze
potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Ucietsta w terminie do dwdch tygodni od
zakaczenia kwartatu kalendarzowego, w ktérym zostalealizowane zbycie albo odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

11.5.4. W odniesieniu do zlegenabycia sktadanych w ramach umowy zawartej natpads Ustawy
0 pracowniczych programach emerytalnych umowaearukreli¢ inna czgstotliwosé przesytania
zbiorczych potwierdzezbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwaakireslona powye;j.

11.5.5. Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestnikainduszu lgy sprawdzenie
prawidtowacci danych w nim zawartych oraz niezwloczne poinfowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub  Agenta Transferowego wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowdciach.

11.6.Spetianieswiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlec&é Uczestnikéw Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywéw Netto Subfunduszu na JednostkUczestnictwa

11.6.1. W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusmiezgodnie z powsszymi
postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwoqsd odpowiedzialn&, Towarzystwo
wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty

11.6.2. Jeseli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie z@aane w terminach okéwnych w pkt
11.1, 11.2, 11.3 Prospektu, to Fundusz dokonazaegiizlecenia po cenie hiigcej w dniu wpisu
do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zleceniatymn dniu kedzie mniej korzystna dla
Uczestnika Funduszu miw dniu, w ktdrym zlecenie zostaloby zrealizowane tevminie
okreslonym w Statucie, Towarzystwo wyréwna Uczestnikoponiesion strat w sposob
uzgodniony z Uczestnikiem.

11.6.3. W przypadku hidnej wyceny Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa Towarzystwo niezwiocznie skorygujezliée nabytych i odkupionych Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, maj na uwadze prawidtowo ustatpniWartas¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na JednostlJczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktoyzymali
nizsza kwote srodkéw piengznych, niz powinni byli otrzyma&, mapc na uwadze prawidtowo
ustalom Wartas¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa, doptaci brakiga
kwote. W przypadku Uczestnikdw, ktérzy otrzymali #sza kwote srodkéw piengznych, niz
powinni byli otrzyma&, mapc na uwadze prawidiowo ustalpriwartas¢ AktywOw Netto
Subfunduszu na JednostkJczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowakibfca
kwote.

11.7.Szczeg0lne zasady nabywania i odkupywania Jednostekzestnictwa w ramach IKE



11.7.1. Szczegotowe zasady prowadzenia IKEusegulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore
po zawarciu umowy o prowadzenie IKE stak jej integralm czescia.

11.7.2. Fundusz zapewnia osobie zamieszej zawrzé umowe 0 prowadzenie IKE midiwosé
zapoznania giz warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umawgrowadzenie IKE.
Warunki prowadzenia IKEasdostpne w szczegoélrigi w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz sybutoréw.

11.7.3. Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w ieybozenia przez osapzamierzajca
zawrzeé umowg O prowadzenie IKE stosownego$wiadczenia o tr&ei przewidzianej w
przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz painésia zawarcia umowy o prowadzenie
IKE. W umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termod ktérego ona obow#uje, oraz
termin, od ktérego magby¢ dokonywane wptaty na IKE.

11.7.4. Umowe o prowadzenie IKE m@ zawrzé wytacznie osoba maga nieograniczony obowiek
podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskigfra ukaiczyta 16 lat.

11.7.5. Osoba zawieraga umow o prowadzenie IKE m@ wskaza jedm lub wigcej oséb, ktérym
zostan wyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku §ajierci. Wskazanie to nie by
w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

11.7.6. Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszadkéw zgromadzonych przez niego na IKEzemo
nastpi¢ po osagnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawniemerytalnych i
ukonczeniu 55. rokuzycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat K& to najmniej w 5
dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania dg@owy wartdci wptat nie péniej niz 5
lat przed dniem zienia wniosku o dokonanie wyptaty, z zaster@iem, ¥ w odniesieniu do
0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepigwa okrélaja szczegblne warunki
dokonania wyptaty.

11.7.7. Wyptata érodkéw, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego
prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionejzenby¢ dokonana jednorazowo albo w ratach.
Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymatataty pierwszej raty, nie ma dokonywaé
wptat na IKE, z ktérego otrzymata wypéat

11.7.8. Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo tatyp pierwszej raty, w przypadku
wyptaty w ratachsrodkéw z prowadzonego dla niej IKE, nie regoonownie zatoy¢ IKE.

11.7.9. Wyptata transferowasrodkéw zgromadzonych na IKE m® by dokonana: na IKE
prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fsmdrzaradzany przez Towarzystwo
(konwersja), do innej instytucji finansowej, z kiétJczestnik Funduszu zawart umevo
prowadzenie IKE, do pracowniczego programu emeang@d, do ktérego przygiit Uczestnik
Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawniodbp alo pracowniczego programu
emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona papitat — w przypadkusmierci Uczestnika
Funduszu.

11.7.10Przedmiotem wyplaty transferowe] o by wytacznie catlé¢ srodkdw zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana konwersjaigary prowadacymi IKE
Uczestnika funduszami zadzanymi przez Towarzystwo oraz wi§Ow okrelonych w
odpowiednich przepisach prawa.

11.7.11Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE ngstje na warunkach okilenych w
odpowiednich przepisach prawa w trybie zgbnia stosownego swiadczenia woli o
wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lundesz, a taie w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapida na IKE w zwizku z dokonaniem
wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest wpméony do wypowiedzenia umowy o0
prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przezeastnika Funduszu warunku dokonania
wptat na IKE w minimalnej wysolkai w zdefiniowanym okresie ok§lenych w umowie o
prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwimieniu Funduszu podejmie decyz)
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

11.7.12W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKEeg kténkolwiek ze stron
nastpuje zwrotsrodkéw zgromadzonych na IKE,zei nie zachodz przestanki do wyptaty lub
wyptaty transferowej.



11.7.13W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisanelKB sa przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzyteldoi zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowake favrot.

11.7.14W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKRratowi podlegai srodki
zgromadzone na IKE pomniejszone o maje podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz
przyjat wyptate transferow z pracowniczego programu emerytalnego —<da& kwot, ktéra
zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazbnZaktadu Ubezpiecaé&potecznych.

11.7.15Przedmiotem zwrotu me by cald¢ lub czs$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE.
Szczegotowe zasady zwrotirodkéw zgromadzonych na IKEg sokreSlone w umowie o
prowadzenie IKE.

12. Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zyganych z jednym subfunduszem na jednostki
zwigzane z innym subfunduszem — w przypadku funduszuwydzielonymi subfunduszami

12.1.1. W zakresie zamiany Jednostek Uczestnictwazaviych z jednym subfunduszem na jednostki
zwigzane z innym subfunduszem oraz wys@koptat z tym zwizanych odpowiednio stosujesi
postanowienia pkt 11.3.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktdym najpdzniej jest publikowania Wartosé
Aktywéw Netto Jednostek Uczestnictwa, ustalona w dgm dniu wyceny, a take miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia na JednostkUczestnictwa

Wartas¢ AktywOw Netto na JednostkUczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jestligatvana

najp&niej w nas¢pnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zasteréem,ze w przypadkach wyspienia

zdarzenia niezammego od Towarzystwa i podmiotéw, za ktérych dziegarmowarzystwo ponosi
odpowiedzialné¢, a wptywapcych na termin publikacji, publikacja Wasth Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po ustéao zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Rozdziat 2
PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza

BRE Bank S.A. z siedzipw Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu ®dwarzystwo zlecito zaradzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego cgscia

Nie dotyczy.

3. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawminego do badania sprawozda finansowych
Funduszu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1

Rozdziat 3
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Tearzystwa, jest niezlgdne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz



W ocenie Towarzystwa nie istnieinne informacje, ktoreasnieztzdne Uczestnikom do wdaiwej oceny
ryzyka zwhzanego z inwestowaniem w Fundusz.

Wskazanie, ze pelne informacje na temat Funduszu znajduyj sie w Prospekcie Informacyjnym i
Statucie Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktérychmozna uzyska dodatkowe wyjanienia
dotyczace Funduszu

Petne informacje dotygze Funduszu znajdujsic w Prospekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.
Dodatkowe informacje mima uzysk& w jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow wskazh w
rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystw Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A, tel.:
(+48 22) 521 30 19 oraz na stronach internetowymharzystwa: www.skarbiec.pl.

Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogpniony Prospekt, oraz miejsc, w ktorych mana uzyska
informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Prospekt Informacyjny, roczne i potoczne sprawoiaafinansowe $ udostpniane w siedzibie
Towarzystwa Warszawie (00-695) przy ul. Nowogradigk7A oraz na stronie internetowej Towarzystwa:
www.skarbiec.pl Fundusz bezptatnie udephia Skrot Prospektu Informacyjnego przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz, zaglanie Uczestnika, bezplatnie doza mu roczne i potroczne
sprawozdania finansowe, a t@kProspekt Informacyjny wraz z aktualnymi infornaamj o zmianach w
tym Prospekcie.

Prospekt Informacyjny jest udephiany w siedzibie Towarzystwa i sieci Dystrybuterd

Informacje, ze Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie fmsowe Funduszu g bezpfatnie
dorgczane nazadanie Uczestnika

Prospekt oraz roczne i péiroczne sprawozdanie $imar Funduszuasbezptatnie darczane nazadanie
Uczestnika.

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jesKomisja Nadzoru Finansowego

Data i miejsce sporadzenia Skrotu Prospektu Informacyjnego oraz data dmtniej aktualizacii
Skrétu Prospektu

Skrét Prospektu Informacyjnego zostat spdzony w dniu 31 maja 2011 roku w Warszawie. Skrot
Prospektu Informacyjnego byt aktualizowany w dnistycznia 2012 r.



