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Rozdziat 1
DANE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyiych oraz, w przypadku gdy fundusz
dziata na czas okrélony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze fundirsagstycyjnych w dniu 13 lipca 2007 roku
pod numerem RFi 310. Fundusz zostat utworzony aa nieokréony.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazanienre Subfundusz nie gwarantuje oaignigcia
celu inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwareji wyptaty okre slonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa - wskazanie gwanda

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost WaitdAktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartéci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje agnigcia celu inwestycyjnego, jednakdotazy wszelkich stanadla
jego realizacji. Fundusz, amden inny podmiot nie udzietggiwarancji wyptaty okrdonej kwoty
z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa

3. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szagoIndci:

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfile Subfunduszu

1. Co najmniej 66% Aktywow Subfunduszgdzie lokowana w papiery udzialowe, w tym
gtownie akcje matych krednich spétek, z zastrzeniem, ze: zasrednie i mate spotki
uwaza sk spotki nie wechodgce w skiad indeksu WIG20, za papiery udziatowe maizu
sie akcje spdlek nie wchodeych w skilad indeksu WIG20, a tak warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kvdgpozytowe emitowane przez spotki
nie wchodzace w skiad indeksu WIG20.

2. Co najmniej 50% Aktywow Subfunduszwdzie lokowane w papiery wadtiowe
emitowane przez podmioty map siedzib na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. W
przypadku lokowania Aktywéw Subfunduszu w papiergrigéciowe emitowane przez
podmioty magce siedzik poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, lokadkie kxda
dokonywanie w papiery wadoiowe Ixdace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym lub w papiery wastiowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w pastwie naleacym do OECD, gtéwnie emitowane przez podmiotyaoa,
siedzilz na terenie nagbujacych pastw: Wegry, Stowacja, Czechy, Stowenia, Rumunia,
Butgaria, Litwa, totwa, Estonia, i Turcja. Lokowaniw papiery warta&iowe lub
Instrumenty Rynku Pieatnego lkedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym,
oraz w papiery wartziowe i Instrumenty Rynku Piegtinego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, waptwie innym nt Rzeczpospolita Polska lubiswo
nalezace do OECD, w szczegolém na Ukrainie, Chorwacji Serbii, Czarnogérzedbie
dokonywane po uzyskania zgody Komisji na dokonywdokat na okrdonej gietdzie
lub rynku.

b) Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sktad uznago indeksu akcji lub
dtluznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktérego dgtzy
indeks oraz stopié odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz



Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla skladoamego indeksu akcji lub diaych
papierow wartéciowych.

c) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegoOlne stigite inwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okre&lonym obszarze geograficznym, w krdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oldlenej kategorii lokat
Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szlrgexpdstrategii inwestycyjnych w
odniesieniu do inwestycji na oltenym obszarze geograficznym, w olomej brarty
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu destiknej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dhwych papieréw warteiowych.

d) Jezeli Subfundusz mae zawiera& umowy, ktorych przedmiotem g instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pdmdne — wskazanie tej
informacji wraz ze wskazaniem, czy takie umowy éda zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu cay celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Fundusz mge zawierda umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zaréwnacelu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego gdwania portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

4. Zastrzezenie, ze wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkpienia przez
Fundusz zalgy od wartosci aktywow Funduszu i jego zobowjzan i w zwiazku z tym
Uczestnik maze, w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa, otigmaé mniejsza kwote niz
kwota, ktéra wptacit do Funduszu

Wartas¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i wglknia przez Fundusz zajeod
wartasci aktywow Funduszu i jego zoboygin, W zwigzku z czym Uczestnik nie, w wyniku
umorzenia jednostek uczestnictwa otrzgmaniejsa kwote niz kwota, kton wptacit do
Funduszu.

5. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna
Subfunduszu lub strateghy zarzadzania ze wskazaniem,ze szczegOtowe informacje o
wszystkich ryzkach wymienionych w skrécie prospektisa zawarte w prospekcie

a) Ryzyko lokat Subfunduszu
Ryzyko wynikajce z faktu inwestowania przez Subfunduszkazdci swoich aktywow w akcje

emitowane przez spotki publiczne z segmenty mahghdnich spétek, ktorych wyniki inwestycyjne
lub rentowné¢ zwigzana jest z koniunktarpanugca w tym sektorze, z czym wia Sic okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego jadzapierow wartéciowych. Dodatkowo, ryzyko
Subfunduszu wynika z faktu koncentracji lokat Suldfuszu w segmencie matyckrednich spotek.

b) Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynikajice z faktuze ceny papieréw warfoiowych i innych instrumentéw na gietdzie, lub
rynku na ktérym g notowane, w vgkszym lub mniejszym stopniu podlegamianom w zalenosci
od ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koriwmy gietdowej. Pogorszenie¢skoniunktury
gieldowej mae prowadai do spadku cen wkszaci notowanych papieréw wagciowych i
instrumentéw finansowych, co z kolei powptywa na spadki wartei Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe



Ryzyko zwhzane z trwat lub czasow utrat przez emitentéw papierow wagtdowych zdolnéci do
wywiazywania st z zacagnietych zobowazan, w tym rownie z trwah lub czasow niemanoscia
zaptaty odsetek od zoboygen. Sytuacja taka nmi@ mi&€ miejsce w nagpstwie pogorszenia ¢si
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarOwrgez czynniki wewetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewgtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawng itp.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwuaieyzyko zwihzane z obrieniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencjatingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papieréw wartziowych
emitenta, bdacy nastpstwem wymaganej przez inwestorowasgej premii za ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentow papierow wastmwych wchodzcych w skiad lokat
Subfunduszu, lub obinie ratingu dla tych papierow lub emitentowzeav efekcie powadéido
spadkow wartéci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia
Ryzyko wynikagce z madliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczerti@nsakcji

dotycacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduskiieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji me w przypadku negatywnego zachowaniacgn papieréw wartgiowych
wplywaé na wahania oraz spadki waitd Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczetransakcji mae powodowé konieczné¢ poniesienia przez Subfundusz
kar umownych wynikajcych z zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci
W przypadku cgsci papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieroty na
gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrémniemaliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzeday duzego pakietu papierow wasciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez zmego
wplywu na cen. W efekcie, ograniczona plynéio moze negatywnie wplywa na maliwe do
uzyskania ceny sprzegapapierow wartéciowych i instrumentoéw finansowych. Ma to szcze@®ln
istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekdrggh zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczicych czynnikéw okrélajacych atrakcyjné¢ inwestycyjm danego emitenta lub konkretnego
papieru wartéciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja dgeame] ptynndci
poszczegoblnych papierow wadtiowych wchodzcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze negatywnie wptywana ich ceny, co z kolei nie prowadzi do waha i spadkow wartgci
Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestyejiynkach zagranicznych, a taeknwestycji

w papiery wartéciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowymwyneikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego hadgm walut obcych magprzektada sie na
wahania wyraonych w ztotych cen takich papierow wadmwych, co z kolei mze prowadzi do
waha oraz spadkow wargci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jedent@wgnych parametrow makroekonomicznych,
moze wplywa& na atrakcyjnéc inwestycyjrm oraz ceny krajowych papieréw wadtiowych,
szczegollnie w przypadku gwaltownych zmian kursovuteavych. Wowczas zmiany cen papieréw
wartagsciowych na gietdzie, lub rynku na ktoryra sotowane, magwptywaé na wahania oraz spadki
wartasci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow



Mimo ze zgodnie z Ustaavdo prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zohaamy jest niezalay
od Towarzystwa Bank Depozytariusz, xao0- w wyniku bédu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzé zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towatwgsnie ma wptywu — wygpic¢
sytuacja majca negatywny wplyw na waré Aktywow Subfunduszu oraz Waso Aktywdw
Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw
Ryzyko zwhzane z koncentracjlokat Subfunduszu, zgodnie z polityknwestycyjra, na segmencie

matych isrednich spoétek. Segment matyclrédnich spotek charakteryzuje: selatywnie wigkszym
ryzykiem inwestycyjnym oraz wksz zmienndcia kursow akcji na gietdzie. W zagku z tym
niekorzystne zdarzenia mag negatywny wplyw na rynek akcji mpgv istotnie wikszym stopniu
negatywnie oddziatywana segment matychsrednich spétek, a zatem mp@ znacacym stopniu
wplywa¢ na wahania i warté Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne
Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papierow wartciowych i instrumentow finansowych, jest uzaldmna od

wielu parametréw makroekonomicznych, takich jaknmfempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu bugketowego, poziom deficytu na rachunkuZa®ym, poziom bezrobocia,
poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegolinych apsatrow makroekonomicznych mpg
negatywnie wptywé na atrakcyjn& inwestycyjm poszczegolnych papieréw wasemowych, a tym
samym na ich ceny. Me to powodowawahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko prawne
Jednym z najwaniejszych elementéw prowadzenia dzialdkiggospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.insystemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami éeidoymi) mog negatywnie wplyw& na
emitentow papierow warfoiowych oraz na atrakcyj§é inwestycyjm instrumentéw finansowych, a
tym samym na ich ceny. Me to powodowa wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.
Nalezy przy tym podkréli¢, ze zmiany w systemie prawnym mpgnie¢ charakter nagtego i
znacacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przigjagrsi do gwattownych ruchow cen
papierow wartéciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérymreotowane.

k) Ryzyko migdzynarodowe
Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, popmaestem mgdzynarodowych powzan
gospodarczych, jest uzaleone od stanu gospodarswiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjedoogzh. Wspomniane powdania powodu, iz
pogorszenie koniunkturgwiatowej mae negatywnie wptywana kondya gospodarki danego kraju,
a tym samym na kondygjjego podmiotow gospodarczych, a w efekcie na cpapierow
wartagsciowych emitowanych przez te podmioty.
Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rymkinansowych s znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitalu radzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mage by zwiazane
bezpdrednio z aktualp sytuacyh wewretrzna danego kraju, lecz wynikaz generalnych tendencji
dotycacych przeptywu kapitatu ponrgilzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geografyeai.
Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i pgdanogs by¢ przyczym znacznych zmian cen



papierow wartéciowych, w efekcie mag powodowé& wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

I) Ryzyko stép procentowych
Jednym z najwaniejszych parametrow makroekonomicznych jest pozatip procentowych, ktérych

oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywanrs kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek
finansupcych swoj dziatalng¢ poprzez kredyty, podwiki stép procentowych magwiazat sie ze
zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przezpteks a zatem wplywé& ujemnie na
poziom generowanego zysku netto i tym samym powad®padek cen akcji. Ponadto podikiystop
procentowych powoduj zmniejszenie atrakcyjsoi inwestycji w akcje wzgdem instrumentéw
dtuznych, co réwnie maze wigzat sig z ogélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej ispadkiem
cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowytbpsprocentowych wpltywajna ceny dhanych
papieréw wartéciowych, przy czym zwizek cen tych papierow z poziomem stop procentowgeah
charakter zalenosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane zmianami stop
procentowych mogwptywac na wahania oraz spadki wastoJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedposzczenia walorow do notowsa
Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papierow warmaych nabywanych przez Subfundusz

w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notiwna gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty
emitenci papieréw wartsiowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramaclertf publicznej
daza do tego, aby papiery te byly ngshie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Mcsk; okaza,
ze z r&nych przyczyn te papiery wattbowe nie znajda siw obrocie na rynku zorganizowany
(gietdzie) a w zwqzku z tym ich ptynn& w znaczcym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym mog
wiazat sie negatywne konsekwencje (zob. ryzyko phyduip

n) Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfuadd® wyceny lokat nie notowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do posgidnych kategorii lokat (papiery choe,
akcje, instrumenty pochodne). bto sk zdarzy, ze z uwagi na konstrukgjmodeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych $egwych rzeczywista cena mowva do osagnigcia na rynku w
przypadku sprzeds takich papieréw wartziowych kdzie nisza nk wycena modelowa, co
wplywa¢é bedzie na spadek waici Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw
Ryzyko zwhzane z maliwoscia niewywigzania s¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobawein

wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzykee taystpuje w szczegdlni na
rynku miedzybankowym, na ktorym Subfundusz reozawieré transakcje z terminem realizaciji
znacaco p&niejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwigzane z mdliwoscia nabywania przez Subfundusz instrumentow pochodnych
w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegolsitadnikéw portfela

inwestycyjnego, a tale w celu sprawnego zadzania Subfunduszem we nabywa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty hBdice, z inwestygj w jednostki
uczestnictwa Subfunduszuaih sic dodatkowo nasgpujace rodzaje ryzyka:



w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pabhah: ryzyko zmienniei Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzybmliczenia transakcji oraz ryzyko plyriod
Instrumentéw Pochodnych;

) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Hedoych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Dod& nalery, ze zabezpieczanie aktywéw Subfunduszuzenodbywa sig przy wyciu raznych
strategii zabezpieczgjych, ktére w szczegdldo mog opier& sie na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentbopoego. W zwizku z tym pojawia Si
ryzyko niewldciwego zabezpieczenia, oznaezaj, ze zyski na instrumencie pochodnym nie
zrekompensuj strat na aktywie zabezpieczanym.

g) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow
Subfundusz stosuje strategilokacji Aktywow, ktora zakladaze udziat czsici akcyjnej (akcje oraz

instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktgeh Subfunduszu waha sv granicach 66%-
100%.

Oznacza toze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji kkads portfela inwestycyjnego
Subfunduszu wchod&i bedg akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku intyeginym.
Prowadzt to maze, wobec utrzymugej sk dekoniunktury na gietdzie, do wahaspadkow wartéci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szghénosci:

4.0.1Nieoshgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwjzanego z
inwestycija

a) Ryzyko nieosagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowakkeywow Subfunduszu w okéone w

Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dyweagji tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, hdzie dizyt do zrealizowania celu inwestycyjnego aitomego w Statucie, przy
czym jednak Subfundusz nie gwarantujeagsiecia tego celu. Uczestnik powinien rhiea

uwadze,ze Subfundusz pomimo doktadania najazej zawodowej staranfm maze nie

osiagm¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegébnoryzyko nieosignigcia

oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Ucziettva mae by zwigzane z

wymienionymi w pkt 5 czynnikami ryzyka, z zawarcigmzez Subfundusz olélenych

umow, ze szczegdblnymi warunkami zawartych przeZ8wusz transakcji.

4.0.2Wystapienia szczegolnych okoliczrézi, na wyshpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozazaniu, a Subfundusze ulegdikwidacji w przypadku wysipienia

przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Fundogzma wptywu na wysgpienie
przestanek rozwzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo
Inne Towarzystwo, me, bez zgody Uczestnikbw Funduszu, na podstawiewynzawartej z

Towarzystwem przef zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejjoe] zaradzanie



Funduszem, w przypadku przeja zaradzania, wsipuje w prawa i obovaizki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwéjscia w zycie zmian w Statucie dotyazych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnychadmapcego Funduszem.

€) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugupcego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz, wykongjswoje czynnéci na podstawie

umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, zetakiiana podmiotow z ktérymi umowy
sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Pofaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo mee podiaé¢ decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

zaradzanym przez Towarzystwo. Botenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pokenie.
Pohczenie nagpuje przez przeniesienie miju funduszu przejmowanego do funduszu
przejmupcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu praejamego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmagego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszaejmrowanego.
Uczestnicy Funduszu informowania © zamiarze patzenia poprzez ogtoszenia, w sposob
wskazany postanowieniach statutoyezhcych sé funduszy, jednate nie maj wptywu na
podjecie decyzji o paiczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesijnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny

otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu bsmndg, co nagpuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przezl&sn
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszanst jprzez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyedy inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi wycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania
ogtoszenia 0 zmianie statutu. Uczestnicy nieameptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie
postanowié Statutu.

4.0.3.Niewyptacalnaci gwaranta
Nie dotyczy.

4.0.4.Inflacji
Zasadniczy ij’ryw tego czynnika ryzyka zostat opysanpkt 5 w akapicie dotyezym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowquektu widzenia Uczestnika naie
podkre&li¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wiedkaealnej stopy zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Me sk zdarzy, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa aka&t ujemna, mimae nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwadzie dodatnia. W zvgzku z tym Uczestnik narany jest
na ryzyko utraty realnej waroi inwestycji.

4.0.5.Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w szczegdlréai w
zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 5. Dodatkowo nalky podkrélic, ze

zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrgmspodarczego oraz w systemie
podatkowym, mog niekorzystnie wpltywa na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku



Uczestnik narzony jest na madiwosé ponoszenia dodatkowych ohoén, ktére w sposob
Znacacy mog hegatywnie wplywé na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu Z28Biycji
w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainterasgpm  diugoterminowym
oszczdzaniem przy wykorzystaniu potencjalu wzrostowegcjia matych i $rednich
spotek, oczekucym wysokiego zysku z inwestycji (wyzego nt oferowany przez fundusze
zrownowaone i tradycyjne fundusze akcyjne) i akceptym wysokie ryzyko inwestycyjne. Z
uwagi na fakt,ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym poséalledzie co najmniej
66% aktywéw w papierach udziatlowych, w tym akcjatiatych i srednich spotek jest on
obarczony wysok zmienndcia wartcci jednostki uczestnictwa (znacznie 8y niz w
przypadku funduszy zrownowanych; wysz réwniez w stosunku do tradycyjnych funduszy
akcyjnych). Zmienn& ta objawia si mozliwoscia wystpienia spadkéw warkgi Jednostki
Uczestnictwa, czasami nawetsdanacznych, szczegodlnie w okresach dekoniunkturyynku
akcji. W zwihzku z tym zalecany minimalny horyzont inwestycyjoyokres minimum 3-4 lat.

Wskazanie,ze informacje o obowizkach podatkowych Uczestnikéw Funduszaszawarte w
prospekcie, oraz zastrzgenie, ze obowhzki podatkowe zalea od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyicj w celu ustalenia obowazkdéw
podatkowych, wskazane jest zaggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikbw Funduszu zawarte w prospekcie
informacyjnym. Ze wzgldu na fakt, Z obowinzki podatkowe zale od indywidualnej sytuacji
uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwegtygy celu ustalenia obowikow
podatkowych, uczestnik powinien zggia¢ porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Informacje o wysokasci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztowbaiazajacych Subfundusz

8.1. Wskazanie wartagci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwhzanych bezpérednio z dziatalnccia inwestycyjna Subfunduszu w
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok oraze kategorie kosztow
Subfunduszu niewhczonych do wskanika WKC, w tym optaty transakcje, wskazane g
w prospekcie informacyjny Funduszu

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest obliczany ¢aloraz hcznej wartéci kosztow
operacyjnych Subfunduszu wyszczego6lnionych w rakbiwmynikéw Subfunduszu w okresie
1.01.2010-31.12.2010 r. sredniej Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspdiczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla ualzi kosztéw niezwazanych
bezpdrednio z dziatalnécia inwestycyjra Subfunduszu wredniej Wartdéci Aktywow Netto
Subfunduszu za okres 1.01.2010-31.12.2010 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumjeksszty Subfunduszu, o ktérych mowa w
przepisach o szczeg6lnych zasadach rachurd@wdunduszy inwestycyjnych z
wytaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizjoptat maklerskich, podatkéw
zwiagzanych z nabyciem lub zbyciem skiadnikow portféiix,odsetek z tytutu zaggnictych
pozyczek lub kredytow, (iii) swiadczér wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych
przedmiotem s Instrumenty Pochodne, (iv) optat za&anych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszorezpdrednio przez Uczestnika oraz
(v) wartdsci swiadczed dodatkowych (tj. wartwi ustug swiadczonych przez podmiot



prowadacy dziatalnéd¢ maklersly na rzecz Subfunduszu, pozostgich w bezpérednim
zwiazku z korzystaniem przez Subfundusz zsrpdnictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartéciowymi, Instrumentami Rynku Pieginego lub Instrumentami
Pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jakednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 1.01.2010-31.12.2010 r.

Wartaé¢ Wskanika Kosztow Catkowitych obliczonego za okres od112010 r. do
31.12.2010 r. wynosita 4,058.

8.2 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia jednostki uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezpgwednio przez Uczestnika
8.2.10ptata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest pFpearzystwo i nie mze by wyzsza nz 20
zt. Opflata za otwarcie Subrejestru pobierana jezez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego gasfe otwarcie kadego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokgci optaty za otwarcie Rejestru udgstiana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore asudostpniane na bieco we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

8.2.20ptata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestrtiva

8.2.2.1. Z zastrzeeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera epta&nipulacyjia za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.2.2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednoblekestnictwa ustalana
jest przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulagyjpe zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zalaa jest od wartei srodkow wplacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek UczestnictwauBdbbzu.

8.2.2.3.  Z zastrzeeniem art. 32 Statutu, wysa¥éooptaty manipulacyjnej jest ustalana
w oparciu o stawk optaty manipulacyjnej i podstawjej naliczania. Podstaw
naliczania optaty manipulacyjne dla danego zlecealaycia jest wartg (na dzié
realizacji danego zlecenia nabyciag«z lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez asolabywajca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu, lub

8.2.2.4. Wartas¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktdérej mowa w punkcievyiej,
obliczana jest jako iloczyn Wadd Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jadko&/czestnictwa na
podstawie bigacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Suhfszu
posiadanych przez Uczestnika Funduszu skiadgp zlecenie na dany diie w
przypadku obliczania waroi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

8.2.2.5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnych za zbyeanlednostek
Uczestnictwa dla Subfunduszu uzdago z Dystrybutoréw wynosi 5,5%.

8.2.2.6. Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdagyinej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalangezez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktége s
udostpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostele&inictwa.

8.2.30ptata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczésictwa

8.2.3.1. Na dzien sporadzenia Prospektu, Towarzystwo nie pobiera opflaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestaictw



8.2.40ptata manipulacyjna za zamiarg Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

8.2.4.1. Z zastrzeeniem postanowie art. 32 Statutu, osoba sklaglzg zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfund@&zofynduszrédiowy) na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfsmdiocelowy) obarana
jest optag manipulacyja za zamiaa Jednostek Uczestnictwa.

8.2.4.2. Wysoka¢ optaty manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa jest
ustalana w oparciu o stawkoptaty manipulacyjnej za zami@anJednostek
Uczestnictwa i podstawjej naliczania. Stawka optaty za zamiastanowi rénicg
pomicdzy stawlg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uchesta
wedtug tabeli optat dla Subfunduszu, w ktérym nabger § Jednostki
Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawdptaty manipulacyjnej Subfunduszu, z
ktérego dokonywana jest konwersja (rejes@idtowy). Podstaw naliczania optaty
manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek $iotwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfundusadtowym.

8.2.4.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKEzedioika
prowadzonym przez Subfundusz imoby dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktére rowntezostam zapisane na IKE w Subfunduszach, z ktorymi
Uczestnik zawart umogo prowadzenie IKE.

8.2.4.4. Skala i wysoké: stawek optaty manipulacyjnej za zamjadednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty maagyjnej za zamiaf
Jednostek Uczestnictwa ustalangpszez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktGie s
udostpniane na bimco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

8.2.50ptata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

8.2.5.1. Osoba dokonafa konwersji obarzana jest optat manipulacyja za
konwersg Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipjhagya zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. Wysdkaptaty za konwergjjest ustalana w oparciu o
stawk; optaty za konwersji podstawg jej naliczania, okrdone w Tabelach Optfat.

8.2.5.2. Stawka opfaty za zamian stanowi rénice pomkdzy stawl optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwalhyge tabeli optat dla
funduszu, w ktérym nabywane $ednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a
stawlq opfaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dgkeama jest konwersja
(rejestr zrodtowy). Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za konwersj
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwestj wartd¢ (na dzié
realizacji danego zlecenia konwersji) JednostekeStactwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszuodiowym.

8.2.5.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKEEzestnika
prowadzonym przez Fundusz #eo by dokonana jedynie na jednostki
uczestnictwa, ktére réwniezostam zapisane na IKE, w funduszach zglzanych
przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umawprowadzenie IKE.

8.2.5.4. Skala i wysoké¢ stawek optaty za konweespednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty za konwerdgdnostek Uczestnictwa ustalangpszez
Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sdostpniane we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.60ptaty pobierane w zwhzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania

8.2.6.1. Optaty pobierane w zwiku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania (w tym szczego6towe zasady naliczania orazegptowe zasady i



terminy pobierania optat manipulacyjnych zmanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszgizania) reguluje umowa 0 uczestnictwo w Planie
Systematycznego Oszgizania.

8.2.6.2. Optaty manipulacyjne zwrane z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania stanowaiforme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.6.3. Wysoka¢ optat, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, wraz z opaitaa zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do opftat pabieh w zwazku z
dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktpapisaly umowy o
uczestniczenie w Planie Systematycznego Qslzamia, nie moe przekracza
wysokdaci poszczegolnych wptat, w zyziku z ktérymi § pobierane.

8.2.6.4. Wysokaé¢ optat, o ktorych mowa w pkt 8.2.6.1, w odniesiemia opftat
pobieranych w zwizku z dokonywaniem wyptat (w napstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osktiye podpisaty umowy o
uczestniczenie w Planie Systematycznego Qsizamia, nie mze przekracza
wysokasici  poszczegéinych wyptat (w  napstwie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa), w zvazku z ktérymi g pobierane.

8.2.6.5. O ile umowa dotycxra uczestnictwa w Planie Systematycznego Qsizenia
tak stanowi, optaty, o ktorych mowa w pkt 8.2.6rhog by¢ pobierane
niezalenie od innych optat zwizanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

8.2.70ptlaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

8.2.7.1. W ramach IKE mog by¢ pobierane wycznie: optaty za zbywanie,
odkupywanie i konwergjJednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstatie a
86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysakgpobieranych w ramach IKE optat nie aeo
by¢ wyzsza ni maksymalna na wysoké optat przewidziana w Statucie, oraz
optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobier w przypadku, gdy
wyptata, wyptata transferowa lub zwrot ngstw terminie krotszym i 12
mieskcy, liczac od dnia zawarcia umowy.

8.2.7.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywaldednostek
Uczestnictwa, stanoadej forne optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy,
moze przekroczy 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, z zasgmgem #: wysSoka¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej w zgiku z dokonaniem pierwszej wpflaty na poczet
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez @soktora podpisata umow o
prowadzenie IKE, w zvazku z ktdn nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie m®
przekracza 2 000 zi, natomiast wysok® optaty pobieranej w zwiku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia dstik Uczestnictwa przez
osol, ktdéra podpisata umowo prowadzenie IKE, nie me przekrocz§ 30%
wptacanychsrodkow.

8.2.7.3. Towarzystwo mee:

a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

b) obnizy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

c) odroczy w czasie pobranie cdld lub czsci optat, o ktéorych mowa w
usipach powyszych, przy czym odroczenie teodotyczy wytacznie optat
za zbywanie lub konwekspednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia
przez Uczestnika warunkéw dotycych minimalnego okresu uczestnictwa w
IKE lub minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie.



8.2.8Inne optaty

Towarzystwo mege pobierd optaty zwizane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny i okreslony powyzej sposéb w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych, na zasadach ckoaych w dokumentach dotyszych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Opfata, o ktérej mowa w adarerwszym, stanowi formoptat, o
ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.9Zmiana wysokdci optat

8.2.9.1. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo zmoobniy¢ lub znigé
optaty w okrélonym czasie w stosunku do wszystkich lub do ékreych grup
nabywcéw lub oséb dokorugych konwersji lub zamiany.
8.2.9.2. Towarzystwo mee obniy¢ lub znigé optaty w szczegolriai:
8.2.9.2.1. w przypadku przyapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszgizania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkadasadach obsania
lub znoszenia optat oraz o warunkach prgystvania i uczestnictwa w
Planie Systematycznego Osgdzania mae by podana do publicznej
wiadomaci, w jednostkach Dystrybutorow, a ta&k na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Inforijeatmka mae réwnie:
by¢ przekazana w inny sposéb, w szczegftnaa pdrednictwemsrodkow
masowego przekazu lub poczty.
8.2.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznepljczednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez camnaz sé nabywanie
lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwoé mniejsz niz 50 000
zt — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych patsk 15 000 USD — w
przypadku wptat dokonywanych w USD (w przypadku fBaoduszy, do
ktorych maliwe dokonywanie jest wptat w USD, 15 000 EUR — w
przypadku wptat dokonywanych w EUR (w przypadku f8oduszy, do
ktorych maliwe dokonywanie jest wptat w EUR. Olienie lub zniesienie
optaty nasfpuje na podstawie wniosku zmnego przez Uczestnika u
Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowamimiosku przez
Towarzystwo albo przez Dystrybutora, i ile Dystridiu posiada takie
uprawnienia.
8.2.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez ohkie&rotszy ni
2 miesgce. Obnzenie lub zniesienie optaty naptije na podstawie wniosku
zlozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towsthzie, po
zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo albo pgztrybutora, i ile
Dystrybutor posiada takie uprawnienia.
8.2.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Sulofru
poprzez wptat bezpdrednh. Decyzje o obrieniu lub zniesieniu opfaty
podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkichzéstnikéw lub
okreslonej grupy nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa.
8.2.9.2.5. w stosunku do os6b zatrudnionych przez Towarzystdgenta
Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza orabbo zatrudnionych
przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspdipigce z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoésw@mdczenie ustug.
Decyzje o obrieniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo.
8.2.9.2.6. w stosunku do podmiotéwebacych nabywcami ustug finansowych
swiadczonych przez podmioty, w ktorych akcjonariuszewarzystwa
posiadaj akcje lub udzialy. Decyzje o olmeiniu lub zniesieniu opfaty
podejmuje Towarzystwo.



8.2.9.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnydah,zasadach
okreslonych w dokumentach dotygzych danego pracowniczego programu
emerytalnego
8.2.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE,
8.2.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Bistora.
Obnienie lub zniesienie optaty nastije na podstawie wniosku
zlozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakaeaniu wniosku
przez Towarzystwo.
8.2.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduse pobiera si
opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucaatsia tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego &dofizu do wysoksai kwoty
odpowiadajcej kwocie, jak Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego caléci lub czsci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, odle o
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnizenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie updym wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kedarzowym.

8.3.Wskazanie optaty zmiennej, bdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, uzalgnionej
od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w uciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto §ci Aktywdw Netto Subfunduszu
8.3.1Statut Funduszu przewiduje atigvo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
8.3.2Wynagrodzenie zmienne jest uzal®mne od wynikow zarglzania Subfunduszem w
kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiermewy kazdym Dniu
Wyceny w danym roku obrotowym, tworzyesiw ciezar zobowizan Subfunduszu,
rezerve W kwocie réwnej naliczonemu wynagrodzeniu zmienagmzastrzeeniem,ze:
8.3.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalanajeposdb nagpujacy:
WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyrakadzania,
WANn.1 — Warta¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Gzi®yceny ustalona bez
uwzgkdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Watd Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnp®nizszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUN-1 / WANJUO — 1) * 100%
gdzie:
WANJU, — iloraz wartdci aktywOw netto na przedostatni dzieyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczbygetiek uczestnictwa na
przedostatni dziewyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WANJUy.; — iloraz wartéci aktywow netto na poprzedni daigvyceny ustalonych
bez uwzgtdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne orazyigztinostek
uczestnictwa na poprzedni daieryceny,
BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wafth portfela wzorcowego o
sktadzie: 10% 3-miestzny WIBID + 90% mWIG40, pomniejszona o procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia statego za zdranie Subfunduszem, o ktorym
mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie do uptgaasu, zmiana waloi portfela
wzorcowego ustalana jest widym Dniu Wyceny bigacego okresu rozliczeniowego
jako zmiana wartei ogtoszonych w poprzednim dniu wyceny w stosudéu
wartasci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyc@aprzedniego okresu
rozliczeniowego.

8.3.2.2. okresami rozliczeniowymi as kalendarzowe okresy kwartalne, z
zastrzeeniem, ze w przypadku, gdy dany dziekalendarzowy nie jest Dniem



Wyceny, dla oblicze, o ktérych mowa w niniejszym ugtie, przyjmuje si
wartasci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

8.3.2.3. wartas¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wynikizadzania
obliczona na przedostatni DaieWyceny danego okresu rozliczeniowego,
wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia mjesi nas{pujacego po zakéczeniu
tego okresu,

8.3.2.4. Towarzystwo mee podp¢ decyzg 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu
pobierania wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Taystwa tak decyzg
podejmuje Zarad Towarzystwa w formie uchwaty.

8.4 Wskazanie istniepcych umow lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy Subfunduszu a
Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnéci Subfunduszu rozdzielane pomkdzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowieStatutu.

8.5.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywwth ustug na wysokéé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnos¢é maklerska oraz na wysokdéé
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Podmioty prowadzxe dziatalné¢ maklerslg, swiadczce na rzecz Funduszu ustugi
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, Instrumentami Rynku Pieginego lub
Instrumentami Pochodnymi, spadzap dla Funduszu analizy i rekomendagjei@dczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundesaviadczér dodatkowych nie ma to
wplywu na wysoké&¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnéé maklerslg
ani na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

8.6.Wskazanie miejsca w prospekcie, w ktorymszawarte dodatkowe informacje o rodzaju
i charakterze uméw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 8.4, oraz o wplywie tych
umow na interes Uczestnika Funduszu
Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji, pafarmacjami wskazanymi w pkt 108.6.
w zakresie rodzaju i charakteru umow i porozumie ktérych mowa w pkt 108.6.
Informacja o wpltywie ww. uméw na interes uczestmikbBunduszu wskazana jest w pkt
108.8. w rozdziale Il Prospektu.

Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym

9.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rak obrotowego, zgody z
wartoscia zaprezentowam w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym
Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu na d#i1.12.2010 r. wynosita 84 346 tys. zi.

9.2 Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe
(2009-2010) wyniosta 32,61%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe
(2008-2010) wyniosta -7,36%.

Wobec tegoze Subfundusz rozpogizdziatalnag¢ 20 czerwca 2007 roku, nie jest foe
podanie wielkéci sredniej stopu zwrotu inwestycji za ostatnie 5 ildtOobrotowych.
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9.3Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec siacy do oceny efektywnéci inwestycji w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlacy zachowanie s zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej
wzorcem”(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a tate informacji o dokonanych
zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Indeksem odniesienia Subfunduszu (benchmark) jgstzana procentowo zmiana waftd

portfela wzorcowego o skladzie: 10% 3-méegny WIBID + 90% mWIG40, pomniejszona o
procentowo wyrzony koszt wynagrodzenia statlego Towarzystwa zaadaenie Subfunduszem.

9.4.Informacje o s$rednich stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw o ktorych mowa w pkt 9.2.
Srednia stopa zwrotu z prayego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 latzt@be
(2009-2010) wyniosta 31,41%.
Srednia stopa zwrotu z prayego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 latzt@be
(2008-2010) wyniosta -11,55%.



10.

11.

Subfundusz SKARBIEC - MALYCH | SREDNICH SPOLEK

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
-10,00%
-15,00%

2009-2010 2008-2010

9.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i dkupienia przez Funduszu
oraz wysokdci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki
historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych wynikéw w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszy#e indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzaiena od

wartasci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia dkupienia przez Fundusz oraz

wysokaici pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnyataz ae wyniki historyczne nie

gwarantuj uzyskania podobnych w przysgéo

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanycprzez Fundusz — jeéeli Funduszu
zbywa wigcej niz jedna kategorie jednostek
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kaiegor

Zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupywania @nostek uczestnictwa

11.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
11.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
11.1.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwaepaf:
11.1.1.1.1.  w wyniku zawarcia umowy porilzy Funduszem a osgb
przystpujaca do Funduszu, poprzez zknie zlecenia nabycia. Umowa
obowiazuje od dnia nabycia przynajmniejegei Jednostki Uczestnictwa do
dnia zamknicia ostatniego RejestriSrodki pienkzne z tytutu nabycia
Jednostek Uczestnictwa wptacane mogby¢ za pdrednictwem
uprawnionych Dystrybutoréw lub bezfednio na rachunek Funduszu, z
zastrzeeniem postanowieusgpow pongszych.
11.1.1.2. Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwartoRejestr, oraz osoba, ktéra
posiada przynajmniej e jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo, @ habywa kolejne
Jednostki Uczestnictwa poprzez:
11.1.1.2.1. dokonanie wptaty srodkébw pien¢znych na rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza (wplatpdeednia),



11.1.1.3. Jeseli nabycie Jednostek Uczestnictwaaim@ st z otwarciem Rejestru,
nabycie Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanypkil1.1.1.2. przez oseb
bedaca strorp umowy o prowadzenie IKE zawarte] zaspEdnictwem podmiotu
nie uprawnionego do przyjmowania zléagabycia Jednostek Uczestnictwa,z@o0
nastpi¢ wytacznie pod warunkiem dokonania wptaty w formie pepal z
rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowgdsru prowadzony przez
Depozytariusza.
11.1.1.4. Wplyw srodkéw pienéznych na rachunek Funduszu w wyniku dokonania
wplaty w sposOb okstony w pkt 11.1.1.2. jest réwnoznaczny ze zefpiem
zlecenia nabycia.
11.1.1.5. Warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumenpiaty:
11.1.1.5.1.  numeru rachunku bankowego Funduszwzamego z Subfunduszem,
11.1.1.5.2.  kwoty przekazywanyckrodkéw piengznych,
11.1.1.5.3.  tytulu wptaty zawierajcego nazw Subfunduszu,
11.1.1.5.4. w przypadku oséb fizycznych: imienia i nazwiska Estnika oraz
jego adresu zamieszkania, numeru Rejestru lub nunRESEL, a w
przypadku jego braku daty urodzenia,
11.1.1.55. w przypadku o0séb prawnych Ilub jednostek organizacyj
nieposiadajcych osobowsgci prawnej: nazwy/firmy Uczestnika oraz jego
siedziby, numeru Rejestru albo REGON.
11.1.1.6. W przypadku niewskazania na dokumencie wptacem@koéw numeru
Rejestru, wptata realizowana jest na Rejestr oywaajwczéniej.
11.1.1.7. Zlecenie wypetnione w sposéb nieczytelny lub niepdéowy i wywotujace
watpliwosci co do tréci lub autentycznai nie kgdzie uznane za wae.
Dokument przekazaniasrodkdw piengznych nie zawieragy wszystkich
informacji, o ktérych mowa w pkt 11.1.1.5., niedzie uznany za wae zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.
11.1.1.8. W ramach IKE wpfaty na rachunek wskazany przez Bsndo ktérych mowa
powyzej, mog by¢ dokonywane tate na wskazany przez Towarzystwo rachunek
Towarzystwa.
11.1.1.9. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograhiczekazdym Dniu
Wyceny, przy czym Fundusz e zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.
11.1.1.10. Zlecenie nabycia mi® zosta ztozone za pomag elektronicznych nanikow
informacji z zachowaniem wymogow gwaranatyjch autentyczrigé i
wiarygodnad¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegélovesady
przyjmowania zleag w spos6b wskazany w zdaniu pierwszym ékrgpodmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposéb.
11.1.1.11. Zlecenie Uczestnika musi zawiéravskazane przez Fundusz podstawowe
dane identyfikacyjne Uczestnika okiene przepisami prawa, w szczegdicio
przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeziaddniu praniu pieRdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r., Nr 1p8z. 1505, ze zm.).
11.1.1.12. Realizac zlecenia nabycia Fundusz meo uzaleni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposdb wskazany przez ksadktore $ wymagane
przepisami prawa.
11.1.1.13. Fundusz mge wstrzyma realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetienia
brakupcych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymamrupetnionego
zlecenia, mege je odrzugi.

11.1.2.Nabycie Jednostek Uczestnictwa
11.1.2.1. Osoba wptacara srodki pienezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do Rajediczby nabytych
Jednostek Uczestnictwa, na podstawie otrzymanegeemzia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza @zyohaniu przez niego



srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prkgpad
okreslonym w pkt 11.1.1.2. wykcznie na podstawie informacji od Depozytariusza
0 otrzymaniu przez niegosrodkow piengznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

11.1.2.2. Od dnia wptaceniasrodkow pieng¢znych w jednostce organizacyjnej
Dystrybutora lub bezgoednio Funduszowi, do dnia, w ktorym rgmtje nabycie
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nigemaptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okoliczniei, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakco

11.1.2.3. Realizacy oswiadczenia woli Fundusz me uzaléni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez ksadktére $ wymagane
przepisami prawa, w szczegoseoprzepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansgwevartéci mapatkowych
pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyéhbdet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu. Fundusz mowstrzyma realizacg oswiadczenia woli
do czasu uzupelnienia brakaych informaciji, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego swiadczenia woli, mge je odrzudi.

11.1.3.Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
11.1.3.1. Jeeli
11.1.3.1.1.  Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedhkddtzzestnictwa
w Dniu Wyceny, oraz informagj od Depozytariusza o wphgdiu na
rachunek Funduszirodkow piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny,
lub

11.1.3.1.2. w przypadku wptat bezpgcednich Agent Transferowy otrzyma
informackg od Depozytariusza o wphytiu na rachunek Fundusztodkow
pienkznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wycen

nabycie Jednostek Uczestnictwa npsgie po cenie z naginego Dnia Wyceny.

11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
11.2.1.Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
11.2.1.1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwaza@anie Uczestnika Funduszu
ztozone u Dystrybutora lub bezfrednio w Funduszu.
11.2.1.2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegagich odkupieniu ustalana jest
wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegdgdnostki Uczestnictwa w
kolejncsci od nabytych po najwigzym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego #yalekoszt nabycia
sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz pongsigiata manipulacyjna.
11.2.1.3. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatrggh w Rejestrze
moze zawieré nasgpujace dyspozycje:
11.2.1.3.1.  odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
11.2.1.3.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwayyniku ktérej do
wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnicfwaeznaczona zostanie
okreslona kwota srodkéw piengznych, z zastrzeeniem # wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyplatzostanie pomniejszona o nalg podatek
dochodowy od 0séb fizycznych,
11.2.1.3.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagda w
Rejestrze.
11.2.1.4. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liezbednostek Uczestnictwa aksz
niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Regdub na kwaf wyzszy
niz wartas¢ Jednostek Uczestnictwa znajgiyjch st w Rejestrze lub gdy w
wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek adtaictwa ich wart®



spadfaby poriej 100 zlotych, odkupieniu podlegajwszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wylczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktow specjalnych.

11.2.1.5. W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia erumRejestru, z
ktérego maj by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie fjeatizowane
z Rejestru otwartego najwcaee).

11.2.1.6. Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umayy na podstawie ktorej Fundusz
odkupi w okrélonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teawin
okreslona liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liezBednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupigednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty pienéznej i dokona wyptaty kwoty nateej w sposéb okibony
w umowie. W takim przypadkiadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje
si¢ skuteczne w ok&onym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teacim

11.2.1.7. W przypadku gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr ag@jnknéty nastpnego Dnia
Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Hirietwa zapisanych w
Rejestrze.

11.2.1.8. Od dnia zlgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz niezemaplyra¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okoliczn@i, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakeo Postanowienia pkt 11.1.2.3. stosuje
sie odpowiednio.

11.2.1.9. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatmsttazone w ramach
umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczycgramach emerytalnych
moze ona okréla¢ wysoka¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

11.2.2.Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
11.2.2.1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwdemgs w chwili
dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejdezby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty nadej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

11.2.2.2. Jeeli Agent Transferowy otrzyma zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu yotrzje srodki z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny dekig rownej Wartéci
Aktywow Netto Funduszu na Jednastknast¢pnego Dnia Wyceny.

11.2.2.3. Od dnia zigenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz niezemaptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okolicznéei, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakco

11.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki ucze#sctwa innego funduszu
oraz wysokaé optat z tym zwigzanych
11.3.1.Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegeria do dokonania konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostkistitizéva w innym funduszu
zaradzanym przez Towarzystwo, polegaéj na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwaazawych z Subfunduszem i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskan ten sposob kwet jednostek
uczestnictwa w innym funduszu.
11.3.2.Zlecenie konwersji jest realizowane wedlug ceny updgnia réwnej Warkei
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktéry
jest dniem péniejszym spérdd dwoch nagpujacych:
11.3.2.1. Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena pidkia Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 11;2.2.



11.3.2.2. Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena ciabyjednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z pastégniami statutu funduszu
docelowego.
11.3.3.W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestaict osoba dokonaga
konwersji obcizana jest optat manipulacyja za konwersj Jednostek Uczestnictwa w
miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednoktekestnictwa. Wysokd optaty
manipulacyjnej za konweksjest ustalana w oparciu o staysptaty manipulacyjnej za
konwersg i podstave jej naliczania, okrdone w Tabelach Opfat.
11.3.4.Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na WKEestnika prowadzonym
przez Fundusz nmie by dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktGreniez
zostam zapisane na IKE, w funduszach zglzanych przez Towarzystwo, z ktorymi
Uczestnik zawart umogo prowadzenie IKE.
11.3.5.Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejesimgela w Rejestrze nie
zawier& nastpujace dyspozycje, z zastzzamiem innych postanowiewskazanych w
Statucie:
11.3.5.1. konwersji okrélonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
11.3.5.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wniku ktorej, tytutem
nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelovpymeznaczona zostanie
okreslona kwotasrodkow piengznych, z zastrzeeniem # wskazana wzadaniu
kwota, przed nabyciem jednostek uczestnictwa w dsad docelowym zostanie
pomniejszona o natay podatek dochodowy od oséb fizycznych.
11.3.5.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagisianv Rejestrze.
11.3.6.Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczBednostek Uczestnictwaaksz niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze hlkwot wyzsz niz wartcé
Jednostek Uczestnictwa znajglijch sé w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji
zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa ich wéartpadtaby poriej 100 ziotych,
konwersji podlegaj wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wogeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjadinyc

11.4. Wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa
11.4.1. Wyptatasrodkéw pienéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwaepage
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
11.4.2.Wyptata srodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglkdnieniem postanowiepkt 11.4.3, nagpuje wyhcznie:
11.4.2.1. w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowyréchunek pieginy
prowadzony przez dom maklerski naley do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego,
11.4.2.2. poprzez pozostawienigrodkdéw piengznych do dyspozycji Uczestnika
Funduszu w jednostce Dystrybutora, ktéry pakytadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupieryptacasrodki pienkzne
pochodzce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
11.4.2.3. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnychptata srodkdw
nastpuje w formie przelewu bankowego na rachunek bamkawp rachunek
pieniezny prowadzony przez dom maklerski maley do Uczestnika lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika.
11.4.2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w rarpacWwadzonej przez
ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestmik

11.4.3.W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku
pienkznego, na ktory naky dokona przelewusrodkéw piengznych pochodacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktory to nieayatio Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mogt zweryfikowa przed realizagj wyptaty srodkéw pienéznych, czy rachunek
bankowy lub rachunek pieginy, na ktory nalgy dokon& przelewu srodkow



pienieznych pochodgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa zyatbo Uczestnika
albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupiedednostek Uczestnictwa
wstrzyma wyptat ww. srodkdéw piengznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawe lub Uczestnika rachunku bankowego Iub rachunkunigieego
prowadzonego przez dom maklerski nateego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

11.4.4.W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazarpassbu wyptatysrodkow
pienieznych pochodzcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odipi
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyplat. srodkow pienéznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawd Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pieriznego prowadzonego przez dom maklerski figlego do Uczestnika
lub jego przedstawiciela ustawowego.

11.4.5.0d dnia zlgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zaauptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze opé&nienie wynika z okolicznixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

11.5. Przestanie potwierdzenia

11.5.1.Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne poteenie, ktore jest
sporadzane przez Agenta Transferowego, po zbyciu lubupigkiu Jednostek
Uczestnictwa. Potwierdzenia mpmiec formeg wydruku komputerowego.

11.5.2.Z zastrzeeniem pkt (dwa powej), potwierdzenie jest wysylane przez Agenta
Transferowego niezwtocznie po dniu zbycia lub od&oju Jednostek Uczestnictwa na
adres wskazany przez Uczestnika Funduszu.

11.5.3.Potwierdzenie mme by przekazywane do Agenta Transferowegadabego
petnomocnikiem Uczestnika Funduszu w zakresie adbitych potwierdze, w
przypadku gdy Uczestnik Funduszu udzieli Agentowankferowemu petnomocnictwa
do odbierania potwierdde W takim przypadku raz na kwartat kalendarzowy
Uczestnikowi Funduszu wysylaneeda zbiorcze potwierdzenia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w terminie do dwoéch tygoddi zakdiczenia kwartatu
kalendarzowego, w ktorym zostalo zrealizowane abyaibo odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

11.5.4.W odniesieniu do zledenabycia sktadanych w ramach umowy zawartej natpods
Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych, wanamaze okréli¢ inna
czestotliwos¢ przesylania zbiorczych potwierdzezbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i okreilona powyej.

11.5.5.Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestrikanduszu lgy sprawdzenie
prawidtowdsci danych w nim zawartych oraz niezwioczne poinfowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowegavseelkich stwierdzonych
nieprawidtowdciach.

11.6. Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecé
Uczestnikédw Funduszu oraz ddnej wyceny Aktywow Netto subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa
11.6.1.W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusmzgodnie z powsszymi
postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwongsd odpowiedzialni,
Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnikadesau straty.

11.6.2.Jezeli  zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie ize@sane w terminach
okreslonych w pkt 11.1., 11.2., 11.3. Prospektu, to Fuszddokona realizacji zlecenia
po cenie bigacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy reatdja zlecenia w tym
dniu kedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszuwidniu, w ktdrym zlecenie
bytoby zrealizowane w terminie oldtenym w Statucie, wowczas Towarzystwo
wyrowna Uczestnikowi poniesiarstrat, w sposéb uzgodniony z Uczestnikiem.



11.6.3.W przypadku bidnej wyceny Warteci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa, Towarzystwo niezwiocznie skorygujezthy nabytych i odkupionych
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, goapa uwadze prawidiowo ustatprVartcs¢
Aktywow Netto Subfunduszu na JednastlJczestnictwa, oraz w przypadku
Uczestnikdw, ktorzy otrzymali néz kwote srodkdw piengéznych, niz powinni byli
otrzym&, mapc na uwadze prawidtowo ustalpivartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na JednostkUczestnictwa, doptaci brakiga kwote. W przypadku Uczestnikéw, ktorzy
otrzymali wyzszy kwote srodkdéw piengznych, ni powinni byli otrzyma&, magc na
uwadze prawidiowo ustalanWartas¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowkbyaca kwote.

11.7. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostélczestnictwa w ramach

IKE

11.7.1.Szczegoblowe zasady prowadzenia IKE, uregulowane svarunkach prowadzenia
IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE st jej integralm, czscia.

11.7.2.Fundusz zapewnia osobie zamiegzaj zawrzé umowg O prowadzenie IKE
mozliwo$¢ zapoznania iz warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umawy
prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE dgstie g w szczegoélneci w siedzibie
Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwerw.skarbiec.pl oraz u
Dystrybutorow.

11.7.3.Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w igybtazenia przez osab
zamierzajca zawrzé umowg o prowadzenie IKE stosownegdwiadczenia o trei
przewidzianej w przepisach prawa oraz wydanie pFaerusz potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie Ekazany jest termin, od
ktérego ona obowruje oraz termin, od ktérego mphy¢ dokonywane wptaty na IKE.

11.7.4.Umowg o prowadzenie IKE m@ zawrzé wytacznie osoba maga nieograniczony
obowiazek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Paghitora ukaczyta 16 lat.

11.7.5.0soba zawieraga umow o prowadzenie IKE m@ wskaza jedm lub wiecej 0sdb,
ktérym zostan wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku j&nierci.
Wskazanie to mae by w kazdym czasie odwotane lub zmienione.

11.7.6.Wyptata na rzecz Uczestnika Fundusrodkdéw zgromadzonych przez niego na IKE
moze nasipi¢ po osagnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawinie
emerytalnych i ukaczeniu 55 rokwycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat
na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendargolwv albo dokonania ponad
potowy wartdci wptat nie péniej niz na 5 lat przed dniem ztenia wniosku o
dokonanie wyptaty, z zastrzeniem # w odniesieniu do oséb urodzonych do dnia 31
grudnia 1948 r. przepisy prawa okega szczegdlne warunki dokonania wyplaty.

11.7.7.Wyptata srodkdéw, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego
prowadzone jest IKE albo osoby uprawnionejzemby dokonana jednorazowo albo w
ratach. Osoba ktéra w ramach wyptlaty w ratach otetg wyptag pierwszej raty, nie
moze dokonywad wptlat na IKE, z ktérego otrzymata wypiat

11.7.8. Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo tatyp pierwszej raty, w
przypadku wyptaty w ratackrodkéw z prowadzonego dla niej IKE nie segponownie
zalazy¢ IKE.

11.7.9. Wyptata transferowarodkow zgromadzonych na IKE i by dokonana: na IKE
prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fsmdzarzdzany przez
Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finamgej, z ktén Uczestnik Funduszu
zawart umow o prowadzenie IKE, do pracowniczego programu etabrggo, do
ktorego przystpit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osgtimawnionej albo
do pracowniczego programu emerytalnego, do ktéoegda uprawniona przygita —

w przypadkusmierci Uczestnika Funduszu.

11.7.10. Przedmiotem wyptaty transferowej b by wytacznie caté¢ srodkow

zgromadzonych na IKE, z wadzeniem przypadku gdy dokonywana jest konwersja



pomiedzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami zadzanymi przez Towarzystwo
oraz wyptkéw okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

11.7.11. Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE ngstije na warunkach okilenych
w odpowiednich przepisach prawa w trybiezgoia stosownegoswiadczenia woli o
wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lubdesz, a tate w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapa na IKE w zwizku z
dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundugest uprawniony do
wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadkiedopetnienia przez
Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na WEninimalnej wysokeéci w
zdefiniowanym okresie okémnych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku,
gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie degyzjzaprzestaniu prowadzenia
IKE przez Fundusz.

11.7.12. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKEep ktdnkolwiek
ze stron naspuje zwrotsrodkdéw zgromadzonych na IKE zgli nie zachodz przestanki
do wyplaty lub wyptaty transferowej.

11.7.13. W przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa zapisandKiiasa przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytedodzabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane
jako zwrot.

11.7.14. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKEvratowi
podlegay srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o aayepodatek, a w przypadku
gdy na IKE Fundusz prz wyptate transferow z pracowniczego programu
emerytalnego — take o kwot, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpiet&potecznych.

11.7.15. Przedmiotemzwrotu mae by catai¢ lub czs¢ srodkow zgromadzonych na
IKE. Szczegbtowe zasady zwrotwodkédw zgromadzonych na IKE okiene g w
umowie o prowadzenie IKE.

11.7.16.

12. Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zyganych z jednym subfunduszem na
jednostki zwigzane z innym subfunduszem — w przypadku funduszu zvydzielonymi
subfundszmi

12.1. W zakresie zamiany Jednostek Uczestnictwazaviych z jednym subfunduszem na
jednostki zwazane z innym subfunduszem oraz wysgkmptat z tym zwizanych,
odpowiednio stosuje gpostanowienia pkt 11.3.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktym najpOzniej jest publikowania
wartos¢ aktywdw netto jednostek uczestnictwa, ustalona wahym dniu wyceny, a take
miejsca publikowani ceny zbycia lub odkupienia nagdnostke uczestnictwa
Wartas¢ Aktywdw Netto na Jednostk Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpiniej w dniu nasfpnym, do godziny 7:00, z zastiamiem,ze w przypadkach
wystapienia zdarzenia niezaleego od Towarzystwa i podmiotow, za ktérych dziean
Towarzystwo ponosi odpowiedziakto a wpltywajcych na termin publikacji, publikacja
Wartaici Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa dokonywana jest niezwitocznie po ustan
tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Rozdziat 2
PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ

1. Firma(nazwa), siedziba i adres Depozytariusza
BRE Bank S.A., z siedzibw Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 \¥ans



2. Firma(nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Twarzystwo zlecito zaradzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cgscia
Nie dotyczy.

3. Firma(nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawninego do badania sprawozda
finansowych Funduszu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzity Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Rozdziat 3
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Tearzystwa, jest niezlgdne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istmigjinne informacje, ktore as niezlgdne Uczestnikom do
wiasciwej oceny ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Fundusz.

2. Wskazanie, ze petne informacje na temat Funduszu znajdw si¢ w prospekcie i statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktorych mima uzyska& dodatkowe wyjanienia
dotyczace Funduszu
Petne informacje dotyaze Funduszu znajdujsic w prospekcie informacyjnym i statucie
Funduszu. Dodatkowe informacje ama uzyské& w jednostkach organizacyjnych Dystrybutoréw
wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w sigdzibowarzystwa w Warszawie, przy ul.
Nowogrodzkiej 47A, tel.(+48 22) 521-30-19 oraz neorsach internetowych Towarzystwa:
www.skarbiec.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogpniony prospekt, oraz miejsc, w ktorych
mozna uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Prospekt informacyjny, roczne i pétroczne sprawomdinansowe udogpniane § w siedzibie
Towarzystwa, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszama,stronie internetowej Towarzystwa:
www.skarbiec.pl Fundusz bezpfatnie udephia skrot prospektu informacyjnego przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa. Fundusz, wadanie uczestnika, bezptatnie dara mu roczne i
pétroczne sprawozdania finansowe, a zéakprospekt informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Prospekt informacyjny udaginiany jest w siedzibie Towarzystwa i sieci Dystridréw.

4. Informacje, ze prospekt oraz roczne i poéiroczne sprawozdanie famsowe Funduszu, $
bezptatnie doreczane nazadanie Uczestnika

Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie $mae Funduszuasbezptatnie daiczane na
zadanie uczestnika.

5.  Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jesKomisja Nadzoru Finansowego

6. Data i miejsce sporadzenia skrotu prospektu oraz data ostatniej aktualtacji skrétu
prospektu
Skrét prospektu zostat spadzony w dniu 21 kwietnia 2010 roku w Warszawie, astipnie
aktualizowany w dniu 2 stycznia 2012 r.



