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Rozdziat I. DANE O FUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyiych oraz, w przypadku, gdy Fundusz
dziata na czas okrélony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze fundisagstycyjnych w dniu 16 sierpnia 2010 r.
pod numerem RFi 563.

2. Cel inwestycyjny Funduszu ze wskazaniemze Fundusz nie gwarantuje osigniecia celu
inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwarancjiwyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwarea

Celem Funduszu jest diugoterminowy wzrost WaaitaAktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

Fundusz nie gwarantuje agniccia celu inwestycyjnego. Fundusz amiden inny podmiot nie
udzielap gwarancji wyptaty okrdonej kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczesiact

3. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szagolndci:

a) Wskazanie gtownych Kkategorii lokat Funduszu i ich gwersyfikacji
charakteryzujacych specyfilk Funduszu, a take - jeeli Fundusz [edzie
odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtnych papierow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego dotyczy, oma stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Fundusz

Gtéwna kategory lokat Funduszuastytuty uczestnictwa AHL Trend, w ktére Funduszugk do
100% Aktywow. Nie wgcej niz 30% Aktywow Funduszu, Fundusz inwestuje w innérumsenty
finansowe dozwolone przepisami prawa oraz postasrani Statutu, ni wskazane w
pierwszym zdaniu, w szczegoOkud diuzne papiery wartiowe emitowane, pczone lub
gwarantowane przez SkarbriBawa lub Narodowy Bank Polski.

b) Wskazanie, czy Fundusz stosuje szczegdlne strategigvestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&tonej kategorii lokat

Fundusz stosuje szczegdlstrategé inwestycyja w odniesieniu okrdonej kategorii lokat,
poprzez lokowanie do 100% Aktywow Funduszu w tytubzestnictwa subfunduszu Man AHL
Trend wydzielonego w ramach funduszu zagraniczr{®®N Umbrella SICAV — Man AHL
Trend).

Fundusz nie stosuje szczegOllnych strategii inwgptych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w odanej brarty lub sektorze gospodarczym.

c) Jezeli Fundusz mae zawier& umowy, ktorych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdwdne — wskazanie tej
informacji wraz z wskazaniem, czy takie umowy bda zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Funduszu, czy w celu zapewm& sprawnego zaradzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu

Fundusz mge zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zar6éwno celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego g@dwania portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

4. Zastrzezenie,ze wartosé Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez
Fundusz zalgy od Wartosci Aktywow Funduszu i jego zobowazan i w zwigzku z tym
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Uczestnik maze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otganaé¢ mniejsza kwote niz
kwota, ktéra wptacit do Funduszu

Wartas¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia iugd&nia przez Fundusz zajeod
Wartasci Aktywow Funduszu i jego zobowdan, w zwigzku z czym Uczestnik nie, w wyniku
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, otrz§mmaniejsa kwote niz kwota, kton wptacit do
Funduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu

lub strategia zarzadzania ze wskazaniemze szczego6towe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w Skrécie Prospektu g zawarte w Prospekcie

a)

b)

c)

d)

Ryzyko lokat Funduszu

Ryzyko wynikajce z faktu inwestowania przez Fundusz swoich Akiywd tytuty
uczestnictwa AHL Trend; udziat tytutdw uczestnictwall Trend w aktywach Funduszu
moze wynosé do 100%.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajce z faktu,ze ceny papierow wargoiowych i innych instrumentéw na
gietdzie lub rynku, na ktorymasnotowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podlegaj
zmianom w zalenosci od ogolnej sytuacji ha rynku, czyli od stanu korktury gietdowe;j.
Pogorszenie i koniunktury gieldowej m#e prowadzi do spadku cen wkszaci
notowanych papierow waroiowych i instrumentow finansowych, co z kolei reovptywa
na spadki wartizi Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowezmoddziatywa na Fundusz
rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okteny powyej sposob, na waré tytutdw
uczestnictwa AHL Trend, w zwzku z lokatami AHL Trend.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwhzane z trwat lub czasow utrak przez emitentow papierow watdowych
zdolngci do wywiazywania s¢ z zachgnietych zobowazan, w tym réwnie: z trwah lub
czasowd niemanoscia zaptaty odsetek od zobazen. Sytuacja taka ni®@ mie€ miejsce w
nastpstwie pogorszenia gikondycji finansowej emitenta spowodowanego zarOwwnzez
czynniki wewrgtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zedvane (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwaieryzyko zwhazane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencatingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych
papierow wartéciowych emitenta, dmacy nastpstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentéw papierow wastmwych wchodzcych w
skiad lokat Funduszu lub otzeinie ratingu dla tych papierow lub emitentowamav efekcie
prowadzé do spadkéw wartei Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe mze oddziatywda na Fundusz rowniepasrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposéb, na waré tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z
lokatami AHL Trend.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczetvansakciji
dotycacych skladnikéw portfela inwestycyjnego Funduszuet®drminowe rozliczenie lub
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e)

f)

brak rozliczenia transakcji me w przypadku negatywnego zachowania cgn papierow
wartasciowych wpltywa& na wahania oraz spadki waito Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozitztransakcji mee powodowa
konieczndé¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikgih z zawartych przez
Fundusz umow.

W szczegolngci ryzyko rozliczenia mize dotyczy tytutbw uczestnictwa AHL Trend, w
zwiazku z faktem, i AHL Trend umaliwia umarzanie tytutdbw uczestnictwa raz w tygodniu

Ryzyko rozliczenia mze oddziatywa na Fundusz réwnigposrednio, poprzez wpltywanie, w
okreslony powyzej sposéb, na waré tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z
lokatami AHL Trend.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku cgsci papierow wartéciowych i innych instrumentow finansowych niskie
obroty na gietdzie lub rynku, na ktéorym dokonywgegt obrot, uniemadiwiaja dokonanie
zakupu lub sprzedst duzego pakietu papieréow watowych czy instrumentéw w krétkim
czasie bez znacznego wptywu na €ewW efekcie ograniczona ptynfio maze negatywnie
wplywaé na maliwe do uzyskania ceny sprzesyapapierow wartéciowych i instrumentow
finansowych. Ma to szczegolnie istotne znaczenipreypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyeych czynnikow okréajacych atrakcyjnét
inwestycyjra danego emitenta lub konkretnego papieru wgaibovego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptyfrioposzczegolnych papierow wadtiowych
wchodzcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszuzenoegatywnie wptyw@na ich
ceny, co z kolei mge prowadat do waha i spadkow wartéci Jednostek Uczestnictwa.

W szczegdlnfri sytuacja ograniczonej ptynfém poszczegdlnych instrumentow finansowych
wchodzcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszwendotyczy tytutdw uczestnictwa
AHL Trend, przede wszystkim fakt,zi AHL Trend umdliwia umarzanie tytutdw
uczestnictwa raz w tygodniu.

Ryzyko ptynndci maoze oddziatywa na Fundusz réwniepacsrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposéb, na waré tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z
lokatami AHL Trend.

Ryzyko walutowe

W zwiazku z dokonywaniem przez Fundusz inwestycji na aghk zagranicznych, w
szczegollnéci w zwiazku z inwestycjami w tytuly uczestnictwa AHL Trendtére g
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czyenikiryzyka jest poziom kursow
walutowych. Wahania kursu ztotego wadgm walut obcych magprzektada sie na wahania
wyrazonych w ztotych cen takich papierow wadimwych, co z kolei mze prowadz do
waha oraz spadkéw warfci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zowgiych parametrow
makroekonomicznych, me wptywa& na atrakcyjn& inwestycyjm oraz ceny krajowych
papierow wartéciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zrmkanséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw waimwych na gietdzie lub rynku, na ktéryra sotowane,
mog wptywac na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa.

Fundusz bdzie ograniczat ryzyko walutowe zawie@ajransakcje terminowe zabezpieazaj
przed negatywnym wplywem zmian kurséw walut na eégrfednostek Uczestnictwa
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9)

h)

K)

Ryzyko walutowe mge oddziatywa na Fundusz réwniepacsrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposéb, na waré tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z
lokatami AHL Trend.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustagvdo prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zohaemy jest
niezaleny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, 7@o— w wyniku bédu ze strony
Depozytariusza lub innych zdafzewiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére
Towarzystwo nie ma wplywu — wygli¢ sytuacja majca negatywny wplyw na wagdé
Aktywow Funduszu oraz Waré Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwhzane z przechowywaniem aktywow meooddziatywd na Fundusz réwnie
posrednio, poprzez wptywanie, w oldeny powyej sposob, na wadé tytutdw
uczestnictwa AHL Trend, w zwzku z lokatami AHL Trend.

Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

Ryzyko zwhzane z koncentragjokat Funduszu, zgodnie z polityknwestycyjm, na tytutach
uczestnictwa AHL Trend, ktére mp@sihgat udziat do 100% w aktywach Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papierow waroiowych i instrumentéw finansowych jest
uzaleniona od wielu parametréw makroekonomicznych, takjgk tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu etdwego, poziom deficytu na rachunku
biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowychmiahy poszczegdlnych
parametrow makroekonomicznych mogegatywnie wplywé& na atrakcyjnéé inwestycyjra
poszczegodlnych papierow wastiowych, a tym samym na ich ceny. kéoto powodowéa
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne me oddzialywd na Fundusz rownie posrednio, poprzez
wplywanie, w okrélony powyzej sposéb, na wareé tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w
zwiazku z lokatami AHL Trend.

Ryzyko prawne

Jednym z najwaniejszych elementow prowadzenia dziatalriggospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawngmhin. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotpie@ani wartéciowymi) mog
negatywnie wplyw& na emitentdw papierow wakimowych oraz na atrakcyj’é
inwestycyjra instrumentow finansowych, a tym samym na ich céMgze to powodowéa
wahania oraz spadki cen Jednostek UczestnictwazyNalzy tym podkré&li¢, ze zmiany w
systemie prawnym magmie¢ charakter nagtego i znagzgo pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczynigj si do gwattownych ruchéw cen papieréw wadiowych na
gietdzie lub na rynku, na ktérym siotowane.

Ryzyko prawne mge oddzialywa na Fundusz rowniepasrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposéb, na waré tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z
lokatami AHL Trend.

Ryzyko miedzynarodowe
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m)

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, popysiem nmgdzynarodowych powizan
gospodarczych, jest uzafeone od stanu gospodadwiatowej, w tym przede wszystkim od
sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stan&jednoczonych. Wspomniane
powiazania powoduj, iz pogorszenie koniunktur§wiatowej mae negatywnie wplywana
kondycg gospodarki danego kraju, a tym samym na kordymggo podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw Weidawych emitowanych przez te
podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy.temerging markets (m.in. Polska,
kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rymk@inansowych s
znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatg¢daiynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
mog hie by zwiazane bezpednio z aktualp sytuach wewretrzng danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotycych przeptywu kapitatu porglzy poszczegolinymi
rynkami czy regionami geograficznymi. Przepltywypeprzez mechanizm popytu i pasa
moga by¢ przyczym znacznych zmian cen papierow wadowych, w efekcie mag
powodowd& wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko mgdzynarodowe mee oddziatywd na Fundusz rownie posrednio, poprzez
wplywanie, w okrélony powyzej sposéb, na wareé tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w
Zwiazku z lokatami AHL Trend.

Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwaniejszych parametrow makroekonomicznych jest pozatdp procentowych,
ktorych oddziatywanie w przypadku Funduszu odbyvia sa kilku ptaszczyznach. W
przypadku spoétek finansigych swoj dziatalnd¢ poprzez kredyty, podwki Stop
procentowych magsie wiaza¢ ze zwekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te
spotki, a zatem wplywa ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tymysn
powodowd spadek cen akcji. Ponadto podkiystop procentowych powodugmniejszenie
atrakcyjngci inwestycji w akcje wzgidem instrumentéw dinych, co réwni¢ moze sk
wiazat z ogllnym pogorszeniem koniunktury gietdowej ispadkiem cen akcji. Dodatkowo
zmiany w poziomie rynkowych stdép procentowych wpdyavna ceny dianych papierow
wartagsciowych, przy czym zwizek cen tych papierow z poziomem stép procentowyeh
charakter zatanosci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finamgch na rynku wywotane zmianami
stép procentowych magwptywat na wahania oraz spadki waito Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Ryzyko stop procentowych me oddziatywa na Fundusz réwnie posrednio, poprzez
wptywanie, w okrélony powyzej sposob, na waré tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w
zZwiazku z lokatami AHL Trend.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Funduszwgiceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do posgddnych kategorii lokat (papiery
diuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moskt zdarzy, ze z uwagi na konstrukgjmodeli
oraz rodzaj zastosowanych do modeli danychsa@jvych rzeczywista cena mova do
osiagniecia na rynku w przypadku sprzegfatakich papierow warteiowych kedzie nizsza
niz wycena modelowa, cabizie wplywa na spadek warfci Jednostki Uczestnictwa.
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Ryzyko wyceny mee oddziatywa na Fundusz rownieposrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposéb, na waré tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z
lokatami AHL Trend.

n) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwhzane z maiwoscia niewywiazania s¢ kontrpartnerow Funduszu ze zobawén
wyhikajacych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko takistpuje w szczegolnai
na rynku mgdzybankowym, na ktérym fundusz neo zawiera transakcje z terminem
realizacji znacgco p&niejszym od daty zawarcia transakciji.

Ryzyko kontrpartneréw ni® oddzialywa na Fundusz réwnie posrednio, poprzez
wplywanie, w okrélony powyzej sposéb, na wareé tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w
zwiazku z lokatami AHL Trend.

0) Ryzyko zwigzane z maliwosciag nabywania przez Fundusz Instrumentow Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Fundusz, w celu zabezpieczenia poszczegélnycdrskibw portfela
inwestycyjnego, a tale w celu sprawnego zadzania Funduszem m® nabywa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumentyh8dee, z inwestygj w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu avh si¢ dodatkowo nasgpujace rodzaje ryzyka:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Poctyoth: ryzyko zmiennéci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzykaliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynndsci Instrumentéw Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdolych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Dod& nalery, ze zabezpieczanie aktywéw Funduszuzenst odbywa& przy wyciu rGznych
strategii zabezpieczgjych, ktére w szczegoldo mog sie opier& na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumermoopgaego. W zwizku z tym pojawia si
ryzyko niewtdciwego zabezpieczenia, oznaeza®, ze zyski na instrumencie pochodnym nie
zrekompensuj strat na aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko instrumentéw pochodnych veo oddziatywéa na Fundusz réwniepasrednio, poprzez
wptywanie, w okrélony powyej sposéb, na waré tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w
zwiazku z lokatami AHL Trend w instrumenty pochodne.

5.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeauymssici:

5.1.1.Nieoshgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwjzanego z
inwestycija

a) Ryzyko nieosagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki estnictwa

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanienaktv Funduszu w okébone w Statucie
rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacjihtyokat (limitami) opisanymi w Statucie,
bedzie dizyt do zrealizowania celu inwestycyjnego aitomego w Statucie, Fundusz jednak nie
gwarantuje ogignigcia tego celu. Uczestnik powinien riiga uwadzeze Fundusz pomimo
doktadania najwyszej zawodowej staranfm maze nie osigm¢ zakladanego zwrotu z
inwestycji. Ryzyko nieoggniccia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostkzéstnictwa
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moze by w szczegolnéci zwiagzane z wymienionymi w pkt 5 czynnikami ryzyka, avaaciem
przez Fundusz okémnych umoéw, ze szczegllnymi warunkami zawartyclzepr Fundusz
transakcji.

5.1.2.Wystapienia szczegolnych okoliczrimi, na wyshpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz ulega rozazaniu w przypadku wyspienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na vapéenie przestanek rozedania Funduszu.

b) Przejecie zarmadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo, mae, bez zgody Uczestnikbw Funduszu, na podstawiewynmzawartej z
Towarzystwem przef zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejgogj zarzdzanie
Funduszem w przypadku przeja zaradzania wsfpuje w prawa i obowgezki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu z chwéjscia w zycie zmian w Statucie dotyazych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnychatragcego Funduszem.

c) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujcego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz, wykongjswoje czynnéci na podstawie
umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, zetakiiana podmiotéw, z ktérymi umowy
sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee poda¢ decyzg o0 pohczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo. Rokenie nagpuje po wydaniu zgody
Komisji na poiczenie. Paiczenie naspuje przez przeniesienie me§u funduszu
przejmowanego do funduszu przejaeggo oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu mprgegego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicyd&szu informowani g 0 zamiarze
polaczenia poprzez ogtoszenia, w spos6b wskazany pmstamiach statutéwatzacych sg
funduszy, jednate nie maj wptywu na podicie decyzji o pajczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestjoego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Bsmndl, co nagpuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przezlgsmn
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszanst jprzez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyway inwestycyjnego Funduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi wycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania
ogtoszenia 0 zmianie statutu. Uczestnicy nieameptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie
postanowié Statutu.

5.1.3.Niewyptacalnasci gwaranta
Nie dotyczy.
5.1.4.Inflacji

Zasadniczy wpltyw tego czynnika ryzyka zostat opysanpkt 5 w akapicie dotygzym ryzyka
ekonomicznego oraz stdép procentowych. Dodatkowoumkiu widzenia Uczestnika nale
podkrelié, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wiedkaealnej stopy zwrotu z inwestyciji
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w Jednostki Uczestnictwa. Me sk zdarzy, ze z uwagi ha wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa k&t ujemna, mimae nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwadzie dodatnia. W zvazku z tym Uczestnik narany jest
na ryzyko utraty realnej wasa inwestyciji.

5.1.5.Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Funduszu, w szczegolrii w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 5. Dodatkowo naky podkrelic, ze
Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrguaspodarczego oraz w systemie
podatkowym mog niekorzystnie wplywé& na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik narzony jest na ponoszenie dodatkowych abai, ktére w sposéb znagzy mog
negatywnie wpltywé na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu zestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

5.1.6Ryzyka dotyczce AHL Trend (dotycza inwestycji Funduszu w AHL Trend):

Opis niektorych rodzajow ryzyka zazianych z inwestygjw AHL Trend znajduje siw ponizej:

(a) Czynniki ryzyka zwigzane z AHL Trend (dalej tez ,Subfundusz”)

Subfundusz nie zapewnia ochrony kapitatu. Wsrtowestycji w Subfundusz nie zar6wno roseg,
jak i spada; inwestorzy mog nie odzyska petnej zainwestowanej kwoty, a waidanwestycji mae
spa&¢ nawet do zera. Inwestycja w Subfundusz jest odpdmwa wyhkcznie dla inwestoréw
potrafiacych oceni warta¢ i ryzyko takiej inwestycji oraz posiadaych ilas¢ srodkow
wystarczajca, aby pozwok sobie na poniesienie strat, jakie mogynikna¢ z takiej inwestyciji.
Nalezy pametaé, ze ryzyko zwizane z rodzajami inwestycji aibych strategi inwestycyjra
Subfunduszu jest wksze ni ryzyko zwykle zwizane z innymi rodzajami inwestycji. Niektére z
inwestycji, na jakie Subfundusz uzyskuje smpaine ekspozycj, podlegai bowiem nagtym,
niespodziewanym i znagzym zmianom cen. Wszyscy potencjalni uczestnicy ippwstarannie
zapozna sig z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Nie zma zagwarantowa oshgnigcia celu
inwestycyjnego Subfunduszu ani zagwaranigwea Subfundusz oggnie dodatri stog; zwrotu.
Przeszie lub prognozowane wyniki nie stanpwskazowki odnénie do przysztych wynikow, Zéao,
ze dana strategia inwestycyjna okazala i przesziéci skuteczna, ma nie mi€ wiekszego
znaczenia z punktu widzenia przysztej zyskosantej strategii.

Uczestnicy powinni réwnie mie¢ swiadoma¢, ze wahania kursowe poatizy walut danej Klasy
Tytutdw Uczestnictwa a walatreferencyjia uczestnikbw maogynegatywnie wpltywa na wartd¢ ich
inwestycji w Subfundusz.

Jezeli Tytuly Uczestnictwa nalace do danej Klasy podlegayapisom i odkupieniu w walucie innej
od waluty referencyjnej Subfunduszu, czyli dolard®A (USD), wahania kursow walutowych mpg
zmniejszé lub zwicksz& wartas¢ inwestycji uczestnikéw niezateie od uzyskanych wynikéw, a tym
samym mié znacacy wplyw na wyniki danej Klasy Tytutbw Uczestnictwavyrazone w
odpowiedniej walucie. Zag#zapcy Inwestycjami mge staré sic zminimalizowa takie ryzyko,
zawierajc transakcje zabezpieczeg. W zwazku z tym,ze takie transakcje zabezpiecza mog
by¢ niedoskonate lub dotyczyjedynie czsci ekspozycji na ryzyko kursowe, Klasa Tytutow
Uczestnictwa realizuje zyski lub straty wynideg z tego zjawiska. Nie ma gwarancg, catkowite
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wyeliminowanie ekspozycji walutowejetizie maliwe. Naley takze zwrdéct uwag na ryzyko
polegajce na tym,ze w przypadku subfunduszy o Klasach Tytutow UcZestrma obejmujcych
rézne waluty, zabezpieczgje transakcje walutowe dotyeze jednej Klasy Tytutdbw Uczestnictwa
mog W skrajnym przypadku negatywnie wpi¢fnna warté¢ aktywow netto innych Klas Tytutdw
Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu, poniewaszczegoélne Klasy Tytutdw Uczestnictwa nie
stanowj z prawnego punktu widzenia niezatgch portfeli.

Inwestycje Subfunduszuela denominowane gtéwnie w dolarach USA (USD), w gk z czym
wszelkie zyski z takich inwestycjieda wyptacane w tej samej walucie. Subfunduszzengednak
utrzymywa aktywa denominowane w walutach innych diolar USA (USD), w zwizku z czym
naraony jest na ekspozygjwalutows, a wplyw na jego wyniki mag mie¢ wahania kurséw
walutowych.

Wartas¢ aktywdw netto na Tytut Uczestnictwadzie ulegéa zmianom w kadym terminie wyceny w
zwiazku ze wzrostem lub spadkiem wadb aktywow Subfunduszu, gtéwnie w zamici od
wynikow odpowiednio Swapu oraz Indeksu oraz w azkii z narastaniem optat iwydatkow
zwiazanych z Subfunduszem.

Celem Subfunduszu nie jest dokladsledzenie wynikow Indeksu bazowego, lecz aggiecie
ekspozycji na Indeks odpowiadegj docelowej zmienrgi. Ekspozycja Subfunduszu na Indekszeo
waha siec wokot tej docelowej wartwi i zalezy od r&nych czynnikdéw takich jak optaty, koszty
transakcyjne, zapisy i odkupywanie lub ekspozycjbnana w ramach Swapu. W zwku z tym
wyniki Subfunduszu magznacaco r@ni¢ si¢ od wynikow Indeksu bazowego.

Subfundusz prowadzi dziatalftow ramach wyznaczonych przez dyrekgyWCITS (Nr 85/611/EWG

z 20 grudnia 1985 r. ze zmianami) oraz zgodnie wargymi w niej zasadami. ZarOwno ww.
dyrektywa, jak i przepisy prawa luksemburskiegozopazepisy prawa i jurysdykcja obszaru, gdzie
Subfundusz mie dokonywa inwestycji, podlegaj zmianom. W zwizku z tym istnieje ryzykoze
zmiany takie mog mie¢ negatywny wplyw na dziataldé Subfunduszu, a nawet spowoddwae
stanie s} ona z ich powodu niezgodna z prawem, co w konsekjivdoprowadzi moze do likwidacji
Subfunduszu.

Subfundusz podlega ryzyku niewyptacaciokontrahentéw. Ze wzgtlu na to,ze znaczna &%¢
Aktywow Netto Subfunduszu mie by utrzymywana, bezgeednio lub pérednio, w postaci
srodkdw piengznych lub ich ekwiwalentow przez jeginlub wigcej instytucji finansowych,
Subfundusz ponosi znaczne ryzyko kredytowe i ryzZyotrahenta. Zagzlzapcy Inwestycjami mge
star& sie zminimalizowa takie ryzyko poprzez odpowiednijego dywersyfikag. Poniewa
Subfundusz me zawierd Pozagietdowe transakcje swap, powoduje toegksdenie ekspozycji
Subfunduszu na ryzyko kredytowe i ryzyko kontrabemtdre Zarzdzapcy Inwestycjami stara si
zminimalizow& za pomog uzgodnié dotycacych zabezpieczefinansowych, zgodnie z opisem
zawartym poniej w czsci (b) ,Czynniki ryzyka zwiazane ze Swapem”.

Nie mana zagwarantowa ze Zaradzapcy Inwestycjami ogignie odpowiednie mdiwosci
inwestycyjne w zwjzku ze znacznym przysztym wzrostem w aktywach Sutiszu zwizanym z
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przysztymi zapisami. Me to negatywnie wpha¢ na wyniki Subfunduszu, poniew&arzdzapcy
Inwestycjami mae nie by w stanie zainwestowawszystkich aktywow Subfunduszu w zadany
sposob. W szczegdlbd, kontrahenci magograniczy rozmiar Swapow, jakie chautrzymywa w
Subfunduszu, Za Zaradzapcy Inwestycjami mge nie by w stanie pozyska dodatkowych
kontrahentow zdecydowanych na zawarcie takich umow.

Z powodu znacgcych odkupié ze strony Uczestnikow, napujacych w krotkim okresie czasu,
Zarzmdzapcy Inwestycjami mee by zmuszony do szybszejznbczekiwana likwidacji inwestycji.
Taka przyspieszona likwidacja o zaktoct strategt inwestycyjra Zaradzapcego Inwestycjami
oraz wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki Subfunduszu.

Zarzmdzapcy Inwestycjami Subfunduszu otrzymuje optata sukces inwestycyjny w oparciu o
aprecjag wartasci aktywow netto Subfunduszu; optata ta @®zy s¢ w zwiazku z niezrealizowan
aprecjacj oraz zrealizowanymi zyskami. W zgku z tym, oplata za sukces inwestycyjny zeno
zost& uiszczona za niezrealizowane zyski, ktére moge zostéd nigdy zrealizowane. Optata za
sukces inwestycyjny nmie stanowd dla Zaradzapcego Inwestycjami bodziec do dokonania w
imieniu Subfunduszu inwestycji bardziej ryzykownyalz te, ktérych dokonatby, nie otrzynagj
optaty za sukces inwestycyjny.

Obrot Tytutami Uczestnictwa Subfunduszedbie odbywad sie codziennie, a typowym zjawiskiem
dla czstych transakcji dokonywanych przez inwestorow yeatost kosztéw transakcji wiacych se

z dziataniami Zarmlzapcego Inwestycjami na rzecz utrzymywania pty§moSubfunduszu, jak
rowniez utrzymywania ekspozycji inwestycyjnej Subfundusmuwymaganym poziomie. Koszty te
prowadz w dalszej perspektywie do okiania wartéci Subfunduszu dla obecnych lub pozostatych
uczestnikow; ten negatywny efekt jest znany jakowadnienie.

(b) Czynniki ryzyka zwigzane z Transakcjami Swapowymi

Subfundusz mee inwestowa w jedra lub wieksz liczbe Transakcji Swapowych, ktorych stopa
zwrotu mae charakteryzowasie szczegdla zmienndcia, poniewa wartgs¢ takich finansowych
instrumentéw pochodnych jest zal@ od wartéci Indeksu zlaonego gtdwnie ze skiadnikéw
reprezentycych instrumenty pochodne. W =zwku z tym, inwestorzy powinni posiatla
doswiadczenie w zakresie transakcjiagdcych s¢ z nabyciem aktywow, ktérych wakbzalezna jest
od transakcji swapowych. Inwestorzy powinni éigwiadomaé, ze inwestycja w Subfundusz
wymaga oceny ryzyka technik swapowych wykorzystanyccelu powizania wartéci Subfunduszu

Z wartacia Indeksu.

Transakcje Swapowe powigzane z wynikami Indeksu; jednak wadalanej Transakcji Swapowej
nie odzwierciedla dokladnie wakm Indeksu. Ze wzgdu na r@norodne czynniki, takie jak optaty,
koszty zabezpieczenia i udziat Transakcji Swapowwchdeksie (ktére magsie zmienig w celu
uzyskania docelowej zmieném), wyniki na Transakcjach Swapowych i wyniki Ihde keda sie od
siebie ranic.
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Poniewa Transakcje Swapowe majograniczony okres trwania, Subfunduszdiie ponownie
negocjowa warunki i zasady Transakcji Swapowych po w§geciu pocatkowego okresu trwania
transakcji. Uzgodnione warunki po ich ponownej reacgi mog: by¢ mniej atrakcyjne od warunkéw
pocztkowych, co mae mie negatywny wptyw na wyniki Subfunduszuzék Subfundusz przyspi
do dodatkowych Transakcji Swapowych z nowymi Zatdzenymi Kontrahentami Transakcji
Swapowych, wéwczas koniecznedzie wynegocjowanie z tymi stronami warunkéw Tr&a§ia
Swapowych, ktore magodbiegé od pocatkowych warunkéw Transakcji Swapowych.

Subfundusz me przystpowa do transakcji na rynkach pozagietldowych (OTC),wdbaze sk z
ekspozycy Subfunduszu na ryzyko kredytowe jego Zatwierdzbny€ontrahentow Transakcji
Swapowych oraz ryzyko ich braku zdotobwypetnienia warunkéw takich kontraktow. Subfusde
mog przystpowa do transakcji swapowych lub innych struktur opelntyna instrumentach
pochodnych, w tym, w celu unikgmia watpliwosci, do Transakcji Swapowych na Rynkach
Pozagietdowych, ktére nata@la Subfundusz na ryzyko niewyariania st przez Zatwierdzonego
Kontrahenta Transakcji Swapowej z jego zokaat w ramach danego kontraktu. W przypadku
upadigci lub niewyptacalnéci kontrahenta Subfundusz we by naraony na opénienia w
likwidacji pozycji oraz znacce straty, w tym neidzy innymi: spadki warki swoich inwestycji w
okresie, w ktorym Subfundusz dochodzi zaspokojsmiaich praw, brak midiwosci zrealizowania
jakichkolwiek zyskéw ze swoich inwestycji w tym alsie oraz optaty i koszty poniesione z tytutu
dochodzenia swoich praw. Istnieje zekmaliwosé, ze powysze umowy i struktury oparte na
instrumentach pochodnych zostamozwiazane z powodu, na przykiad, upadio wystpienia
niezgodnéci z prawem lub zmiany w przepisach podatkowych fabhunkowych w stosunku do
przepisbw obowizujacych w czasie zawarcia umowy. Zatwierdzeni KontraheTransakcji
Swapowych bda musieli ztazy¢ w Subfunduszu zabezpieczenie w celu ograniczexki@do ryzyka
kredytowego i ryzyka kontrahenta.

Inwestorzy powinni ponadto zwré@cuwag, iz beda oni nie tylko naraeni na ryzyko kredytowe i
ryzyko kontrahenta ze strony Zatwierdzonych Korgrabbw Transakcji Swapowych, ale i rowhniea
potencjalne konflikty interesow zwdane z wykonywaniem funkcji pagych przez tych
kontrahentow w odniesieniu do Subfunduszu. Waziwi z tym, Zatwierdzeni Kontrahenci Transakciji
Swapowych zobowgali sk dotazy¢ wszelkich racjonalnych starawv celu rozwazania wszelkich
takich konfliktow intereséw w sprawiedliwy spos@b ywzgkdnieniem odpowiednich zoboyzan i
obowiazkéw) oraz dopilnowg aby nie doszio do niestusznego naruszenia indereaubfunduszu i
akcjonariuszy.

(© Czynniki ryzyka zwigzane z Indeksem

Ze wzgkdu na ranorodne czynniki, takie jak wszelkie korekty Indek& celu odzwierciedlenia
kosztow replikacji zwjzanych ze struktgrindeksu dotycaea inwestowania (np. podstawowe koszty
maklerskie, optaty administracyjne i optaty za pemmictwo, zabezpieczenia walutowe itp.) oraz
alokacje aktywow ndgrodki piengzne lub ich ekwiwalenty w okbie Indeksu, wart@ Indeksu w
dowolnym Dniu Wyceny mee r&ni¢ sig od kcznej wartéci finansowego instrumentu pochodnego i
instrumentow gotéwkowych reprezentowanych przeadskki Indeksu na ten DzieNyceny.
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Zmiany wartdci jednego sktadnika w odlnie Indeksu mog zostd& skompensowane lub ulec
zwigkszeniu w wyniku wahawartasci innych sktadnikow indeksu.

W procesie realizacji celu inwestycyjnego Indekswzliwe jest zastosowanie ztonych
systemow/programéw obrotéw lub modeli analitycznyElowy:sze systemy/programy obrotow i
modele analityczne magkaza si¢ zawodne, co m@ doprowadzi do strat.

Poprzez zawarcie Transakcji Swapowej, Subfundusizib ponosi ryzyko Indeksu, ktéry z kolei
naraony kedzie na ryzyko kontraktow typu futures i forwardiristrumentow gotowkowych,
charakteryzujce sé miedzy innymi cechami opisanymi pasj.

Podczas gdy zastosowanie instrumentéw pochodnyél praynosi korzysci, instrumenty pochodne
wiaza Sie rowniez z ryzykiem, ktére réni sie, a w niektérych przypadkach o by wyzsze, od
ryzyka, jakie niog ze soh bardziej tradycyjne inwestycje. Instrumenty poam®dnog podlega
nagtym, niespodziewanym i znacym zmianom cen, wywotanym przez takie czynniki: jatopy
procentowe, kurs walutowy oraz wydarzenia ekonom@cz polityczne, ktérych nie mioa
przewidzi€. Instrumenty pochodne nie zawsaansdoskonatym lub wysokim stopniu skorelowane z
wartcscia papierow wartéciowych, stép czy indeksow, ktére powinny z zahoia odwzorowywa
badZ nie zawszeetwartas¢ odzwierciedlaj. Niespodziewane i znagze zmiany cen magprowadzé

do znaczcych waha wartasci Indeksu.

Indeks mae zawierd instrumenty pochodne oparte na aitych papierach wargoiowych, ktore
spowodup naraenie Indeksu na ryzyko kredytowe, ryzyko utraty npigéci i ryzyko stopy
procentowej. Ocena ryzyka kredytowego w przypadkurgch papieréw warkziowych niesie ze
soly czynnik niepewngxi, poniewa agencje ratingowe na catywiecie stosuj rozne standardy, co
utrudnia prowadzenie porowfaniedzy krajami.

Indeks mae zawieré walutowe kontrakty forward, ktére stanawiiazace zobowazania do nabycia
lub sprzeday okreslonej waluty w okrélone dacie w przyszoi. Walutowe kontrakty forward niexs
jednolite pod wzgldem ilasci lub czasu dostarczenia waluty i nigpszedmiotem obrotu gietldowego.
Sq one raczej indywidualnie negocjowanymi transakg¢jamalutowe kontrakty forwardasz reguty
zawierane za poednictwem systemu obrotow znanego pod nagmku midzybankowego. Rynek
ten nie posiada konkretnej lokalizacji i stanowicagj si€ uczestnikbw paiczonych drog
elektronicza. Dokumentacja transakcji zwykle sktada siwymiany komunikatéw teleksowych lub
faksowych. Na rynku tym brak jest ogranitzeo do dziennych zmian cen, a w wtkowych
okolicznaiciach wysgpowaty na nim okresy, w czasie ktorych pewne baknowity kwotowania
cen dla walutowych kontraktow forward lub kwotowadgny z wyjtkowo wysolg roznica (tzw.
spread) pongdzy cen, po ktorej bank jest gotéw dokahaakupu a cen po ktorej bank jest gotéw
dokon& sprzeday. Transakcje w ramach walutowych kontraktéw fomvaie g regulowane przez
urzad nadzoru ani nieasgwarantowane przez gieldub instytucg rozliczeniows. W zwiazku z tym,
transakcje tegnaraone na ryzyko niemmosci lub odmowy przez drugstrorg transakcji wykonania
takich kontraktow. Wszelkie sytuacje niedotrzymamiarunkow powoduj eliminacg potencjatu
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zysku, a zobowizania do odsprzedw lub odkupienia, jeeli istniep, beda musiaty b¢ wykonane po
aktualnej cenie rynkowej oboyaujacej w danym czasie.

Indeks mdae zawierd instrumenty pochodne oparte na Zfiych papierach warfoiowych,
instrumentach walutowych i akcjach z rynkoéw rozyaggch si oraz akcjach i obligacjach z rynkéw
rozwijajacych sg, co mae prowadzi do powstania dodatkowego ryzyka w poréwnaniu z
inwestycjami na rynkach rozwigtiych.

Indeks mae zawiera krotkie pozycje, ktére uzyskujeespoprzez krotk sprzeda polegajca na
uzgodnieniu sprzedg papierow wartéciowych w przysztej dacie pomimae w czasie uzgadniania
sprzeday papiery wartéciowe podlegaijce sprzedey mog by¢ lub nie w posiadaniu sprzedeggo.
Sprzedacy maze czasami by zmuszony dokortapazyczki papierow warteciowych tego samego
typu w celu dostarczenia ich nabywcy, przy czynzegajcy jest zobowjzany zasipic¢ te payczone
papiery wartéciowe w pé&niejszym terminie. Krétka sprzedlgozwala inwestorowi na odniesienie
korzysci ze spadkow cen rynkowych, w zakresie w jakimdgp#e przekrocz koszty transakcji oraz
koszty payczki papieréw warteciowych. Jeeli jednak payczone papiery wartgsiowe kxda musiaty
by¢ zastpione zakupami po cenach rynkowych w celu zagudiaikrotkiej pozycji, wszelkie wzrosty
ceny payczonych papieréw wargoiowych spowoduj strat. Nabycie papieréw warfoiowych w
celu zamkngcia krotkiej pozycji mae samo w sobie spowodoivalalszy wzrost ceny papierow
wartagsciowych, a tym samym pogdi¢c strat. Nie mazadnej gwarancjize papiery wartéciowe
niezlzdne do pokrycia krétkiej pozycjighda dostpne do nabycia. Ponadto, na niektorych rynkach
obowiazuja zasady zabranigje krétkich sprzedg po cenie niszej od ostatniej ceny sprzegiaco
moze uniemaliwi ¢ realizacg krotkich sprzeday w najbardziej odpowiednim momencie.

Instrumenty pochodne to wysoce specjalistyczneungnty finansowe wymaggge innych technik
inwestycyjnych i analizy ryzyka, atechniki i analizy stosowane do akcji i papieréart@gciowych o
statym dochodzie. Zastosowanie instrumentu pochgaimg/maga zrozumienia nie tylko instrumentu
bazowego, ale i tale samego instrumentu pochodnego, bez jednoczestjmasci obserwowania
wynikéw tego instrumentu pochodnego we wszyskichepgalnych warunkach rynkowych. W
szczegOlnéci, zastosowanie i zoncs¢ instrumentéw pochodnych wymaga utrzymania
odpowiednich mechanizméw kontroli w celledzenia zawartych transakcji, piavosci oceny
ryzyka, jakie instrument pochodny wnosi do portfelaestycyjnego oraz zdolgo prawidtowego
przewidywania odrimych zmian ceny, stopy procentowej lub kursu wymian

Indeks ledzie rownie naraony na ryzyko utraty ptynrici w przypadku, gdy nabycie lub sprzeda
danego instrumengdrudne. Jeeli transakcja na instrumentach pochodnych jestesganie dua lub
jezeli stosowny rynek charakteryzujes dirakiem pltynnéci, zainicjowanie transakcji lub likwidacja
pozycji po korzystnej cenie me okaza sic hiemazliwa.

Jezeli waluta finansowego instrumentu pochodnego e pjenominowana w USD, inwestycja ta
moze by nar&ona na ryzyko zmiany kursu walutowego.

Inne rodzaje ryzyka zwrane ze stosowaniem instrumentéw pochodnychanobgjmowé ryzyko
ustalenia nieprawidtowej ceny lub ryzyko nieprawislej wyceny instrumentéw pochodnych oraz
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braku maliwosci peilnej korelacji instrumentow pochodnych z bagmiv aktywami, stopami
procentowymi i indeksami. Wiele instrumentoéw poamgch to instrumenty zimne i g one czsto
wyceniane subiektywnie. Nieprawidtowe wyceny mpafutkowad wyzszymi wymogami w zakresie
ptatnaci gotdbwkowych na rzecz kontrahentéw lub utrairtasci.

Instrumenty pochodne madakze nigé¢ ze sol ryzyko poniesienia straty w wyniku niedotrzymania
warunkéw kontraktu przez dragstrore transakcji pochodnej (zwykle kontrahenta). Ryzyko
kontrahenta w przypadku instrumentoéw pochodnyclowahych na gietdzie jest zwyklezsize nk w
przypadku pozagietdowych (OTC) instrumentow poclyotin negocjowanych indywidualnie
(,Pozagietdowe Instrumenty Pochodng poniewa instytucja rozliczeniowa, ktéra jest emitentem
lub kontrahentem kalego instrumentu pochodnego notowanego na gietdizistarcza gwarang
rozliczenia i wykonania. Poniewabrot Pozagietdowymi Instrumentami Pochodnymiadbywa s¢

na rynku regulowanym, niegone standaryzowane i kontrahenci muszczegétowo negocjowa
skiad tych instrumentéw pochodnych, coaie sk z ryzykiem bédu. Poniewa nie istnieje rynek
standardowy, Pozagietdowe Instrumenty Pochodntalge znacznie mniej ptynne ninstrumenty
pochodne notowane na gietdzie, a na rynkach pogagigch stopié regulacji i nadzoru ze strony
rzadu jest mniejszy @i w przypadku rynkéw regulowanych. Ponadto, zastesoev derywat
kredytowych (instrumentéw pochodnych &taych przenoszeniu ryzyka kredytowego — credit defau
swaps oraz instrumentéw dhych powiazanych ze zdarzeniami kredytowymi — credit linkedes)
niesie ze sapryzyko straty w przypadku, gdy jeden z podmiotéaedavych derywaty kredytowej nie
wywiaze Sk ze swoich zobowgizan.

Istnieja szczegoblne czynniki ryzyka zggdane z instrumentem bazowym w Pozagietdowych
Instrumentach Pochodnych, ktérego wyniki lsezpdrednio lub pérednio powizane z rodzajami
papieréw wartéciowych lub aktywdw, omowionymi poiej. Stopié naraenia na powgsze czynniki
bedzie wuzaleniony od konkretnego sposobu, w jaki bazowy ins#nm Pozagietdowych
Instrumentéw Pochodnych jest pagény z tymi aktywami. W przypadku transakcji fusjrepcji lub
innych kontraktow na instrumenty pochodne, jestizaleznione od charakteru bazowych aktywow,
stop referencyjnych lub innych instrumentéw pochadin ktérych one dotyazoraz od ptynnéci w
danym kontrakcie; ceny tych instrumentéw mdxy¢ bardzo zmienne, a w zagku z tym mog by¢
one ryzykowne. Na ceny indeksow towaréw i indeks@ktora energetycznego mpayptyw, miedzy
innymi, r&znorodne czynniki makroekonomiczne, takie jak zna@ee sk relacje poday i popytu,
warunki pogodowe i inne zjawiska naturalne, prograpolityki rzadéw dotycace rolnictwa, handlu,
kwestii podatkowych, pieainych i kontroli dewizowej (w tym interwencja adu na pewnych
rynkach) oraz inne nieprzewidywalne zdarzenia. gasowanie w aktywa z rynkow wschagz/ch
zwykle wiaze st z wyzszym ryzykiem ni zaangaowanie na wysoko rozwigiych rynkach, midzy
innymi z potencjalnie wysokim ryzykiem ekonomicznyinpolitycznym. Rynki wschodge ¢ z
definicji w ,fazie transformacji" i w zwizku z tym g naraone na ryzyko szybkich zmian
politycznych i zalamania gospodarczego. W ostattétach, wiele krajéw wschodeych przeszio
znacace zmiany polityczne, ekonomiczne i spoteczne. Wlwiprzypadkach, obawy polityczne
spowodowaly znaeze napicia ekonomiczne i spoteczne, a w niektérych przikpad doszto do
zaréwno politycznej, jak i ekonomicznej niestabiitio Niestabilng¢ polityczna lub ekonomiczna
moze mie wpltyw na zaufanie inwestorow, co z kolei 'eanegatywnie odbisig na poziomie kurséw
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wymiany i cenach papieréw wagtmowych lub innych aktywdw na rynkach wschadygch. Kursy
walutowe i ceny papierow wadgiowych lub innych aktywow na rynkach wschadygch s czsto
bardzo zmienne. Ich zmiany wywotywane przez, mdzy innymi, stopy procentowe, zmienieg Si¢
poda i popyt rynkowy, zewetrzne sity rynkowe (zwlaszcza w odniesieniu do gigeh partnerow
handlowych), programy i polityki handlowe, fiskalnmonetarne wdu oraz mgdzynarodowe i
ekonomiczne zdarzenia i polityki. Na rynkach wschggich, rozwdj rynkéw papierow
wartasciowych znajduje si z reguly na wczesnym etapie. koto prowadz do ryzyka i praktyk
(takich jak wyrsza zmienng), ktére raczej nie wyspuja na bardziej rozwirtych rynkach papieréw
wartasciowych, co mae mie negatywny wptyw na wargd papierow wartéciowych notowanych na
gietdach tych krajow. Ponadto, rynki krajow wschgmzrh czsto charakteryzaj sic brakiem
ptynnaici w postaci niskich obrotéw niektérych notowanyplapieréw wartéciowych. Naley
zwrocik uwag;, iz w czasieswiatowego spowolnienia gospodarczego, w stosunkiulsow walut,
papieréw wartéciowych i innych aktywéw na rynkach wschadygch istnieje prawdopodohistwo,
wigksze nk w przypadku innych form inwestowania @sgym ryzyku,ze zostaa one sprzedane w
ramach zjawiska wyprzedawania przez inwestorow styegi 0 wyzszym ryzyku i zakupu bardziej
bezpiecznych inwestycji (flight to quality), a i@rartas¢ moze w zwhazku z tym ulec obminiu.

Nie mazadnych gwarancjize instrument bazowy dla Pozagietdowych InstrumenRaehodnych
bedzie stale obliczany i publikowany lufe nie zostanie on znago zmieniony. Wszelkie zmiany
instrumentoéw bazowych dla Pozagietdowych InstruieniPochodnych magwptywaé negatywnie
na wartd¢ tych instrumentow pochodnych. Wyniki egane w przeszfgi przez instrumenty bazowe
dla Pozagietdowych Instrumentéw Pochodnych nie gring traktowane jako zapowieédrzysztych
wynikow. Jeeli instrument bazowy dla Pozagietdowych InstrumdentPochodnych skiada ¢siz
indeksu, nie bdzie on aktywnie zanzizany i wybor sktadowych indeksow, aktywow lub gapiv
wartdgsciowych odldzie sé zgodnie ze stosownymi zasadami dofpymi sktadu indeksu i
kryteriami kwalifikowalndci, a nie przez odniesienie do kryteriow wynikévi l[prognoz wynikéw.
W zwiazku z tym, przy okrdaniu skladu indeksu nie uwzglnia sé rekomendacji lub raportéw
analitycznych wydanych przez sponsora indeksu, gpgéki stowarzyszone lub inne osoby.

Inne ryzyka wizace sté z zastosowaniem instrumentéw pochodnych obejmuyzyko
zréznicowanych wycen instrumentéw pochodnych wynikggh z rG@nych dozwolonych metod
wyceny oraz ryzyko braku petnej korelacji instrutiem pochodnych z bazowymi papierami
wartagsciowymi, stopami i indeksami. Wiele instrumentéwcpodnych, zwtaszcza Pozagietdowych
Instrumentéw Pochodnych, to instrumentyzoioe i czsto wyceniane subiektywnie, a ich wyeen
mozna uzyska jedynie od ograniczonej liczby profesjonalistowmkgwych, ktdrzy cgsto wystpuja

w roli kontrahentéw w transakcjachedacych przedmiotem wyceny. Niedokladne wyceny mog
skutkowa wyzszymi wymogami w zakresie ptatied gotdwkowych na rzecz kontrahentow lub urat
wartaici. Ryzyko to jest jednak ograniczone, poniewaetoda wyceny stosowana do wyceny
Pozagietdowych Instrumentéw Pochodnych musi poddasia weryfikacji przez niezalmego
biegtego rewidenta.

Rynki instrumentéw pochodnych ulegajciagtym przemianom spowodowanym zdarzeniami
makroekonomicznymi i innowacjami finansowymi, w \ikin czego powstaj nowe instrumenty
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finansowe, a inneaswycofywane. Zdarzenia takie oraz ogdélny popyt reny uczestnikdw rynku
zwigkszap lub zmniejszaj zdoIngci rynkéw instrumentéw pochodnych. W zwku z tym,
potencjalny inwestor inwestgy w instrumenty pochodne m® nie mi€¢ mazliwosci dokonania
takiej inwestycji ze wzgldu na brak zdolnii rynkowej. Take inwestycja na matym rynku me by¢
niekorzystna, poniewamaze ona potencjalnie spowodo§vanaczca zmiarg na tym rynku, zamiast
odnost korzysci ze zmian rynkowych.

Z uwagi na toze duwa czs¢ Indeksu mae by uzaleniona bezpérednio lub pérednio odsrodkow
pienieznych lub ich ekwiwalentow, Indeks jest t@knaraony na wysokie ryzyko kredytowe i ryzyko
kontrahenta jednej lub wkszej liczby instytucji finansowych.

Ze wszystkich powsszych powodow, dokonywanie inwestycji begmalnio lub pérednio w

instrumenty pochodne i instrumenty gotéwkowe jastdo zasady uznawane za ryzykowneelle
instrumenty bazowe Indeksu nie uzyskapzytywnych wynikéw, wart@& Indeksu, a tym samym
wartas¢ Subfunduszu, mi@ znaczco spac

6. Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk g inwestycyjna Funduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukugcych alternatywy dla samodzielnego i begpdniego inwestowania w fundusze
zagraniczne, przede wszystkim w tytuty uczestnicith Trend;

- zainteresowanych diugoterminowym osgtzaniem przy wykorzystaniu nie tylko potencjatu
wzrostowego rynku papieréw watdowych ale rownig oczekujcych zyskéw w okresach
spadkow na tym rynku.

Z uwagi na umiarkowanzmiennd¢ wartasci Jednostek Uczestnictwa Funduszu (umiarkowane
ryzyko) - wyzsz niz w przypadku funduszy zréwnowanych i stabilnego wzrostu, chmizsz
niz w przypadku funduszy akcyjnych - zalecany minirgahoryzont inwestycyjny to okres 2-3
lat.

7. Wskazanie,ze informacje o obowazkach podatkowych Uczestnikow Funduszugszawarte w
Prospekcie, oraz zastrzeenie, ze obowhzki podatkowe zalegg od indywidualnej sytuacii
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyicjw celu ustalenia obowazkow
podatkowych wskazane jest zaggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowizkach podatkowych Uczestnikbw Fundusza zawarte w Prospekcie
Informacyjnym. Ze wzgldu na fakt, 2 obowihzki podatkowe zabe od indywidualnej sytuaciji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyej celu ustalenia obowtkow
podatkowych Uczestnik powinien zegm¢ porady doradcy podatkowego lub prawnego.

8. Informacje o wysokdci optfat i prowizji zwi gzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztow ob@zajacych Fundusz

8.1. Wskazanie wartaci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwizanych bezpdérednio z dziatalndscia inwestycyjna Funduszu wsredniej
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu za dany rok orazze kategorie kosztéw Funduszu
niewlaczonych do wskanika WKC, w tym opfaty transakcyjne, wskazane g w
prospekcie informacyjnym Funduszu
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Wspéitczynnik Kosztéw Catkowitych jest obliczany gakiloraz hcznej wartéci kosztow
operacyjnych Subfunduszu wyszczegolnionych w rakbiuwynikdw Subfunduszu w okresie
20.08.2010-31.12.2010 rsiiedniej Wartéci Aktywdw Netto Subfunduszu w tym samym okresie.

Wspdotczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla umtzkosztow niezwizanych bezpiednio z
dziatalngcia inwestycyjm Subfunduszu wiredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu za
okres 20.08.2010-31.12.2010 .

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozuméeksiszty Subfunduszu, o ktérych mowa w
przepisach o szczego6lnych zasadach rachund@vinduszy inwestycyjnych z wagzeniem: (i)
kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat mefdkich, podatkéw zwranych z nabyciem
lub zbyciem skladnikéw portfela, (ii) odsetek zubyt zacagnietych pazyczek lub kredytow, (iii)
swiadcze wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotemIastrumenty Pochodne, (iv)
optat zwinzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uciotstn lub innych opfat
ponoszonych bezpgmednio przez Uczestnika oraz (v) wadb swiadczeéh dodatkowych (tj.
wartasci ustug swiadczonych przez podmiot prowady dziatalnéd¢ maklersly na rzecz
Subfunduszu, pozostaych w bezpérednim zwazku z korzystaniem przez Subfundusz z
posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami waimvymi, Instrumentami Rynku
Pienkznego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jakeednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 20.08.2010-31.12.2010 r.

Wartas¢ Wskaznika Kosztéw Catkowitych obliczonego za okres odd8®010 r. do 31.12.2010 r.
wynosita 1,826.

8.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia Il odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezg@dnio przez Uczestnika

8.2.1.0plata za otwarcie Rejestru

8.2.1.1. Optata za otwarcie Rejestru ustalana jest przezafogtwo i nie mge by
wyzsza nk 20 zt. Oplata za otwarcie Rejestru pobierana pestz Towarzystwo
tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wynitdrego naspuje otwarcie
kazdego nowego Rejestru.

8.2.1.2. Informacja o wysokeéri oplaty za otwarcie Rejestru udgstiana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktorg sdostpniane na bico we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.2.0ptata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestiwa

8.2.2.1.  Z zastrzeeniem art. 35 Statutu Towarzystwo pobiera gphaanipulacyja za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

8.2.2.2. Z zastrzeeniem postanowie art. 35 statutu Funduszu, stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwstalane s przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywalednostek Uczestnictwa
nie mae przekroczy 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa. Stawka optaty nidatgjnej mae by zalezna
od ilosci srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu w asdibycia
Jednostek Uczestnictwa oraz od sposobu jej dystjiybu
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8.2.2.3. Z zastrzeeniem postanowie art. 35 statutu Funduszu, wysékooptaty
manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawgtaty manipulacyjnej i podstaw
jej naliczania.

8.2.2.4. Stawka optaty manipulacyjnej oraz podstawa jejcmahia okrélone g w
Tabelach Optat. Podstawnaliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecen
nabycia jest:

8.2.2.4.1. wartaés¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych
srodkoéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, lub

8.2.2.4.2. wartgs¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)esz lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych pozede nabywajca
Jednostki Uczestnictwa, lub

8.2.2.4.3. wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)esz lub
wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych piasaiz nabywajca
Jednostki Uczestnictwa we wszystkich funduszach estycyjnych
zaradzanych przez Towarzystwo

Przez warté¢ czesci Jednostek Uczestnictwa rozumie siartas¢ Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w Tabeli Optat, ktbedzie brato s pod uwag
przy okrdglaniu stawki optaty manipulacyjnej, zeli stawka optaty
manipulacyjnej bdzie zaléna od wartéci (na dzié realizacji danego
Zlecenia nabycia) efci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez eosob
nabywajica Jednostki Uczestnictwa lub watd (na dzié realizacji danego
zlecenia nabycia) ¢%ci jednostek uczestnictwa posiadanych przez ®sob
nabywajca Jednostki Uczestnictwa we  wszystkich  funduszach
inwestycyjnych zargzanych przez Towarzystwo

8.2.2.5. Wartas¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w pkt 842abliczana jest
jako iloczyn Wartéci Aktywow Netto na JednostdJczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa na podstawiezdsiego zlecenia i liczby Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Fundskiadajcego zlecenie na
dany dziaé.

8.2.2.6. Skala i wysoké& stawek optaty manipulacyjnej oraz wysékooptaty za
otwarcie Rejestru ustalana jest przez Towarzystwdalelach Optat, ktéreas
udostpniane na bimco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

8.2.3.Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Ucatnictwa

8.2.3.1. Z zastrzeeniem postanowie art. 35, Towarzystwo pobiera optat
manipulacyja za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

8.2.3.2. Z zastrzeeniem postanowie art. 35, wysok& optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalanaparciu o stawk optaty
manipulacyjnej za odkupywanie i podstayej naliczania. Podstawnaliczania
optaty manipulacyjnej za odkupywanie dla danegoeziéa odkupienia jest:

8.2.3.2.1. wartes¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia)
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, lub

8.2.3.2.2. wartaés¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniagsct lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych prigezestnika w
Funduszu, lub

19



Skarbiec TFI S.A.
SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO SKARBIEC-ALTERNATYWN Y SFIO

8.2.3.2.3. wartaés¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniagsct lub
wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych priezestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zgizanych przez Towarzystwo.

Przez warté czesci Jednostek Uczestnictwa rozumie siartas¢ Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w Tabeli Optat, ktbedzie brato si pod uwag
przy okrdélaniu stawki optaty manipulacyjnej, Feli stawka optaty
manipulacyjnej bdzie zaléena od wartéci (na dzié realizacji danego
Zlecenia odkupienia) egci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu lub wasto (na dzié realizacji danego zlecenia
odkupienia) czsci jednostek uczestnictwa posiadanych przez Ucikestine
wszystkich funduszach inwestycyjnych zgizanych przez Towarzystwo.

8.2.3.3. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatmgtazone w ramach
umowy zawartej na podstawie ustawy z dnia 20 kiae2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych, e ona okréda¢ wysoka¢ optaty za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

8.2.3.4. Stawka procentowa opfaty manipulacyjnej za odkupyevanie mae
przekroczy¢ 5,5%, z zastrzeniem,ze maksymalna stawka map zastosowanie
do obliczenia optaty za odkupywanie pobieranej adddtnika, nie ddzie wyzsza
niz stawka procentowachaca r&nica pomiedzy stawly 5,5% oraz maksymadn
stawlq optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucietsta, o ktorej mowa
w art. 31, wskazanw obowhnzujacej na dzié odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Tabeli Oplat.

8.2.3.5. Z zastrzeeniem postanowie art. 31, stawka oplaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczaniaa 9odawane w Tabelach Opfat, ktéeewslostpniane na
biezaco Uczestnikom Funduszu we wszystkich punktach azoyav Jednostek
Uczestnictwa

8.2.3.6. Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodeeda srodki
pienizne wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek Uczetstai, pomniejszone o
optakt pobran przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

8.2.4.Optata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

8.2.4.1. W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestaicosoba dokongga
konwersji obcizana jest optat manipulacyja za konwers Jednostek
Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za wiéyie Jednostek
Uczestnictwa, przy czym optata manipulagyjrea konwers Jednostek
Uczestnictwa nie m@ by wyzsza ni oplata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. Wysdkooptaty manipulacyjnej za konwegsjjest
ustalana w oparciu o stawloptaty manipulacyjnej za konwegsj podstaw jej
naliczania, okrdone w Tabelach Optat. Podstawaliczania optaty za konwetsj
dla danego zlecenia konwers;ji jest:

8.2.4.1.1. wartags¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek
Uczestnictwa podlegagych konwersji, lub

8.2.4.1.2. wartaés¢ (na dzi@é realizacji danego zlecenia konwersji)es@ Iub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych prigezestnika w
Funduszu, lub
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8.2.4.1.3. wartaés¢ (na dzi@é realizacji danego zlecenia konwersji)es@ Iub
wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych priszestnika w
funduszu docelowym, lub

8.2.4.1.4. wartaés¢ (na dzi@é realizacji danego zlecenia konwersji)es@ Iub
wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych priszestnika w
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

Przez warté¢ czsci Jednostek Uczestnictwa rozumie siartas¢ Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w Tabeli Optat, ktbedzie brato s pod uwag
przy okrélaniu stawki optaty manipulacyjnej, 7eli stawka optaty
manipulacyjnej bdzie zaléna od wartéci (na dzié realizacji danego
Zlecenia konwersji) @#ci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu lub wasto (na dzi@é realizacji danego zlecenia
konwersji) czsci jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uciestv
funduszu docelowym lub waldc (na dzié realizacji danego zlecenia
konwers;ji) czsci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanyzez
Uczestnika w funduszach inwestycyjnych agzanych przez Towarzystwo

8.2.4.2. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersjednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za kosjerednostek Uczestnictwa
ustalane gprzez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktégaidostpniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we zysskich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.5.Inne opfaty

Towarzystwo nie pobiera innych optat a@anych z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwazmwskazane w pkt 8.2.

8.3. Wskazanie optaty zmiennej, ldacej czs$cia wynagrodzenia za zargdzanie,
uzaleznionej od wynikow Funduszu, prezentowanej w yciu procentowym w stosunku
do sredniej Warto sci Aktywow Netto Funduszu

Nie dotyczy.

8.4. Wskazanie istniepcych umow lub porozumiei, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane mgdzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnéci Funduszu rozdzielang pomidzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu.

8.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywiwyth ustug na wysoké¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnosé maklerska oraz na wysokdé
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Funduszem

Podmioty prowadze dziatalné¢ maklersl, swiadczce na rzecz Funduszu ustugispenictwa
w obrocie papierami warfoiowymi, Instrumentami Rynku Pieginego lub Instrumentami
Pochodnymi, spordzap dla Funduszu analizy i rekomendacpsviadczenia dodatkowe). W
przypadku korzystania przez Funduszwesadczeér dodatkowych nie ma to wptywu na wysako
prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalné¢ maklersly ani na wysok&
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Funduszem.
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8.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorymaszawarte dodatkowe informacje o rodzaju
i charakterze uméw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 8.4, oraz o wplywie tych
umow na interes Uczestnika Funduszu

Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji, pafrimacjami wskazanymi w pkt 8.4. w
zakresie rodzaju i charakteru uméw i porozumie ktérych mowa w pkt 8.4. Informacja o
wptywie ww. umow na interes uczestnikow Funduszkazana jest w pkt 17.8. w rozdziale
[l Prospektu.

9. Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym

9.1. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku lrotowego, zgodm z
wartoscia zaprezentowam w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu

Nie dotyczy. Fundusz rozpatdziatalnag¢ 20 sierpnia 2010 roku.

9.2. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa Funduszu za
ostatnie 2 lata albo za ostatnie 3, 5 lata i 10 lat

Nie dotyczy. Fundusz rozpatdziatalng¢ 20 sierpnia 2010 roku.

9.3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec siacy do oceny efektywnéci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajcy zachowanie s zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a tak informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli mialty miejsce

Indeksem odniesienia Funduszu (benchmark) jest aogea procentowo zmiana wafto
Jednostki Uczestnictwa w roku kalendarzowym w wysok10%.

9.4. Informacje o srednich stopach zwrotu z przygtego przez Fundusz wzorca, odpowiednio
dla okresow, o ktérych mowa w pkt 9.2.

Nie dotyczy. Fundusz rozpagaiziatalnag¢ 20 sierpnia 2010 roku.

9.5. Zastrzezenie,ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz
oraz wysokdci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki
historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych wynikéw w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszype indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestasgt

uzalezniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciadkupienia przez
Fundusz oraz wysokoi pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnyciz ge wyniki

historyczne nie gwarantupzyskania podobnych wynikéw w przysata

10. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywapi przez Fundusz — jeeli Funduszu
zbywa wiecej niz jedna kategori¢ Jednostek

Fundusz zbywa jedrkategoré Jednostek Uczestnictwa.
11. Zwiezle informacje o zasadach zbywania i odkupywania dmostek Uczestnictwa
11.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
11.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

11.1.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa ¢pagt w wyniku zawarcia
umowy pomedzy Funduszem a ossbprzystpujaca do Funduszu. Umowa
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obowiazuje od dnia nabycia przynajmniejeézi Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamkngcia ostatniego Rejestru.

11.1.1.2. W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w pkt 11.1.,1dsoba wptacafa
srodki do Funduszu wptacdrodki pienkzne i sklada zlecenie nabycia, z
zastrzeeniem pkt 11.1.3.1.Srodki piengzne z tytutu nabycia Jednostek
Uczestnictwa magby¢ wptacane za pgoednictwem uprawnionych Dystrybutoréw
lub bezpdrednio na rachunek Funduszu, z zastnéeem usipdw poniszych.

11.1.1.3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwapteadnio i za
posrednictwem Dystrybutora.

11.1.1.4. Z zastrzeeniem pkt 11.1.1.5, warunkiem uznania wptaty jestigmie na
dokumencie wpftacenigrodkéw, obok przekazanej kwotyodkéw piengznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwaka nazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEhb RIBGON oraz numeru
rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zéewgmetnione w sposob
nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotage watpliwosci co do tréci lub
autentycznéci nie kgdzie uznane za wae.

11.1.1.5. W przypadku niewskazania na dokumencie wplacem@kdédw numeru
Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwaajwczéniej.

11.1.1.6. Zlecenie nabycia mi® zostéa ztozone za pomag elektronicznych nanikow
informacji z zachowaniem wymogow gwaranftyjch autentyczrig i
wiarygodnad¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegélovesady
przyjmowania zleag w spos6b wskazany w zdaniu pierwszym élkegpodmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposoéb.

11.1.1.7. Zlecenie Uczestnika musi zawiéravskazane przez Fundusz podstawowe
dane identyfikacyjne Uczestnika oklene przepisami prawa, w szczegdicio
przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeziadniu praniu pierdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r., Nr 1p8z. 1505, ze zm.).

11.1.1.8. Realizac zlecenia nabycia Fundusz meo uzaleni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposdb wskazany przez sadktore $ wymagane
przepisami prawa.

11.1.1.9. Fundusz mge wstrzymaé realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia
brakupcych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymamrupetnionego
zlecenia, mege je odrzugi.

11.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

11.1.2.1. Osoba wptacara srodki piengzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejediczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez ogoliptacajca srodki za dokonamwplate.

11.1.2.2. Wopisania do Rejestru, o ktérym mowa w pkt 11.1.Edndusz dokonuje na
podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostekdtiuctwa oraz informacji
od Depozytariusza o otrzymaniu przez niggodkéw pienéznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku dkrgym w pkt 6.1.3. ppkt 1 wytznie
na podstawie informacji od Depozytariusza o otrayimgprzez niegasrodkdéw
pienkznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

11.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu
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11.1.3.1. Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwartoRejestr, oraz osoba, ktora
posiada przynajmniej ¢& jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzdzanym przez Towarzystwo, m® nabywdé Jednostki
Uczestnictwa poprzez przelanigodkdéw piengznych z rachunku bankowego
Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy alborzezp wptag srodkdéw
pienkznych dokonas za pdrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek
wskazany przez Fundusz.

11.1.3.2. Wplyw srodkoéw pienéznych na rachunek Funduszu jest réwnoznaczny ze
ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekaza&niakow powinien zawiera
imie i nazwisko albo nazy (firme) skladajcego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, numer Rejestru, ®az®unduszu, nazgv
Depozytariusza prowadezego rachunek Funduszu oraz numer rachunku
Funduszu.

11.1.3.3. Z zastrzeeniem pkt 11.1.3.4, dokument przekazafiadkow pien¢znych
niezawierajcy wszystkich informaciji, o ktérych mowa w pkt 1B2, nie kdzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

11.1.3.4. W przypadku niewskazania na dokumencie wplacem@kéw numeru
Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwaajwczéniej.

11.1.3.5. Pierwsza wptatarodkow piengznych przez osapuprawnion do nabywania
Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Rejestirp@a wynost nie mniej nk
1000 ziotych, kada nastpna wptata Uczestnika Funduszu — nie mnigj 100
zlotych.

11.1.4.Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

11.1.4.1. Jeeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zleannabycia
Jednostek Uczestnictwa, oraz informgagd Depozytariusza o wphgdiu na
rachunek Funduszygrodkéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
(dzien D) lub w przypadku wptat bezpednich Agent Transferowy otrzyma w
Dniu Wyceny informagj od Depozytariusza o wphgtiu na rachunek Funduszu
srodkdw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dZd, nabycie
Jednostek Uczestnictwa ngstje po cenie z drugiego Dnia Wyceny
przypadajcego po dniu D (dzieD+2).

11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
11.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

11.2.1.1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwazg@anie Uczestnika Funduszu
zlozone u Dystrybutora lub bezfrednio w Funduszu.

11.2.1.2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegagich odkupieniu ustalana jest
wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegdgdnostki Uczestnictwa w
kolejncasci od nabytych po najwigzym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego ayal&koszt nabycia
sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz pongsioata manipulacyjna.

11.2.1.3. Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Esma wydaje
dyspozycje co do sposobu wyptagdyodkdéw piengznych. W przypadku braku
dyspozyciji srodki stawiane g do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, w ktorej przgjo zadanie odkupienia.
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11.2.1.4. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatrgeh w Rejestrze
moze zawieré nasgpujace dyspozycje:

a) odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwayywniku ktorej do
wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnicfwaeznaczona
zostanie okrdona kwotasrodkéw piengznych, z zastrzesniem, %
wskazana wadaniu kwota przed jej wyplaizostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od os6éb fizycznych,

c) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapda w
Rejestrze.

11.2.1.5. W przypadku, gdy w Dniu Wykupu kwotzadana jest wysza od kwoty
otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostilzestnictwa lub liczba
Jednostek Uczestnictwa wynikap ze zlecenia jest vwgza od liczby Jednostek
posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupiostajgonszystkie Jednostki
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

11.2.1.6. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liezbednostek Uczestnictwa(zlecenie,
o ktorym mowa w pkt 11.2.1.4 lit a) gksz niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na kwetyzsz niz wartgé¢ Jednostek Uczestnictwa
znajdupcych s¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenidkopienia
Jednostek Uczestnictwa ich watospadiaby poriej 100 ziotych, odkupieniu
podlegag wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wodeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjdinyc

11.2.1.7. W przypadku zlecenia odkupienia opiewzaggo na okrdona kwotg (zlecenie,
o ktorym mowa w pkt 11.2.1.4 lit. b)),7eli kwota podana w zleceniu przekracza
kwote, ktéra mogtaby by uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia,
biorac pod uwag wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Regesv
chwili otrzymania przez Fundusz weego zlecenia, odkupione zosgtayszystkie
Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze, viliditwzymania przez Fundusz
waznego zlecenia.

11.2.1.8. W przypadku zlecenia odkupienia opiewgo na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, ryrkténowa w pkt 11.2.1.4 lit.
c)), odkupione zostajwszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane nasReg w
chwili otrzymania przez Fundusz weego zlecenia.

11.2.1.9. Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umayy na podstawie ktérej Fundusz
odkupi w okrélonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teawin
okreslona liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liezbednostek Uczestnictwa, ktéra
zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupigednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty pienéznej i dokona wyptaty kwoty nateej w sposdb ok&bony
w umowie. W takim przypadkiadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje
si¢ skuteczne w ok&onym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teacim

11.2.1.10. W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zz@mnknity nastpnego Dnia
Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Biteetwa zapisanych w
Rejestrze..

11.2.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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11.2.2.1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwdemgs w chwili
dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejdezby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty nadej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

11.2.2.2. Jeeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wycemsadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, (d&i®), odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢age
w Dniu Wykupu przypadagym drugiego Dnia Wyceny po dniu D (dziB+2).

11.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki ucsenictwa innego funduszu
oraz wysokaé optat z tym zwigzanych

11.3.1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednbgeerzia dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostkistmipéva w innym funduszu
zaradzanym przez Towarzystwo, polegaj na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwanopgzesnym nabyciu przez niego za
uzyskan w ten sposéb kwetjednostek uczestnictwa w innym funduszu.

11.3.2.Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug ceny updénia rownej Wartei
Aktywéw Netto Funduszu na Jednastédczestnictwa w tym Dniu Wykupu, ktéry jest
dniem péniejszym spé&dd dwbdch nagpujacych:

11.3.2.1. Dnia Wykupu, wedlug ktérego oceniana jest cena pidiua Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 11;2.2.

11.3.2.2. Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena ciabyjednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z pastégniami statutu funduszu
docelowego.

11.3.3.W przypadku wymienionym w ppkt 1 osoba dokaeieaj konwersji obarana jest
optaty za konwergj w miejsce optaty manipulacyjnej. Wysdkooptaty za konwersj
jest ustalana w oparciu o stagvptaty za konwersji podstaw jej naliczania, okrdone
w Tabelach Opfat. Podstawnaliczania optaty za konwegsjdla danego zlecenia
konwersji jest:

11.3.3.1. warteé¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek
Uczestnictwa podlegagych konwersji lub

11.3.3.2. wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjik@z lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnikanduszu, lub

11.3.3.3. wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjikaz lub wszystkich
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczesinikenduszu docelowym, lub

11.3.3.4. wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjikéd lub wszystkich
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika funduszach
inwestycyjnych zarmzanych przez Towarzystwo.

11.3.4.Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejesingela w Rejestrze mie
zawier& nastpujace dyspozycje, z zastzmniem innych postanowiewskazanych w
Statucie:

11.3.4.1. konwersji okrélonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

11.3.4.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wniku ktorej tytutem
nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelovpymeznaczona zostanie
okreslona kwotasrodkéw piengznych, z zastrzeeniem, # wskazana wzadaniu
kwota, przed nabyciem jednostek uczestnictwa w disad docelowym zostanie
pomniejszona o natay podatek dochodowy od 0sob fizycznych.
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11.3.4.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagislanv Rejestrze.

11.3.5.Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczBednostek Uczestnictwa(zlecenie, o ktérym
mowa w pkt 11.3.4.1.) wksz niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze lub na kwetwyzsz niz wartaé¢ Jednostek Uczestnictwa znajgltyjch sé w
Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia kemgji Jednostek Uczestnictwa ich
wartas¢ spadtaby porej 100 ztotych, konwersji podlegajwszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wylczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramactugtow
specjalnych.

11.3.6.W przypadku zlecenia konwersji opieweggo na okrdona kwote (zlecenie, o
ktorym mowa w pkt 11.3.4.2.),4eli kwota podana w zleceniu przekracza kyvétéra
mogtaby by przeznaczona na nabycie jednostek uczestnictwanduszu docelowym,
biorac pod uwag wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Regesv chwili
otrzymania przez Fundusz #weego zlecenia, konwersji podlegayszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na Rejestrze, w chwili oteayia przez Fundusz waego
Zlecenia.

11.3.7.W przypadku zlecenia konwersji opiewaggo na wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktérym mowa wLpi3.4.3.), konwersji podlegaj
wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Regesw chwili otrzymania przez
Fundusz wanego zlecenia.

11.4. Wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa

11.4.1. Wyptatasrodkéw pienéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwaepage
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictvia,wczéniej niz czwartego dnia
roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnjotivgbaze Fundusz dysponuje
srodkami pienéznymi na wczéniejsz wyplat srodkow piengznych z tytulu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego Dnisemyyqrzed uptywem powg)
wskazanego terminu, wowczas wyptaieodkéw piengznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa snasipi¢ wczeniej niz czwartego dnia roboczego po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

11.4.2.Wyptata srodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzgkdnieniem postanowiepkt 3, nasipuje wyhcznie:

11.4.2.1. w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowyrachunek pierizny
prowadzony przez dom maklerski naley do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego,

11.4.2.2. poprzez pozostawienigrodkdw piengznych do dyspozycji Uczestnika
Funduszu w jednostce Dystrybutora, ktéry pakyjadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkugietyptacasrodki piengzne
pochodzce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

11.4.2.3. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnychptata srodkdw
nastpuje w formie przelewu bankowego na rachunek bagkdwb rachunek
pienizny prowadzony przez dom maklerski maley do Uczestnika lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika.

11.4.2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w rarpacladzonej przez
ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestmik

11.4.3.W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku
pienieznego, na ktéry naky dokond przelewusrodkéw pienéznych pochodacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktory to nieayatio Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mogt zweryfikowa przed realizagj wyptaty srodkéw pienéznych, czy rachunek
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bankowy lub rachunek pieginy, na ktoéry nalgy dokon& przelewu srodkéw
pienkznych pochodacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa zyatdb Uczestnika
albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupiedednostek Uczestnictwa
wstrzyma wyptag ww. érodkéw piengéznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawe lub Uczestnika rachunku bankowego Iub rachunkunigieego
prowadzonego przez dom maklerski rateego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

11.4.4.W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazarpassbu wyptatysrodkow
pienkznych pochodzcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odipi
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyphat. srodkow pienéznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawt Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pieriznego prowadzonego przez dom maklerski fxgiego do Uczestnika
lub jego przedstawiciela ustawowego.

11.4.5.0d dnia zlgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zaauptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze op@nienie wynika z okolicznwi, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

11.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwranych z jednym Subfunduszem na
Jednostki zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysoKké optat z tym zwigzanych
Nie dotyczy.
11.6. Przestanie potwierdzenia

11.6.1.Fundusz niezwiocznie dgrza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po
zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chigdJczestnik wyrazit zgadna
doreczanie tych potwierdZe w innych terminach lub na ich osobisty odbior.
Potwierdzenia mag mie¢ formg wydruku komputerowego. Potwierdzenie stwierdza
dane dokumentage udziat Uczestnika w Funduszu.

11.6.2.Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestniaduszu lgy sprawdzenie
prawidtowdsci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwt@gpoinformowanie
Funduszu za poednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowegowszelkich
stwierdzonych nieprawidtowaiach.

11.7. Spetnianie swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecé
Uczestnikéw Funduszu oraz lddnej wyceny Aktywow Netto na Jednostl Uczestnictwa

11.7.1. W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusiezgodnie z powszymi
postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwongsd odpowiedzialnd,
Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnikadksau straty.

11.7.2.Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie iz@sane w terminach
okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacicetga po cenie biacej w dniu
wpisu do Rejestru. W sytuacji gdy realizacja zleaew tym dniu ldzie mnigj
korzystna dla Uczestnika Funduszua wi dniu, w ktérym zlecenie bytoby zrealizowane
w terminie okrélonym w Statucie, wéwczas Towarzystwo wyréwna Utz&ewi
poniesion strat.

11.7.3.W przypadku hidnej wyceny Warteci Aktywow Netto Funduszu na Jednastk
Uczestnictwa, Towarzystwo niezwitocznie skorygujeziy nabytych i odkupionych
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, amapa uwadze prawidlowo ustalprWartasé
Aktywéw Netto Funduszu na Jednastdczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikdw,
ktorzy otrzymali nisz kwote srodkéw pienéznych, niz powinni byli otrzyma, mapc
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na uwadze prawidlowo ustalpnWartas¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednastk
Uczestnictwa, doptaci brakiga kwote. W przypadku Uczestnikéw, ktorzy otrzymali
wyzszy kwote srodkdéw piengéznych, niz powinni byli otrzyma&, mapc na uwadze

prawidtowo ustalog Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednastkczestnictwa,

Towarzystwo wyréwna Funduszowi brakey kwote.

11.8. Okolicznosci, w ktorych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

11.8.1. Fundusz mee zawiest odkupywanie Jednostek Uczestnictwa pédajokoliczngci
wskazanych w Ustawie na 2 tygodnie;gk

11.8.1.1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wacioodkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek, ktorych ppelkia zaadano, stanowi
kwote przekraczajca 10% wartéci Aktywow Funduszu albo

11.8.1.2. nie mana dokonéa wiarygodnej wyceny istotnej egci Aktywow Funduszu z
przyczyn niezalenych od Funduszu.

11.8.2.W przypadkach, o ktérych mowa poxej, za zgod i na warunkach okionych
przez Komisg:

11.8.2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zmozostéa zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajy jednak 2 miesty;

11.8.2.2. Fundusz mge odkupywé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczacym 6 miesicy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jede&dt/czestnictwa.

12. Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwanych z jednym Subfunduszem
na Jednostki zwhzane z innym Subfunduszem — w przypadku funduszu wydzielonymi
subfunduszami

Nie dotyczy.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktdym najpdzniej jest publikowana
Wartosé¢ Aktywow Netto Jednostek Uczestnictwa, ustalona washym Dniu Wyceny, a take
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jdgnostki Uczestnictwa

Wartas¢ Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpiniej w nas¢gpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastengem,ze w
przypadkach wygpienia zdarzenia niezaieego od Towarzystwa i podmiotow, za ktdrych
dziatlania Towarzystwo ponosi odpowiedzigo a wplywapcych na termin publikacii,
publikacja Wartéci Aktywow Netto na JednostlUczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po
ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzeRiandusz na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.plelizie publikow& ceny zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdziat I1. PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza
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BRE Bank S.A., z siedzibwv Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 \Xans

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktoremu ®warzystwo zlecito zaradzanie

portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cgscia

Nie dotyczy.

3. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawniongo do badania sprawozda

finansowych Funduszu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie, rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Rozdziat Il1. INFORMACJE DODATKOWE

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Twarzystwa, jest niezlgdne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istriejinne informacje, ktére as niezkzdne Uczestnikom do
wiasciwej oceny ryzyka zvazanego z inwestowaniem w Fundusz.

Wskazanie, ze petne informacje na temat Funduszu znajdy sie w Prospekcie i Statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktorych mima uzyska dodatkowe wyjasnienia

dotyczace Funduszu

Peine informacje dotyaze Funduszu znajdujsic w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe informacje mm@ uzyska w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 47A, tel.(+48 22) 521 30 19 oma stronach internetowych Towarzystwa:

www.skarbiec.pl.

Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogpniony Prospekt, oraz miejsc, w ktérych mana
uzyskat informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Prospekt, roczne i pélroczne sprawozdania finansdwaduszu zostan udosgpnione
przynajmniej w jednostkach organizacyjnych Dystigloa wskazanego w Rozdziale V pkt 2
Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie,y pte. Nowogrodzkiej 47A oraz
opublikowane na stronach internetowych Towarzystmav.skarbiec.pl.

Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, jakniez w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A oraz na séch internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl udogpniat bedzie roczne i pétroczne sprawozdania finansoweatate AHL

Trend.

Informacje, ze Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie famsowe Funduszu, $
bezptatnie doreczane nazadanie Uczestnika

Prospekt oraz roczne i polroczne sprawozdanie simap Funduszuasbezptatnie daczane na
zadanie uczestnika.

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jesKomisja Nadzoru Finansowego

30



Skarbiec TFI S.A.
SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO SKARBIEC-ALTERNATYWN Y SFIO

6. Data i miejsce sporadzenia Skrotu Prospektu oraz data ostatniej aktualiacji Skrotu
Prospektu

Skrét Prospektu zostat spadzony w dniu 21 lipca 2010 r. w Warszawie. Skraidpektu zostat
zaktualizowany w dniu 2 stycznia 2012 .
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