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DANE O FUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyiych oraz, w przypadku, gdy Fundusz
dziata na czas okrélony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze fundumzgstycyjnych w dniu 7 lutego 2005 roku pod
numerem RFi 181.

2. Cel inwestycyjny Funduszu ze wskazanienie Fundusz nie gwarantuje ogigniecia celu
inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwarancjivyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwarta

Celem Funduszu jest stabilny diugoterminowy wzksrtasci Aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartéci lokat Funduszu. Fundusz nie gwarantuje@sicia celu inwestycyjnego,
jednake dotazy wszelkich stanadla jego realizacjiFundusz ankaden inny podmiot nie
udzielap gwarancji wyptaty okrdonej kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczesiact

3. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szazgolngci:

a) Wskazanie gtownych Kkategorii lokat Funduszu i ich gwersyfikacji
charakteryzujacych specyfilk Funduszu, a take jezeli Fundusz [edzie
odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub dtnych papierow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego dotyczy, oma stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Fundusz

1) Fundusz co najmniej 75% Aktywdw lokuje w:
- Jednostki Uczestnictwa innych funduszy inwestycgingtwartych, w tym Jednostki
Uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjrotevartych,
— tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,
- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsego inwestowania z siedaiza

grania,
2) Fundusz nie wtej niz 25% lokuje w:
- akcje,
- Instrumenty Rynku Piegtnego i diine papiery wartiziowe,
— depozyty o terminie zapadaku nie diuzszym ni rok, ptatne naadanie lub ktére
mozna wycof& przed terminem zapadakub.

b) Wskazanie, czy Fundusz stosuje szczegblne stratemiestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okridonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&tonej kategorii lokat

Nie ma zastosowania. Fundusz nie stosuje szczegobtyategii inwestycyjnych w odniesieniu
do inwestycji na okrdonym obszarze geograficznym, w olomej brarzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do dgkwaej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dinych papieréw warteziowych.

c) Jezeli Fundusz mae zawiera& umowy, ktérych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Péodne — wskazanie tej
informacji wraz ze wskazaniem, czy takie umowy éda zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu, czy welu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu



Umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieradg firzez Fundusz wytznie w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu.

Zastrzezenie,ze wartosé¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez
Fundusz zaley od wartosci aktywow Funduszu i jego zobowgzan i w zwigzku z tym
Uczestnik maze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrapaé¢ mniejsza kwote niz
kwota, ktora wptacit do Funduszu

Wartas¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia iuggd&nia przez Fundusz zajeod
wartasci aktywdw Funduszu i jego zobaoygin, w zwiazku z czym Uczestnik nie, w wyniku
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, otrzgmiejsz kwote niz kwota, ktos wptacit do
Funduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwgzanego z przygta polityk a inwestycyjna Funduszu
lub strategia zarzadzania ze wskazaniemze szczegétowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w Skrécie Prospektu g zawarte w Prospekcie

a) Ryzyko lokat funduszu

Ryzyko wynikajce przede wszystkim z inwestowania przez Fundusizsaasci swoich

aktywow w tytuty uczestnictwa funduszy dhych, tytuty uczestnictwa funduszy akcyjnych oraz
akcje, z czym wiza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla damedpaju

papierow wartéciowych oraz tytutdbw Uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikapce z faktu,ze ceny papieréw waroiowych i innych instrumentéw na gietdzie
lub rynku, na ktérym g notowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podlegagmianom w
zaleznosci od ogolnej sytuaciji na rynku, czyli od stanu korktury gietdowej. Pogorszeniegsi
koniunktury gietdowej mee prowadzi do spadku cen wkszaci notowanych papieréw
wartagsciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei eowptywa na spadki wartei
Jednostek Uczestnictwa funduszy, w ktore inwestyedusz, a w konsekwencji na spadki
wartasci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwhzane z trwat lub czasow utrat przez emitentow papierow wastiowych zdolndci
do wywiazywania s¢ z zacagnictych zobowizan, w tym rownie z trwah lub czasow
niemanoscia zaptaty odsetek od zobagen. Sytuacja taka ni®@ mie€ miejsce w nagpstwie
pogorszenia si kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwmaez czynniki
wewretrzne emitenta, jak i uwarunkowania zeMvmane (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rowaieryzyko zwhkzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencgtingowa i wynikajacy z niego spadek cen dhych
papierow wartéciowych emitenta, ddacy nasgpstwem wymaganej przez inwestorow Asyej
premii za ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentow papieréw waxtmwych wchodacych w skiad
lokat Funduszu oraz funduszy, w ktére inwestuje dusa, lub obrienie ratingu dla tych
papierow lub emitentéw nie w efekcie prowadzido spadkéw wartei Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikapce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczemiansakcji
dotyczcych skladnikéw portfela inwestycyjnego Fundusziet®&rminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji nm® w przypadku hegatywnego zachowania sien papierow
wartagsciowych wplywa& na wahania oraz spadki waitd Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozlicz&ansakcji mee powodowa konieczné¢ poniesienia
przez Fundusz kar umownych wynikajch z zawartych przez Fundusz umaéw.



e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czci papieréw wartéciowych i innych instrumentow finansowych niskieroty
na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jestabuniemdliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzeday dwzego pakietu papierow wagitowych czy instrumentow w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cenW efekcie ograniczona ptynfio maze negatywnie wptyw@ na
mozliwe do uzyskania ceny sprzegapapierow wartéciowych i instrumentow finansowych. Ma
to szczegdblnie istotne znaczenie w przypadku Zaisign niekorzystnych  zjawisk
makroekonomicznych Iub dotygzych czynnikow okrdajacych atrakcyjnéé inwestycyjm
danego emitenta lub konkretnego papieru wartavego czy instrumentu finansowego. Sytuacja
ograniczonej ptynnizi poszczegdélnych papierow wastiowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Funduszu oraz funduszy, w ktére gtuje Fundusz, m® negatywnie wplywa
na ich ceny, co z kolei mie prowadzi do waha i spadkéw wartéci Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji rgakach zagranicznych, a tak
inwestycji w papiery warkziowe oraz tytuly uczestnictwa zagranicznych furzgus
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czyenikiryzyka jest poziom kursow
walutowych. Wahania kursu ziotego wadgm walut obcych magprzekiada sie na wahania
wyrazonych w ztotych cen takich papierow wadmwych, co z kolei meze prowadzi do waha
oraz spadkow warfgi Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden <z 6wglych parametrow
makroekonomicznych, me wplywa na atrakcyjné¢ inwestycyjra oraz ceny papierow
wartasciowych, szczegoélnie w przypadku gwattownych zmiamséw walutowych. Wowczas
zmiany cen papierow walciowych na gieldzie lub rynku, na ktérymy siotowane, maog
wplywa¢ na wahania oraz spadki wasto Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz waeito
Jednostek Uczestnictwa funduszy, w ktére inweskiyedusz, a w konsekwencji na spadki
wartasci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustaavdo prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobaamy jest
niezaleny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, z7@0— w wyniku btdu ze strony
Depozytariusza lub innych zdafzezwiagzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wplywu — wygli¢ sytuacja majca negatywny wptyw na waé Aktywow
Funduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwhzane z maliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszwdd
skoncentrowane na oktenym rynku lub okrédlonym segmencie rynku lub w okienym
sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzeniaaceajnegatywny wptyw na dany rynek, segment
rynku lub sektor mog w znacacym stopniu wplywd na wahania warksci Jednostek
Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji o wystpi¢ rOwniez posrednio z uwagi ha koncentracj
wystepujaca w funduszach, w ktére inwestuje Fundusz.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papierow wartoiowych i instrumentow finansowych jest uzalemna

od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jetmpo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu bugktowego, poziom deficytu na rachunku ZAEym, poziom
bezrobocia, poziom  kurséw  walutowych. Zmiany posgdinych  parametréw
makroekonomicznych magnegatywnie wplywé na atrakcyjn&t inwestycyjm poszczegolnych
papierow wartéciowych, a tym samym na ich ceny. k#oto powodowa wahania oraz spadki
cen Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz warfiednostek Uczestnictwa funduszy, w ktore
inwestuje Fundusz, a w konsekwencji na spadki Weirttednostek Uczestnictwa Funduszu.



i) Ryzyko prawne

Jednym z najwaiejszych elementoéw prowadzenia dzialdbiogospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnyohin. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrgtiegzani wartéciowymi) mog negatywnie
wplywaé na emitentéw papierow wastwowych oraz na atrakcyjdé inwestycyjr instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny.2ddo powodowé wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalegy przy tym podkréli¢, ze zmiany w systemie prawnym mpmiec charakter
nagtego i znaecego pogorszenia parametrow gospodarczych, przigizgrsie do gwattownych
ruchow cen papierow wadciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérymrotowane.

k) Ryzyko migdzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, popsystem midzynarodowych powazan
gospodarczych, jest uzateone od stanu gospodawiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standéw Zjedoagzh. Wspomniane powiania powodu,

iz pogorszenie koniunkturgwiatowej mae negatywnie wptywana kondyai gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondgcjego podmiotdw gospodarczych, a w efekcie na gapjierow
wartasciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo dla rynkéw finansowych krajow zaliczanydin grupy tzw. emerging markets (m.in.
Polska, inne kraje Eurorodkowo-Wschodniej) charakterystyczreznaczne wahania poziomu
inwestycji kapitalu midzynarodowego. Przepltywy obcego kapitalu mage by zwiazane
bezpgrednio z aktualsp sytuacy wewrgtrzna danego kraju, lecz wynikaz generalnych tendencji
dotycacych przeptywu Kkapitalu porilzy poszczegdélnymi rynkami czy regionami
geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popy poday mogs byé przyczym
znacznych zmian cen papieréw wadiowych, a w efekcie magpowodow& wahania oraz
spadki cen Jednostek Uczestnictwa Funduszu orapéeiadednostek Uczestnictwa funduszy, w
ktore inwestuje Fundusz, a w konsekwencji na spadkicci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

I) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwaiejszych parametréw makroekonomicznych jest poz&Gp procentowych,
ktorych oddziatywanie w przypadku Funduszu odbywganga kilku ptaszczyznach. W przypadku
spotek finansujcych swoj dziatalné¢ poprzez kredyty, podwki stop procentowych mag
wiazat sie ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przepdkis a zatem wpltywa
ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tymysa powodowdé spadek cen akcji.
Ponadto podwaki stop procentowych powodugzmniejszenie atrakcyjdoi inwestycji w akcje
wzgledem instrumentéw dinych, co rownie maze wiazat sie z ogllnym pogorszeniem
koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji oveertasci Jednostek Uczestnictwa funduszy, w
ktore inwestuje Fundusz.

Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, mgmwodow& znaczace zmiany cen
dtuznych papieréw warteiowych wchodzcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu oraz
funduszy, w ktére inwestuje Fundusz. Nglepodkréli¢, ze zwihzek cen dianych papieréw
wartagsciowych z poziomem stop procentowych ma charakdemrotnie proporcjonalny.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch oraz Jednostek Uczestnictwa
funduszy na rynku wywotane zmianami stop procentwynog wptywat na wahania oraz
spadki wartéci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia walorow do notowsa

Ryzyko zwhzane z niedopuszczeniem papierow waitawych nabywanych przez Fundusz w
ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do not@waa gietdzie (rynku wtornym). Z reguly
emitenci papieréw wartgiowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramacértf publicznej
daza do tego, aby papiery te byly ngshie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Mdosk
okaza&, ze z r@nych przyczyn te papiery wakmowe nie znajd sic w obrocie na rynku
zorganizowanym (gietdzie), a w zwgku z tym ich plynn& w znaczcym stopniu ulegnie
ograniczeniu, z czym magviaza® sie negatywne konsekwencje (zob. ryzyko plyéoip

n) Ryzyko wyceny



Ryzyko to wynika ze stosowania przez Fundusz doewydokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny przynataych do poszczegdlnych kategorii lokat (papieryzdéy akcje,
instrumenty pochodne). Me sk zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukgjmodeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych $egwych rzeczywista cena mava do osagniccia na rynku
w przypadku sprzeds takich papieréw warteiowych lkedzie nizsza nk wycena modelowa, co
wplywa¢ bedzie na spadek wado Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to #eowystpowas
réwniez w sposéb p&redni w zwiazku ryzykiem wyceny ponoszonym przez fundusze, évekt
inwestuje Fundusz.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwhzane z maliwoscia niewywiazania st kontrpartneréw Funduszu ze zobawdh
wynikajacych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko takistpuje w szczegdlrigi na
rynku migdzybankowym, na ktérym Fundusz meozawierd transakcje z terminem realizacji
znacaco p&niejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwigzane z maliwosciag nabywania przez Fundusz Instrumentow Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

Poniewa Fundusz w celu zabezpieczenia poszczegélnychrskiad portfela inwestycyjnego, a

takze w celu sprawnego zadzania Funduszem, m® nabywa Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inegsty Jednostki Uczestnictwa Funduszu

wiaza sig dodatkowo nasgpujace rodzaje ryzyka:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Poctyath: ryzyko zmienn<i Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzgiaticzenia transakcji oraz ryzyko
ptynnaici Instrumentow Pochodnych,

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Bdalgch: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Dod& nalery, ze zabezpieczanie aktywow Funduszuzen@wdbywa sie przy wyciu réznych

strategii zabezpieczgjych, ktére w szczegoldo mogy opierad sie na skorelowaniu aktywa

zabezpieczanego oraz aktywa bazowego InstrumerdiioBoego. W zwazku z tym pojawia si
ryzyko niewtdciwego zabezpieczenia, oznaez®j, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie

zrekompensuj strat na aktywie zabezpieczanym. Dodatkowo ryzikanaze wystpowat w

Sposob péredni w zwazku z ryzykiem ponoszonym przez fundusze, w ktdvgestuje Fundusz.

g) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywdw

Fundusz stosuje strategalokacji aktywow, ktora zaktadae udziat czsci akcyjnej (akcje,
fundusze akcyjne oraz instrumenty o wysokim ryzykwestycyjnym) w Aktywach Funduszu
waha s¢ w granicach 0% - 50%.

Oznacza toze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcjikkad portfela inwestycyjnego
Funduszu maog (bezpdrednio lub pérednio) wchodzi akcje oraz inne instrumenty o wysokim
ryzyku inwestycyjnym. Prowadzito maze, wobec utrzymugej sk dekoniunktury na gietdzie, do
waha i spadkow wartéci Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

5.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeuyssici:

5.1.1Nieoshagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw mapcych wptyw na poziom ryzyka zwizanego z
inwestycja

a) Ryzyko nieosagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki estnictwa

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanieyddw Funduszu w okétone w Statucie
rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacjihtyokat (limitami) opisanymi w Statucie,
bedzie dizyt do zrealizowania celu inwestycyjnego aitomego w Statucie, przy czym jednak



Fundusz nie gwarantuje agniecia tego celu. Uczestnik powinien rdiea uwadzeze Fundusz
pomimo dokladania najwgzej zawodowej staranéwm moze nie osigm¢ zakladanego zwrotu z
inwestycji. W szczegOlrigi ryzyko nieosignigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa mze by zwiazane z wymienionymi w pkt 5 czynnikami ryzyka, avaaciem przez
Fundusz okrdonych umow, ze szczegdlnymi warunkami zawartyaepi-undusz transakcji.

5.1.2.Wystapienie szczegolnych okoliczriwi, na ktdre Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu
Fundusz ulega rozazaniu w przypadku wyspienia przestanek wskazanych w Statucie.

Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na vapéenie przestanek rozedania Funduszu.

b) Przejecie zarmadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Inne Towarzystwo, me, bez zgody Uczestnikbw Funduszu, na podstawiemynzawartej z

Towarzystwem przef zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejogj zaradzanie
Funduszem, w przypadku przeja zaradzania, wsfpuje w prawa i obowaizki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu z chwéijscia w zycie zmian w Statucie dotygzych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnychadmapcego Funduszem.

c) Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugucego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz, wykongjswoje czynnéci na podstawie

umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, zetakiiana podmiotéw, z ktérymi umowy
sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo mee podyaé¢ decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

zaradzanym przez Towarzystwo. Rozenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pekenie.
Pohczenie nagpuje przez przeniesienie meju funduszu przejmowanego do funduszu
przejmupcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu pragjamego Jednostek Uczestnictwa
funduszu przejmagego w zamian za Jednostki Uczestnictwa funduszzejmpowanego.
Uczestnicy Funduszu informowanh © zamiarze paktzenia poprzez ogtoszenia, w sposéb
wskazany postanowieniach statutéwczhcych st funduszy, jednate nie maj wplywu na
podjecie decyzji o paiczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestyoego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny

otwarty. Przeksztatlcenie wymaga zmiany statutu Bsndl, co nagpuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przezl&sn
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszanst jprzez Towarzystwo na stronie internetowe;j
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyay inwestycyjnego Funduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi wycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nieameptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie
postanowié Statutu.

5.1.3.Niewyptacalnaici gwaranta



Nie dotyczy.
5.1.4.Inflacji

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 5, w akapicie dotyazym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowonkiu widzenia Uczestnika naile
podkrelié, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wiedkaealnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Me st zdarzy, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okak ujemna, mimae nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwadzie dodatnia. W zwizku z tym Uczestnik nazany jest

na ryzyko utraty realnej waroi inwestyciji.

5.1.5.Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgacymi Funduszu, w szczegOlriai w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 5. Dodatkowo naky podkrélic, ze
Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obguispodarczego oraz w systemie
podatkowym, mog niekorzystnie wpltywéna inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik narzony jest na madiwos¢ ponoszenia dodatkowych ohgeén, ktére w sposob
znacacy mog negatywnie wptywana realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu 28tycji
w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk a inwestycyjna Funduszu

Fundusz skierowany jest do Inwestoréw:

poszukugcych alternatywy do samodzielnego i begpdniego inwestowania w fundusze
inwestycyjne o umiarkowanym ryzyku inwestycyjnymyrielusz wykorzystuje zaréwno potencijat
wzrostowy funduszy akcyjnych (rynku akcji), jaknmozliwosci oferowane przez fundusze
papierow dtanych i rynku piengznego;

zainteresowanych dlugotermingwnwestycy przy wykorzystaniu potencjatu rynku akcji oraz
rynku papieréw dhanych;

oczekujcych w diizszym okresie stabilnego zysku z inwestycji i niegkapcych wysokiego
ryzyka inwestycyjnego.

Z uwagi na umiarkowan zmiennd¢ wartasci Jednostek Uczestnictwa funduszu (umiarkowane
ryzyko) zalecany minimalny horyzont inwestycyjny 283 lata.

7. Wskazanie,ze informacje o obowizkach podatkowych Uczestnikéw Funduszugszawarte w

prospekcie, oraz zastrzeenie,ze obownzki podatkowe zalea od indywidualnej sytuaciji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyicjw celu ustalenia obowazkow
podatkowych wskazane jest zaggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikbw Fundusza zawarte w Prospekcie
Informacyjnym. Ze wzgldu na fakt, 2 obowhzki podatkowe zabe od indywidualnej sytuaciji
uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyaj celu ustalenia obowtkow
podatkowych uczestnik powinien zegma¢ porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Informacje o wysokasci optat i prowizji zwi gzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztow obe&zajacych Fundusz

8.1. Wskazanie wartgci wskaznika WKC wraz z informacj a, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwizanych bezpdérednio z dziatalnascia inwestycyjna Funduszu wsredniej



wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok oraze kategorie kosztéw Funduszu
niewtaczonych do wskanika WKC, w tym opfaty transakcyjne, wskazane g w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych obliczany jest galloraz hcznej wartéci kosztow operacyjnych
Funduszu wyszczegolnionych w rachunku wynikéw Fszduv okresie 01.01.2010-31.12.2010 r.
przezsrednh Wartas¢ Aktywdw Netto Funduszu w tym samym okresie czasu.

Wspéitczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla uatzkosztow niezwazanych bezpaednio z
dziatalngcia inwestycyjm Funduszu wredniej Wartéci Aktywow Netto Funduszu za okres
01.01.2010-31.12.2010 .

Przez koszty operacyjne Funduszu rozumje&keszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegoblnych zasadach rachunkésvdunduszy inwestycyjnych, z watzeniem: (i) kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskigigdatkéw zwizanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela, (i) odsetek z tytutu zagnictych pazyczek lub kredytow, (iiifwiadcze
wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotemlsstrumenty Pochodne, (iv) optat
zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uciodstn lub innych optat ponoszonych
bezpgrednio przez Uczestnika, oraz (v) wadicswiadczeér dodatkowych (tj. wartei ustug
swiadczonych przez podmiot prowagdy dziatalnd¢ maklerslg na rzecz Funduszu, pozogtjch w
bezpdrednim zwizku z korzystaniem przez Fundusz Znednictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartéciowymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu liczona jest jak@dnia wycen statutowych Funduszu w
okresie 01.01.2010-31.12.2010 r.

Wartas¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych obliczonego za okres odd@12010 r. do 31.12.2010 roku
wynosita: 1,693

Kategoria mBank Stabilny 1,520
Kategoria MultiBank Stabilny 1,498
Kategoria BRE Private Banking Stabilny 1,290

Kategoria Skarbiec-TOP Funduszy Stabilnych 1,844

Kategoria Top Stabilny 1,939

8.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia It odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez Uczestnika

Optata za otwarcie Rejestru

1) Optata za otwarcie Rejestru ustalana jest plamzarzystwo i nie mze by wyzsza nk 20 zi.
Optata za otwarcie Rejestru pobierana jest przexgafoystwo przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa,
w wyniku ktérego nagpuje otwarcie kadego nowego Rejestru.

2) Optata za otwarcie Rejestru stanowi aptatktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

3) Informacja o wysokiri optaty za otwarcie Rejestru podawana jest piaezarzystwo w Tabelach
Opfat, ktére g udosgpniane na bico we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uoidaia.



Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesirtwa

1) Z zastrzeeniem postanowie art. 31 Statutu Towarzystwo pobiera optat
manipulacyja za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
2) Z zastrzeeniem postanowie art. 31 Statutu stawki optaty manipulacyjnej za

zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalanergez Towarzystwo i magby¢ rozne dla régnych
kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz w przypadé&nych Dystrybutoréw. Towarzystwo,
ustalajc stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jedroslezestnictwa, mae zr&nicowa
ich wysoka¢ w zaleznosci od wartéci podstawy naliczania, o ktérej mowa w ust. 3

3) Z zastrzeeniem postanowie art. 31 Statutu wysoké optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana wcop@ stawk optaty manipulacyjnej i
podstaw jej naliczania. Podstawnaliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie JatiEo
Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanyrukow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa lub

3.2) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)estz lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez asobbywajca Jednostki Uczestnictwa, lub

3.3) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)es&z lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobabywajca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

3.4) Wartd¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorych mowa w ustbB¢czana jest jako iloczyn liczby
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz WeirtBktywow Netto Funduszu na Jednastk
Uczestnictwa tej kategorii w dniu nabycia Jednostébzestnictwa na podstawie bieego
Zlecenia.

4) Stawki procentowe opfat manipulacyjnych za zbywadednostek Uczestnictwa
Wynosz:

4.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kateguBiank Stabilny: 0%,

4.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategouiitiiank Stabilny: nie wicej niz 5,5%,

4.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kateg®RiEBPrivate Banking Stabilny: 0%,

4.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategdfihABIEC-TOP Funduszy Stabilnych: nie
wigcej niz 5,5% |,

4.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategani $tabilny: nie wicej niz 5,5%.

5) Skala i wysokéc stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednosietestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnejlmavanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktégeuslos¢pniane na bieco we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczésictwa

1) Z zastrzeeniem postanowie art. 31 Statutu Towarzystwo pobiera opfat
manipulacyja za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
2) Z zastrzeeniem postanowifeart. 31 Statutu wysokeé optaty manipulacyjnej

za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalapparciu o stawk optaty manipulacyjnej
za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstgjvnaliczania. Podstawnaliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestaiclia danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanydednostek
Uczestnictwa lub

2.2) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniagscz lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Fundgusia

2.3) wartéd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniakgsck lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we whkizyst funduszach inwestycyjnych
zaradzanych przez Towarzystwo.

3) Z zastrzeeniem postanowfeart. 31 Statutu stawka optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstayvagkczania § podawane w Tabelach
Opfat, ktére s udostpniane na bimco Uczestnikom Funduszu we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.



4) Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatmgtazone w ramach
umowy zawartej na podstawie Ustawy 0 pracowniczgobgramach emerytalnych, o ona
okresla¢ wysoka¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

5) Dla celow obliczania podatku dochodowego przychodbeda srodki
pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek Uczetstiai, pomniejszone o optapobran,
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

6) Stawki procentowe optat manipulacyjnych za odkupyw Jednostek
Uczestnictwa wynosz

6.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategdBiank Stabilny 0%,

6.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategouitiank Stabilny 0%,

6.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategdREBPrivate Banking Stabilny nie gdej niz

2%,

6.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategtdARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych 5,5%,
z zastrzeeniem pkt 7,

6.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kateganii $tabilny 0%.

7 Stawka procentowa optaty w przypadku Jednostekestoictwa kategorii
SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych, o ktérej mowa kt .4, nie kdzie wyzsza ni stawka
procentowa &daca r&nica pomidzy stawly 5,5% oraz maksymadn stawk optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwekawan w obowhzujacej na dzié
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Opfat.

8) Skala i wysoké&¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jetdkos
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania opftaty madagyinej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w [Bahe Optat, ktére $ udostpniane na
biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Unizzaia.

Optata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa
1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednedgoemma
dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa w Fundumea Jednostki Uczestnictwa w innym
funduszu zargdzanym przez Towarzystwo, polegegj na odkupieniu przez Fundusz posiadanych
przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesngbyaiu przez niego za uzyskaw ten
sposéb kwag Jednostek Uczestnictwa w innym funduszu.
2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug cenkupienia, réwnej
Wartasci Aktywow Netto Funduszu przypadap] na ¢ kategor¢ Jednostek Uczestnictwa,
podzielonej przez liczbwszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategoriym Dniu Wyceny,
ktory jest dniem piniejszym spérdd dwoch nagpujacych:
2.1) Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jestacedkupienia Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, zgodnie z postanowieniami Prospekturimicyjnego,
2.2) Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest aataycia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
docelowym, zgodnie z postanowieniami statutu fuadwocelowego.
3) W przypadku wymienionym w ust. 1 Towarzystwo poaieptat manipulacyja za
konwersg Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipjhagywa zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa. Wysdékmptaty za konwersgjjest ustalana w oparciu o staywdptaty za
konwersg i podstawg jej naliczania, okridone w Tabelach Opfat. Podstawaliczania optaty za
konwersg dla danego zlecenia konwers;ji jest:
3.1) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) JednostekzelSmictwa
podlegajcych konwersiji lub
3.2) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)e@z lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Fundusia
3.3) wartd¢ (na dzi@é realizacji danego zlecenia konwersji)eé@d lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funddszelowym, lub
3.4) wart@¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)eg@ lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w furalthsanwestycyjnych zasdzanych przez
Towarzystwo.
4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwerdgdnostek Uczestnictwadrie réwna:
4.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBataloilny: stawce optaty manipulacyjnej



za zbywanie Jednostek Uczestnictwa funduszu doegjowna dzie realizacji danego zlecenia
konwersji,

4.2w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MaltiB Stabilny: rénicy pomkdzy
obowiazujaca na dzié realizacji danego zlecenia konwersji stavdptaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa funduszu doceloveegtawly optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiB&t#bilny;

4.3w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BREvalRe Banking Stabilny: tdnicy
pomigdzy obowizujaca na dzié realizacji danego zlecenia konwersji stawkptaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictualdiszu docelowego a staywhptaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestaickategorii BRE Private Banking
Stabilny;

4.4)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKERBTOP Funduszy Stabilnych:
réznicy pomedzy obowazujaca na dzié realizacji danego zlecenia konwersji stavdptaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwaldszu docelowego a sanstawek
optaty manipulacyjnej za zbywanie i za odkupywadednostek Uczestnictwa kategorii
SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych.

4.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Tgbiy: raznicy pomedzy obowazujaca
na dzié realizacji danego zlecenia konwersji stawdptaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa funduszu docelowego a stapkaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny.

5) Optata manipulacyjna za konwerspobierana jest niezaleie od posiadane]

kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Optaty pobierane w zwizku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Osgdzania
1) Oplaty pobierane w zwiku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Qdzenia (w
tym szczegoOlowe zasady naliczania oraz szczegoétemsady i terminy pobierania opfat
manipulacyjnych zwizanych z uczestnictwem w Planie SystematycznegoZzania) reguluje
umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego ©@dzania.
2) Optaty manipulacyjne zwkane z uczestnictwem w Planie Systematycznego €dzazia
stanowj forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
3) W ramach Planu Systematycznego Osdzania Towarzystwo nie, w miejsce optat
manipulacyjnych za zbywanie i odkupywanie Jednoktekestnictwa, ustaliwyrazona kwotowo
optak manipulacyja pobieran jednorazowo w zvdzku z dokonaniem pierwszej wptaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przezesdira podpisata umopwo prowadzenie Planu
Systematycznego Oszgizania, w zwizku z ktdén nastpuje otwarcie Rejestru. Wakb tej
optaty nie mae przekraczakwoty 2000 zi.
4) W ramach Planu Systematycznego Osdezania Towarzystwo nmie w miejsce opfat
manipulacyjnych za zbywanie i odkupywanie Jednobkekestnictwa, ustaliwyrazona kwotowo
optak manipulacyja pobieraln jednorazowo w zvazku z zerwaniem umowy 0 prowadzenie
Planu Systematycznego Osgzdzania i dokonaniem wyptaty z tytutu odkupienia riestek
Uczestnictwa. Wartg tej optaty nie mge przekraczakwoty 2000 zi.

Optaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

1) W ramach IKE mogby¢ pobierane wyicznie:

1.1) optaty za zbywanie, odkupywanie i konwetkdnostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysdkgobieranych w ramach IKE opflat nie seoby¢ wyzsza nk
maksymalna wysokd optat przewidziana Statutem oraz

1.2) optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE gbigrana w przypadku, gdy wyptata, wyptata
transferowa lub zwrot nagti w terminie krétszym i 12 miesgcy, liczac od dnia zawarcia umowy.

2) W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej zawagie Jednostek Uczestnictwa, starxmej
forme optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy,zem@rzekroczy 5,5% srodkow wptacanych
przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednosteksthiasva, z zastrzeniem, & wysokaé optaty
manipulacyjnej pobieranej w zgzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabyeidnostek
Uczestnictwa przez osepktéra podpisata umoyvo prowadzenie IKE, w zwzku z ktég nastpuje
otwarcie Rejestru IKE, nie me przekracza 2000 zt, a wysok& optaty pobieranej w zwiku z



dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia detbk Uczestnictwa przez osgbktéra
podpisata umowo prowadzenie IKE, nie me przekroczy 30% wptacanyckrodkdw,

3) W ramach IKE optata, o ktérej mowa w ppkt 1.®2 maze przekrocz§ wartcci wyptacanych
srodkow ani by wyzsza nk kwota 2000 zt.

4) Towarzystwo mze:

4.1) zwolnt z optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych lub

4.2) obniy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

4.3) odroczy w czasie pobranie cald lub czsci optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych,
przy czym odroczenie mnie dotyczy wytacznie optat za zbywanie lub konwersjednostek
Uczestnictwa;

pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkdatyczcych minimalnego okresu
Uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysoka dokonanych wptat na IKE w okélenym czasie.

8.3. Wskazanie optaty zmiennej, kdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie,
uzaleznionej od wynikoéw Funduszu, prezentowanej w yciu procentowym w stosunku
do sredniej Warto sci Aktywow Netto Funduszu

1. Statut Funduszu przewiduje misvos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

2. Wynagrodzenie zmienne jest uzal®ne od wynikéw zamdzania Funduszem w k@dym Dniu
Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego wdigan Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym tworzy si w ciezar zobowazan Funduszu, rezervw kwocie réwnej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zasizeiem,ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalanajeposob nagpujacy:

WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyrsikadzania,

WAN.1 — Warta¢é Aktywow Netto Funduszu na poprzedni Deid/yceny ustalona
bez uwzgtdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wafto Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnp@nizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, — 1) * 100%
gdzie:

WANJU, — iloraz Wartéci Aktywow Netto Funduszu na przedostatni Dz&yceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczbyndstek Uczestnictwa na przedostatni
Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz Wartéci Aktywow Netto Funduszu na poprzedni Ozié/yceny
ustalonej bez uwzgliniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz Yiczbednostek
Uczestnictwa na poprzedni Dzi&V/yceny,

BENCHMARK — wyraona procentowo zmiana waftd w biezacym okresie
rozliczeniowym portfela wzorcowego o sktadzie: 78%tygodniowe bony skarbowe + 30%
WIG20, pomniejszona o procentowo wioay koszt faktycznie pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zadzanie Funduszem, ustalonego proporcjonalnie dgwupt
czasu; przy czym zmiana waftd portfela wzorcowego ustalana jest wzdégm Dniu
Wyceny bigacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wanitogtoszonych w poprzednim
Dniu Wyceny w stosunku do waktm portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego; do wyliczgmacentowej zmiany wargoi portfela
wzorcowego przyjmuje siprocentovy zmiarg indeksu WIG20 w okresie od ostatniego dnia
poprzedniego okresu rozliczeniowego do ostatniaga Hiezacego okresu rozliczeniowego
oraz sredni rentownd¢ 52-tygodniowych bonow skarbowych z kolejnych pargéw
odbywajpcych s¢ w danym okresie rozliczeniowym, przy czym, w pragiku, gdy pierwszy
przetarg w danym okresie rozliczeniowym odbywae gp0 rozpoczciu okresu
rozliczeniowego lub w pierwszym dniu higego okresu rozliczeniowego, do podokresu od
dnia rozpocgcia okresu rozliczeniowego do dnia pierwszego przet stosuje sisrednh
rentownd@¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego fazs odbywajcego s¢ w
poprzednim okresie rozliczeniowym,



2) okresami rozliczeniowymi as kalendarzowe okresy kwartalne, z
zastrzeeniem,ze w przypadku gdy dany dZikalendarzowy nie jest Dniem
Wyceny, dla oblicze, o ktérych mowa w niniejszym ugtie, przyjmuje si
wartcici z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartaés¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wynikizgdzania
obliczona na przedostatni DaieWyceny danego okresu rozliczeniowego
wyptacana jest Towarzystwu do 10. dnia mjesai nasfpujacego po
zakaiczeniu tego okresu.

Towarzystwo mee podpé decyzg o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania
wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Towarzystwaatalecyzi podejmuje Zarad
Towarzystwa w formie uchwaty.
3. Przez okres 01.01.2010-31.12.2010 r. wynagrodzanienne nie byto pobierane,
4. Wartcs¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w ppkt 3, abtina na koniec kdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w teimi7 dni od zakéczenia tego okresu.

8.4. Wskazanie istniepcych umow lub porozumiei, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezpérednio lub posrednio s rozdzielane medzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnéci Funduszu rozdzielanes pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu.

8.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywwyth ustug na wysokéé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnoé¢ maklerska oraz na wysokdéé
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Funduszem

Nie istniep.

8.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorymsgszawarte dodatkowe informacje o rodzaju
i charakterze uméw i porozumian, o ktérych mowa w pkt 8.4, oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika Funduszu

Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji, paarmacjami wskazanymi w pkt 5.22.6.
w zakresie rodzaju i charakteru uméw i porozumie ktorych mowa w pkt 5.22.6.1.
Informacja o wplywie ww. umow na interes uczestmk&unduszu wskazana jest w pkt
5.22.6.2. wrozdziale 11l Prospektu.

9. Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym

9.1. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku larotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowan w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu

Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu na d4i€1.12.2010 r. wynosita 52 242tys. PLN.

9.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa Funduszu za
ostatnie 2 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5i 10tla

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBatakilny
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2009—-2010) wosfai

16,21%.



Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 3 lata obrotowe (2—2010) wyniosta
3,59%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uazictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2-2010) wyniosta
7,04%.
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2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiB Stabiln

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 2 lata obrotowe (2—2010) wyniosta
16,21%.

Sredniastopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnicaaastatnie 3 lata obrotowe (2(-2010) wyniosta
3,59%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 5 lat obrotowych (2—-2010) wyniosta
7,04%.
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3) w przypadku Jednostek Lestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 2 lata obrotowe (2—2010) wyniosta
16,49.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 3 lata obroto(200¢-2010) wyniosta
3,82%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 5 lat obrotowych (2—2010) wyniosta
7,32%.
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4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SkarBiOP Funduszy Stabilny

Srednia stopa zwrotu z inwgycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 tdteotowe (200-2010) wyniosta
15,80%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 3 lata obrotowe (2—2010) wyniosta
3,25%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Ucnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2—2010) wyniosta
6,76%.
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5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii TCibifty
Nie ma zastosowania.

9.3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec sfiacy do oceny efektywnéci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajcy zachowanie i zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a tate informacji o dokonanych zmianact
wzorca, jezeli miaty miejsce

70% 52tygodniowe bony skarbowe + 30% WIG20, pomniejszonprocentowo wyrzony koszi
wynagrodzenia statego Towarzystwa za gdzanie Fundusze

Ocere efektywndci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje pioprzez poréwnanie stoj
zwrotu Funduszu ze stgawrotu portfela wzorcowego (benchmarku). Przy aaniu stopy zwrotu
portfela wzorcowego uwzgiinia s¢ koszty wynagrodzenia za zadzanie Fundusze!

9.4. Informacje o $rednich stopach zwrotu z przygtego przez Fundusz wzorca, odpowiedni
dla okresow, o ktorych mowa w pkt 9.z

Srednia stopa zwrotu z prayggo przez Fundusz wzorca za ostatnie 2 lata olveoto (200—2010) wyniosta
8,99%.
Srednia stopawrotu z przygtego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 lata olveoto (200—2010) wyniosta
0,24%.



Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 5 lat obrotowych (2-2010) wyniosta
2,59%.
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9.5. Zastrzezenie,ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalmiona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz
oraz wysokdaci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki
historyczne nie gwarantup uzyskania podolnych wynikow w przysztaci

Towarzystwo zastrzega niniejszyme indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwest
jest uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycidkupienia
przez Fundusz oraz wysakw pobranych przez Fundusziat manipulacyjnych oraze
wyniki historyczne nie gwarantujzyskania podobnych wynikow w przysgto

10. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywankigprzez Fundusz- jezeli Fundusz
zbywa wigcej niz jedng kategorie jednostek

Kategoria mBank Stabilny

Kategoria MultiBank Stabilny

Kategoria BRE Private Banking Stabi
Kategoria SKARBIECFOP Funduszy Stabilnyc
Kategoria Top Stabilny

11. Zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupywania #mostek Uczestnictw. Zbywanie
Jednostek Uczestnictw

11.1.1. Zawarcie umowy z Funduszer
1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduemtpuje w wyniku zawarcia umow
pomigdzy Funduszem a os® przystpujaca do Funduszu. Umowa obozuje od dnia nabyci
przynajmniej czsci Jednostki Uczestnictwa do dnia zangkig ostatniego Rejestr
2) W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w pkt lolws wptacajca srodki do Funduszu wptac
srodki pienkzne i sktada zlecenie nabycia, z zastergen pkt 11.1.3 ppkt 1.1 i 1. Srodki pienkzne



tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa mdxy¢ wplacane za poednictwem uprawnionych
Dystrybutorow lub bezpwmednio na rachunek Funduszu, z zasgméem postanowie ustpow
poniszych.

3) Zlecenie nabycia nie zostéa ziozone za pomag elektronicznych nnikow informacji z
zachowaniem wymogow gwarargaych autentyczrig i wiarygodnaé¢ oswiadczenia woli oraz
poprzez telefon. Szczegotowe zasady przyjmowamiegziw sposdb wskazany w zdaniu pierwszym
okresla podmiot przyjmujcy zlecenia w ten sposoéb.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawiéravskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfilac
Uczestnika okrdone przepisami prawa, w szczegdicioprzepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu praniu piegdzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003\r. 153, poz. 1505,
ze zm.).

5) Realizag} zlecenia nabycia Fundusz mouzaleéni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w
sposb6b wskazany przez Fundusz, kt@rengmagane przepisami prawa.

6) Fundusz mze wstrzyma realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia begygh w zleceniu
danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnioregcenia, mee je odrzugi.

7) W przypadku niewskazania na dokumencie wplacem@kow numeru Rejestru wplata
realizowana jest na Rejestr otwarty najwécee.

11.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Osoba wptacaga srodki piengzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, térykn
Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby Jedkoslezestnictwa nabytych przez osob
wptacapca srodki za dokonamwptate.
2) Wpisania do Rejestru, o ktérym mowa w pkt 1, dusr dokonuje na podstawie otrzymanego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz irdofirod Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prigpad ktorym mowa w pkt
11.1.3 ppkt 1.1 i 1.2 wygkznie na podstawie informacji od Depozytariuszaraymaniu przez niego
srodkow piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
3) Od dnia wptaceniasrodkéw pienéznych w Jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub
bezpdrednio Funduszowi w przypadku, o ktorym w pkt 13.ppkt 1.1 i 1.2, do dnia, w ktérym
nastpuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestajcte mae uptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybae opd&nienie wynika z okolicznixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

11.1.3.Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu
1) Uczestnik Funduszu, osoba, ktora posiada praymiaj czs¢ Jednostki Uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zagdzanym przez Towarzystwo, oraz osoba, ktéra zawdreowe o
prowadzenie IKE, mee dokond pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusyaizez:

1.1) wptaceniesrodkow piengznych i ztazenie zlecenia nabycidrodki piengzne tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa mdy¢ wplacane za poednictwem uprawnionych
Dystrybutorow lub bezpwednio na rachunek wskazany przez Fundusz, z
zastrzeeniem postanowiepodpunktéw poriszych,

1.2) przelanie srodkéw piengznych z rachunku bankowego Uczestnika prowadzonego
przez bank krajowy albo poprzez wpglatrodkdw piengznych dokonas za
posrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunekawany przez Fundusz,

2) W przypadku okrdonym w ppkt 1.2 i 1.3 wplywsrodkow piengznych na rachunek wskazany
przez Fundusz jest rownoznaczny zezetoem zlecenia nabycia.

3) Dokument przekazanidrodkow w przypadku pierwszego nabycia Jednostekestoictwa
powinien zawier& imie i nazwisko albo nazw (firme) skladajcego zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, nagwrunduszu, nazgv kategorii Jednostek Uczestnictwa, nazw
Depozytariusza prowadeego rachunek Funduszu, a w przypadku kolejnego/amablednostek
Uczestnictwa, oprocz informacji wskazanych pagjyrowniez numer Rejestru.

4) Dokument przekazanig&rodkdéw pienéznych niezawieracy wszystkich informacji, o ktorych
mowa w ppkt 3, niedzlzie uznany za wae zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania w z&ku z kolejnym nabyciem Jednostek Uczestnictwa mume



Rejestru na dokumencie wptacesiadkow, o ktérym mowa w pkt 3, ,, wplata realizowwagest na
Rejestr otwarty najwczaiej.

6) Jeeli nabycie Jednostek Uczestnictwaaie@ st z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w pkt 1 przez g@sbidaca strory umowy o prowadzenie IKE
zawartej za pednictwem podmiotu nieuprawnionego do przyjmowariegcen nabycia Jednostek
Uczestnictwa, mige nasipi¢ wytacznie pod warunkiem dokonania wptaty w formie perxel z
rachunku bankowego tej osoby.

7) W ramach IKE wptaty na rachunek wskazany p@zdusz, o ktérych mowa powsj, mog, by¢
dokonywane take na wskazany przez Towarzystwo rachunek Towarzyg@ako dystrybutora
Funduszu.

11.1.4.(skreslony)

11.1.5.(skreslony)
11.1.6. (skreslony)

11.1.7. Przestanie potwierdzenia
1) Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemnewvipadzenie po zbyciu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, chybaUczestnik wyrazi pisemrzgod: na doeczanie tych potwierdzew
innych terminach lub na ich osobisty odbiér. Potdienia mog mie¢ forme wydruku
komputerowego.
2) Potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, stwierdizme dokumentage udziat Uczestnika w
Funduszu, a w szczegokui
2.1) dat wydania potwierdzenia,
2.2) nazw Funduszu,
2.3) numer Rejestru,
2.4) dane identyfikujce Uczestnika Funduszu,
2.5) dat zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2.6) liczly zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwawalazaniem ich kategorii i ich
wartce,
2.7) liczly Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczespukbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa
oraz dodatkowo, w przypadku odkupienia Jednostekebknictwa nalacych do Uczestnika
Funduszu kdacego osobfizyczm,
2.8) kwot pobranego podatku dochodowego,
2.9) kwot dochodu z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwallggapca wyptacie Uczestnikowi
Funduszu
3)W interesie Uczestnika Funduszuylesprawdzenie po otrzymaniu potwierdzenia prawidimv
danych w nim zawartych oraz niezwloczne poinformoea Funduszu za prednictwem
Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkistierdzonych nieprawidtowiziach.

11.1.8. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Osoba wptacagasrodki pientzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wycenyfdwhn
Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby Jedkoblezestnictwa nabytych przez ogob
wptacapca srodki za dokonywanwptat.
2) Wpisania do Rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, kiszddokonuje na podstawie otrzymanego
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz irdojinod Depozytariusza o otrzymaniu przez
niegosrodkow piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w priypalireslonym w pkt
11.1.3 ppkt 1.1 i 1.2 wykznie na podstawie informacji od Depozytariuszatraymaniu przez
niegosrodkdw pien¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jeeli:
— Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedhkostezestnictwa w Dniu



Wyceny, oraz informagjod Depozytariusza o wphgdiu na rachunek Funduszu
srodkéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wy¢Bzien
T,
lub
- w przypadku wplat bezgeednich Agent Transferowy otrzyma informaocpd
Depozytariusza o wptyetiu na rachunek Funduszirodkéw pienéznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (bZig
nabycie Jednostek Uczestnictwa rpsfe po cenie obowzujacej w drugim Dniu Wyceny
nastpujacym po Dniu T (Dzié T+2).
4) Od dnia wptacenigrodkéw pienéznych Dystrybutorowi lub bezpgcednio Funduszowi w
przypadku wptaty bezgeedniej do dnia, w ktorym nagtuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, nie me uplyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyb& op&nienie wynika z
okolicznaici, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatio

11.1.9. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwaejl&ategorii nabytych przez Uczestnika Funduszu
Fundusz pomniejsza kwptwptaconychsrodkéw piengznych o kwot naleznej optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa i uzyskarien sposob tinice dzieli przez Wart& Aktywow
Netto Funduszu przypadajh na dam kategoré Jednostek Uczestnictwa, podziejoprzez liczlg
wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorialosa na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu
Wyceny, w ktdrym nagpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa

11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

11.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwaatkanie Uczestnika Funduszu zéme u
Dystrybutora lub bezgoednio w Funduszu.

2) Kolejnas¢ Jednostek Uczestnictwa podlegaich odkupieniu ustalana jest wedtug zasady
HIFO, to jest odkupieniu podlegajednostki w kolejrézi od nabytych po najwagzym koszcie.
Do kosztu nabycia Jednostek w rozumieniu zdaniazaeoimiego natey koszt nabycia
sprzedawanych Jednostek oraz poniesiona optatgpmiaayjna.

3) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatrgeh w Rejestrze nme zawierd
nastpujace dyspozycje, z zastrzzmiem art. 33 ust. 16 i 22 Statutu:

— odkupienie okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

— odkupienie takiej liczby Jednostek Uczestnictwayymiku ktorej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczonardesbkrélona kwotasrodkoéw
pienieznych, z zastrzeeniem, z wskazana wadaniu kwota przed jej wyplatzostanie
pomniejszona o natay podatek dochodowy od 0sob fizycznych,

— odkupienie wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagdaw Rejestrze.

4) Jeeli zlecenie odkupienia opiewa na ligzbednostek Uczestnictwaaksz niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrzedubwot wyzsz niz wartaés¢ Jednostek
Uczestnictwa znajdagych sé w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecendkopienia
Jednostek Uczestnictwa ich wakdepadtaby poriej 100 ztotych, odkupieniu podlegaj
wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wggeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktow specjalnych.

5) Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umayna podstawie ktérej Fundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach ékneq liczbg Jednostek Uczestnictwa
danego Funduszu, ktéra zapewni Uczestnikowi otroyenza odkupione Jednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty pienéznej, i dokona wyptaty kwoty nateej w sposdb okétony w umowie. W
takim przypadkuzadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa stgjsksiteczne w ok&onym
przez Uczestnika terminie lub terminach.

6) W przypadku gdyadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uoresva
zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zaghkniastpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych waRege



11.2.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
1) Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestniotsgpuje w chwili dokonania przez Fundusz
wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Stretwa i kwoty nalenej Uczestnikowi z tytutu
ich odkupienia po otrzymaniu przez Fundugdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
2) Jeeli Agent Transferowy otrzymadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wygce
Uczestnik Funduszu otrzymujeodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwallwg ceny
odkupienia rownej Wartai Aktywow Netto Funduszu na Jednastkdrugiego Dnia Wyceny po
Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymageeénie odkupienia.
3) Od dnia ztaenia Dystrybutorowiadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Wicoésa
przez Fundusz nie me uptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyli@ op&nienie wynika z
okolicznaici, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatio
4) Jeeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatoztazone w ramach umowy zawartej na
podstawie Ustawy o pracowniczych programach emiergth, mae ona okréla¢ wysoka¢ optaty za
odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

11.3. Zamiana (konwersja) Jednostek Uczestnictwa na Jedstki Uczestnictwa innego
funduszu

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jedniegerzia do dokonania konwersiji
Jednostek Uczestnictwa danego Funduszu na Jedhlmztstnictwa w innym funduszu
zaradzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy) lutymrsubfunduszu w funduszu
zaradzanym przez Towarzystwo (subfundusz docelowyegaicej na odkupieniu przez
Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczizgdnigednoczesnym nabyciu przez niego za
uzyskam w ten sposob kwetJednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym lituswduszu
docelowym.

2) Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa daneidaii jest realizowane wedtug ceny
odkupienia, rownej Wartgi Aktywow Netto Funduszu przypadagj na ¢ kategoré Jednostek
Uczestnictwa, podzielonej przez lieziwszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategotiynv
Dniu Wyceny, ktory jest dniem pgoiejszym spérod dwdch nagpujacych:

- Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena pigkia Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, zgodnie z postanowieniami pkt 11.2.2.;

— Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cenaciaklednostek Uczestnictwa w
funduszu docelowym lub subfunduszu docelowym, zgodmpostanowieniami prospektu
regulupcego nabywanie Jednostek Uczestnictwa funduszuaeego lub subfunduszu
docelowego.

3) W przypadku wymienionym w ust. 1, osoba dokaoajkonwersji obaizana jest optat
manipulacyjma za konwersj w miejsce opfaty manipulacyjnej za zbywanie i qujsuanie
Jednostek Uczestnictwa. Wysakmptaty za konwergjjest ustalana w oparciu o staywdptaty za
konwersg i podstav jej naliczania, okrdone w Tabelach Opfat. Podstawaliczania optaty za
konwersg dla danego zlecenia konwers;ji jest:

— wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostekeldinictwa
podlegagcych konwersiji lub

- wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjixaz lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Fundusia

- warta¢ (na dzieé realizacji danego zlecenia konwersjigéd lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funddszelowym (subfunduszu
docelowym), lub

- wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjixaz lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Fundiugrwe wszystkich funduszach
inwestycyjnych zargzanych przez Towarzystwo.

4) W przypadku realizacji zlecenia konwersji postaiemia pkt 11.2.1 stosujeesbdpowiednio.

5) Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych nalkEestnika prowadzonym przez
Fundusz mge by dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, kihnaiez zostar zapisane



na IKE, w funduszach zaydzanych przez Towarzystwo, z ktdrymi Uczestnik zawmowe 0
prowadzenie IKE.

6) Jeeli zlecenie konwersji opiewa na liczBednostek Uczestnictwaeksz niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrzeddtwot wyzsz, niz wartas¢ Jednostek
Uczestnictwa znajdagych sk w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenalwers;ji
Jednostek Uczestnictwa ich wakdpadtaby poriej 100 ztotych, konwersji podlegayvszystkie
Jednostki Uczestnictwa, z vagizeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramamugtow
specjalnych.

11.4. Wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestrstwa
11.4.1. Wyptatasrodkow pienéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwdepage

niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
11.4.2. Wyptata srodkow piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglkdnieniem postanowiepkt 11.4.3, nagpuje wyhcznie:

11.4.2.1. w formie przelewu bankowego, na rachunek bankayrachunek pieginy
prowadzony przez dom maklerski naley do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego,

11.4.2.2. poprzez pozostawienidrodkdow piengznych do dyspozycji Uczestnika
Funduszu w jednostce Dystrybutora, ktéry pskyjadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkugiesyptacasrodki piengzne
pochodzce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

11.4.2.3. w przypadku pracowniczych programow emerytalnyciptata srodkdw
nastpuje w formie przelewu bankowego na rachunek bamkaw rachunek
pienizny prowadzony przez dom maklerski maley do Uczestnika lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika.

11.4.2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w rarpaaivadzonej przez
ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestmik

11.4.3. W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku
pienieznego, na ktéry naky dokond przelewusrodkéw pienéznych pochodacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktéry to rackung naley do Uczestnika,
Fundusz (o ile &dzie mogt zweryfikowd przed realizag) wyptaty srodkow
pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pigmy, na ktéry nalzy dokona
przelewu srodkdw piengznych pochodacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustaw@ygmp odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa wstrzyma wypkat ww. $srodkdéw piengznych do dnia wskazania
Funduszowi przez zleceniodagvtub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego prowadzonego przez dom maklerski niglego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego.

11.4.4. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazaspasobu wyptatysrodkdw
pienieznych pochodzcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odipi
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyphat. srodkdw piengznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawt Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pieriznego prowadzonego przez dom maklerski fgego do Uczestnika
lub jego przedstawiciela ustawowego.

11.4.5. Od dnia ztéenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zaauptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze opé&nienie wynika z okolicznaei, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.



11.5. Spetnianie swiadczea naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zleca
Uczestnikdw Funduszu oraz lddnej wyceny Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusezgodnie z powiszymi postanowieniami z
przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi odpowiedzigin Towarzystwo wyréwna poniesione przez
Uczestnika straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika nie zostanie zrealizowartenwinach okrdonych w Statucie, to Fundusz
dokona realizacji zlecenia po cenie agej w dniu wpisu do Rejestru Uczestnikéw Fundusau.
sytuacji gdy realizacja zlecenia w tym dniedbie mniej korzystna dla Uczestnikazmv dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie dlkoaym w Statucie, Towarzystwo wyréwna
Uczestnikowi poniesianstrat.
W przypadku b§dnej wyceny Aktywow Netto na Jednostldczestnictwa, Towarzystwo niezwiocznie
skoryguje liczby nabytych i odkupionych Jednostetzéstnictwa, mag na uwadze prawidiowo
ustalor, Wartas¢ Aktywow Netto na JednostlJczestnictwa oraz, w przypadku Uczestnikow, ktorzy
otrzymali niszm kwotg srodkdéw piengznych, ni powinni byli otrzym&, mapc na uwadze
prawidtowo ustalof Wartas¢ Aktywdw Netto na JednostkUczestnictwa, doptaci brakiga kwote.
W przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali wgza kwote srodkdéw pienéznych, niz powinni byli
otrzym&, mapc na uwadze prawidlowo ustalpnWartas¢ Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Funduszowi bradukwote.

11.6. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostélczestnictwa w ramach
IKE

1) Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o praeadit IKE.

2) Umowa o prowadzenie IKE okia:

2.1) oznaczenie IKE umbwiajace jego identyfikagj;

2.2) sposbb oznaczenia dyspozycji dofgyzhsrodkow gromadzonych na IKE;

2.3) sposob pogbowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy sumptat dokonanych przez

oszczdzapcego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksyimaysoka¢ wptat ustaloa

zgodnie z przepisami Ustawy o IKE;

2.4) zakres, amtotliwosé¢ i forme informowania oszegizapcego osrodkach zgromadzonych na

IKE;

2.5) okres wypowiedzenia umowy;

2.6) termin dokonania wyptaty jednorazowej, wypteayw przypadku wyptaty w ratach, wyptaty

transferowej, cgsciowego zwrotu oraz zwrotu;

2.6.a) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.7) szczegO6lowe zasady naliczania oraz szczegéiasady, terminy i warunki pobierania w

ramach IKE wskazanych w niniejszym Statucie opkatzbywanie, odkupywanie i konwegsj

Jednostek Uczestnictwa, stanaeyich optaty ustanowione na podstawie art. 86 usistawy,

2.8) szczegoOtowe zasady naliczania oraz szczegokagady, terminy i warunki pobierania

dodatkowej oplaty przewidzianej w art. 39 UstawiK& - pobieranej w przypadku, gdy wyptata,

wyptata transferowa lub zwrot napt w terminie krotszym i 12 miesgcy, liczac od dnia

zawarcia umowy, o ile optata takadzie pobierana,

2.9) inne postanowienia, ktGre wymagaa@izepisami prawa.

3) W ramach IKE mog by¢ pobierane wyicznie: okrélone w Statucie optaty za zbywanie,

odkupywanie i konwergj Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstaviie8& ust. 2

Ustawy, oraz optata, o ktérej mowa w ppkt. 2.8) p#sy, ustanowiona na podstawie art. 39

Ustawy o IKE. Wysoké& pobieranych w ramach IKE optat, o ktérych mowa pkip2.7)

powyzej, nie mae by wyzsza, nk maksymalna wysokd optat przewidziana Statutem.

4) W ramach IKE stawka opfaty manipulacyjnej za weagie Jednostek Uczestnictwa,

stanowicej forme oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy,za@rzekrocz§ 5,5%srodkéw

wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycieodéek Uczestnictwa, z zastie@iem, i:

wysokas¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet

nabycia Jednostek Uczestnictwa przez esdora podpisata umawo prowadzenie IKE, w

zwigzku z ktén nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie m przekracza 2 000 zi, natomiast

wysokas¢ optaty pobieranej w zwrku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nadyci

Jednostek Uczestnictwa przez osoltora podpisata umowo prowadzenie IKE, nie me



przekroczy 30% wptacanyckrodkow.

5) W ramach IKE optata, o ktérej mowa w ppkt 2.8)pzej, ustanowiona na podstawie art. 39
Ustawy o IKE, nie mge przekroczy wartcci wyptacanychérodkow ani by wyzsza ni kwota 2
000 zt.

6) Towarzystwo mge:

6.1) zwolnt z optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

6.2) obniy¢ wysoka¢ optat, o ktorych mowa w ugtach powyszych, lub

6.3) odroczy w czasie pobranie cdld lub cz$ci optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych,
przy czym odroczenie nae dotyczy¢ wytacznie oplat za zbywanie lub konwersjednostek
Uczestnictwa,

pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkdetyczcych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysodm dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie.

7) Szczegotowe zasady prowadzenia IKE, w tym wegéingci kwestie, o ktérych mowa w
ppkt 2.2)-2.9) powsej, uregulowane asw warunkach prowadzenia IKE, ktére po zawarciu
umowy o prowadzenie IKE stagie jej integraln, czescia.

8) Fundusz zapewnia osobie zamieqeej zawrzé umowg o prowadzenie IKE mdiwosé
zapoznania 8i z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umawvprowadzenie IKE.
Warunki prowadzenia IKE dagine § w szczegdlngci w siedzibie Towarzystwa, ha stronach
internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) ora2ystrybutoréw.

9) Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzrybie ztazenia przez osabzamierzajca
zawrzeé umowe o0 prowadzenie IKE stosownegéwiadczenia o triEi przewidzianej przepisami
prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia maavaimowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, tatdgo ona obowruje, oraz termin, od
ktérego mog by¢ dokonywane wptaty na IKE.

10) Umowe o prowadzenie IKE m@ zawrzé wylacznie osoba maga nieograniczony
obowigzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Paghkitéra ukaczyta 16 lat.

11) Na IKE mae gromadzi oszczdndasci wytacznie jedna osoba. IKE nie @by prowadzone
w ramach wspélnych rejestréw matskich.

12) Umowa o prowadzenie IKE m® by zawarta z regnymi funduszami zasdlzanymi przez
Towarzystwo, z zastrzeniem, ze faczna suma wptat do wszystkich funduszy w roku
kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wpla IKE okrglonej przepisami prawa.
Uczestnik Funduszu posiadey IKE maze dokonywa konwersji pomgdzy funduszami
prowadacymi dla niego IKE zamzanymi przez Towarzystwo.

13) Osoba zawiergta umowe o prowadzenie IKE m@ wskaza jedm lub wiecej oséb, ktérym
zostam wyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku §ejierci. Wskazanie to nie by

w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku Urakdb wskazanych osobami
uprawnionymi dasrodkow zgromadzonych na IKE w przypadimierci Uczestnika Funduszy s
jego spadkobiercy.

14) Wyptata na rzecz Uczestnika Fundusmdkéw zgromadzonych przez niego na IKEzmo
nasgpi¢c po osagnicciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawiniemerytalnych i
ukonczeniu 55. rokuwycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat IRE Lo najmniej w 5
dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania ggmatowy wartdci wplat nie péniej, niz
na 5 lat przed dniem ztenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zastergem, £ w odniesieniu do
0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepidwa okrélaja szczegdlne warunki
dokonania wyptaty.

14a). Wyptatasrodkéw, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego
prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, o djtdnowa w ust. 12 powgj, maze by
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktdramwach wyptaty w ratach otrzymata wyptat
pierwszej raty, nie m@ dokonywd wptat na IKE, z ktérego otrzymata wypiat

15) Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej alyptaty pierwszej raty, w przypadku
wyptaty w ratachsrodkéw z prowadzonego dla niej IKE, nie sesgponownie zatoy¢ IKE.

16) Osoba, ktéra dokonata wyptaty z prowadzonegonikj IKE, nie mae ponownie zatoy¢
IKE.

17) Wyptata transferowsrodkow zgromadzonych na IKE m® by dokonana:



16.1) na IKE prowadzone dla Uczestnika Fundusziezrinny fundusz zasglzany przez
Towarzystwo (konwersja),

16.2) do innej instytucji finansowej, z kiolJczestnik Funduszu zawart umew prowadzenie
IKE,

16.3) do pracowniczego programu emerytalnego, daegb przysipit Uczestnik Funduszu

16.4) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej abgracowniczego programu emerytalnego,
do ktérego osoba uprawniona przysta — w przypadkiémierci Uczestnika Funduszu.

18) Przedmiotem wyptaty transferowej moby wytacznie caléé¢ srodkdw zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy dokonywana jest konwersjaigirzy prowadzcymi IKE
Uczestnika funduszami zadzanymi przez Towarzystwo, oraz wi§ow okrelonych w
odpowiednich przepisach prawa.

19) Rozwizanie umowy o prowadzenie IKE ngstije na warunkach okilenych odpowiednimi
przepisami prawa w trybie ztenia stosownegoswiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy
przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, agal przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w agku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej.
Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy @wadzenie IKE w przypadku
niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunkkominia wptat na IKE w minimalnej
wysokaci w zdefiniowanym okresie okflenych w umowie o prowadzenie IKE oraz w
przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu poudejdecyz 0 zaprzestaniu prowadzenia
IKE przez Fundusz.

20) W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzerié Iprzez ktégkolwiek ze stron
nastpuje zwrotsrodkéw zgromadzonych na IKE,zgi nie zachodg przestanki do wyptaty lub
wyptaty transferowej.

21) Uczestnik Funduszu posiagtaj IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiatenia o
otwarciu likwidacji Funduszu powinien -7eli nie ma IKE w innym funduszu zaidzanym przez
Towarzystwo, do ktérego mogtaby bylokonana konwersja — zawézemowe o prowadzenie
IKE z inng instytuch finansowa i dostarczy potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku
przystpienia do pracowniczego programu emerytalnego tadosé potwierdzenie przyspienia
do tego programu, w celu dokonania wypftaty tramsfej. W przypadku niedopetnienia
powyzszych obowizkdw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do aggptnastpuje
zwrot srodkOw zapisanych na IKE. Postanowienia pgszg stosuje ei odpowiednio w
przypadku, gdy przegie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych powodujeze Uczestnik Funduszu e¢tizie posiadat jednostki uczestnictwa
zapisane na IKE w funduszach zatzanych przez eine towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
22) W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zagisaa IKE g§ przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzyteldoi zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowake favrot.

23) W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenkE [zwrotowi podlegaj srodki
zgromadzone na IKE, pomniejszone o nalepodatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz
przyjat wyplate transferowy z pracowniczego programu emerytalnego —zdak kwot, ktora
zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazinZaktadu Ubezpieczé&potecznych.

24) Przedmiotem zwrotu me by catag¢ lub czs¢ srodkdw zgromadzonych na IKE.
Szczegblowe zasady zwrottrodkdw zgromadzonych na IKE okiene & w umowie o
prowadzenie IKE.

25)Zwrotsrodkow zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakienzimesci zatazenia IKE przez
osole, na ktérej rzecz dokonano zwrotu, w przyseto

11.7.  Okolicznosci, w ktérych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa
1) Fundusz mize zawiest odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygoghieli:
- w okresie dwoch tygodni suma waito odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienizadamo, stanowi kwat przekraczajca
10% wartgci Aktywow Funduszu lub
— nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej e&i Aktywow Funduszu z przyczyn
niezalenych od Funduszu.
2) W przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, za zgddna warunkach okéonych przez Komisj



Nadzoru Finansowego:

— odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszuzemaosta zawieszone na okres

nieprzekraczagy dwoch miesicy,

— Fundusz mge odkupywad Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie niepamdajcym 6

mieskcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3) Fundusz zbywa Jednostki wzkigm Dniu Wyceny i nie &dzie zawieszat zbywania Jednostek.

12.

13.

Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwanych z jednym subfunduszem
na Jednostki zwhzane z innym subfunduszem — w przypadku funduszuwydzielonymi
subfunduszami

Nie dotyczy.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktdym najpdzniej jest publikowania
Wartosé Aktywdw Netto Jednostek Uczestnictwa, ustalona wathym dniu wyceny, a take
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jdgnostki Uczestnictwa

Wartas¢ Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpgniej w nastpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zasteréem,ze w
przypadkach wysgpienia zdarzenia niezaieego od Towarzystwa i podmiotow, za ktérych
dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzigio a wplywapcych na termin publikacii,
publikacja Wartéci Aktywdw Netto na JednostkJczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po
ustaniu tego zdarzenia lub skutkédw tego zdarzeRiandusz na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.plg¢lzie publikowd ceny zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdziat 2
PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ

1.

2.

3.

Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza
BRE Bank S.A., z siedzipwv Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Weansz

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu ®warzystwo zlecito zaradzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cescia
Nie dotyczy.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawmnego do badania sprawozda
finansowych Funduszu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie, rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Rozdziat 3
INFORMACJE DODATKOWE

1.

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Twarzystwa, jest niezlgdne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istraejinne informacje, ktore as niezlzdne Uczestnikom do
wiasciwej oceny ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Fundusz.



Wskazanie, ze petne informacje na temat Funduszu znajdy sie w Prospekcie i Statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktorych mma uzyska& dodatkowe wyjanienia
dotyczace Funduszu

Peine informacje dotyaze Funduszu znajdujsic w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe informacje ama uzyské w jednostkach organizacyjnych Dystrybutoréw
wskazanych w rozdziale V pkt 1.2 Prospektu, w sl@dzTowarzystwa w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 47A, tel.(+48 22) 521 30 19, oraz steonach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

Wskazanie miejsc, w ktdrych zostanie udogpniony Prospekt, oraz miejsc, w ktérych mana
uzyskat informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Prospekt Informacyjny, roczne i pélroczne sprawoidinansowe udogpniane g w siedzibie
Towarzystwa przy ul. Nowogrodzkiej 47A, 00-695 Wawa, Internetwww.skarbiec.pl Fundusz
bezptatnie udosgpnia Skrét Prospektu Informacyjnego przy zbywarednbstek Uczestnictwa.
Fundusz, nazadanie uczestnika, bezplatnie eéwa mu roczne i poétroczne sprawozdania
finansowe, a tate Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi inforngawoj o zmianach w tym
Prospekcie.

Prospekt Informacyjny udaginiany jest w Punktach Obstugi.

Informacje, ze prospekt oraz roczne i poétroczne sprawozdanie famsowe Funduszu, $
bezptatnie doreczane nazadanie Uczestnika

Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie $map Funduszuasbezptatnie daiczane na
zadanie uczestnika.

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jesKomisja Nadzoru Finansowego

Data i miejsce sporadzenia skrotu prospektu oraz data ostatniej aktuakzacji skrotu
prospektu

Skroét prospektu zostat spadzony w dniu 5 stycznia 2005 roku w Warszawie. Skrdspektu
byt aktualizowany w dniu 2 stycznia 2012 roku.



