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PROSPEKT INFORMACYJNY

SKARBIEC-ALTERNATYWNY Specjalistyczny Fundusz Inwe stycyjny Otwarty
(SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO)

SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzilh w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A

adres internetowy: www.skarbiec.pl.

Fundusze prowadziziatalng¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regualtym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery wartéciowe.

Prospekt Informacyjny zostat spadzony na podstawie art. 220 Ustawy z dnia 27 ma@ 2. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U nr 146, poz. 1546, ze zmagzorozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r.
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwegh@yo otwartego oraz specjalistycznego funduszestyecyjnego
otwartego, a tate skrotu tego prospektu (Dz. U nr 17, poz. 88).

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat spgdzony w Warszawie, w dniu 21 lipca 2010 r.

Data aktualizacji: 20 sierpnia 2010 r., 3 wiriia 2010 r., 31 maja 2011 r., 1 lipca 2011 r., Zogéernika 2011 r., 2
stycznia 2012 r.
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ROZDZIAL I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPE KCIE

1.

Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych zanformacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wspekcie &

Bogustaw Grabowski — Prezes Zgitm Towarzystwa,

Piotr Kuba — Wiceprezes Zadu Towarzystwa.

Nazwa i siedziba Towarzystwa

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.Asiedzila w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej
47A.

Oswiadczenie 0s6b, o ktérych mowa w pkt 1

Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie pomgajadnych
faktéw ani okolicznéci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagaraenmocy przepiséw Ustawy i
Rozporadzenia, a take ze wedle najlepszej naszej wiedzy nie istpigjoza ujawnionymi w Prospekcie,
okolicznaici, ktére moglyby wywrzé znacacy wplyw na sytuag prawry, majptkowa i finansowa
Funduszu.

Bogustaw Grabowski Piotr Kuba

Prezes Zamdu Towarzystwa Wiceprezes Zaim Towarzystwa
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ROZDZIAL II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Toweaystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gtéwnej strony internetowej i adresem pocytelektronicznej

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.Asiedzity w Polsce, w Warszawie, przy ul.
Nowogrodzkiej 47A, tel. (+48 22) 521 30 19, faksA@+22) 521 30 80, adres poczty elektronicznej
TEI@skarbiec.com.pldres internetowwww.skarbiec.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalrézi przez Towarzystwo

Towarzystwo uzyskato prawo do prowadzenia dziakdngako towarzystwo funduszy powierniczych w
zakresie lokowania powierzonych piedizy w imieniu wlkasnym i na rachunek uczestnikéw duszy
powierniczych: SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy My Piengznego, SKARBIEC-WAGA
Fundusz Powierniczy Zroéwnowany oraz SKARBIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji na
zaradzanie tymi funduszami, na podstawie zezwolenia K&82-19/97-6199 wydanego przez Koraisj
Papieréw Wartéciowych w dniu 17 lipca 1997 r. Zgodnie z Ustazvdnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych, 18 maja 1998 r. Towarzystwo zostafisane do rejestru handlowego jako towarzystwo
funduszy inwestycyjnych.

3. Oznaczenie gdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jeszarejestrowane

Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostato wpésdo rejestru przeddiiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 6064Gd8m rejestrowym dla Towarzystwa jestdSRejonowy dla m.st.
Warszawy.

4. Wysokosé kapitatu wkasnego Towarzystwa, w tym wysoké sktadnikow kapitatu wiasnego na ostatni
dzien bilansowy

Na dzier 31 grudnia 2010 r. wysokéi sktadniki kapitatu wikasnego Towarzystwa byty rasijace:

Wysoka¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa 17 892 595,41 zt
Kapitat zakladowy Towarzystwa 4 050 505,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 2 469 23zt
Kapitat zapasowy 1558 071,09 zt
Kapitat rezerwowy 1111 530,00 z
Zysk netto roku obrotowego Towarzystwa 8 703 12&}07

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzgtwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony @i przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominupcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominaciji

W rozumieniu przepiséw art. 4 pkt 14 Ustawy o oferpodmiotami dominagymi wobec Towarzystwas

1) SKARBIEC Asset Management Holding SA z siedzis Warszawie posiadga 100% gtoséw na
WZA i 100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa,

2) SKARBIEC Holding Limited z siedzip w Nicosii (Cypr) posiadagy 96,22% gtoséw na WZA i
96,22% kapitatu zakladowego SKARBIEC Asset Managgrhiolding SA.
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7. Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,wraz z liczba gloséw na WZA, jeeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogélnej liczbygtoséw na WZA

Akcje Towarzystwa nale do SKARBIEC Asset Management Holding S.A. z sibglzi Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 47A, Tel.: (48, 22) 521 30 0Qpky ma prawo wykonywa 100% gtoséw na WZA
(4.050.505).

8. Imiona i nazwiska:
8.1. Czlonkdéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji viarzadzie:
Bogustaw Grabowski — Prezes Zgim Towarzystwa

Doktor nauk ekonomicznych, absolwent Ekonometsitatystyki na Uniwersytecie £6dzkim oraz Ekonomii
na University of Windsor (Kanada). Uczestnik wigdlvogramoéw badawczych, autor wielu opracawa
ekonomicznych. Wczaiej pracowat jako adiunkt na Uniwersytecie £édzkekonomista w Powszechnym
Banku Gospodarczym, Prezes Zma LG Petro Bank S.A., Prezes Zgm PTE Skarbiec. Jako

wicewojewoda todzki odpowiadat za sprawy gospodarc®/ latach 1998-2004 byt czionkiem Rady
Polityki Pienkznej przy NBP. Od marca 2010 cztonek Rady GospoeaRzemiera RP.

Piotr Kuba — Wiceprezes Zaidu Towarzystwa

Absolwent Instytutu Matematyki Uniwersytetu £6dzliie Ma take licencg doradcy inwestycyjnego oraz
tytut Charted Financial Analyst (CFA Charterholdetanim dohczyt do SKARBIEC TFI, zatrudniony byt
w LG Petro Bank S.A., w ktérym zajmowalesm.in. sporadzaniem analiz z zakresu rachunkdeio
zaradczej, rekomendacji inwestycyjnych oraz zalzaniem portfelem papieréw wastiowych.

Piotr Bienkunski — Cztonek Zarzu

Absolwent Wydziatu Ekonomicznego na Uniwersyteciglaf@kim. Byt zatrudniony w BIG Banku
Gdaiskim SA. (pé&niej Millennium Bank SA) i Domu Maklerskim BIG-BGgdzie uczestniczyt w
organizacji struktur i byt odpowiedzialny za przygwanie oferty produktowej Millennium Prestige,
nastpnie w Nordea Bank Polska SA oraz Allianz Bizna®jgkt bankowy — Allianz Bank) odpowiedzialny
za przygotowanie oferty produktowej dla klientéwlymvidualnych.

Mieczystaw Lewandowski — Cztonek Zadu

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu (firszni bankowéé ze specjalizagjrynki kapitatowe).
Weczesniej pracowat w Arthur Andersen Polska, PricewatedeCoopers Polska i PricewaterhouseCoopers
w Londynie, BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wdihgu Hubert Burda Media w Polsce (poprzednio
joint venture Hachette Filipacchi Burda Polska).

Ludmita Falak — Cyniak — Czlonek Zadu

Absolwent Uniwersytetu todzkiego — kierunek Banké@oUkonczyta réwnie Podyplomowe Studium
Inwestycji oraz studia doktoranckie w Szkole Gtowhandlowej w Warszawie. Ponadto posiada tytuty
Chartered Financial Analyst (CFA) i ProfessionatliRManager (PRM) oraz licencje maklera papierow
wartagsciowych i doradcy inwestycyjnego. Jest czionkiemzdminarodowej organizacji CFA Institiute;
Professional Risk Managers’ International Assooiatiraz Stowarzyszenia CFA w Polsce. W latach 1998
2001 pracowata w spoéice z Grupy Armada (Armada #AMsmagement, Armada Municipal Finance) na
stanowisku analityka finansowego azpi®j managera projektu (prokurent), gdzie zajmowsidam.in.
prowadzeniem analiz finansowych spotek, tworzeniprojektow sekuratyzacji zadtania firm oraz
wycerg spotek na cele inwestycyjne funduszu. W latach1202005 zwizana z Wart Asset Management,
na stanowisku Kierownika Zespotu Analiz i Doradztimavestycyjnego. Po przgiiu spotki przez grup
KBC, w 2005 r. zostala Dyrektorem Inwestycyjnym KBUFI. Odpowiadata za calé procesu
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inwestycyjnego, petac réwniez funkcje Cztonka Zarzdu tej firmy. W lipcu 2011 roku, powotana na
stanowisko Cztonka Zagdu i Dyrektora Inwestycyjnego w Skarbiec TFI S.A.

8.2. Czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniefrzewodniczcego
Matgorzata Koszutska— Przewodnjca Rady Nadzorczej

Absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwetsiu Warszawskiego. Radca prawny od 1984 roku,
cztonek Okegowej Izby Radcow Prawnych w Warszawie. Czlonekd&awvskiej 1zby Adwokackiej od
1985 roku. Od 1998 roku wykonuje zawod w ramachsmég kancelarii prawnej. Od 2006 roku zmana ze
spotkami Grupy Kapitalowej Skarbiec. W 2010 r. f&oyla Podyplomowe Studia Prawa Rynku
Kapitalowego na Wydziale Prawa i Administracji Ueisytetu Warszawskiego.

Pawel Sujecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Warszawskiej Szkoty Biznesu na kierunlmzmzanie i marketing. Uzyskat tytut Master of
Business Administration przy Polskiej Akademi Naukkonczyt takze studia podyplomowe w Szkole
Gléwnej Handlowej na kierunku Informatycznych Sysev Zaradzania. W latach 1995-2001 byt
zwiagzany z CA IB Agent Transferowy, gdzie byt dyrektoreDepartamentu Obstugi Funduszy
Inwestycyjnych. Od 2001 r. w ramach struktury BREeAt Transferowy odpowiedzialny m.in. za
Departament Strategii i Rozwoju oraz Departamenst@id Klienta. Od 2008 r. pelni funkgjczionka
zaradu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. odpomiadego za pion obstugi klienta, a od 2010 r.
pei funkci prezesa zagrdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Pawel Kurowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wyiszej Szkoty Zaradzania i Marketingu w Warszawie oraz uczestnik wigbecjalistycznych
szkolen z zakresu kontrolingu i audytu wegtrenego. Odbyt réwnie studia podyplomowe w Szkole
Gléwnej Handlowej w Warszawie. Audytor Wegtreny | stopnia, wpisany na Krajaw Liste
Profesjonalnych Audytoréw Wewtrznych Polskiego Instytutu Kontroli Wewtnznej. Poprzednio
zatrudniony w Carrey Agri Sp. z 0.0. (Grupa CEDE&)z w wydawnictwie Media Express sp. z 0.0.

8.3. Osob fizycznych zaradzajacych Funduszami

8.3.1. Marta Dziedzicka

Absolwentka Wyszej Szkoly Zargdzania i Marketingu w Warszawie (zadzanie finansami). Odbyta wiele szkble
specjalistycznych, m.in. z zakresu doradztwa iny@gbego, zargzdzania nieruchontgiami, ksggowasci. Ma licencg
Dealera Bankowego ACI, Forex Polska i Warszawsklagtytutu Bankowgci. Uczestniczka programu CFA.

8.3.2. Olaf Pietrzak

Studiowat w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawiedb@ takie liczne szkolenia z zakresu instrumentéw
finansowych, strategii inwestycyjnych oraz Ustawfunduszach inwestycyjnych. Wdézeej zatrudniony w Commercial
Union Towarzystwo UbezpiecaamaZycie S.A. oraz Commercial Union Investment Managen®elska S.A.

8.3.3. Grzegorz Zatryb

Absolwent Woydzialu Nauk Ekonomicznych UniwersytetWarszawskiego. Zagdzapcy OFE SKARBIEC-
EMERYTURA i czlonek zargdu PTE SKARBIEC-EMERYTURA S.A. WcZaiej m.in. zaradzapcy portfelami w BRE
Asset Management i CA IB Securities. Byly pracownié&ukowy UW i wyktadowca na wielu szkoleniach z resk
finansow.

8.3.4. Adam Wany

Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych na UniwersigeWarszawskim (kierunek Informatyka i Ekonométriad
2007 roku zatrudniony na stanowisku Analityk w ZaspKontroli Ryzyka Inwestycyjnego w Skarbiec TFIAS Od
konca 2009 roku zatrudniony na stanowisku Trader/Aylaliv Departamencie Zagdzania Aktywami Skarbiec TFI S.A.
Od 12 padziernika 2010 r. posiada licepdporadcy Inwestycyjnego (nr licencji 338).
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9.

8.3.5.

8.3.6.

8.3.7.

8.3.8.

Tomasz Piotrowski

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctavkigrunku Finanse i Bankowé i programu Master Studies in
Finance. Stypendysta programu Erasmus na Uniweisykéalardalen w Szwecji. Kariezawodow, rozpoczat w 2007
roku, w DWS Polska TFl S.A. (Grupa Deutsche Banljoeatkowo jako Analityk Rynku Akcji, a od 2009 r. na
stanowisku Zarmzapcy Funduszami / Analityk, gdzie zajmowat sn.in. funduszami funduszy (FoF), zazaniem
pozycip walutowa TFI (spot, hedging), zagdzaniem ptynnécia funduszy i planowaniem strategii inwestycji
zagranicznych funduszy. Od lutego 2010 w Skarbi€t Zatrudniony na stanowisku Analityka w Departamien
Doradztwa i Analiz, nagpnie w Departamencie Zaidzania Aktywami

Michat Cichosz

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na splecici Inwestycje Kapitalowe oraz Strategie Finansowe
Przedsgbiorstw. Od 2009 roku posiada tytut Chartered FanAnalyst (CFA). Kariet zawodowy rozpocat w Domu
Maklerskim BZ WBK w 2005 roku, gdzie byt kolejnosipektorem, a naginie analitykiem. W latach 2008-2010
pracowat w Aviva Investors Poland gdzie byt odpalzialny za zaradzanie portfelami funduszy akcyjnych oraz
analizowanie spotek z sektora budowlanego, konsukiego oraz z braty mediowej. Od stycznia 2011 w Skarbiec TFI
zatrudniony na stanowisku zadzapcego w Departamencie Zadzania Aktywami.

Tomasz Wronka

Absolwent Szkoty Gléwnej Handlowej w Warszawie. @uidnia 2003 roku zatrudniony w X-Trade Brokers 3p.o.
kolejno na stanowiskach Tradera, Dealera i Seneal®a instrumentéw pochodnych. W 2008 roku rozgqoac; w
Skarbiec Asset Management Holding S.A. ZAdea portfelami funduszy inwestycyjnych.

Ludmita Falak — Cyniak

Absolwent Uniwersytetu £6dzkiego — kierunek BankéévdJkonczyta rownie Podyplomowe Studium Inwestycji oraz
studia doktoranckie w Szkole Gléwnej Handlowej wrgzawie. Ponadto posiada tytuty Chartered Finantiellyst
(CFA) i Professional Risk Manager (PRM) oraz ligenmaklera papieréw waroiowych i doradcy inwestycyjnego. Jest
cztonkiem medzynarodowej organizacji CFA Institiute; ProfessibiRisk Managers' International Association oraz
Stowarzyszenia CFA w Polsce. W latach 1998 — 208tqwata w spdice z Grupy Armada (Armada Asset Mannt,
Armada Municipal Finance) na stanowisku analityk@arisowego a piiej managera projektu (prokurent), gdzie
zajmowata si m.in. prowadzeniem analiz finansowych spétek, negarem projektdw sekuratyzacji zagiuia firm oraz
wycerg spotek na cele inwestycyjne funduszu. W latach12002005 zwizana z Wad Asset Management, na
stanowisku Kierownika Zespotu Analiz i Doradztwavistycyjnego. Po przgjiu spotki przez grup KBC, w 2005 r.
zostata Dyrektorem Inwestycyjnym KBC TFI. Odpowitedaa caté¢ procesu inwestycyjnego, pedoi rowniez funkcje
Czlonka Zarzdu tej firmy. W lipcu 2011 roku, powotana na starmke Czlonka Zargu i Dyrektora Inwestycyjnego w
Skarbiec TFI S.A.

Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowav pkt 8, funkcjach poza Towarzystwem, jéeli

ta okolicznoé¢é moze miet znaczenie dla sytuacji uczestnikéw Funduszu;

9.1. Zarzad:

Bogustaw Grabowski — Prezes Zarpdu

Obecnie, jako prezes zadu SKARBIEC Asset Management Holding S.A., odpowiath strategiczne

decyzje dotycace calego

Przewodnicacy Rady Nadzorczej ProService Agent TransferowyZSp.o oraz cztonek Rady Nadzorczej
Magellan S.Ai Banku Pocztowego S.A. Dziataléiota nie jest dziatalnimia konkurencyjla w stosunku do

dzialalngci SKARBIEC TFI S.A. i Funduszy.
Piotr Kuba — Wiceprezes Zaradu

Pelni rownie funkcje Czlonka Rady Nadzorczej ProService Agent Transfgr8p. z 0.0. Dzialalnig ta

nie jest dziatalnécia konkurencyja w stosunku do dziataldoi SKARBIEC TFI S.A. i Funduszy.
Piotr Bienkunski — Cztonek Zarzdu
Pemni rownie funkcje Cztonka Zargzdu SKARBIEC Asset Management Holding S.A.

W styczniu 2009 r. zostat powotany na Cztonka Rbdgzorczej ProService Agent Transferowy sp. z 0.0.
Dziatalna¢ ta nie jest dziatalnwia konkurencyja w stosunku do dziataldoi SKARBIEC TFI S.A. i

Funduszy.

Mieczystaw Lewandowski — Cztonek Zargdu
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Pemni rownie funkcje Cztonka Zaradu SKARBIEC Asset Management Holding SA. Dzialdlnta nie jest
dziatalngcia konkurencyja w stosunku do dziataldoi SKARBIEC TFI S.A i Funduszy.

Ludmita Falak — Cyniak — Czlonek Zarzadu

Nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktéréatpby znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

9.2. Rada Nadzorcza:
Matgorzata Koszutska

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktoregiyby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Pawet Sujecki

Od 2010 r. Prezes Zaidu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Pawet Kurowski

Od lutego 2007 r. Dyrektor Departamentu Kontroliwvietrznej i Nadzoru Finansowego SKARBIEC Asset
Management Holding S.A.

9.3. Osoby fizyczne zaradzajace Funduszami:

Marta Dziedzicka

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregiyby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Olaf Pietrzak

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktoregiyby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Grzegorz Zatryb

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregityby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Adam Wozny

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregityby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Tomasz Piotrowski

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregityby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Michat Cichosz

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregiyby mie znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.
Tomasz Wronka

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregiyby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Ludmita Falak — Cyniak

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregiyby mie znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.

10. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zargdzanych przez Towarzystwo, nieokitych Prospektem
SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonym subfunduszami
SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestgyjny Otwarty
SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Funduszinwestycyjny Otwarty
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SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fndusz Inwestycyjny Otwarty
PARTYCYPACYJNY Fundusz Inwestycyjny Zamkni ety z wydzielonymi subfunduszami
SKARBIEC-RYNKU NIERUCHOMO SCI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamkni ¢ty Aktywow Niepublicznych
EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Rudusz Inwestycyjny Zamkniety
EGB-SKARBIEC Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamkngty

EGB-SKARBIEC Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamknity

SEZAM Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

SEZAM Il Fundusz Inwestycyjny Zamkni ety

SEZAM VI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

SEZAM VIII Fundusz Inwestycyjny Zamkni ¢ty Aktywow Niepublicznych

SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

SEZAM Xl Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

SEZAM XIV Fundusz Inwestycyjny Zamkni ety Aktywdw Niepublicznych

SEZAM XV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych

SEZAM GLOBALNY Fundusz Inwestycyjny Zamkni gty

PROLOGIS POLAND DEVELOPMENTS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych

ECI-SKARBIEC Real Estate Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
ECI-SKARBIEC DEVELOPMENT Fundusz Inwestycyjny Zamkn iety

Partners Group Global Private Equity 2009 Fundusz hwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych

SKARBIEC-OBLIGACYJNY Fundusz Inwestycyjny Zamkni ety
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ROZDZIAL 1II. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Dnia 29 lipca 2010 r. Komisja udzielita zezwolengutworzenie Funduszu.

Czas trwania Funduszu, jeeli jest ograniczony

Fundusz zostat utworzony na czas niedkney.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy imwestycyjnych

Fundusz zostatl zarejestrowany w rejestrze fundusmestycyjnych w dniu 16 sierpnia 2010 r. pod
numerem RFi 563.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych mez Fundusz
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawoatkajwe Uczestnika Funduszu okiene w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezarjagnakowe prawa makowe.
Jednostki Uczestnictwa nie mphy¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz ozébich.

Uczestnik Funduszu nie raezada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne potymiz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa by przedmiotem zastawu.

4. Zwigzle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oradania konwersji Jednostek Uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestyegmzarzdzanego przez Towarzystwo,

3) otrzymaniasrodkéw pientéznych ze zbycia Aktywéw Funduszu w zwku z jego likwidaci,
4) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

5) dostpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do ProspékSkrotu Prospektu Informacyjnego
Funduszu oraz rocznego i potrocznego sprawozdardasowego Funduszu,

6) zadania dogczenia Prospektu oraz rocznego i pétrocznego spdavoa finansowego Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczesttwa
5.1. Wplaty do Funduszu

5.1.1.Wptaty do Funduszuaszbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestaiaywane przez
Fundusz.

5.1.2.kaczna wysoké&t wptat do Funduszu niegtizie nizsza nk 4 000 000 zt.
5.1.3.Minimalna wysokdé¢ wptat tytutem zapisdw na Jednostki Uczestnictwaesy 100 000 zt.

5.2. Osoby uprawnione do zapisywania gina Jednostki Uczestnictwa
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Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uckdsta s osoby, ktére zgodnie z
postanowieniami art. 17 Statutu madgy¢ Uczestnikami Funduszu.

5.3. Cena Jednostek Uczestnictwa

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cenaod#ld Uczestnictwa duizie cen stah i bedzie
wynosi 100 zt. Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapisé b;dzie pobierana.

5.4. Miejsce przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestrniwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwadh przyjmowane bezpoednio przez Towarzystwo w jego
siedzibie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A, w Warszawirzy prowadzeniu zapisow na Jednostki
Uczestnictwa Towarzystwo udephia bezptatnie Prospekt Informacyjny i Skrét Peddp
Informacyjnego Funduszu.

5.5. Termin przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestniata

Osoby mog dokonywa& wptat do Funduszu i zapisywasie na Jednostki Uczestnictwa od dnia
nastpujacego po dniu deczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszayjfowanie zapiséw
na Jednostki Uczestnictwadzie trwalo przez okres 21 dni, najghji jednak do dnia, w ktérymdzne
wptaty do Funduszu agim kwote 4 000 000 zi.

5.6. Procedura sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnigh
5.6.1.0soba zapisdgfa s¢ na Jednostki Uczestnictwa zobgrana jest dokorgawptaty do Funduszu.

5.6.2.0soba zapisgfa s¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna zzé w miejscu przyjmowania
zapisow wypetniony w dwéch egzemplarzach formulaapisu na Jednostki Uczestnictwa, oraz
podpis& oswiadczenie, w ktérym stwierdzae zapoznata siz trescia Statutu oraz wyra zgod
na brzmienie Statutu.

5.6.3.Formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa zawisrazczegolnéci, nas¢pujace informacje:
imie i nazwisko lub firrg albo nazw osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajcej osobowéci prawnej,

5.6.3.1imi¢ i nazwisko osoby (oséb) uprawnionych do reprezasatba osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadegj osobowéci prawnej,

5.6.3.2miejsce zamieszkania osoby fizycznej lub siegzibsoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadgjej osobowsci prawnej,

5.6.3.3.adres do korespondencji,

5.6.3.4PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjny) przypadku osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadegj osobowsci prawne;j,

5.6.3.5w przypadku oséb zagranicznych numer paszportunluber i nazwa wigiwego rejestru
dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnychposéadajcych osobowgci prawnej,

5.6.3.6 kwote wptaty,
5.6.3.7.0kreslenie osoby jako rezydent albo nierezydent — w maizniu prawa dewizowego,

5.6.3.8cechy dokumentu, na podstawie ktorego dokonano tytikacji osoby fizycznej
zapisujicej sk na Jednostki Uczestnictwa albo dziat¢a&j w imieniu osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadegj osobowéci prawnej, zapisdgej sk na Jednostki
Uczestnictwa.

5.6.4.Wszelkie konsekwencje wynikaie z niewtaciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokoqug wptat do Funduszu.
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5.6.5.Na dowdd przycia zapisu osoba dokongp wptat do Funduszu otrzymuje jeden egzemplarz
zlozonego formularza zapisu, potwierdzony przez pradcaviowarzystwa.

5.6.6.Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowigaodwotalny, jak réwnie nie mae by
zlozony z zastrzeeniem terminu.

5.6.7.Z zastrzeeniem pkt 5.10., wszystkim osobom, ktérezgly poprawnie formularze zapisu na

Jednostki Uczestnictwa i wptacity w prawidlowe]j wy®sci srodki pienkzne tytutem zapisow,
przydzielone zostanJednostki Uczestnictwa.

5.7. Forma dokonywania wptat

5.7.1.Dokonywanie wpftat odbywa giprzelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa jpdzony

przez Depozytariusza. Za termin wplaty dokonanyelemem uznaje sidat wplywu petnej
wptaty na rachunek Towarzystwa.

5.7.2.0soba dokonaa wptat otrzyma od Towarzystwa potwierdzenie wptatciagu 14 dni od dnia
zakaczenia przyjmowania wptat.

5.8. Gromadzenie wptat do Funduszu

5.8.1.Wpfaty dokonane do Funduszu w trybie pdsgych postanowie sa gromadzone przez
Towarzystwo na wydzielonym rachunku prowadzonynepmepozytariusza.

5.8.2.Towarzystwo nie mee rozporadza przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do Fundus
ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lplbzytkami, jakie wplaty te przynosz

5.9. Zasady przydziatu Jednostek Uczestnictwa

5.9.1.Przydziat Jednostek Uczestnictwa rpsie niezwtocznie, nie phiej niz w ciagu 14 dni od dnia
zakaczenia przyjmowania zapisOw na Jednostki Uczestmicpoprzez wpisanie do Rejestru
Uczestnikbw Funduszu liczby Jednostek Uczestnigineypadajcej na dokonan wptake do
Funduszu, powkszorna 0 wartg¢ otrzymanych poytkbw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowaglporez niego rachunek do dnia przydziatu.

5.9.2.0sobie dokonujcej wptat do Funduszu przydzielona zostanie licdbdnostek Uczestnictwa
stanowica iloraz wptaty dokonanej przez bsolz powigkszonej o wart& otrzymanych
pozytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza lza® od dnia wplaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu oraz ceny Je#fhbsizestnictwa.

5.9.3.Wpis do Rejestru wywoluje skutki prawne z chwikpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

5.9.4.Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Towarzystwozgt wniosek o wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.9.5.Po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze fundusagstycyjnych Uczestnik Funduszu otrzyma
potwierdzenie przydzielenia Jednostek Uczestnicsparadzone przez Agenta Transferowego.
Potwierdzenie mge mie forme wydruku komputerowego.

5.10.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwazeby spowodowane:
5.10.1. niewaznoscia zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku:

5.10.1.1. niedokonania wptaty okénej przy zapisie w terminie zapisow,
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5.10.1.2. niewltasciwego lub niepetnego podania danych przez gskidra dokonuje zapisu na
Jednostki Uczestnictwa,

5.10.2. odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
5.10.3. cofnieciem przez Komisgj zezwolenia na utworzenie Funduszu,
5.10.4. wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypayhku

5.10.4.1. w okreslonym w Statucie terminie na dokonanie zapisow e@ndstki Uczestnictwa
Towarzystwo nie zebrato wptat w wysckd okreslonej w Statucie,

5.10.4.2. przed uptywem 6 miesty od dnia dogczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu
Towarzystwo nie zikylo wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funglusz
inwestycyjnych.

5.11.Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest zobowjzane niezwtocznie zwrd@ wptaty do Funduszu
wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozgriusza:

5.11.1. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

5.11.1.1. w ktérym postanowienieadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestr
funduszy inwestycyjnych statoegprawomocne lub

5.11.1.2. w ktorym decyzja KNF o cofaciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si
ostateczna, lub

5.11.1.3. uptywu terminu na dokonanie zapis6w na JednostkieSmictwa lub na zi@nie
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru fundusmestycyjnych

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z wacig@ otrzymanych paytkow i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnjataty na rachunek do dnia
wystapienia jednej z przestanek oklenych powye;.

5.11.2. W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat do Funduszminimalnej wysokéci, Fundusz
nie zostaje utworzony a dokonane wptaty zastarzez Towarzystwo zwrécone w sposob
okreslony w pkt 5.11.1.

Sposoéb i szczegbétowe warunki zbywania, odkupywani&onwersji Jednostek Uczestnictwa:

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

6.1.1.Zawarcie umowy z Funduszem

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwaepag w wyniku zawarcia umowy pogtizy Funduszem a
osoly przystpujaca do Funduszu. Umowa obayzuje od dnia nabycia przynajmniejeéei Jednostki
Uczestnictwa do dnia zamkiia ostatniego Rejestru.

W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w ppkt 1, asaetptacajca srodki do Funduszu wptac&odki
pienizne i skiada zlecenie nabycia, z zastereem pkt 6.1.3. ppkt ISrodki piengzne z tytutu nabycia
Jednostek Uczestnictwa mpdhy¢ wpltacane za poednictwem uprawnionych Dystrybutorow lub
bezpdrednio na rachunek Funduszu, z zaseném usipow poniszych.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwagpdiednio i za pérednictwem Dystrybutora.

Z zastrzeeniem ppkt 5, warunkiem uznania wptaty jest poda@edokumencie wptacenigodkow, obok
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przekazanej kwotyrodkéw pien¢znych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imieniazivigka albo nazwy
(firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedailoyneru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wigpetnwv sposéb nieczytelny lub nieprawidtowy i
wywotujace watpliwosci co do tréci lub autentycznei nie kedzie uznane za wae.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacémidkOw numeru Rejestru wptata realizowana jest na
Rejestr otwarty najwczaiej.

Zlecenie nabycia mi® zosté zlozone za pomag elektronicznych nénikéw informacji z zachowaniem
wymogow gwarantucych autentyczrig i wiarygodnd¢é oswiadczenia woli oraz poprzez telefon.
Szczego6towe zasady przyjmowania zieog sposéb wskazany w zdaniu pierwszym éleepodmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposob.

Zlecenie Uczestnika musi zawiéravskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfilat)czestnika
okreslone przepisami prawa, w szczegditioprzepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o predziataniu
praniu piengdzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 200r. 153, poz. 1505, ze zm.).

Realizac} zlecenia nabycia Fundusz peouzaleni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposéb
wskazany przez Fundusz, ktGreveymagane przepisami prawa.

Fundusz mge wstrzyma realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia brgiyaih w zleceniu danych,
a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego zlecenae je odrzudi.

6.1.2.Nabycie Jednostek Uczestnictwa

Osoba wptacafa srodki pienkzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny,térjin Fundusz
dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Unideia nabytych przez osebwptacajca srodki za
dokonan wplat.

Wopisania do Rejestru, o ktérym mowa w pkt 1, Fuzddskonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji apdzytariusza o otrzymaniu przez niegodkow
pienkznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prigpalr&lonym w pkt 6.1.3. ppkt 1 wytznie

na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzyimgorzez niegasrodkdéw pienéznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

6.1.3.Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu

Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto Rejestr, oraz osoba, ktéra posiada przynajmnigjécz
jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestygyinzaradzanym przez Towarzystwo, m® nabywa
Jednostki Uczestnictwa poprzez przelasiedkoéw piengznych z rachunku bankowego Uczestnika
prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wpgetdkow pien¢znych dokonas za pdrednictwem
banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazanyzpFzmdusz.

Wptyw srodkéw pienéznych na rachunek Funduszu jest réwnoznaczny zeemiem zlecenia nabycia.
Dokument przekazanigrodkédw powinien zawiekaimie i nazwisko albo nazgv (firme) skladajcego
zlecenie, adres miejsca zamieszkania albo siedzitmymer Rejestru, nazw Funduszu, nazgv
Depozytariusza prowadeego rachunek Funduszu oraz numer rachunku Funduszu

Z zastrzeeniem pkt 4, dokument przekazagiadkOw piengznych niezawieraicy wszystkich informacji, o
ktorych mowa w pkt 2, nieddizie uznany za wae zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacéidkéw numeru Rejestru wptata realizowana jest na
Rejestr otwarty najwczaiej.

Pierwsza wplatdrodkow piengznych przez osapuprawniom do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Rejestr powinna wynésiie mniej nk 1000 ziotych, kzda nasipna wptata Uczestnika
Funduszu — nie mniej hil00 ziotych.

6.1.4.(skreslony)
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6.1.5.(skreslony)

6.1.6.(skreslony)

6.1.7.Przestanie potwierdzenia

1. Fundusz niezwlocznie dgoza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenietpeiu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, chylia Uczestnik wyrazit zgadna doeczanie tych potwierdZew innych
terminach lub na ich osobisty odbiér. Potwierdzemi@ga mie¢ forme wydruku komputerowego.
Potwierdzenie stwierdza dane dokumeqtajudziat Uczestnika w Funduszu.

2. Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestriikenduszu lgy sprawdzenie prawidtovgoi danych
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinfowanie Funduszu za fgrednictwem Dystrybutora
lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonyigprawidtowdciach.

6.1.8.Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Osoba wptacapa srodki pientzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dyceny, w
ktorym Agent Transferowy dokona wpisania do Rejediczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za
dokonan wplat.

2. Wpisania do Rejestru, o ktébrym mowa w ppkt. 1, Ageransferowy dokonuje na podstawie otrzymanego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz irdojinod Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prigpa@irélonym w pkt 6.1.3. ppkt 1
wytacznie na podstawie informacji od Depozytariuszatraymaniu przez niegérodkéw piengznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3. Jeeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zleemabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz
informacg od Depozytariusza o wphgtiu na rachunek Funduszirodkéw piengznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa (dzi®) lub w przypadku wptat bezpednich Agent Transferowy otrzyma w
Dniu Wyceny informagj od Depozytariusza o wphgtiu na rachunek Fundusztodkoéw piengznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzig), nabycie Jednostek Uczestnictwa gasfe po cenie z drugiego
Dnia Wyceny przypadagego po dniu D (dzieD+2).

6.1.9.Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwaytyadh przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza
kwote wptaconychsrodkéw piengznych o kwot naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskarnw ten sposéb
roznice dzieli przez Wart& Aktywow Netto Funduszu na Jednastldczestnictwa obliczanw Dniu Wyceny,

w ktorym nastpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

6.2.1.0dkupienie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwazadanie Uczestnika Funduszu zéme u Dystrybutora lub
bezpdrednio w Funduszu.

2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajch odkupieniu ustalana jest wedtug zasady HIROjest
odkupieniu podlegajJednostki Uczestnictwa w kolejw od nabytych po najwygzym koszcie. Do kosztu
nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdpoazedniego naly koszt nabycia sprzedawanych
Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata mkagyna.

3. Zadajgc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Bsmd wydaje dyspozycje co do sposobu
wyptaty srodkéw pien¢znych. W przypadku braku dyspozyéjpdki stawiane sdo dyspozycji Uczestnika
Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktérej ptrypadanie odkupienia.
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10.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatiggh w Rejestrze me zawierd nastpujace
dyspozycje:

4.1. odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwawwniku ktérej do wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie slokee kwota srodkéw piengznych, z
zastrzeeniem, ¥ wskazana wzadaniu kwota przed jej wyplatzostanie pomniejszona o nabgy
podatek dochodowy od os6éb fizycznych,

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagidaw Rejestrze.

W przypadku, gdy w Dniu Wykupu kwotadana jest wisza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jemkodczestnictwa wynikaga ze zlecenia jest wyza
od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnikadlsrzu, odkupione zostajwszystkie Jednostki
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na ligzbednostek Uczestnictwa(zlecenie, o ktérym mowakinvdpl.)
wieksz niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Regdiib na kwat wyzszy niz wartasé
Jednostek Uczestnictwa znajgsitjch s w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenidkopienia
Jednostek Uczestnictwa ich wattospadiaby poriej 100 ziotych, odkupieniu podlegajwszystkie
Jednostki Uczestnictwa, z wgizeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramaobdubtow
specjalnych..

W przypadku zlecenia odkupienia opiew@ggo na okrdona kwotg (zlecenie, o ktérym mowa w pkt 4.2.),
jezeli kwota podana w zleceniu przekracza kayétéra mogtaby by uzyskana w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia, biogc pod uwag wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Regew chwili otrzymania
przez Fundusz waego zlecenia, odkupione zostajvszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opieueggo na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisariRajestrze
(zlecenie, o ktérym mowa w pkt 4.3.), odkupionetapswszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na
Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusznego zlecenia.

Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umayy na podstawie ktérej Fundusz odkupi w glaoaym przez
Uczestnika Funduszu terminie lub terminach élore liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liezBednostek
Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikowi Fundusmzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty piengznej i dokona wyptaty kwoty nateej w sposob okéony w umowie. W takim
przypadkuzadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa stajslgiteczne w okébonym przez Uczestnika
Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdyadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uokdwa zapisanych w Rejestrze,
Rejestr zostaje zamkity nastpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkichnastek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze.

6.2.2.Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwaemas w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionydednostek Uczestnictwa i kwoty nabej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wycenydanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dEig
odkupienie Jednostek Uczestnictwa gpsgfe w Dniu Wykupu przypadajym drugiego Dnia Wyceny po
dniu D (dziéy D+2).

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczesctwa innego funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednemgeria dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym furdumaradzanym przez Towarzystwo, polegegj na
odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez niegno¥ek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez
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niego za uzyskanw ten sposéb kwetiednostek uczestnictwa w innym funduszu.

Zlecenie konwersiji jest realizowane wedtug cenyupiénia rownej Wartei Aktywéw Netto Funduszu na
Jednostk Uczestnictwa w tym Dniu Wykupu, ktoéry jest dniedrpiejszym spérdd dwdch nagpujacych:

2.1. Dnia Wykupu, wedtug ktérego oceniana jest cena piia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z
postanowieniami pkt 6.2.2.;

2.2. Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena ciabyednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym, zgodnie z postanowieniami statutu fumdwcelowego.

W przypadku wymienionym w ppkt 1 osoba dokaicaj konwersji obaizana jest optat za konwersj w
miejsce optaty manipulacyjnej. Wysakooptaty za konwersjjest ustalana w oparciu o staw@ptaty za
konwersg i podstaw jej naliczania, okrdone w Tabelach Opfat. Podstawaliczania optaty za konwetsj
dla danego zlecenia konwers;ji jest:

3.1. wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostekedtictwa podlegagych
konwersiji lub

3.2. wartcs¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjix@a lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

3.3. wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjix@z lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszu doceloviyim,

3.4. wartcs¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjix@d lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszach inweptycl zaradzanych przez Towarzystwo.

Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejestngela w Rejestrze mi@ zawiera nastpujace
dyspozycje, z zastrzeniem innych postanowievskazanych w Statucie:

4.1. konwersji okrélonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wyniku ktorej tytutem nabycia jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym przeznaczonam@sbkrélona kwotasrodkéw piengéznych, z
zastrzeeniem, ¥ wskazana wzadaniu kwota, przed nabyciem jednostek uczestnictwBunduszu
docelowym zostanie pomniejszona o najepodatek dochodowy od oséb fizycznych.

4.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapyislanv Rejestrze.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczlednostek Uczestnictwa(zlecenie, o ktérym mowakinvpl. )
wigkszy niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Regdsub na kwaf wyzszy niz wartcsé
Jednostek Uczestnictwa znajgitjch s¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zleceniankversji
Jednostek Uczestnictwa ich waxdepadtaby poriej 100 ziotych, konwersji podlegajvszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wyiczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramamiiuitéw specjalnych.

W przypadku zlecenia konwersji opieweggo na okrdona kwote (zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4.2.),
jezeli kwota podana w zleceniu przekracza kayditora mogtaby b§ przeznaczona na nabycie jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, hiorpod uwag wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze w chwili otrzymania przez Funduszmego zlecenia, konwersji podlegayszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na Rejestrze, w chwili otiayia przez Fundusz waego zlecenia.

W przypadku zlecenia konwersji opieweggo na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisan@eajestrze
(zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4.3.), konwersji [gahp wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na
Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusznego zlecenia.”

6.4. Wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa

Wyptata srodkéw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatgpage niezwlocznie po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, nie viorg niz czwartego dnia roboczego po dniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, chyli@ Fundusz dysponujérodkami piengznymi na wczéniejszi wyplat
srodkow pieng¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictweaamego Dnia wyceny przed uptywem
powyzej wskazanego terminu, wéwczas wyptdt@adkow pieneznych z tytutu odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa mge nasipi¢c wczeniej niz czwartego dnia roboczego po dniu odkupienia Jeadkos
Uczestnictwa.

Wyptatasrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwawzgkdnieniem postanowie
pkt 3, nastpuje wyhcznie:

2.1. w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowyrachunek piegizny prowadzony przez dom
maklerski naleacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustavgmye

2.2. poprzez pozostawienidrodkdw piengznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyt zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wske w zleceniu
odkupienia wyptacarodki pienizne pochodzce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3. w przypadku pracowniczych programow emerytalnyciplatasrodkéw nastpuje w formie przelewu
bankowego na rachunek bankowy lub rachunek giagiprowadzony przez dom maklerski naley
do Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres sficika.

2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ranmoklvadzonej przez ten organ egzekucji
skierowanej przeciwko Uczestnikowi.

W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku pégniego, na ktéry
nalezy dokon& przelewusrodkéw piengznych pochodgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktory
to nie naley do Uczestnika, Fundusz (o iledzie mogt zweryfikowé przed realizagj wyptaty srodkow
pieniznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pigmy, na ktéry naley dokon& przelewusrodkow
pieniznych pochodazcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa dalelo Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostekestnictwa wstrzyma wyptatww. srodkow
pieniznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniogdwb Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pieriznego prowadzonego przez dom maklerski f@lego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazap@ssbu wyptatyrodkéw pien¢znych pochodacych

z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupideilnostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptat
ww. srodkéw piengznych do dnia wskazania Funduszowi przez zlecenioddmb Uczestnika rachunku
bankowego lub rachunku pieanhego prowadzonego przez dom maklerski faglego do Uczestnika lub
jego przedstawiciela ustawowego.

Od dnia zil@genia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek UWepdaa przez
Fundusz nie mee uptyr¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chybi@ op&nienie wynika z okoliczniei, za
ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziacio

6.5. Spetnianieswiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlec@é Uczestnikéw Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostlk Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusaezgodnie z powxszymi postanowieniami z
przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi odpowiedzi&dn Towarzystwo wyrOéwna poniesione przez
Uczestnika Funduszu straty.

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zaahne w terminach okénych w Statucie, to
Fundusz dokona realizacji zlecenia po ceniedoiej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji gdy reatija
zlecenia w tym dniudglzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszuvnidniu, w ktérym zlecenie bytoby
zrealizowane w terminie okflenym w Statucie, wéwczas Towarzystwo wyrowna Utzigswi poniesion
strat.

W przypadku bidnej wyceny Wartéci Aktywoéw Netto Funduszu na JednastdJczestnictwa,
Towarzystwo niezwiocznie skoryguje liczby nabytyicbhdkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
majac na uwadze prawidtowo ustalpkVartas¢ Aktywdw Netto Funduszu na Jednastédczestnictwa, oraz

w przypadku Uczestnikdw, ktorzy otrzymalizez kwote srodkéw pienéznych, niz powinni byli otrzyma,
majac na uwadze prawidtowo ustatpiWartas¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednastkiczestnictwa,
doptaci brakuica kwote. W przypadku Uczestnikéw, ktorzy otrzymali i#sga kwote srodkdéw piengznych,

niz powinni byli otrzyma&, mapc na uwadze prawidtowo ustalpiVartas¢ Aktywow Netto Funduszu na
Jednostk Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Funduszowi byadakwote.
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7. Czestotliwosé zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wdyan Dniu Wyceny.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa wdian Dniu Wykupu.

8. Okreslenie termindw, w jakich najpozniej nastapi:
8.1. zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dakaniu wptat na te Jednostki

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwapajgt nie péniej niz w terminie 7 dni po dokonaniu
wplaty na te Jednostki Uczestnictwa.

8.2. odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa gotoszeniuzadania ich odkupienia

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa wdigan Dniu Wykupu. Od dnia z#@nia zadania
odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestaiatie mae uptyra¢ wiecej niz 7 dni, chybaze
op&nienie wynika z okolicznixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatno

9. Okolicznosci, w ktorych Fundusz mae zawiest zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,
w tym Warto$ci AktywOw Netto, po ktdrej przekroczeniu Fundusz noze zawiest zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, jéli Statut Funduszu przewiduje taka mozliwo$é

9.1. Fundusz mge zawiest odkupywanie Jednostek Uczestnictwa padajokoliczngci wskazanych w
Ustawie na 2 tygodnie, jeli:

9.1.1.w okresie ostatnich 2 tygodni suma wacicodkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek, ktérych odkupieniazaano, stanowi kwet przekraczajca 10% wartgci
Aktywow Funduszu albo

9.1.2.nie mana dokona wiarygodnej wyceny istotnej efci Aktywow Funduszu z przyczyn
niezalenych od Funduszu.

9.2. W przypadkach, o ktdrych mowa pozxey, za zgod i na warunkach okéonych przez Komisj:

9.2.1.odkupywanie Jednostek Uczestnictwazmaostd zawieszone na okres diry niz 2 tygodnie,
nieprzekraczagy jednak 2 miesty;

9.2.2.Fundusz mge odkupywa Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie niepexdajcym 6
mieskcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lotzy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10. Okreslenie rynkow, na ktorych 3 zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgkdu na terytorialny zasj oferty Funduszu, Jednostki Uczestnictwa zbywanevgacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

11. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu

11.1.Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Funduszu i ich gwersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Funduszu oraz jeeli Fundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty ime niz papiery
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wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego — wyrane wskazanie tej cechy.

11.1.1. Gtéwne kategorie lokat Funduszu

1. Gléwm kategori lokat Funduszu astytuty uczestnictwa AHL Trend. Nie wgej niz 30% Aktywow
Funduszu, Fundusz inwestycje w inne instrumentyarfsowe dozwolone przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu, znivskazane w pierwszym zdaniu, w szczegftndiuzne papiery wart&iowe
emitowane, pagczone lub gwarantowane przez Skarthddaa lub Narodowy Bank Polski.

2. Szczegolne regulacje dotyee AHL Trend:

1) AHL Trend ma na celu ogjniccie sredniookresowego wzrostu kapitatu i ukierunkowaegt jna
uzyskanie dwucyfrowego rocznego dochodu o docelawegnndgci w skali roku wynoszcej 15% w
perspektywigrednioterminowej

2) Aby oskhgma¢ zamierzony cel inwestycyjny, AHL Trend zapewniaogw uczestnikom wartei ryzyka
i zwrotu charakterystyczne dla systematycznej$citovej i zasadniczo kierunkowej strategii
inwestycyjnej, polegagej na handlu wysoko zdywersyfikowanym portfelenmtkaktow terminowych
typu futures i forward na ediych rynkach globalnych.

3) AHL Trend oferuje dogp do systematycznych modeli, polegaich gtéwnie na paganiu za
tendencjami. Decyzje alokacyjne AHL Trend opariena ilgiciowych i zasadniczo kierunkowych
procesach analizagych wahania cen w szerokim zakresie instrumentéwdanych rynkach.Na
podstawie zidentyfikowanych szans takie modele dafpalokacji generujcych zré&nicowany
portfel kontraktow typu futures i forwardWsrod dosgpnych rynkéw znajduj sig rynki akcji,
obligacji, walutowe, stop procentowych oraz surow¢énergetycznych, metalowych i rolnych).

4) Podstaw filozofii inwestycyjnej jest zatzenie,ze efektywnd¢ rynkéw finansowych utrzymuje esina
niskim poziomie, co objawia siw postaci trendéw cenowych. Trendy te wynikajkorelacji seryjnej
na rynkach finansowych, czyli wpltywu przesztych aatcenowych na ksztattowanieestendencji
cenowych w przyszkei. Mimo réznic pod wzgtdem intensywngci, czasu trwania i estotliwosci,
trendy cenowesszjawiskiem powszechnie nawragaym we wszystkich bramch i rynkach.

5) Aby oskhgma¢ zamierzony cel inwestycyjny, AHL Trend przyst do jednego lub wkszej liczby
pochodnych instrumentéw finansowych w formie kokiibav typu swap (zwanych dalej ,Swapami"),
pozwalajcych na zmienf ekspozyai AHL Trend na indeks finansowfHL Trend Index™(zwany
dalej ,Indeksem").

6) AHL Trend mae réwnie: (zamiast powyszego lub w pakzeniu z powyszynf) zainwestowa cataic
lub cz$¢ wplywdw netto zemisji Tytuldw Uczestnictwa w zbgine papiery warkziowe
wyemitowane przez (i) instytucje finansowe lub osoprawne, (ii) niezalene pastwa lgdace
Paistwami Cztonkowskimi OECD i/lub organizacje/podmyigtonadnarodowe, (iii) spotki specjalnego
przeznaczenia posiadag rating (lub majce inwestycje w obligacjach posiagi@jch rating); i/lub
potencjalnie pewne lokaty gotéwkowe i/lub terminoweinstytucjach finansowych, w kdym
przypadku z ratingiem klasy inwestycyjnej przyznanyprzez uznan agencg ratingowa lub
réwnowanym diugoterminowym ratingiem kredytowym w momenciiwestycji, zawsze
z uwzgkdnieniem ogranicze dotycacych UCITS oraz rozposzizeniem wielkoksizecym z dnia
8 lutego 2008 r., jak podsumowano w punkcie ,0galygyczne i ograniczenia inwestycyjne” wesei
ogolnej prospektu MAN Umbrella SICAV.

! Srednie wartéci dotyczice zmiennéci podane stutaj w perspektywigrednioterminowej, w oparciu o prognozy dotyoe
wynikow w zakresie pod&j inwestycyjnych, zamierzonego ryzyka inwestycyjn@gaz rynkowych stép procentowych w
momencie modelowania; m@gulec wkc zmianom i podlegaj odpowiednim korektom, dokonywanym przez
Zarzdzapcego inwestycjami. Biac pod uwag wahania rynku oraz inne rodzaje ryzyka (opisan@zgpw czsci ,Ryzyko
inwestycyjne"), nie mma mi& pewndci, ze AHL Trend osignie swoj cel inwestycyjny. Nie ma gwarancji cowlgnikdw
handlowych, przeszte lub prognozowane wyniki néetvia zaé wskazéwki odnénie do przysztych wynikow.

2 W okresie istnienia AHL Trend me on réwnie — z uwzgédnieniem najlepszego interesu uczestnikéw subfundus
podja¢ decyzg o czsciowym lub catkowitym przégiu z jednej struktury na imnW takim przypadku uczestnicy nie zostan
obciazeni kosztami takiego przgjia (jeli takie beda).
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7) AHL Trend mae réwniez zachowd, w postacisrodkow pienéznych i ich ekwiwalentéw, kwoty
oczekujce na reinwestyej i zaptact wszelkie mare wymagane w celu zabezpieczenia przed
wahaniami kurséw wymiany lub kwoty, ktérych zachowea uznana za wiaiwe dla celu
inwestycyjnego. Tego typu inwestycje w instrumeniynne nie kda dokonywane w celach
spekulacyjnych, leczdola stanowt dodatek do zasadniczej strategii inwestycyjnej AHend. Celem
AHL Trend jest wzrost wartei kapitatu, nie zadochody odsetkowe.

8) AHL Trend nie mage zainwestowawiecej niz 10% naleéacych do niego Aktywdw Netto w jednostki
lub tytuty innych UCITS lub innych przedsiiorstw zbiorowego inwestowania,sfema kwalifikowac
si¢ dla celéw inwestycji dokonywanych przez UCITS mmdlpce Dyrektywie UCITS.

Powyzsze inwestycje pozostaie w posiadaniu AHL Trend stanawaktywa AHL Trend (,Aktywa
subfunduszu”).

AHL Trend mae payczy¢ do 10% nalgacych do niego Aktywow Netto, pod warunkiene takie
pozyczki przeznaczoneasw szczegolnéci na pokrycie niedoboréw wynikgjych z niedopasowania
termindw rozliczé transakcji zakupu i sprzegialub map charakter przégiowy i stuza finansowaniu
odkupu. Aktywa AHL Trend magby¢ obciazone jako zabezpieczenie takichzpozek.

AHL Trend nie ma terminu zapadakod Zarzd maze jednak podi¢ decyzg o rozwihzaniu AHL
Trend zgodnie z zasadami olmymi w czsci ogdlinej Prospektu i statutem Funduszu.

11.1.2. Dywersyfikacja charakteryzujaca specyfile Funduszu
1. Fundusz lokuje do 100% Aktywow Funduszu w tytutgestnictwa AHL Trend.
2. W ograniczonym zakresie Fundusz lokuje Aktywa w:

2.1.dluzne papiery wartciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarbnddaa lub
Narodowy Bank Polski,

2.2.depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kteekych, o terminie zapadaléa nie diuzszym ni
rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadako

2.3. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartycmajacych siedzih na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2.4. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae inne ni tytuty uczestnictwa AHL Trend
2.5. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mge siedzih za granig,
jezeli:
2.5.1.instytucje te oferuj publicznie tytuty uczestnictwa i umarzgg nazadanie uczestnika,

2.5.2.instytucje te podlegajnadzorowi wiaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemém, wspoétpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tymaoem,

2.5.3.ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych insfytest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, wczegdélnéci instytucje te stosuj
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jakedlone w Statucie,

2.5.4.instytucje te $ obowikzane do spowrlzania rocznych i pétrocznych sprawoadamansowych.

11.1.3. Wskazanie, ze Fundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inneniz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego

Fundusz lokuje do 100% Aktywow Funduszu w tytulyzestnictwa subfunduszu Man AHL Trend
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego (MAhbkklla SICAV — Man AHL Trend).
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11.2.Zwigzly opis kryteridw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
Podstawowym skiadnikiem lokatdty tytuty uczestnictwa AHL Trend.

Podstawowym kryterium doboru lokat, o ktérych momvgokt 11.1.2 ust. 2, jest stopa zwrotu z inwestycji
przy uwzgédnieniu struktury stép procentowych i ryzyka ptyécio

Czynnikami branymi pod uwagprzy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakeesnstrumentow
diuznych o statym lub zmiennym oprocentowaniu, emitoyedn porczonych lub gwarantowanych przez
Skarb Pastwa albo NBP, ¢&da w szczegoIngci:

3.1. ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tyiBtgoego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomiadijif

3.2. ocena ryzyka kredytowego dotycego podmiotdow zwizanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjné¢ oprocentowania, ptyngé dokonywanych lokat,

3.3. ocena sytuacji rynkowej na rynku dhych papierobw wartwiowych, w tym bieacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynkingtth papieréw wart@iowych oraz bigacego
i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwagprzy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakeegednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartychym fednostek uczestnictwa subfunduszy w funduszach
inwestycyjnych otwartych, oraz tytutdw uczestnictvemitowanych przez fundusze zagraniczne i
zagraniczne instytucje wspolnego inwestowanidalw szczegdIngci:

4.1. rodzaj instrumentdw wchodeych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu intyegnego,
funduszu zagranicznego lub zagranicznej instytugpdlnego inwestowania (w takim zakresie, w
jakim Fundusz &dzie moégt st tego dowiedzié),

4.2. ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentémpigrow wartéciowych i instrumentow
finansowych wchodych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu intyegnego, funduszu
zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspélnegeestowania,

4.3. ocena sytuacji rynkowej w poszczeg6lnych segmentaghku papieréw wart@iowych i
instrumentéw finansowych wchogtzych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu intyegnego,
funduszu zagranicznego lub zagranicznej instytwgpodlnego inwestowania, w tym bigego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynkulneazcego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

Czynnikami branymi pod uwagprzy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakee$nstrumentoéw
Pochodnych, &da w szczegdlIngi:

5.1. ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitentarimsentow bazowych, w tym bigcego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnegzekiwanego poziomu inflacji oraz tempa
wzrostu gospodarczego,

5.2. ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentaciku papieréw warteiowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencieurymiz bi¢acego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

5.3. charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rpdastrumentu bazowego, na ktory opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wplywag na wyceainstrumentu pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwagprzy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakeesiepozytow
bankowych, bdzie maliwa do uzyskania rentowdé i wysoka ptynné¢ lokat, przy zachowaniu

bezpieczastwa lokaty, jak réwnie ocena wysokéi oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jego
trwania.
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11.3Jezeli Fundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu ak Ilub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego deks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz

Nie dotyczy.

11.4Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu mge cechowé sie duig
zmiennascia wynikajaca ze skladu portfela lub z przygtej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartas¢ Aktywow Netto Funduszuddzie charakteryzowasie duza zmienndcia wynikajaca ze sktadu
portfela.

11.5Jezeli Fundusz mae zawiera umowy, ktérych przedmiotem @ Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazamitej informacji wraz z okresleniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem g Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwazane z przygta polityk a inwestycyjna

Fundusz mge zawierda umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwielwograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak
i zapewnienia sprawnego zadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

11.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia umow, o ktérych mowa w pkt. 1.5., na ryzyko zwizane z
przyj eta polityk a inwestycyjna

Umowy teda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyineg tym ograniczanie ryzyka stop

procentowych oraz walutowego. W zw@ku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia spegyen

zarzdzania portfelem ryzyko inwestycyjne peonatomiast ulec zwkszeniu.

11.6.Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnitva
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

12. Opis ryzyka inwestycyjnego zwizanego =z przygta polityka inwestycyjna Funduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzdzania i szczegOlowych strategii inwestycyjnych stowanych w
odniesieniu do inwestycji na okrélonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do ok&tonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniandeksu
akcji lub dtu znych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko lokat Funduszu

Ryzyko wynikajce z faktu inwestowania przez Fundusz swoich Aktywé tytuty uczestnictwa AHL
Trend; udziat tytutéw uczestnictwa AHL Trend w akigch Funduszu nie wynosé do 100%.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajce z faktuze ceny papieréw warfoiowych i innych instrumentow na gietdzie lub rynku
na ktérym g notowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podleggmianom w zalenosci od ogodlnej
sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury giefeej. Pogorszenie gikoniunktury gietdowej mie
prowadzé do spadku cen wkszaici notowanych papieréw waciowych i instrumentéw finansowych, co
z kolei maze wplywa na spadki wartei Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowezmeaddziatywa na

22



Skarbiec TFI S.A.
PROSPEKT INFORMACYJNY SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO

Fundusz réwnie posrednio, poprzez wplywanie, w okiteny powyej sposéb, na waré tytutdw
uczestnictwa AHL Trend, w zwizku z lokatami AHL Trend.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwhzane z trwat lub czasow utrat przez emitentéw papieréw wastiowych zdolndci do
wywiazywania st z zaciagnictych zobowizan, w tym rownie z trwah lub czasow niemanoscia zaptaty
odsetek od zobowkan. Sytuacja taka nmi® mig€ miejsce w nasgpstwie pogorszenia ikondycji
finansowej emitenta spowodowanego zar6wno przemrgkywewretrzne emitenta, jak i uwarunkowania
zewretrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawng itp.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rownieyzyko zwiazane z obriieniem ratingu kredytowego emitenta
przez agengj ratingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papieréow wartziowych emitenta,
bedacy nast¢pstwem wymaganej przez inwestoréwasgej premii za ryzyko.

Pogorszenie si kondycji finansowej emitentow papierow wadmwych wchodzcych w sktad lokat
Funduszu lub obgenie ratingu dla tych papieréw lub emitentowzmav efekcie prowadzido spadkéw
wartdsci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe mie oddziatywdé na Fundusz réwniepcsrednio, poprzez wptywanie, w okieny
powyzej sposob, na warté tytutéw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z lokatami AHL Trend.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczeti@ansakcji dotycacych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu. Nigt@owe rozliczenie lub brak rozliczenia transakciji
moze w przypadku negatywnego zachowanigacgn papieréw wartciowych wplywa& na wahania oraz
spadki wartéci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowaiczenia lub brak rozliczetransakcji
moze powodowd konieczné¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikgth z zawartych przez
Fundusz umoéw.

W szczegolnéci ryzyko rozliczenia mee dotyczy tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z faktem,
iz AHL Trend umdaliwia umarzanie tytutéw uczestnictwa raz w tygodniu

Ryzyko rozliczenia mee oddziatywd na Fundusz réwnieposrednio, poprzez wptywanie, w okteny
powyzej sposob, na wardé tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zagiku z lokatami AHL Trend.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku cgici papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieroty na gietdzie
lub rynku, na ktorym dokonywany jest obrét, unigtheiaja dokonanie zakupu lub sprzegaduzego
pakietu papierow wartgiowych czy instrumentéw w krétkim czasie bez zmego wptywu na cen W
efekcie ograniczona plyndd maze negatywnie wplyw@d na maliwe do uzyskania ceny sprzega
papieréw wartéciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlistotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomiadnylub dotyczacych czynnikdw okrédajacych
atrakcyjnég¢ inwestycyjrm danego emitenta lub konkretnego papieru waitovego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej plyfrioposzczegolnych papierow wastiowych wchodzcych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszuzmmegatywnie wptyw@na ich ceny, co z kolei me prowadz
do waha i spadkdw wartéci Jednostek Uczestnictwa.

W szczegolnéci sytuacja ograniczonej ptyném poszczegodlnych instrumentdw finansowych wchgagizh
w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu zmodotyczy tytutdw uczestnictwa AHL Trend, przede
wszystkim fakt, # AHL Trend umdliwia umarzanie tytutéw uczestnictwa raz w tygodniu

Ryzyko ptynndci maze oddzialywd na Fundusz rownieposrednio, poprzez wpltywanie, w okieny
powyzej sposob, na warté tytutéw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z lokatami AHL Trend.
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f) Ryzyko walutowe

W zwiazku z dokonywaniem przez Fundusz inwestycji na aghk zagranicznych, w szczeg&oow
zwiazku z inwestycjami w tytuty uczestnictwa AHL Trerktore s denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw wtalvych. Wahania kursu ztotego wedém walut
obcych mog przektadé sie na wahania wyranych w ztotych cen takich papieréw wamwych, co z
kolei maze prowadzt do waha oraz spadkéw warfai Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden avgiych parametrow makroekonomicznych,zmo
wplywaé na atrakcyjné inwestycyjr, oraz ceny krajowych papieréw wastiowych, szczegOlnie w
przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Waa& zmiany cen papieréw watiowych na
gietdzie lub rynku, na ktérymasnotowane, mog wptywat na wahania oraz spadki waito Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz bdzie ograniczat ryzyko walutowe zawieyajtransakcje terminowe zabezpieezaj przed
negatywnym wptywem zmian kurséw walut na waétdednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe mge oddzialywd na Fundusz rownieposrednio, poprzez wpltywanie, w okieny
powyzej sposob, na warté tytutéw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z lokatami AHL Trend.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustaavdo prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zolhaamy jest niezalay od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, #eo— w wyniku btdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarze
zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towaragsnie ma wplywu — wygpi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na waré Aktywoéw Funduszu oraz Waré Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwhzane z przechowywaniem aktywoéw seocoddziatywd na Fundusz réwnigpasrednio, poprzez
wptywanie, w okrélony powyzej sposéb, na waré tytutdbw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z
lokatami AHL Trend.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkdw

Ryzyko zwhzane z koncentracjokat Funduszu, zgodnie z polityknwestycyjn, na tytutach uczestnictwa
AHL Trend, ktére mog osagat udziat do 100% w aktywach Funduszu.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papieréw warciowych i instrumentéw finansowych jest uzai®na od wielu
parametrow makroekonomicznych, takich jak tempoost gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budetowego, poziom deficytu na rachunku Aagym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczeg6lnych parametréow mak@oemicznych mog negatywnie wpltywa na
atrakcyjnd¢ inwestycyjrm, poszczegdllnych papierow wastiowych, a tym samym na ich ceny. k#oto
powodowa wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne me oddzialywd na Fundusz réwnie posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na waré tytutbw uczestnictwa AHL Trend, w zwdku z lokatami AHL
Trend.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwaiejszych elementéw prowadzenia dzialdliogospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami Weidwymi) mogi negatywnie wplywé& na emitentow
papierow wartéciowych oraz na atrakcyjié inwestycyjr instrumentéw finansowych, a tym samym na
ich ceny. Mae to powodowé& wahania oraz spadki cen Jednostek UczestnictwdeziNarzy tym
podkréli¢, ze zmiany w systemie prawnym mpgnie¢ charakter nagtego i znagzgo pogorszenia
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parametréw gospodarczych, przyczyaséage do gwattownych ruchéw cen papieréw wddiowych na
gieldzie lub na rynku, na ktérym siotowane.

Ryzyko prawne mze oddziatywéd na Fundusz réwnie pasrednio, poprzez wptywanie, w okteny
powyzej sposob, na warté tytutéw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z lokatami AHL Trend.

k) Ryzyko migdzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprsagstem midzynarodowych powzan
gospodarczych, jest uzatdone od stanu gospodarkwiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standéw Zjedoogzh. Wspomniane powdania powodw, iz
pogorszenie koniunktur§wiatowej mae negatywnie wptywana kondyai gospodarki danego kraju, a tym
samym na kondygj jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na cpapierow wartéciowych
emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupw.temerging markets (m.in. Polska, kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rymk@inansowych s znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu midzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu mage by zwiazane bezp@ednio z
aktualry sytuacyj wewretrzna danego kraju, lecz wynikaz generalnych tendencji dotyez/ch przeptywu
kapitalu pomidzy poszczegélinymi rynkami czy regionami geograficni. Przeplywy te poprzez
mechanizm popytu i podg mogy by¢ przyczyr, znacznych zmian cen papieréw wadiowych, w efekcie
mog powodowd wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko mgdzynardowowe mie oddzialywé na Fundusz rOwnie pcsrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na waré tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z lokatami AHL
Trend.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwaniejszych parametréw makroekonomicznych jest pozetdp procentowych, ktérych
oddziatywanie w przypadku Funduszu odbywa sia kilku ptaszczyznach. W przypadku spoétek
finansupcych swoj dziataln@g¢ poprzez kredyty, podwki stop procentowych magsie wiazat ze
zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przezpédkis a zatem wplywé ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodovepadek cen akcji. Ponadto podikiy stop
procentowych powodajzmniejszenie atrakcyjdoi inwestycji w akcje wzglddem instrumentow dinych,

co réwniegz maze sk wiazat z ogolnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ggadkiem cen akciji.
Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stép procentch wplywap na ceny dhanych papieréw
wartasciowych, przy czym zwizek cen tych papieréw z poziomem stop procentowyeh charakter
zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane zmianami stép
procentowych mogwplywaé na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko stép procentowych me oddziatywéa na Fundusz réwnieposrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na waré tytutbw uczestnictwa AHL Trend, w zwdku z lokatami AHL
Trend.

m) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusawgiceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku
modeli wyceny dedykowanych do poszczegoélnych katedokat (papiery diune, akcje, instrumenty
pochodne). Mge st zdarzy, ze z uwagi na konstrukgjmodeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli
danych wejciowych rzeczywista cena mowa do osigniccia na rynku w przypadku sprzegatakich
papieréw wartéciowych lkedzie nizssza nk wycena modelowa, coebizie wptyw& na spadek warfci
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko wyceny mege oddzialywd na Fundusz rownie posrednio, poprzez wplywanie, w okieny
powyzej sposob, na warté tytutéw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z lokatami AHL Trend.
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n) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwhzane z mealiwoscia niewywiazania s¢ kontrpartneréw Funduszu ze zobaran wynikajacych

z zawieranych przez Fundusz umoéw. Ryzyko takie gpyge w szczegdllnei na rynku mgdzybankowym,
na ktdrym fundusz mi@ zawierd transakcje z terminem realizacji znaoa p&niejszym od daty zawarcia
transakgciji.

Ryzyko kontrpartneréw me oddzialywa na Fundusz réwnigposrednio, poprzez wplywanie, w okteny
powyzej sposob, na wardé tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w za#iku z lokatami AHL Trend.

0) Ryzyko zwigzane z mdliwoscia nabywania przez Fundusz Instrumentéw Pochodnych, wiym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym,ze Fundusz, w celu zabezpieczenia poszczegélnyedskiow portfela inwestycyjnego,
a take w celu sprawnego zazania Funduszem me nabywa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z invegsty Jednostki Uczestnictwa Funduszwiai sie
dodatkowo nagpujace rodzaje ryzyka:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochath: ryzyko zmiennéci Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczeraasakcji oraz ryzyko ptynsoi Instrumentow
Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdalych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Dod& nalezy, ze zabezpieczanie aktywéw Funduszuzensk odbywa& przy wyciu réznych strategii
zabezpieczafych, ktore w szczeg6ldoi mog: sie opier& na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. Wazki z tym pojawia si ryzyko niewtdciwego
zabezpieczenia, oznacgeg, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompenstrat na aktywie
zabezpieczanym.

Ryzyko instrumentéw pochodnych geooddziatywa na Fundusz réwniepaosrednio, poprzez wptywanie,
w okreslony powyzej spos6b, na warté tytutdbw uczestnictwa AHL Trend, w zwiku z lokatami AHL
Trend w instrumenty pochodne.

12.1.0pis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeygici:

12.1.1. Nieosiagniccia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki zé&ktnictwa, z
uwzgkdnieniem czynnikéw magych wplyw na poziom ryzyka zeganego z inwestygj

a) Ryzyko nieosagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanieyidw Funduszu w okétone w Statucie rodzaje
lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokkmitami) opisanymi w Statucie,edzie dizyt do

zrealizowania celu inwestycyjnego ollenego w Statucie, przy czym jednak Fundusz niergmtaje

osiagniecia tego celu. Uczestnik powinien ri@a uwadzeze Fundusz pomimo doktadania napsyej

zawodowej starandoi maze nie osigm¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczegétmaryzyko

nieoshgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w JednostkizéBtnictwa mge by zwiazane z

wymienionymi w pkt 12 czynnikami ryzyka, z zawamieprzez Fundusz oldenych umow, ze
szczego6lnymi warunkami zawartych przez Fundusztiaji.
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12.1.2. Wystapienia szczegoélnych okoliczréei, na wystpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz ulega rozazaniu w przypadku wysgpienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu na wyptenie przestanek rozezania Funduszu.

b) Przejecie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo mie, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na podstawienyrzawartej z Towarzystwem
przepé¢ zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejgoej zaradzanie Funduszem, w przypadku pezed
zaradzania, wsfpuje w prawa i obowdzki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z e¢hwil
wejscia w zycie zmian w Statucie dotygzych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zaradzapcego Funduszem.

€) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguacego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz, wykongjswoje czynnéci na podstawie uméw
zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, adamiana podmiotéw, z ktérymi umowy gawarte, nie
wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podaé decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zaradzanym przez Towarzystwo. Rokenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pokenie.
Polkczenie naspuje przez przeniesienie mt§u funduszu przejmowanego do funduszu przejorgo
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowarjednostek uczestnictwa funduszu przepoego

w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejamego. Uczestnicy Funduszu informowani e
Zzamiarze peaiczenia poprzez ogtoszenia, w sposob wskazany pmmstaniach statutéwatzacych seé
funduszy, jednate nie maj wptywu na podjcie decyzji o paiczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesijnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycygitwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany Statutu Funduszoasgpuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przezdgsm polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest prkewarzystwo na stronie internetowej wskazanej w
Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu iny@ghego Funduszu lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu, wchodzi wycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu.
Uczestnicy nie majwptywu na decyz Towarzystwa o zmianie postanowiStatutu.

12.1.3. Niewyptacalnasci gwaranta
Nie dotyczy.
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12.1.4. Inflaciji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opysam pkt 12., w akapicie dotygeym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowarkiu widzenia Uczestnika nale podkréli¢, ze
poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielorealnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Mge sk zdarzy, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa@w z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa oka sk ujemna, mimoze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa bdzie dodatnia. W zwiku z tym Uczestnik nazany jest na ryzyko utraty realnej waito
inwestycji.

12.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotycacymi Funduszu, w szczegolnimi w zakresie
prawa podatkowego

Zasadniczy wpltyw tego czynnika ryzyka zostat opysanpkt 12. Dodatkowo naby podkréli¢, ze zmiany
w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospomdjo oraz w systemie podatkowym, nmpog
niekorzystnie wpltywa na inwestycje Uczestnikbw. W takim wypadku Uczéstnarazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obién, ktére w sposdb znagzy mogi negatywnie wplywa na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwgsty Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyka dotyczace AHL Trend (dotycza inwestycji Funduszu w AHL Trend):

Opis niektdrych rodzajow ryzyka zagianych z inwestygjw AHL Trend znajduje giw ponizej:

(a) Czynniki ryzyka zwigzane z AHL Trend (dalej tez ,Subfundusz”)

Subfundusz nie zapewnia ochrony kapitatu. W&rtmwestycji w Subfundusz nie zar6éwno rosg, jak i
spadé; inwestorzy mog nie odzyské petnej zainwestowanej kwoty, a wastanwestycji mae spa¢ nawet do
zera. Inwestycja w Subfundusz jest odpowiedniaaeaiie dla inwestorow potrafiych oceni wartcsé i ryzyko
takiej inwestycji oraz posiadgjych ilos¢ srodkdw wystarczajca, aby pozwolt sobie na poniesienie strat, jakie
mog wynikna¢ z takiej inwestycji. Nalkey pamktac, ze ryzyko zwizane z rodzajami inwestycji aftych
stratega inwestycyjr Subfunduszu jest wksze nk ryzyko zwykle zwizane z innymi rodzajami inwestyciji.
Niektére z inwestycji, na jakie Subfundusz uzyskyjesredni ekspozyagi, podlegai bowiem nagtym,
niespodziewanym i znagzym zmianom cen. Wszyscy potencjalni uczestnicyipoistarannie zapoziaaie z
celem inwestycyjnym Subfunduszu. Nie ina zagwarantowaosiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu
ani zagwarantow@ ze Subfundusz ogjnie dodatri stog zwrotu. Przeszie lub prognozowane wyniki nie
stanows wskazOowki odnénie do przysztych wynikdw, Zato, ze dana strategia inwestycyjna okazalka \si
przeszidci skuteczna, mage nie mi€ wigkszego znaczenia z punktu widzenia przysziej zysksoi tej
strategii.

Uczestnicy powinni rownie mie¢ swiadomae¢, ze wahania kursowe poguizy walut danej Klasy Tytutow
Uczestnictwa a walat referencyjm uczestnikbw mog negatywnie wplywé& na wartd¢ ich inwestycji w
Subfundusz.

Jezeli Tytuty Uczestnictwa nafgce do danej Klasy podlegazapisom i odkupieniu w walucie innej od waluty
referencyjnej Subfunduszu, czyli dolaréw USA (US®)ahania kurséw walutowych m@gmniejszé lub
zwieksz& wartas¢ inwestycji uczestnikow niezaieie od uzyskanych wynikéw, a tym samym tenacacy
wplyw na wyniki danej Klasy Tytutbw Uczestnictwa myone w odpowiedniej walucie. Zamdzapcy
Inwestycjami mae stard si¢ zminimalizowa takie ryzyko, zawieraf transakcje zabezpieczeg¢. W zwizku z
tym, ze takie transakcje zabezpieega mog by¢ niedoskonate lub dotyczyjedynie czsci ekspozycji na
ryzyko kursowe, Klasa Tytutow Uczestnictwa realezugyski lub straty wynikage z tego zjawiska. Nie ma
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gwarancji,ze catkowite wyeliminowanie ekspozycji walutowejdzie maliwe. Nalery takze zwrdct uwag: na
ryzyko polegajce na tymze w przypadku subfunduszy o Klasach Tytutéw Uczesta obejmujcych r&ne
waluty, zabezpieczage transakcje walutowe dotygze jednej Klasy Tytutdbw Uczestnictwa mpg skrajnym
przypadku negatywnie wplyt na warté¢ aktywoéw netto innych Klas Tytutdbw Uczestnictwa yimt samym
Subfunduszu, ponievigposzczegolne Klasy Tytutdbw Uczestnictwa nie stan@vprawnego punktu widzenia
niezalenych portfeli.

Inwestycje Subfunduszuela denominowane gtdwnie w dolarach USA (USD), w azku z czym wszelkie
zyski z takich inwestycji dda wyptacane w tej samej walucie. Subfunduszenfednak utrzymywéa aktywa
denominowane w walutach innychzndolar USA (USD), w zwizku z czym narzony jest na ekspozygj
walutowg, a wptyw na jego wyniki magmie¢ wahania kurséw walutowych.

Wartas¢ aktywdw netto na Tytut Uczestnictwadzie ulegd zmianom w kadym terminie wyceny w zwizku
ze wzrostem lub spadkiem wadtd aktywow Subfunduszu, gtéwnie w zateici od wynikdw odpowiednio
Swapu oraz Indeksu oraz w z&ku z narastaniem optat i wydatkéw awéanych z Subfunduszem.

Celem Subfunduszu nie jest dokladitedzenie wynikdw Indeksu bazowego, leczagsigcie ekspozycji na
Indeks odpowiadafgej docelowej zmienrigi. Ekspozycja Subfunduszu na Indekszmavah& sig wokot tej
docelowej wartéci i zalezy od r&znych czynnikdw takich jak opfaty, koszty transakmyjzapisy i odkupywanie
lub ekspozycja wybrana w ramach Swapu. Wazki z tym wyniki Subfunduszu magnacaco r&ni¢ sig od
wynikéw Indeksu bazowego.

Subfundusz prowadzi dziatalfiow ramach wyznaczonych przez dyrekgyWCITS (Nr 85/611/EWG z 20
grudnia 1985 r. ze zmianami) oraz zgodnie z zawairty niej zasadami. Zaréwno ww. dyrektywa, jak i
przepisy prawa luksemburskiego oraz przepisy priguwasdykcja obszaru, gdzie Subfunduszamalokonywa
inwestycji, podlegaj zmianom. W zwizku z tym istnieje ryzykaze zmiany takie magmie¢ negatywny wptyw

na dziatalné¢ Subfunduszu, a nawet spowoddéwze stanie & ona z ich powodu niezgodna z prawem, co w
konsekwencji doprowad&imaze do likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz podlega ryzyku niewyptacalciokontrahentéw. Ze wzgllu na to,ze znaczna e&é Aktywow
Netto Subfunduszu nie by utrzymywana, bezgoednio lub pérednio, w postaddrodkéw pieng¢znych lub ich
ekwiwalentow przez jednlub wigcej instytucji finansowych, Subfundusz ponosi zmecryzyko kredytowe i
ryzyko kontrahenta. Zagdzapcy Inwestycjami meoe staréd sie zminimalizow& takie ryzyko poprzez
odpowiedny jego dywersyfikag. Poniewa Subfundusz mie zawierd Pozagietdowe transakcje swap,
powoduje to zwgkszenie ekspozycji Subfunduszu na ryzyko kredytoweyzyko kontrahenta, ktére
Zarzmdzapcy Inwestycjami stara i zminimalizowd za pomog uzgodni@ dotycacych zabezpiecze
finansowych, zgodnie z opisem zawartym pgepiv czsci (b) ,Czynniki ryzyka zwazane ze Swapem”.

Nie mazna zagwarantowa ze Zaradzapcy Inwestycjami osignie odpowiednie midiwosci inwestycyjne w
zwiazku ze znacznym przysztym wzrostem w aktywach Sutiiszu zwizanym z przysziymi zapisami. Me
to negatywnie wplyst na wyniki Subfunduszu, poniew&arzdzapcy Inwestycjami mée nie by w stanie
zainwestowéa wszystkich aktywéw Subfunduszu w jadany spos6b. W szczegéken kontrahenci mag
ograniczy rozmiar Swapow, jakie chautrzymywa w Subfunduszu, ZaZarzdzapcy Inwestycjami mge nie
by¢ w stanie pozyskadodatkowych kontrahentéw zdecydowanych na zawgakieh umow.

Z powodu znacgcych odkupi@é ze strony Uczestnikdéw, napujacych w krétkim okresie czasu, Zadzapcy
Inwestycjami mae by zmuszony do szybszejznioczekiwana likwidacji inwestycji. Taka przyspiesao
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likwidacja mae zakléct strategs inwestycyjr Zaradzapcego Inwestycjami oraz wywrzaegatywny wpltyw
na wyniki Subfunduszu.

Zarzmdzapcy Inwestycjami Subfunduszu otrzymuje optata sukces inwestycyjny w oparciu o apregacj
wartasci aktywow netto Subfunduszu; oplata ta gwmizy se w zwiazku z niezrealizowan aprecjac, oraz
zrealizowanymi zyskami. W zazku z tym, optata za sukces inwestycyjny z@o0zostd uiszczona za
niezrealizowane zyski, ktére mpgie zosta nigdy zrealizowane. Optata za sukces inwestycyjioye stanowd
dla Zaradzaphcego Inwestycjami bodziec do dokonania w imieniubf8oduszu inwestycji bardziej
ryzykownych nk te, ktérych dokonatby, nie otrzymagj optaty za sukces inwestycyjny.

Obro6t Tytutami Uczestnictwa Subfunduszedbie odbywa si¢ codziennie, a typowym zjawiskiem dlagsiy/ch
transakcji dokonywanych przez inwestoréw jest wizrkesztow transakcji vaizacych sé z dziataniami
Zarzmdzapcego Inwestycjami na rzecz utrzymywania plysoioSubfunduszu, jak réwnie utrzymywania
ekspozycji inwestycyjnej Subfunduszu na wymaganymigmie. Koszty te prowadzw dalszej perspektywie
do obnzenia wartéci Subfunduszu dla obecnych lub pozostatych uciastn ten negatywny efekt jest znany
jako rozwodnienie.

(b) Czynniki ryzyka zwigzane z Transakcjami Swapowymi

Subfundusz mee inwestowa w jedmy lub wieksz liczbe Transakcji Swapowych, ktérych stopa zwrotuzmo
charakteryzowa sie szczegdlla zmienndcia, poniewa wartas¢ takich finansowych instrumentéw pochodnych
jest zalena od wartéci Indeksu ztgonego gtéwnie ze sktadnikdw reprezentyich instrumenty pochodne. W
zwiazku z tym, inwestorzy powinni posiatlaoswiadczenie w zakresie transakcjiagdcych s¢ z nabyciem
aktywow, ktérych wart& zalezna jest od transakcji swapowych. Inwestorzy powimigt swiadomaé, ze
inwestycja w Subfundusz wymaga oceny ryzyka techswapowych wykorzystanych w celu paazénia
wartasci Subfunduszu z warfoia Indeksu.

Transakcje Swapoweg spowiazane z wynikami Indeksu; jednak wastodanej Transakcji Swapowej nie
odzwierciedla doktadnie waro Indeksu. Ze wzgHu na rénorodne czynniki, takie jak opfaty, koszty
zabezpieczenia i udziat Transakcji Swapowych w ksde(ktére mog sie zmieniad w celu uzyskania docelowej
zmienndci), wyniki na Transakcjach Swapowych i wyniki Irkde kzda sie od siebie rénic.

Poniewa Transakcje Swapowe mapgraniczony okres trwania, Subfundusgitie ponownie negocjowa
warunki i zasady Transakcji Swapowych po w§rgeciu pocatkowego okresu trwania transakcji. Uzgodnione
warunki po ich ponownej negocjacji mpty¢ mniej atrakcyjne od warunkéw patkowych, co mae mie
negatywny wpltyw na wyniki Subfunduszuzé Subfundusz przyspi do dodatkowych Transakcji Swapowych
z nowymi Zatwierdzonymi Kontrahentami Transakcjigpwwych, wowczas koniecznedzie wynegocjowanie

z tymi stronami warunkdéw Transakcji Swapowych, ktomog odbiegé od pocatkowych warunkéw
Transakcji Swapowych.

Subfundusz mee przys¢powas do transakcji na rynkach pozagietdowych (OTC),wiaze sk z ekspozygj
Subfunduszu na ryzyko kredytowe jego Zatwierdzonohtrahentéw Transakcji Swapowych oraz ryzyko ich
braku zdolnéci wypetnienia warunkéw takich kontraktow. Subfusde mog przystpowa do transakcji
swapowych lub innych struktur opartych na instrutaeh pochodnych, w tym, w celu unikoia watpliwosci,

do Transakcji Swapowych na Rynkach Pozagietdowktdre naraaja Subfundusz na ryzyko niewyaziania
sie przez Zatwierdzonego Kontrahenta Transakcji Swapawego zobowizan w ramach danego kontraktu. W
przypadku upadkei lub niewyptacalnéci kontrahenta Subfundusz @ by naraony na opénienia w
likwidacji pozycji oraz znacge straty, w tym meidzy innymi: spadki wartei swoich inwestycji w okresie, w
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ktérym Subfundusz dochodzi zaspokojenia swoich ptaak maliwosci zrealizowania jakichkolwiek zyskéw
ze swoich inwestycji w tym okresie oraz optaty skty poniesione z tytutu dochodzenia swoich pratni¢je
takze mazliwosé, ze powysze umowy i struktury oparte na instrumentach pdokioh zostam rozwiazane z
powodu, na przyktad, upadid, wystpienia niezgodn&i z prawem lub zmiany w przepisach podatkowych lub
rachunkowych w stosunku do przepisow obxawjacych w czasie zawarcia umowy. Zatwierdzeni Kontrethe
Transakcji Swapowychgola musieli ztazy¢é w Subfunduszu zabezpieczenie w celu ograniczakiado ryzyka
kredytowego i ryzyka kontrahenta.

Inwestorzy powinni ponadto zwrd@ciuwag;, iz beda oni nie tylko naraeni na ryzyko kredytowe i ryzyko
kontrahenta ze strony Zatwierdzonych Kontrahentdwn3akcji Swapowych, ale i réwaiena potencjalne
konflikty intereséw zwazane z wykonywaniem funkcji padych przez tych kontrahentéw w odniesieniu do
Subfunduszu. W zwkku z tym, Zatwierdzeni Kontrahenci Transakcji Sesagch zobowizali si dotazy¢
wszelkich racjonalnych stataw celu rozwizania wszelkich takich konfliktow intereséw w spragliwy
sposob (z uwzgtnieniem odpowiednich zoboavian i obowiazkéw) oraz dopilnowd aby nie doszio do
niestusznego naruszenia intereséw Subfunduszyomdicuszy.

(c) Czynniki ryzyka zwigzane z Indeksem

Ze wzgkdu na ré@norodne czynniki, takie jak wszelkie korekty Indek& celu odzwierciedlenia kosztéw
replikacji zwhzanych ze struktyrindeksu dotycaca inwestowania (np. podstawowe koszty maklerskiéatgp
administracyjne i optaty za powiernictwo, zabezpeta walutowe itp.) oraz alokacje aktywow éradki
pienizne lub ich ekwiwalenty w obbie Indeksu, wartE Indeksu w dowolnym Dniu Wyceny me r&ni¢ sig
od kcznej wartéci finansowego instrumentu pochodnego i instrumengbtéwkowych reprezentowanych
przez sktadniki Indeksu na ten Di&/yceny.

Zmiany wartdci jednego sktadnika w olbie Indeksu mog zostd skompensowane lub ulec zkszeniu w
wyniku waha wartdci innych sktadnikéw indeksu.

W procesie realizacji celu inwestycyjnego Indeksazlive jest zastosowanie ztonych systeméw/programow
obrotéw lub modeli analitycznych. Powsze systemy/programy obrotéw i modele analityczoganokaza sie
zawodne, co ma doprowadzi do strat.

Poprzez zawarcie Transakcji Swapowej, Subfundusizib ponosi ryzyko Indeksu, ktéry z kolei narany
bedzie na ryzyko kontraktéw typu futures i forwarthstrumentéw gotowkowych, charakteryacg sé migdzy
innymi cechami opisanymi paigj.

Podczas gdy zastosowanie instrumentéw pochodnyde maynost korzysci, instrumenty pochodne wilg Sig
réwniez z ryzykiem, ktore réni sig, a w niektdrych przypadkach e by wyzsze, od ryzyka, jakie niasze
soly bardziej tradycyjne inwestycje. Instrumenty poam®dmog podlegg nagtym, niespodziewanym i
znacacym zmianom cen, wywotanym przez takie czynniki:jatopy procentowe, kurs walutowy oraz
wydarzenia ekonomiczne i polityczne, ktérych niezm przewidzié. Instrumenty pochodne nie zawszevs
doskonatym lub wysokim stopniu skorelowane z wéanitppapieréw wartéciowych, stép czy indeksow, ktére
powinny z zatéenia odwzorowywa badz nie zawszeet wartags¢ odzwierciedlai. Niespodziewane i znagze
zmiany cen mogprowadzé do znaczcych waha wartasci Indeksu.

Indeks mae zawierd instrumenty pochodne oparte nazftych papierach wargoiowych, ktére spowoduj
naraenie Indeksu na ryzyko kredytowe, ryzyko utratynpigéci i ryzyko stopy procentowej. Ocena ryzyka
kredytowego w przypadku dinych papierow warteiowych niesie ze sabczynnik niepewngci, poniewa
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agencje ratingowe na catyswiecie stosuj rézne standardy, co utrudnia prowadzenie pordwnaedzy
krajami.

Indeks mae zawieréd walutowe kontrakty forward, ktore stanawwiazace zobowizania do nabycia lub
sprzeday okreslonej waluty w okrélone dacie w przyszkei. Walutowe kontrakty forward nieg $ednolite pod
wzglegdem ilasci lub czasu dostarczenia waluty i nig@ przedmiotem obrotu gieldowego.a ®ne raczej
indywidualnie negocjowanymi transakcjami. Walutow®ntrakty forward & z reguly zawierane za
posrednictwem systemu obrotow znanego pod mazynku midzybankowego. Rynek ten nie posiada
konkretnej lokalizacji i stanowi raczej sieuczestnikow paiczonych drog elektronicza. Dokumentacja
transakcji zwykle sktada @iz wymiany komunikatéw teleksowych lub faksowycha Wynku tym brak jest
ograniczé co do dziennych zmian cen, a w atijowych okolicznéciach wystpowaty na nim okresy, w czasie
ktérych pewne banki odméwity kwotowania cen dla wtalvych kontraktéw forward lub kwotowaly ceny z
wyjatkowo wysola réznica (tzw. spread) poradzy cen, po ktérej bank jest gotow dokahaakupu a cen po
ktérej bank jest gotow dokotiasprzeday. Transakcje w ramach walutowych kontraktéw forvarie @
regulowane przez ugd nadzoru ani nieasgwarantowane przez gietdub instytucg rozliczeniows. W zwiazku

z tym, transakcje teasnara&one na ryzyko niemmosci lub odmowy przez drugstrorg transakcji wykonania
takich kontraktow. Wszelkie sytuacje niedotrzymamiarunkéw powoduj eliminacg potencjatu zysku, a
zobowhzania do odsprzedsg lub odkupienia, jgeli istniefy, beda musialty by wykonane po aktualnej cenie
rynkowej obowazujacej w danym czasie.

Indeks mae zawiera instrumenty pochodne oparte na aftych papierach warfoiowych, instrumentach
walutowych i akcjach z rynkéw rozwigggych st oraz akcjach i obligacjach z rynkéw rozwijeych se, co
moze prowadz do powstania dodatkowego ryzyka w poréwnaniu zeistycjami na rynkach rozwigiych.

Indeks mae zawierd krétkie pozycje, ktére uzyskujeespoprzez krotk sprzeda polegajica na uzgodnieniu
sprzeday papieréw wartéciowych w przyszilej dacie pomimae w czasie uzgadniania sprzegepapiery
wartcsciowe podlegajce sprzeday moga by¢ lub nie w posiadaniu sprzedeggo. Sprzedagy maze czasami
by¢ zmuszony dokorapozyczki papierow wartéciowych tego samego typu w celu dostarczenia idiyway,
przy czym sprzedagy jest zobowizany zasipi¢ te payczone papiery warfgiowe w pé&niejszym terminie.
Krotka sprzeda pozwala inwestorowi na odniesienie kai@yze spadkéw cen rynkowych, w zakresie w jakim
spadki te przekroazkoszty transakcji oraz koszty pazki papieréw wartéciowych. Jeeli jednak payczone
papiery wartéciowe keda musialy by zasipione zakupami po cenach rynkowych w celu zawgtiaikroétkiej
pozycji, wszelkie wzrosty ceny pgczonych papierow warfoiowych spowoduyj strat. Nabycie papieréw
wartasciowych w celu zamketia krétkiej pozycji mae samo w sobie spowodotvalalszy wzrost ceny
papieréw wartéciowych, a tym samym poghi¢c strat. Nie mazadnej gwarancjize papiery wartéciowe
niezlzdne do pokrycia krotkiej pozycjichla dostpne do nabycia. Ponadto, na niektdrych rynkach odzya
zasady zabranigje krétkich sprzeds po cenie niszej od ostatniej ceny sprzegtaco mae uniemaliwi¢
realizacg krétkich sprzeday w najbardziej odpowiednim momencie.

Instrumenty pochodne to wysoce specjalistyczne runsnty finansowe wymaggje innych technik
inwestycyjnych i analizy ryzyka, hitechniki i analizy stosowane do akcji i papieréart@gciowych o statym
dochodzie. Zastosowanie instrumentu pochodnego wgmaeozumienia nie tylko instrumentu bazowego,iale
takze samego instrumentu pochodnego, bez jednoczesiijumsci obserwowania wynikow tego instrumentu
pochodnego we wszyskich potencjalnych warunkactkawych. W szczeg6lnigi, zastosowanie i zionas¢
instrumentéw pochodnych wymaga utrzymania odpowadmmechanizméw kontroli w celuledzenia
zawartych transakcji, nitiwosci oceny ryzyka, jakie instrument pochodny wnosipitfela inwestycyjnego
oraz zdolnéci prawidtowego przewidywania odfrmych zmian ceny, stopy procentowej lub kursu wymian
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Indeks lkdzie rOwnig narazony na ryzyko utraty ptynrsci w przypadku, gdy nabycie lub sprzeddanego
instrument g trudne. Jeeli transakcja na instrumentach pochodnych jesteggiinie dua lub jezeli stosowny
rynek charakteryzuje sibrakiem ptynnéci, zainicjowanie transakcji lub likwidacja pozygo korzystnej cenie
moze okaza sic niemaliwa.

Jezeli waluta finansowego instrumentu pochodnego ag fjenominowana w USD, inwestycja tazedy
naraona na ryzyko zmiany kursu walutowego.

Inne rodzaje ryzyka zwrane ze stosowaniem instrumentow pochodnychanuoimjmowé ryzyko ustalenia
nieprawidtowej ceny lub ryzyko nieprawidlowej wygetnstrumentéw pochodnych oraz braku ahwosci
petnej korelacji instrumentow pochodnych z bazowwkiywami, stopami procentowymi i indeksami. Wiele
instrumentéw pochodnych to instrumenty zdne i § one czsto wyceniane subiektywnie. Nieprawidtowe
wyceny mog skutkow& wyzszymi wymogami w zakresie ptatitd gotowkowych na rzecz kontrahentéw lub
utraty wartasci.

Instrumenty pochodne megakze nig¢ ze sol ryzyko poniesienia straty w wyniku niedotrzymaniarunkéw
kontraktu przez drugstrore transakcji pochodnej (zwykle kontrahenta). Ryzykantrahenta w przypadku
instrumentoéw pochodnych notowanych na gieldzie 7@stkle nizsze nt w przypadku pozagietdowych (OTC)
instrumentéw pochodnych negocjowanych indywidualpigozagietdowe Instrumenty Pochodng poniewa
instytucja rozliczeniowa, ktéra jest emitentem kdntrahentem kalego instrumentu pochodnego notowanego
na gietdzie, dostarcza gwaragajozliczenia i wykonania. Poniewaobrot Pozagietdowymi Instrumentami
Pochodnymi nie odbywa eina rynku regulowanym, nieasone standaryzowane i kontrahenci musz
szczegOtowo negocjowasktad tych instrumentéw pochodnych, coywx@ skt z ryzykiem bédu. Poniewa nie
istnieje rynek standardowy, Pozagietdowe Instrum@&utchodnestakze znacznie mniej ptynnezinstrumenty
pochodne notowane na gieldzie, a na rynkach podagigch stopié regulacji i hadzoru ze stronyadu jest
mniejszy nk w przypadku rynkéw regulowanych. Ponadto, zastesoevderywat kredytowych (instrumentéw
pochodnych stiacych przenoszeniu ryzyka kredytowego — credit defswaps oraz instrumentow diwych
powiazanych ze zdarzeniami kredytowymi — credit linkedes) niesie ze salryzyko straty w przypadku, gdy
jeden z podmiotéw bazowych derywaty kredytowejwaviaze sk ze swoich zobowizan.

Istnieja szczegblne czynniki ryzyka zadane z instrumentem bazowym w Pozagietdowych Imstniach
Pochodnych, ktérego wynika$ezpdrednio lub pérednio powizane z rodzajami papieréw wasttowych lub
aktywéw, oméwionymi poriej. Stopié naraenia na powysze czynniki bdzie uzaléniony od konkretnego
sposobu, w jaki bazowy instrument Pozagieldowycktrimentéw Pochodnych jest pawany z tymi
aktywami. W przypadku transakcji futures, opcji lulnych kontraktow na instrumenty pochodne, jest to
uzalenione od charakteru bazowych aktywow, stop refefeych lub innych instrumentéw pochodnych,
ktérych one dotyczoraz od ptynnéci w danym kontrakcie; ceny tych instrumentéw mbgé bardzo zmienne,
a w zwiazku z tym mog by¢ one ryzykowne. Na ceny indekséw towaréw i indeks®ktora energetycznego
maja wptyw, miedzy innymi, ré&norodne czynniki makroekonomiczne, takie jak znaguce st relacje poday i
popytu, warunki pogodowe i inne zjawiska naturalmemgramy i polityki radéw dotycace rolnictwa, handlu,
kwestii podatkowych, pieaknych i kontroli dewizowej (w tym interwencjaadu na pewnych rynkach) oraz
inne nieprzewidywalne zdarzenia. Zaamgsanie w aktywa z rynkéw wschogtzch zwykle wize sk z
wyzszym ryzykiem ni zaangaowanie na wysoko rozwigiych rynkach, mgdzy innymi z potencjalnie
wysokim ryzykiem ekonomicznym i politycznym. Rynkischodzace g z definicji w, fazie transformacji" i w
zwiazku z tym g naraone na ryzyko szybkich zmian politycznych i zatarmagospodarczego. W ostatnich
latach, wiele krajéw wschodeych przeszio znagze zmiany polityczne, ekonomiczne i spoteczne. Wlwvi
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przypadkach, obawy polityczne spowodowaly zmaeznapicia ekonomiczne i spoteczne, a w niektérych
przypadkach doszio do zar6éwno politycznej, jak orekmicznej niestabilrigi. Niestabilndg¢ polityczna lub
ekonomiczna mze mi€ wptyw na zaufanie inwestoréw, co z kolei #@onegatywnie odbisic na poziomie
kursdbw wymiany i cenach papierow wad@wych lub innych aktywdéw na rynkach wschadygch. Kursy
walutowe i ceny papieréw wadgiowych lub innych aktywdéw na rynkach wschadych @ czsto bardzo
zmienne. Ich zmianyaswywotywane przez, mdzy innymi, stopy procentowe, zmierjed Sie poda i popyt
rynkowy, zewrtrzne sity rynkowe (zwlaszcza w odniesieniu do gigeh partnerow handlowych), programy i
polityki handlowe, fiskalne, monetarneadu oraz mgdzynarodowe i ekonomiczne zdarzenia i polityki. Na
rynkach wschodzych, rozwdj rynkéw papieréw wagcowych znajduje si z reguly na wczesnym etapie.
Moze to prowadz do ryzyka i praktyk (takich jak wgza zmienn&), ktére raczej nie wyspuja na bardziej
rozwinietych rynkach papieréw warociowych, co mae mi&€ negatywny wplyw na warfd papieréw
wartasciowych notowanych na gieldach tych krajow. Ponadtgnki krajow wschodaych czsto
charakteryzyj sie brakiem pltynnéci w postaci niskich obrotéw niektérych notowanygbapieréw
wartasciowych. Naley zwrdcié uwag;, iz w czasieSwiatowego spowolnienia gospodarczego, w stosunku do
kursow walut, papierow wardoiowych i innych aktywéow na rynkach wschadgch istnieje
prawdopodobigstwo, wikksze nk w przypadku innych form inwestowania azsiym ryzyku,ze zostan one
sprzedane w ramach zjawiska wyprzedawania przegstorow inwestycji 0 wiszym ryzyku i zakupu bardziej
bezpiecznych inwestycji (flight to quality), a iefartas¢ moze w zwhzku z tym ulec obrieniu.

Nie mazadnych gwarancjize instrument bazowy dla Pozagietdowych Instrumen®mehodnych édzie stale
obliczany i publikowany lulze nie zostanie on znago zmieniony. Wszelkie zmiany instrumentéw bazowych
dla Pozagietdowych Instrumentéw Pochodnych megplywaé negatywnie na wargd tych instrumentéw
pochodnych. Wyniki oggane w przeszkei przez instrumenty bazowe dla Pozagietdowychrimsentow
Pochodnych nie magby¢ traktowane jako zapowiedprzysztych wynikdw. Jeeli instrument bazowy dla
Pozagietdowych Instrumentéw Pochodnych sktadazsindeksu, nie dlzie on aktywnie zaszlzany i wybor
sktadowych indeksow, aktywow lub papierow waciowych odlgdzie s¢ zgodnie ze stosownymi zasadami
dotyczicymi sktadu indeksu i kryteriami kwalifikowalddi, a nie przez odniesienie do kryteriéw wynikéwb lu
prognoz wynikow. W zwizku z tym, przy okréaniu sktadu indeksu nie uwzglnia s¢ rekomendaciji lub
raportéw analitycznych wydanych przez sponsorakisdgjego spétki stowarzyszone lub inne osoby.

Inne ryzyka wizace st z zastosowaniem instrumentéw pochodnych obejmygyko zré&nicowanych wycen
instrumentéw pochodnych wynikgych z réGnych dozwolonych metod wyceny oraz ryzyko brakunpgt
korelacji instrumentéw pochodnych z bazowymi pagier wart@ciowymi, stopami i indeksami. Wiele
instrumentéw pochodnych, zwlaszcza Pozagieldowyddirimentéw Pochodnych, to instrumenty zploe i
czesto wyceniane subiektywnie, a ich wyeemazna uzyska jedynie od ograniczonej liczby profesjonalistow
rynkowych, ktérzy cezsto wystpuja w roli kontrahentdw w transakcjachedacych przedmiotem wyceny.
Niedoktadne wyceny magskutkow& wyzszymi wymogami w zakresie platiw gotéwkowych na rzecz
kontrahentéw lub utratwartaici. Ryzyko to jest jednak ograniczone, ponigwaetoda wyceny stosowana do
wyceny Pozagietdowych Instrumentéw Pochodnych maddawé sie weryfikacji przez niezalsego biegtego
rewidenta.

Rynki instrumentéw pochodnych ulegaj ciaglym przemianom spowodowanym  zdarzeniami
makroekonomicznymi i innowacjami finansowymi, w vikuin czego powstaj nowe instrumenty finansowe, a
inne s wycofywane. Zdarzenia takie oraz ogdlny popyttzersy uczestnikdw rynku zwkszap lub zmniejszaj
zdolnaci rynkéw instrumentéw pochodnych. W zwku z tym, potencjalny inwestor inwestoy w
instrumenty pochodne me nie mi€¢ maozliwosci dokonania takiej inwestycji ze wzglu na brak zdolrii
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rynkowej. Take inwestycja na matym rynku m® by niekorzystna, poniewamaze ona potencjalnie
spowodowd znacaca zmiare na tym rynku, zamiast odnéskorzysci ze zmian rynkowych.

Z uwagi na toze dwa cz$¢ Indeksu mae by uzalezniona bezpgrednio lub pérednio odsrodkéw piengznych
lub ich ekwiwalentéw, Indeks jest tak naraony na wysokie ryzyko kredytowe i ryzyko kontratednej lub
wigkszej liczby instytucji finansowych.

Ze wszystkich powjszych powoddéw, dokonywanie inwestycji begmainio lub pérednio w instrumenty
pochodne i instrumenty gotéwkowe jest co do zasamlyawane za ryzykowne. zBi instrumenty bazowe
Indeksu nie uzyskaj pozytywnych wynikéw, wart& Indeksu, a tym samym wafto Subfunduszu, me
znacaco spac.

13.

14.

Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz pozionmyzyka
inwestycyjnego zwijzanego z przygta polityk a inwestycyjna Funduszu

Fundusz skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujcych alternatywy dla samodzielnego i begpdniego inwestowania w fundusze zagraniczne,
przede wszystkim w tytuty uczestnictwa AHL Trend,;

- zainteresowanych dlugoterminowym osgtzaniem przy wykorzystaniu nie tylko potencjatu
wzrostowego rynku papierow wagtiowych ale réwnig oczekujcych zyskéw w okresach spadkéw na
tym rynku.

Z uwagi na umiarkowanzmiennd¢ wartcci Jednostek Uczestnictwa Funduszu (umiarkowangko)z-
wyzsza niz w przypadku funduszy zréwnowe@nych i stabilnego wzrostu, chaizsz niz w przypadku
funduszy akcyjnych - zalecany minimalny horyzomtéstycyjny to okres 2-3 lat.

Informacje na temat obowihzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikow, wiaze wskazaniem
obowigzujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniendednostek Uczestnictwa vaize Si
koniecznaié¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, 4 obowhzki podatkowe zale od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustaleniawlzkéw podatkowych wskazane jest zgsiccie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

14.1.0bowigzki podatkowe Funduszu

Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzighgin na podstawie przepiséw Ustawy, jest on
zwolniony od podatku dochodowego od os6b prawnfaustawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od gsékwvnych.

14.2.0bowigzki podatkowe Uczestnikow Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszucsoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieplagiae
osobowdci prawnej, z wyjtkiem spotek nieposiadgjych osobowgci prawnej, dochody tych podmiotow z
tytutu udzialu w Funduszu podlegapbowihzkowi podatkowemu i drla opodatkowane na zasadach
okreslonych w Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatkehodowym od 0s6b prawnych. Dochody oséb
prawnych podlegajopodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b pratvngcpodatek ten od dnia 1
stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.
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Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikbw Funduszu egineg roéwniez do opodatkowania
Uczestnikbw Funduszu ebacych inwestorami zagranicznymi, z zasheiem, zé mog hie mie
zastosowania, jeli Uczestnikami Funduszu osoby, ktérych dotyez umowy w sprawie zapobiegania
podwojnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpdggdetilski. W celu ustalenia szczeg6towych zasad
optacania podatku dochodowego celowe jest skontaii®@ s¢ z doradg podatkowym.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu asoby fizyczne, dochody z tytutu udzialu w fundwsz
inwestycyjnym opodatkowane gryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawgia 86 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

15. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktdym najpdzniej jest publikowana Wartosé
Aktywéw Netto na Jednostle Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a tak miejsca
publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uestnictwa

Wartas¢ Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jestligatvana
najp&niej w nas¢gpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastenéem,ze w przypadkach wyspienia
zdarzenia niezammego od Towarzystwa i podmiotéw, za ktérych dziegamowarzystwo ponosi
odpowiedzialné¢, a wptywapcych na termin publikacji, publikacja Waséth Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po ustégo zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.Fundusz
na stronach internetowych Towarzystwa www.skarpidmdzie publikowé ceny zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

16. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Fungszu oraz dwiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych o zgodnéci metod i zasad wyceny Aktywéw
Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotygeymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takie o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez Fundusz politylg
inwestycyjna

16.1.Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu

A. Warto$é¢ Aktywow Netto Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia¢sia zobowizania Funduszu ustalagsiw Dniu Wyceny oraz na dzie
sporadzenia sprawozdania finansowego, z zachowanient zdsalonych w artykutach poaszych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraalasVarté¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Waéto
Aktywow Netto Funduszu na Jednastléczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Aktywa Funduszu wyceniaesia zobowizania Funduszu ustalagsivediug wiarygodnie oszacowanej
wartasci godziwej, z zastrzeniem pkt C ust. 1 pkt 1.1. i pkt D-E.

4. Warta¢ Aktywdw Netto Funduszu jest rowna waito wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej
0 zobowizania Funduszu.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku veygane g w sposob nagpujacy:

1.1. Warté¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na AktywnywnkRu wyznacza si w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs ustalonygkigwnym rynku w dniu
wyceny danego skladnika lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jeeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, padstawie ktérego wyceniany jest
dany skiadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wéwczagceny danego sktadnika lokat dokonuje i
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oparciu o ostatni kurs zamkwgia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadkaku kursu
zamknecia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wadio stanowicej jego odpowiednik, z
uwzgkdnieniem korekt wartei godziwej okrélonych w pkt G.

1.3. Jeeli ostatni dosfpny kurs zostat wyznaczony w oparciu o zrgozniski wolumen obrotéw na
danym sktadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi zalmiczéniejszego ni ostatni dzié@ obrotu danym
sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowczas wygcetanego skiladnika lokat dokonuje; s
oparciu o ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalonyepraktywny Rynek, z
uwzgkdnieniem korekt wartei godziwej okrélonych w pkt G oraz z zastrzniem,ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu wudwyceny kursu zamkegia, a w przypadku
braku kursu zamkacia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wariostanowicej jego odpowiednik,
za ostatni dogpny kurs przyjmuje 8 ten kurs albo warts

Z uwzgkdnieniem istotnych zdaraemajacych wptyw na ten kurs albo wakto

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jestedmiotem obrotu na wéej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartdcia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdwnego térikm mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.
W przypadku braku midiwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wiglkiovolumenu obrotu,
Fundusz stosuje kolejne, alove do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych transakcji na danym skladmdkat lub

3.2. ilcs¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotdamgym rynku, lub
3.3.  kolejné¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. maliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4, Wyboru rynku gtéwnego, o ktdrym mowa w ust. 8kdnuje s¢ na koniec kadego kolejnego miegta
kalendarzowego.

5. Ostatnie dogpne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokongigavyceny Fundusz okila o
godzinie 23.30. Wybér godziny 23.30 jest uzasadnimastpujacymi okoliczngciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzjno ktérej na polskim rynku ralzybankowym na podstawie
kwotowah najwigekszych bankéw ustalone zostaly zjustawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i ewjsgich rynkéw gieldowych dagbne g kursy
zamknkcia,

5.3 0 godzinie 23:30, w przypadku rynkow pétncamerykaskich, potudniowoamerykekich i
azjatyckich w wekszdici przypadkéw dogpne g kursy zamknicia.

6. Zgodnie z postanowieniami ggbw powyzszych kda wyceniane nagpujace lokaty Funduszu:
6.1. akcje,
6.2. warranty subskrypcyjne,
6.3. prawa do akcji,
6.4. prawa poboru,
6.5. kwity depozytowe,
6.6. listy zastawne,
6.7. diine papiery wart@iowe,
6.8. instrumenty pochodne,
6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuly uczestnictwa emitowane przez instiguwspélnego inwestowania mag siedzih za
grania.
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C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warta¢ sktadnikdéw lokat Funduszu nienotowanych na AktyminiRynku wyznacza sj z zastrzeeniem pkt

Dv

W nastpujacy sposob:

1.1. obligacji, bonéw skarbowych, bonow pigmiych, kwitow depozytowych, listow zastawnych, weksl
— w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej pratosawaniu efektywnej stopy procentowej;

1.2. dhinych papieréw wartziowych zawierajcych wbudowane instrumenty pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pdcie § $cisle powhzane z wycenianym
papierem dhanym wartg¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru zilego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pdokgo lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania edlzie uwzgédniad w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnggbdnie z pkt 1.5; dodatkowo dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdglajace jego charakterystgkoeda pochodzé

z Aktywnego Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pdoie nie g scisle powazane z wycenianym
papierem dianym, wowczas warkg wycenianego papieru dinego kdzie stanowd sung
wartaici  dtuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzgtinieniu efektywnej stopy procentowej oraz wéctowbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu odef® wigciwe dla poszczegoinych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3 akcji:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podgiatia ktérych mana wskazé emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych ake notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaikowych odnoszcych cer akcji do poszczeg6linych, wybranych
parametréw finansowych dziatakw emitenta (cena/zysk, cena/wartoksiegowa, itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dlgiamitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmidta ktérych nie mena wskazé emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorycltjgksy notowane na Aktywnym Rynku - przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywowngienych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeplywdmicznych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie spolzonej analizy finansowej, przy uwzgdhieniu stopy
dyskontowej uwzgidniajacej stog wolna od ryzyka oraz premi za ryzyko zwizane z
dziatalngcia danego emitenta; analiza finansowa spdzana kdzie z cazstotliwoscia nie
mniejsz niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawdézélmansowych, a @i jednostka
sporadza sprawozdania exiej - na podstawie tych sprawozaddVartag¢ godziwa wynikajca z
analizy finansowej &dzie podlegata na hieco korekcie w kadym przypadku, w ktéorym Fundusz
otrzyma informagj dotyczca istotnych zdarze mogcych mi€ wplyw na warté¢ godziwng
wycenianych akcji;

1.4. warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji awrpoboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywn&ywmku, przy czym w przypadku gdy akcje

emitenta nie snotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdmanodelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 1.3. pawy

1.5. Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandawanych Instrumentéw Pochodny€lw oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danegolbjaty, przy czym parametry wejowe heda
pobierane z Aktywnego Rynku; przy czyrda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktéw na kurs, e¢dnb wartég¢ papieréw wartéciowych, indekséw
gietdowych Ilub Instrumentéw Rynku Piesnego: model zdyskontowanych przeptywéw
pieniznych;

38



Skarbiec TFI S.A.
PROSPEKT INFORMACYJNY SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forwarlansakcji wymiany walut (currency swap)
oraz transakcji wymiany ptatdo odsetkowych (interest rate swap): model zdyskamanych
przeptywdw piengznych;

W przypadku, gdy ze wzgdu na charakter Instrumentu Pochodnego nitzie maliwe zastosowanie
zadnego z powyszych modeli, Instrument Pochodngdzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie
uznanej metody estymacji waftd godziwej, w tym w szczegdldoi zgodnie z kwotowaniem jego
wartasci podanym przez serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegjygch i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne oraz tytutéw uczestnictwa @maihych przez instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzih za granig — w oparciu 0 ostatnio ogtoszprwartags¢ aktywOw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa, z uwzghbnieniem zdaraemapcych wptyw

na wart@¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wacioaktywéw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa. W przypadku tytutdw uczestnictwa AHL
Trend, warté¢ tytutdw uczestnictwa AHL Trendeblzie ustalana w oparciu o ostatnio ogtoszomrtasé
tytutu uczestnictwa AHL Trend na stroni@vw.maninvestments.conprzy czym:

— w dniu publikacji wartéci tytutu uczestnictwa AHL Trend waré tytutu uczestnictwa AHL Trend
bedzie réwna opublikowanej waroi,

- w Dniach Wyceny, w ktdrych nie jest publikowana teét tytutu uczestnictwa AHL Trend, wagd
tytutlu uczestnictwa AHL Trend dozie okrélana w oparciu 0 ostatnio ogtoszowartas¢ tytutu
uczestnictwa AHL Trend z uwzglnieniem zdarze majcych wplyw na wart& godziwg, jakie
miaty miejsce po dniu ogtoszenia wasddytutu uczestnictwa AHL Trend. W tym celu przyjrausk,
ze wartd@cia godziwg tytutu uczestnictwa AHL Trend jest wastopodana na dany DzieNyceny w
serwisie Bloomberg’a albo Reuters’a.

1.7. depozytéw — w wysokoi wynikajacej z sumy wartéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwot naliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

1.8. wierzytelnéci pienkznych oraz innych sktadnikéw lokat miokreslone powyej — wedlug
wiarygodnie okrélonej wartdci godziwej, o ktérej mowa w punkcie G

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Femdulotychczas wycenianego w wacdiogodziwej,
do wysokdci skorygowanej ceny nabycia — waddogodziwa wynikajca z ksig rachunkowych
Funduszu stanowi, na daiprzeszacowania, nowo ustadoskorygowan cere nabycia.

Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. kdip stosowane w sposébagly. Kazda zmiana modelu
wyceny ledzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Fundyszez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Fundysziktérych mowa w ust. 1, podlegajzgodnieniu z
Depozytariuszem.

D. Pazyczki papieréw wartosciowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych, w rozumieniu rozpogdzenia Ministra
Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trylwarunkéw payczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraznkéw powierniczych (Dz. U nr 67, poz. 481),
wycenia s¢ wedtug zasad przgiych dla tych papierow wartoiowych.

Przedmiotem payczki papierow wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery wargsiowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopmalre przez Fundusz.

Zobowizania z tytutu otrzymanej pgczki papieréw wartéciowych, w rozumieniu rozposdzenia, o
ktérym mowa w ust. 1, ustalagsivedtug zasad przgtiych dla tych papieréw waroiowych, okrélonych
w pkt Bust. 6ipkt Cust. 1.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

39



Skarbiec TFI S.A.
PROSPEKT INFORMACYJNY SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu wycenigspocawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodkorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zos@siu
efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzegametod korekty ré&nicy pomkedzy cen
odkupu a cemnsprzeday przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

F. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowgania Funduszu denominowane w walutach obcych vigceiy lub ustala w
walucie, w ktérej g notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy saiemotowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérejasdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowgzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazigensPLN, po przeliczeniu
weditug ostatniego daginego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przearddowy Bank
Polski.

3. Wartag¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych alutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okéta sk w relacji dosredniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, a
jezeli nie jest to meliwe — do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana wart& godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ustl pkt. 1.2. i
1.3. oraz o ktérych mowa w punkcie C ust. 1 pkt 1.8

1. Z zastrzeeniem ust. 2, w przypadkach, o ktorych mowa w jgkust. 1 pkt. 1.2. i 1.3., za wiarygodnie
oszacowa# wartas¢ godziwg danego skladnika AktywOw notowanego na AktywnymrmRy uznaje si
wartas¢ wyznaczon zgodnie z postanowieniami pkt C dotycygmi danego sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtenych papierow wartziowych w przypadkach, o ktérych mowa w pkt B dspkt. 1.2.
i 1.3., za wiarygodnie oszacowarwarta¢ godziwg danego skiladnika Aktywdw notowanego na
Aktywnym Rynku uznaje siwartags¢ wyznaczoa w oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji
wartasci godziwej, w tym w szczegéldoi o publicznie ogtoszan na Aktywnym Rynku cef
nier&niacego s¢ od danego sktadnika Aktywow innego gihego papieru warfgiowego notowanego na
Aktywnym Rynku, w szczeglldoi o podobnej konstrukcji prawnej, zapadafriooraz ryzyku
kredytowym.

3. W przypadku wierzytelroi oraz pozostalych sktadnikow lokat nienotowanpehAktywnym Rynku, innych
niz te, o ktérych mowa w punkcie C ust. 1 pkt 1.1 7 Za wiarygodnie oszacowamartas¢ godziwng
danego sktadnika Aktywow nienotowanego na AktywnRRynku uznaje si warté¢ wyznaczon w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji é@rgndziwej. Wycena warfei lokat, o ktorych
mowa w punkcie C ust. 1 pkt 1.8, nienotowanych ngy#nym Rynku, mae zostd powierzona
wyspecjalizowanym podmiotom zewtrznym.

16.2.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawatan finansowych

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalsmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw SKARBIECTHRNATYWNY Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusapisanych w Rozdziale 1ll, pkt 16.1 Prospektu
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Informacyjnego Funduszu, ktérego tekst jednolitgtabsporzadzony w dniu 31 maja 2011 roku, pogtém ich
zgodndci z przepisami dotyezymi rachunkowséci funduszy inwestycyjnych oraz weryfikacji zgodooi
kompletndci tych zasad z przyfa przez Fundusz politgkinwestycyjn.

Zarzzd SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SjAst odpowiedzialny za opracowanie i
stosowanie polityk inwestycyjnych Funduszu orazwado6r i przygcie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanigvaadczenia o zgodrioi metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu z
Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 20U sprawie szczegoélnych zasad rachunk@ivo
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 2¢8z. 1859) (dalej ,Rozpogdzenie”) oraz o kompletroi

i zgodndci tych metod i zasad z polityknwestycyjm, Funduszu.

Prace zwizane z wydaniem niniejszegosvaadczenia przeprowadziiny zgodnie z Midzynarodowym

Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposdily, uzyské racjonalla pewnd¢, ze opisane metody i
zasady wyceny aktywow Funduszuzgodne z Rozpo#zlzeniem orazskompletne i zgodne z prayj przez

Fundusz polityl inwestycyjn.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Bsnd opisane w Rozdziale Ill, pkt 16.1 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdaryich dotyca, s1 we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodne z Rozpogdzeniem;

— kompletne i zgodne z politgknwestycyjra Funduszu okrdona w artykutach 6-11 Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Czlonek Zarzdu
Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku
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17. Informacje o wysokasci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obgizajacych Fundusz

17.1.Wskazanie przepis6w Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokaé, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obazajacych Fundusz, w tym w szczego6ldoi wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastpié¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymadn wysoka¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow, w szcaegéri
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérychiweczeniej maze nasipi¢ pokrycie
poszczegolnych kosztow obgajacych Fundusz okétaja art. 40 i 41 Statutu.

17.2 Wskazanie wartcgci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwizanych bezpérednio z dziatalncécia inwestycyjna
Funduszu w s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu za dany rok, a talke wskazanie
kategorii kosztow Funduszu niewaczonych do wskanika WKC,
w tym optat transakcyjnych

Wspoitczynnik Kosztéw Catkowitych jest obliczany ¢akkoraz hcznej wartéci kosztéw operacyjnych
Subfunduszu wyszczegdélnionych w rachunku wynikéwef8oduszu w okresie 20.08.2010-31.12.2010
r. i sredniej Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie.

Wspéitczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla ualzkosztow niezwizanych bezpiednio z
dziatalndcia inwestycyjra Subfunduszu wéredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu za okres
20.08.2010-31.12.2010 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumngi&aszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o
szczegllnych zasadach rachunkéevo funduszy inwestycyjnych z wagzeniem: (i) kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskichpdatkdéw zwizanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela, (i) odsetek z tytutu zagnictych pazyczek lub kredytéw, (iii)swiadcze
wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotemisstrumenty Pochodne, (iv) optat z&anych

z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictdvarinych optat ponoszonych bezpednio przez
Uczestnika oraz (v) waroi swiadczéx dodatkowych (tj. wartei ustugswiadczonych przez podmiot
prowadzcy dzialalng¢ maklerslg na rzecz Subfunduszu, pozostgch w bezpérednim zwazku z
korzystaniem przez Subfundusz z$mlnictwa tego podmiotu w obrocie papierami wagi@wvymi,
Instrumentami Rynku Piegiinego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest liczona jak@ednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 20.08.2010-31.12.2010 r.

Wartas¢ Wskaznika Kosztéw Catkowitych obliczonego za okres odd82010 r. do 31.12.2010 .
wynosita 1,826.

17.3.Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpgrednio przez Uczestnika

17.3.1. Oplata za otwarcie Rejestru

1. Opfata za otwarcie Rejestru ustalana jest przezafoygtwo i nie mge by wyzsza ni 20 zt.
Optata za otwarcie Rejestru pobierana jest przewafoystwo tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérego naptije otwarcie kadego nowego Rejestru.

2. Informacja o wysok&i optaty za otwarcie Rejestru udgshiana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktéreasudostpniane na bigaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
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17.3.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestrtiva

1.

Z zastrzeeniem postanowieart. 35 statutu Funduszu, Towarzystwo pobieratophanipulacyja
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzeeniem postanowieart. 35 statutu Funduszu, stawki optaty manipytegjyza zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalang grzez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa nie zmoprzekrocz§ 5,5% srodkéw wptacanych przez
Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek UczestiS8tawka optaty manipulacyjnej @by
zalezna od iléci srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celbycia Jednostek
Uczestnictwa oraz od sposobu jej dystrybucji.

Z zastrzeeniem postanowie art. 35 statutu Funduszu, wysékooptaty manipulacyjnej jest
ustalana w oparciu o stawkptaty manipulacyjnej i podstavej naliczania.

Stawka optaty manipulacyjnej oraz podstawa jej czalnia okrélone & w Tabelach Opiat.
Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlec@abycia jest:

4.1. wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanyrciukéw tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa, lub

4.2. wartgé¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)estz lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osolabywajca Jednostki Uczestnictwa, lub

4.3. wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)e&z lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez asotabywajca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo

Przez warté¢ czsci Jednostek Uczestnictwa rozumie svartas¢ Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w Tabeli Opfat, kipbedzie bralo si pod uwag przy okrélaniu stawki optaty
manipulacyjnej, jeeli stawka optaty manipulacyjnejetizie zaléna od wartéci (na dzié
realizacji danego zlecenia nabyciak&d Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez esob
nabywajca Jednostki Uczestnictwa lub wadtd (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)
czesci jednostek uczestnictwa posiadanych przez @saywajca Jednostki Uczestnictwa
we wszystkich funduszach inwestycyjnych zazanych przez Towarzystwo.

Wartas¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktdrych mowa w pkt diceéna jest jako iloczyn Warfoi
Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictavgpodstawie
biezacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa plagigch przez Uczestnika Funduszu
sktadajicego zlecenie na dany daie

Skala i wysoké&¢ stawek optaty manipulacyjnej oraz wysékoptaty za otwarcie Rejestru ustalana
jest przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktdseuslostpniane na bimco we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

17.3.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczésictwa

1.

Z zastrzeeniem postanowieart. 35, Towarzystwo pobiera ogtahanipulacyja za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzeeniem postanowieart. 35, wysok& optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawgtaty manipulacyjnej za odkupywanie i podsfaw
jej naliczania. Podstawnaliczania optaty manipulacyjnej za odkupywania dhnego zlecenia
odkupienia jest:

2.1. wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanydednostek
Uczestnictwa, lub

2.2. wartcgs¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniaksc lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Fundush

2.3. wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniaksct lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wsiepstfunduszach inwestycyjnych
zarzdzanych przez Towarzystwo.

43



Skarbiec TFI S.A.
PROSPEKT INFORMACYJNY SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO

Przez warté¢ czesci Jednostek Uczestnictwa rozumie svartas¢ Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w Tabeli Optat, kipbedzie bralo sj pod uwag przy okrélaniu stawki optaty
manipulacyjnej, jeeli stawka optaty manipulacyjnejetizie zaléna od wartéci (na dzié
realizacji danego zlecenia odkupienia)esez Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu lub wastd (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniasci
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnit@d wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarmdzanych przez Towarzystwo.

3. Jeeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatosttarone w ramach umowy zawartej na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pnagozych programach emerytalnych, zecmna
okresla¢ wysoka¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

4. Stawka procentowa optaty manipulacyjnej za odkupyeanie mae przekroczy 5,5%, z
zastrzeeniem,ze maksymalna stawka map zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie
pobieranej od Uczestnika, niedzie wyzsza nk stawka procentowaelaca r&nica pomiedzy
stawly 5,5% oraz maksymadrstawky optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucuetsta,

o ktérej mowa w art. 31, wskazaw obowhzujacej na dzié odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Tabeli Optat.

5. Z zastrzeeniem postanowieart. 31, stawka optaty za odkupienie oraz podstajvaaliczania
podawane w Tabelach Optat, ktére sdosgpniane na bimco Uczestnikom Funduszu we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

6. Dla celow obliczania podatku dochodowego, przychod®da srodki piengzne wyptacone z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomnijszo optai pobram przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa.

17.3.4. Opfata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

1. W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczesticbsoba dokonaga konwersji obeizana
jest optas manipulacyja za konwersj Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipytagy
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym aphaénipulacyjan za konwersj Jednostek
Uczestnictwa nie ma byt wyzsza nk optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucodstn
Wysokasi¢ optaty manipulacyjnej za konwegsjjest ustalana w oparciu o stawkoptaty
manipulacyjnej za konweksji podstawg jej naliczania, okrdone w Tabelach Optat. Podstaw
naliczania optaty za konweesjlla danego zlecenia konwersji jest:

1.1. warteé¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostekzedmictwa
podlegagcych konwersji, lub

1.2. wartcgé¢ (na dzi@é realizacji danego zlecenia konwersji)e@@ lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Fungusb

1.3. warteé¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)e@@ lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funddszelowym, lub

1.4. wartes¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)e@@ lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w furaltlsznwestycyjnych zagdzanych
przez Towarzystwo.

Przez warté¢ czsci Jednostek Uczestnictwa rozumie svartas¢ Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w Tabeli Opfat, kipbedzie bralo si pod uwag przy okrélaniu stawki optaty
manipulacyjnej, jeeli stawka optaty manipulacyjnejethzie zaléna od wartéci (na dzié
realizacji danego zlecenia konwersji)ee@ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu lub wadtd (na dzi@é realizacji danego zlecenia konwersjika
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestmifanduszu docelowym lub wagci

(na dzié realizacji danego zlecenia konwersjik&d lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszach inweptyclh zaradzanych przez
Towarzystwo.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersjednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwegsjlednostek Uczestnictwa ustalarepszez Towarzystwo w
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Tabelach Optat, ktéreasudostpniane na stronie internetowej Towarzystwa www siear.pl oraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestaic

17.3.5. Inne oplaty

Towarzystwo nie pobiera innych optat awanych z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uciobs@, niz
wskazane w pkt 17.3.

17.4 Wskazanie optaty zmiennej, dacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie, ktorej
wysokas¢ jest uzaleniona od wynikow Funduszu, prezentowanej w uciu procentowym w
stosunku dosredniej wartosci aktywow netto Funduszu

Nie dotyczy.

17.5.Wskazanie maksymalnej wysokéci wynagrodzenia za zargdzanie Funduszem

Wynagrodzenia Towarzystwa za zgdzanie Funduszem nie w by wyzsze nk 3% w skali roku,
liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdlik kalendarzowy liczy 366 dni, gdedniej Wartdci
Aktywow Netto Funduszu w danym roku.

17.6.Wskazanie istniepcych umoéw lub porozumiei, na podstawie ktorych koszty dziatalnéci
Funduszu bezpdrednio lub posrednio s rozdzielane megdzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot

Koszty dziatalnéci Funduszu rozdzielanea spomidzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowié Statutu.

17.7Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywuyth ustug na wysoké¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysokdéé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zaradzanie Funduszem

Podmioty prowadze dziatalné¢ maklersk, swiadczce na rzecz Funduszu ustugispanictwa w obrocie
papierami wartéciowymi, Instrumentami Rynku Piegiinego lub Instrumentami Pochodnymi, spolzap dla

Funduszu analizy i rekomendacjéwiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania preendusz ze
swiadczér dodatkowych nie ma to wptywu na wysdkoprowizji pobieranych przez podmiot prowady

dzialalng¢ maklerslg ani na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgitzanie Funduszem.

17.8. Wskazanie wptywu umow i porozumidé, o ktdrych mowa w pkt 17.6., na interes Uczestnikd
Funduszu

Umowa, o ktérej mowa w pkt 17.6., jest zgodna rufem, ktéry okrda rodzaje i maksymadnwysokaé¢
kosztéw, ktére pokrywaneys Aktywow Funduszu. Umowa nie wplywa niekorzystnie interes Uczestnikow
Funduszu.

18. Podstawowe dane finansowe w g¢iu historycznym

18.1.Warto$¢ Aktywoéw Netto na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z wartdcia
zaprezentowara w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniinfinsowym Funduszu

Nie dotyczy. Fundusz rozpagalziatalnag¢ 20 sierpnia 2010 roku.
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18.2. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa Funduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku Funduszu prowadzcego dziatalnéé nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3
lata, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach

Nie dotyczy.

18.3Jezeli Fundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajcy zachowanie s zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) —
wskazanie tego wzorca, a tate informacji o dokonanych zmianach wzorca, jeeli miaty miejsce

Indeksem odniesienia Funduszu (benchmark) jest 2oy procentowo zmiana wagtd Jednostki
Uczestnictwa w roku kalendarzowym w wység&iol0%.

18.4.Informacja o srednich stopach zwrotu z przygtego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow , o ktérych mowa w pkt 18.2

Nie dotyczy.

18.5.Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkuienia przez Fundusz oraz wysoksi
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych orazze wyniki historyczne nie gwarantup
uzyskania podobnych wynikdw w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszyme indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyegit
uzaleniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciadkupienia przez
Fundusz oraz wysokoi pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnychzare wyniki
historyczne nie gwarantujzyskania podobnych wynikéw w przysato

19. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestyegjnotwartym, ktérego statut nie przewiduje
utworzenia rady inwestoréw.
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Rozdziat IV DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numami telekomunikacyjnymi

BRE Bank S.A., z siedzibw Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 \Wans, skr. poczt. 728, tel. (+48 22)
829 00 00,

faks. (+48 22) 829 00 33

2. Zakres obowizkoéw Depozytariusza wobec Funduszy

Do obowhzkéw Depozytariusza nalg przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie papievdavtciciowych
Funduszu z zachowaniem przepiséw prawa, a w szbr#goprzepisow Ustawy.

W zakresie przechowywania Aktywow Funduszu Depanysa ma obowdzek:
- prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu,

- zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostegektnictwa odbywato sizgodnie z przepisami prawa
i Statutem,

- zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotycych Aktywdéw Funduszu nagiowalo bez nieuzasadnionego
op&nienia oraz kontrolowanie terminowa oraz rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

- zapewnienia, aby warté netto Aktywow Funduszu i war§é Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

- zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzysteva sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem,

- wykonywania poleag Funduszu, chybze s sprzeczne z prawem lub Statutem.

3. Zakres obowihzkdéw Depozytariusza wobec Uczestnikbw Funduszy w la@sie reprezentowania ich
intereséw wobec Towarzystwa.

Depozytariusz:

- jest zobowazany do wystpowania w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powodztwepeciwko Towarzystwu
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub alerytym wykonaniem obowizkéw w zakresie
zaradzania Funduszem i jego reprezentacji,

- niezwlocznie powiadamia KNFEe Fundusz dziala z naruszeniem prawa lub niepeile uwzgtdnia interes
Uczestnikéw Funduszu,

- na mocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu, chy#&NF wyznaczy innego likwidatora.

4. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umovktorych przedmiotem s lokaty, o ktorych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz uméw, atérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy

1. Fundusz mge zawiera z Depozytariuszem:

1.1. umowy rachunkéw lokat terminowych na okres niezdhy niz 7 dni oraz umowy rachunkéw
rozliczeniowych, w tym bigcych i pomocniczych, przy czym umowy te zawieraadabvytacznie
w celu zarzdzania bieaca pltynndicia oraz w zakresie niezbdnym do zaspokojenia ligcych
zobowihzan Funduszu;

1.2. umowy wymiany walut zwazane z nabyciem lub zbyciem skiadnikow portfela a@stycyjnego
denominowanych w walutach obcych, zaréwno wazWil z przyjmowaniem wplat i dokonywaniem
wyptat z Funduszu, jak i realizowapolityka inwestycyjr, zakltadajca w szczegdlnéci nabywanie i
zbywanie tytutdw uczestnictwa emitowanych przezdfusze zagraniczne i instytucje wspolnego
inwestowania mage siedzil za grania, przy czym:
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1.2.1. przedmiotem umowdala waluty, w ktérych denominowane kbkaty Funduszu;
1.2.2. Fundusz bdzie zawierat nagpujace umowy wymiany walut:

1.2.2.1. transakcje natychmiastowe,

1.2.2.2. transakcje terminowe (forward),

1.2.2.3. transakcje wymiany walut (currency swap),

1.2.3. umowy leda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz w zgodzie z przyfa
polityka inwestycyjm Funduszu zakladsja w szczegolnéci nabywanie i zbywanie
sktadnikoéw portfela denominowanych w walutach olbgyc

1.2.4. transakcje zawieranecetla przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z isésne
Uczestnikow i na warunkach konkurencyjnych w stésudo warunkéw oferowanych przez
innych bankéw; w szczegoéle przy ocenie konkurencyjéoi warunkéw transakcji pod
uwag: brane lkda nastpujace kryteria oceny (wedtug hierarchii sveosci):

1.2.4.1. cena i koszty transakcji,
1.2.4.2. termin rozliczenia transakcji,
1.2.4.3. ograniczenia w wolumenie transakcji,
1.2.4.4. wiarygodnga¢ partnera transakcii;
1.2.5. transakcja z Depozytariuszem me@osté zawarta wydcznie w przypadku, gdy:

1.2.5.1. cena i koszty transakcji oferowane przez Depoaysad § na poziomie nie gorszym, {j.
cena i koszty niedala wyzsze ni oferty bankéw konkurencyjnych lub

1.2.5.2. cena i koszty transakcji oferowane przez Depoaysad § na poziomie gorszym i
oferty bankéw konkurencyjnych, lecz oferty konkwgme nie spetniaj wymaga w
zakresie co najmniej jednego z pozostatych trzegtekow okrélonych w ppkt 1.2.4.2.-
1.2.4.4.

1.2.6. w zwiazku z wymogami okrdonymi w pkt 1.2.4. i 1.2.5. Towarzystwo ma obarek zebra i
udokumentowa oferty przynajmniej trzech reprezentatywnych paotdw z rynku
migdzybankowego, gdzie przez podmioty reprezentatyrmzemie s¢ banki posiadagce co
najmniej rating inwestycyjny przyznany przez uzpagencg ratingovs;

1.3. umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra — Daygg, nasipujacych warunkach:

1.3.1. umowy zawierane dula dla transakcji sprzedq rozliczanych wydcznie w systemie
gwarantujcym prawidiowe wykonanie zobowdan wynikajacych z transakcji zawieranych
przez uczestnikdw, zagdzanym przez Krajowy Depozyt Papieréw Waciowych S.A. lub
osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne ziake poza obszarem Rzeczypospolite]
Polskiej, w pastwie czionkowskim lub pestwie naleacym do OECD innym i paistwo
czlonkowskie, wykonujce w zakresie centralnej rejestracji papieréw waitavych lub
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie paguidr wartgciowymi, o ile system
zaradzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje pibome wykonanie zobowzan
wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikéw wresike co najmniej takim, jak
system zarglzany przez Krajowy Depozyt Papierow Wadiowych S.A.,

1.3.2. w przypadku niezlikwidowania do koa dnia roboczego salda debetowego na rachunku
Funduszu, w zwzku z zawarciem umowy, o ktérej mowa w pkt. 1.3vlysokaé odsetek za
zwioke zostanie okrdona na warunkach rynkowych, z uwgdhieniem interesu
Uczestnikow Funduszu, i nie ¢lizie wiksza ni wysokaé odsetek ustawowych
obowiazujacych w dniu pokrycia debetu.
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Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBSEUGUJ ACYCH FUNDUSZE

1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne genta Transferowego

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siegritWarszawie przy ul. Putawskiej 436; tel.: (+48 38
81 900, faks (+48 22) 58 81 950.

2. Podmioty paosredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednosteldczestnictwa

2.1. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

2.1.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z sieglmiWarszawie (02-801) przy ul. Putawskiej 436;:tel.
(+48 22) 588 19 00.

2.1.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zledeodkupienia,
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,
4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu,

2.2. Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

2.2.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Centralny Dom Maklerski Pekao SA z siedgib Warszawie (02-675) przy ul. Wotoskiej 18; ték48 22) 640
28 25.

2.2.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleag nabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zledg dokumentéw i dyspozycji zakanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo

agrwNPE

2.3. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego S.A.

2.3.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Powszechna Kasa Oszdnaici Bank Polski SA Bankowy Dom Maklerski z siedgily Warszawie (02-515)
przy ul. Putawskiej 15; tel.: (+48 22) 521 78 33.

2.3.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleag nabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

agrONE

2.4. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
2.4.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA z siedzity Warszawie (00-950) przy ul. Wspdlnej 47/49;:tet48 22) 697
47 00, 697 48 04.
2.4.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
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przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zledg dokumentéw i dyspozycji zakanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszglzania utworzonych przez Towarzystwo

agrwNE

2.5. Bank DnB Nord Polska S.A. — Biuro Maklerskie

2.5.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Bank DnB Nord Polska SA z siedzilw Warszawie (02-676) przy ul. Pest 15; Biuro Maklerskie z siedzjlw
Radomiu (26-600) przy uferomskiego 75 C tel.: (+48) 801 301 103

2.5.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleag nabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zledg dokumentéw i dyspozycji zakanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

agrwNRE

2.6. Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. — Biuro Maklerskie

2.6.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Bank GospodarkZzywnosciowej SA — Biuro Maklerskie z siedzilw Warszawie (00-503) przy wurawiej
6/12; tel.: (+48 22) 329 43 00.

2.6.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleag nabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiediednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zledg dokumentéw i dyspozycji zakanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

agrwNRE

2.7. SKARBIEC Asset Management Holding S.A.
2.7.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
SKARBIEC Asset Management Holding SA z siedaibWarszawie (00-695) przy ul. Nowogrodzkiej 47A,;
tel.: (+48 22) 521 30 00.
2.7.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzeg agentow na terenie catej Polski, w tym:
przyjmowanie zleag nabycia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu,
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

agrONE

2.8. EXPANDER Advisors Sp. z 0.0.
2.8.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
EXPANDER Advisors Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie (02-675) przy ul. Domaniewskiej 50&;:t(+48 22)
488 71 10.
2.8.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleag nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleck odkupienia;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwanych z obstugklientow
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5. oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.9. Deutsche Bank PBC S.A.
2.9.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Deutsche Bank PBC SA z siedzity Warszawie (00-609) w al. Armii Ludowej 26; t€{8 22) 579 98 00.
2.9.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci Jednostek tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie zleag odkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupieriadnostek Uczestnictwa,
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zmanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

aohrONE

2.10.Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
2.10.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski Banku Ochron§rodowiska S.A. w Warszawie (00-517), ul. Marszatkka 78/80; tel.: (+48
22) 504-30-00.
2.10.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zmanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

ahrwONE

2.11.0pen Finance S.A.

2.11.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Open Finance S.A. z siedzilw Warszawie (02-675), przy ulicy Wotoskiej 18;.1¢#48 22) 541-51-00.
2.11.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

przyjmowanie zleag nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zmanych z obstugklientow Funduszu;

oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow

systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

agrONE

2.12 Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z o.0.
2.12.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. z siedzambWarszawie (02-595), przy ulicy Putawskiej 1041;:t(+48
22) 565-44-00.
2.12.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleag nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zmanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

agrONE

2.13.Private Finance Sp. z 0.0.
2.13.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Finance Sp. z 0.0., 8lv. Barbary 1, 00-686 Warszawa, tel.: (+48 22) 80708.
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2.13.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

arONE

przyjmowanie zleag nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zmanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.14 Noble Bank S.A.

2.14.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Noble Bank S.A., ul. Domaniewska 39 B, 02-675 Wawgz, tel.: (+48 22) 541-51-58.

2.14.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

agrwNE

przyjmowanie zleag nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zmanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.15.Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

2.15.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0., z siedab Krakowie , ul. Sobieskiego 3/5, 31-136 Krakoael;:t(+48 22)
892-04-68.

2.15.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

aorwnNRE

przyjmowanie zleag nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zmanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.16.Private Wealth Consulting Sp. z o.0.

2.16.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0., Mysia 5,08-%¥@arszawa; tel.: (+48 22) 596-53-10.

2.16.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

arONE

przyjmowanie zleag nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zmanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszaizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.17.A-Z Finanse S.A.

2.17.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

A-Z Finanse S.A. z siedzibwe Wroctawiu (50-079) przy ulicy Ruskiej 51b; t€k48 71) 341-81-49.

2.17.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

arLONE

przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiediednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.
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2.18.NETFIELD S.A.

2.18.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

NETFIELD S.A. z siedzilp we Wroctawiu (50-125) przy ulicsw. Mikotaja 8-11; tel.: (+48 71) 78-30 640.

2.18.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

aorLONE

przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.19.Koncepcja Sp. z 0.0.

2.19.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Koncepcja Sp. z 0.0. z siedzity Tychach (43-100) przy ulicy Filaretow 31; t¢k48 32) 219-03-80.

2.19.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

agrwNE

przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zledg dokumentéw i dyspozycji zakanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszglzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.20.Polski Partner Finansowy Sp. z 0.0.

2.20.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Polski Partner Finansowy Sp. z 0.0. z siegzitKatowicach (40-085) przy ulicy Mickiewicza 2@t (+48 32)
251-14-17.

2.20.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

agrwNE

przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zledg dokumentéw i dyspozycji zakanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.21.D Z Bank Polska S.A.

2.21.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

D Z Bank Polska S.A. z siedzilw Warszawie (00-078) przy ulicy PI. Pitsudskiegde3.: (+48 22) 505-70-00.

2.21.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

agrwNRE

przyjmowanie zleag nabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiediednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zledg dokumentéw i dyspozycji zakanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.22.Dom Maklerski BZ WBK S.A.

2.22.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzipw Poznaniu (60-967) przy PIl. Woliw 15; tel. (+48 61) 85-64-880

2.22.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.
2.

przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa,;
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3.
4,
5.

uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.23Alior Bank S.A.

2.23.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Alior Bank S.A. z siedziipw Warszawie (00-640) Al. Jerozolimskie 94; nr (@48 22) 555-23-23

2.23.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

agrONE

przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zledg dokumentéw i dyspozycji zakanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.24 Bank Zachodni WBK S.A. (Private Banking)

2.24.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Bank Zachodni WBK S.A. z siedzitwe Wroctawiu (50-950) ul. Rynek 9/11; nr tel. (+28) 782 93 40

2.24.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

agrwNRE

przyjmowanie zleag nabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zledg dokumentéw i dyspozycji zakanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszaizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.25.Platinum Fund 24 S.A.

2.25.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Platinum Fund 24 S.A. z siedzilw Warszawie (00-844) ul. Grzybowska 80/82; nr (e#8 32) 661 57 41

2.25.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

aogrLONE

przyjmowanie zleag nabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszaizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.26.Progress Framework Sp. z 0.0.

2.26.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Progress Framework Sp. z 0.0. z siedzile Wroctawiu (50-123) ul. Otawska 9 Nr tel. (+48)B41 02 40

2.26.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

ahrONE

przyjmowanie zleag nabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.27.ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

2.27.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z sieglnitWarszawie (02-801) ul. Putawska 436; nr tel.§22)
588 19 00
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2.27.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zledg dokumentéw i dyspozycji zakanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

arLONE

2.28.Noble Securities S.A.
2.28.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Noble Securities S.A. z siedzili Krakowie (30-081) ul. Krélewska 57; nr tel. 42) 426 25
15
2.28.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleag nabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zledg dokumentéw i dyspozycji zakanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

agrwnNRE

2.29.BRE Wealth Management S.A.
2.29.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BRE Wealth Management SA z siedgily Warszawie (00-065) ul. Krolewska 14; nr teld§+22) 526 78 78
2.29.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleag nabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

agrONE

2.30.Fabryka Zyskow Sp. z o.0.

2.30.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Fabryka Zyskéw Sp. z 0.0. z siedziv Piasecznie (05-500) ul. Putawska 38, lok. 12teNr+48 783 377 590

2.30.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

ahrLONE

2.31.Inwest Partner Dariusz Kotakowski
2.31.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Inwest Partner Dariusz Kotakowski z siedgib Bydgoszczy (85-858), przy ulicy Stary Port 13/ telefonu
(+48 52) 582-43-17
2.31.2 Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleaodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwanych z obstugklientow Funduszu;
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5. oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszgizania utworzonych przez Towarzystwo.

2.32.BRE Bank S.A.

2.32.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

BRE Bank SA z siedzibw Warszawie (00-950) ul. Senatorska 18; nr te48(22) 829 00 00
2.32.2 Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

przyjmowanie zleag nabycia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,

przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu,

oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow

systematycznego oszgzania utworzonych przez Towarzystwo

aohrLONE

2.33.EFIX Dom Maklerski S.A.
2.33.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
EFIX Dom Maklerski S.Az siedzila w Poznaniu (61-246), przy ulicy Pitsudskiego 16¢tel. (+48 61) 877-55-
60
2.33.2 Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleagodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przystujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajcych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa

Informacje o punktach prowaatz/ch zapisy lub zbywagych i odkupujcych Jednostki Uczestnictwa s
udostpniane na stronie internetowej Towarzystwaw.skarbiec.pl

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zagzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czscia
Nie dotyczy, Towarzystwo samodzielnie zatza portfelami inwestycyjnymi funduszy.

4. Dane o podmiotachs$wiadczacych ustugi polegagce na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi

Nie dotyczy.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do bdania sprawozdai finansowych Funduszu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1.

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzyswo zlecito prowadzenie ksig rachunkowych
Funduszu

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siegnitWarszawie przy ul. Putawskiej 436.
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Rozdziat VI INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie w ocenie Taavzystwa jest niezlgdne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Funduszu

Nie istniep inne informacje, poza przytoczonymi w Prospekargzizdne do wiaciwej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwizanego z inwestowaniem w Fundusze.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogpniony Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania
finansowe Funduszu

Prospekt, roczne i poétroczne sprawozdania finansdweduszu zostan udosgpnione przynajmniej w
jednostkach organizacyjnych Dystrybutora wskazanegoRozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej A4ddéraz opublikowane na stronach internetowych
Towarzystwavww.skarbiec.pl

Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, ¢abniez w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ul.
Nowogrodzkiej 47A oraz na stronach internetowydwarzystwa www.skarbiec.pl. udepniat bedzie roczne
i p6troczne sprawozdania finansowe dotyez AHL Trend.

3. Miejsca, w ktérych mozna uzyska dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszach zma uzyskd w jednostkach organizacyjnych Dystrybutoréw
wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibowarzystwa w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej
47A, tel. (+48 22) 521 30 19, faks (+48 22) 521880 adres poczty elektronicznej: TFI@skarbiec.comrpz
na stronach internetowych Towarzystwa: www.skarbpiec
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Rozdziat VIl ZAt. ACZNIKI

1. DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW
W Prospekcie iyto nas¢pujacych definicji i okrdlen skrétowych:

1.1. Agent Transferowy - ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., podnitiiry na zlecenie Funduszu
prowadzi Rejestr Uczestnikdw i wykonuje inne czyuioa rzecz Funduszu.

1.2. Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejnage srodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,
prawa nabyte oraz pgtki z tych praw.

1.3. AHL Trend - subfundusz Man AHL Trend (MAN Umbrella SICAV —ad AHL Trend) wydzielony
w ramach funduszu zagranicznego zadeanego przez Man Investments AG z sieglzibSzwajcarii
MAN Umbrella SICAV — Man AHL Trend.

1.4. Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy- papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku
Pienkznego lub inne prawa mdkowe, a take okrd&lone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowice podstaw do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Nitamglaryzowanego
Instrumentu Pochodnego.

1.5. BRE, BRE Bank - BRE Bank Spétka Akcyjna z siedailv Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
1.6. Depozytariusz- podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadasgjAktywow Funduszu.
1.7. Dystrybutor - podmiot pérednicacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

1.8. Dzien Wyceny — dzieh wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia WadbAktywow Netto Funduszu,
ustalenia Wartiri Aktywow Netto Funduszu na Jednastklczestnictwa, przypadaly na dzié
regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wéctowych w Warszawie S.A.

1.9.Dzien Wykupu - dziex wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia WadbAktywdéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartéei Aktywéw Netto Funduszu na Jednostkiczestnictwa, przypadgly na dzié
regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wéectowych w Warszawie S.A.,

1.10.Fundusz —SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO,

1.11.Instrumenty Pochodne- prawa majtkowe, ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.
1.12.Instrumenty Rynku Pieni¢znego— prawa majtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.
1.13 Komisja lub KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.

1.14 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne- Instrumenty Pochodne, ktérey przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ichidrgst lub mae by przedmiotem negocjacji gdzy
stronami.

1.15.Prospekt, Prospekt Informacyjny — niniejszy prospekt informacyjny.

1.16.Plan Systematycznego Oszedzania - utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikéw Fsad
deklarupcych nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadaediomych przez Fundusz.

1.17 Rejestr - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikbéw zapis elektroniczawierajicy szczeg6towe dane
kazdego Uczestnika Funduszu.

1.18.Rejestr Uczestnikdéw - Rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony w formiektronicznej bazy
danych zawieragych Rejestry; Rejestr Uczestnikow stanowi rejestkiérym mowa w art. 87 ust. 1
Ustawy.

1.19.Rozporzadzenie - Rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 20 stycznia 2009 rsprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartegazospecjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a tate skrotu tego prospektu.

1.20.Statut - statut SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO
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1.21.Tabele Optat - zestawienie @tat udostpniane osobie przygtujacej do Funduszu przy zbywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

1.22.Towarzystwo - SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych $adAkcyjna.

1.23.Uczestnik Funduszy Uczestnik - osoba fizyczna, prawna, jednostka organizacyjieposiadajca
osobowdci prawnej, ktéra za wptatwniesiorn do Funduszu nabyla przynajmniejeéz Jednostki
Uczestnictwa zbywanej przez Fundusz.

1.24 Ustawa- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach ityeggych.

1.25.Ustawa o ofercie- Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publijzi warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebratu oraz o spétkach publicznych.

1.26.Ustawa o pracowniczych programach emerytalnych- Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych.

1.27 Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu - Warta¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobezénia
Funduszu.

1.28Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostle Uczestnictwa - Wartg¢ Aktywow Netto Funduszu
przypadajca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w DiMyceny podzielona przez licgb
wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategortialosa na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu
Wyceny.

1.29.WZA - Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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2. STATUT:
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