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Rozdziat 1
DANE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyiych oraz, w przypadku gdy fundusz
dziata na czas okrélony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze fundimsagstycyjnych w dniu 13 lipca 2007 r. pod
numerem RFi 310. Fundusz zostat utworzony na ceaékrelony.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazanienze Subfundusz nie gwarantuje ogignigcia
celu inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwareji wyptaty okre slonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwanta

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wiaitcAktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartéci lokat srodkéw pienéznych dokonywanych przede wszystkim w akcje lub inne
papiery wartéciowe notowane na Gietdzie Papierow Weaetowych w Warszawie S.A. i na rynku
regulowanym o podobnym profilu ryzyka meym siedzilg na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej. Subfundusz nie gwarantujeagsiiecia celu inwestycyjnego, jednak dotay wszelkich
staraa do jego realizacji. Fundusz amaden inny podmiot nie udzielajgwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestvact

3. Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szazgolndgci:

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfile Subfunduszu

Glowne kategorie lokatasnastpujace: co najmniej 50% aktywowebzie lokowane w akcje, w
tym gtownie akcje renomowanych polskich spoétek, awickszej kapitalizacji i ptynngi,
notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papieréwtdéaiowych w Warszawie SA.

b) Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sktad uznago indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, ktérego rynku dgeczy
indeks, oraz stopi@ odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skladoamego indeksu akcji lub diaych
papieréw wartéciowych.

c) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegolne stgite inwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okrelonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do olélenej kategorii lokat

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szbmedo strategii inwestycyjnych w
odniesieniu do inwestycji na oktenym obszarze geograficznym, w oomej brarty lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do sdnej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub diwych papieréw warteiowych.

d) Jezeli Subfundusz mae zawier& umowy, ktorych przedmiotem % Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdwmdne — wskazanie tej
informacji wraz z wskazaniem, czy takie umowy bda zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapeuenia sprawnego zargdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu



Subfundusz mie zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zaréwno c&lu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego adwania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

4. Zastrzezenie,ze wartosé Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez
Fundusz zalgy od wartosci aktywow Funduszu i jego zobowjzan i w zwigzku z tym
Uczestnik maze w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrzyie® mniejsza kwote niz
kwota, ktora wptacit do Funduszu

Wartcs¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia iugi&nia przez Fundusz zajeod
wartasci aktywow Subfunduszu i jego zobaam, w zwiazku z czym Uczestnik nie w wyniku
umorzenia Jednostek Uczestnictwa otrzmaniejsa kwote niz kwota, ktdésn wptacit do
Funduszu.

5. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwgzanego z przygta polityka inwestycyjna
Subfunduszu lub strategy zarzadzania ze wskazaniem,ze szczegotowe informacje o
wszystkich ryzkach wymienionych w Skrocie Prospektulnformacyjnego s2 zawarte w
Prospekcie Informacyjnym

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajce przede wszystkim z faktu inwestowania przez Quiiisz w¢kszaci swoich
aktywéw w akcje, z czym wia sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papieréw warfgiowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajce z faktu,ze ceny papierow warkoiowych i innych instrumentéw na gieldzie
lub rynku, na ktérym @& notowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podlegagmianom w
zaleenosci od ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu korktury gietdowej. Pogorszeniegsi
koniunktury gietdowej moe prowadzi do spadku cen wkszaci notowanych papieréw
wartagsciowych i instrumentow finansowych, co z kolei zeowptywa na spadki wartei
Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwhzane z trwat lub czasow utrat przez emitentow papierow wastiowych zdolndci
do wywiazywania s¢ z zacagnictych zobowizan, w tym rownie z trwah lub czasow
niemanoscia zaptaty odsetek od zobazen. Sytuacja taka me nasipi¢ w wyniku pogorszenia
sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarOpreez czynniki wewgtrzne emitenta,
jak i uwarunkowania zewitrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawng itp.

Do tej kategorii ryzyka wchodzi réwnieryzyko zwhzane z obrieniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencjratingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papierow
wartgsciowych emitenta, dracy nasgpstwem wymaganej przez inwestorow asgej premii za
ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentéw papieréw waxtmwych wchodacych w skiad
lokat Subfunduszu albo olkeinie ratingu dla tych papieréw lub emitentow zmow efekcie
powadz¢ do spadkow wartmi Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikapce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczemransakcji
dotycacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfundusklieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji me w przypadku negatywnego zachowania séen papierow
wartasciowych wptywa& na wahania oraz spadki waito Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo



nieterminowe rozliczenia lub brak rozlicz&ansakcji mae powodowa konieczné¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynid@jch z zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku cgsci papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieraoty
na gietdzie lub rynku, na ktérym jest dokonywanydahbuniemdliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzeday duzego pakietu papierow wadgiowych czy instrumentéw w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cenW efekcie ograniczona plynfio maze negatywnie wplyw@ na
mozliwe do uzyskania ceny sprzegapapierow wartéciowych i instrumentow finansowych. Ma
to szczegollnie istotne znaczenie w przypadku Zeis@ niekorzystnych  zjawisk
makroekonomicznych Iub dotygzych czynnikdw okrdajacych atrakcyjnéé inwestycyjm
danego emitenta lub konkretnego papieru waitovego czy instrumentu finansowego. Sytuacja
ograniczonej ptynniei poszczegoélnych papierow wastiowych wchodzcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu genegatywnie wptywana ich ceny, co z kolei nmie prowadzi

do waha i spadkow wartéci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestpgji rynkach zagranicznych, a tak
inwestycji w papiery warteiowe denominowane w walutach obcych dodatkowymiigiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kuriiego wzgtdem walut obcych magsic
przektadé na wahania wyranych w ztotych cen takich papierow waxmwych, co z kolei
moze prowadzt do waha oraz spadkow warfai Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z 6wglych parametrow
makroekonomicznych, mie wplywa na atrakcyjné¢ inwestycyj oraz ceny krajowych
papierow wartéciowych, szczegodlnie w przypadku gwattownych zmlanséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw watmwych na gietdzie lub rynku, na ktérym sotowane,
mog wptywac na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustaavdo prowadzenia rejestru aktywéw Funduszu jest wiodmany
niezaleny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, z@o— w wyniku b¢du ze strony
Depozytariusza lub innych zdafzezwiazanych z przechowywaniem aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu — wygli¢ Sytuacja majca negatywny wptyw na Waré
Aktywow Funduszu oraz Wardé Aktywoéw Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow

Ryzyko zwhzane z mdliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfundusbada
skoncentrowane na olétenym rynku lub w okrélonym segmencie rynku, lub okienym
sektorze. Wéwczas niekorzystne zdarzeniaaogajnegatywny wplyw na dany rynek, segment
rynku lub sektor mag w znaczcym stopniu wptyw& na wahania i warté Jednostek
Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papierow wartoiowych i instrumentow finansowych jest uzalemna

od wielu parametrow makroekonomicznych, takich jempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu bugktowego, poziom deficytu na rachunku Za®ym, poziom
bezrobocia, poziom  kurséw  walutowych. Zmiany posgdinych  parametréw
makroekonomicznych magnegatywnie wptywé na atrakcyjné¢ inwestycyjm, poszczegoélnych
papierow wartéciowych, a tym samym na ich ceny. kéoto powodowa wahania oraz spadki
cen Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwaiejszych elementoéw prowadzenia dziatdbiogospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnfyohin. w: systemie podatkowym, systemie
obrotu gospodarczego, systemie obrotu papieramo$egowymi) mog negatywnie wpltywana



emitentébw papieréw warfoiowych oraz na atrakcyjdé inwestycyjm instrumentéw
finansowych, a tym samym na ich ceny.2ddo powodowa wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Naley przy tym podkréli¢, ze zmiany w systemie prawnym mpmiec charakter
nagtego i znacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przigagrske do gwattownych
ruchow cen papierow wadciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérymrtowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju poprysieim médzynarodowych povazan
gospodarczych jest uzal@one od stanu gospodaddiatowej, w tym przede wszystkim sytuaciji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanow Zjedonogzh. Wspomniane powdania powoduj,

iz pogorszenie sikoniunktury swiatowej mae negatywnie wptywa na kondyag gospodarki
danego kraju, a tym samym na kondypgo podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny
papieréw wartéciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy.temerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rymkéinansowych s znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu ¢gdizynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moge
by¢ bezpdrednio zwazane z aktualp sytuacy wewrgtrzna danego kraju, lecz wynikaz
generalnych tendencji dotygz/ch przeptywu kapitatu portizy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeplywy te poprzez naeibm popytu i podyy mog by
przyczyry znacznych zmian cen papierow wadowych i w efekcie mogpowodowa& wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

[) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwaniejszych parametrow makroekonomicznych jest pozgiGp procentowych,
ktérych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbyse na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spoétek finansigych swoj dziatalng¢ poprzez kredyty podveki stép procentowych
moa Sig wiaza¢ ze zwikszeniem kosztow finansowych ponoszonych przepédks a zatem
wplywaé ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tgmysn powodowa spadek cen
akcji. Ponadto podwski stép procentowych powodugzmniejszenie atrakcyjgoi inwestycji w
akcje wzgédem instrumentéw dinych, co rownié moze sk wiazat z ogélnym pogorszeniem
koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dis@&vo zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych wptywaj na ceny dianych papierow warteiowych, przy czym zwizek cen tych
papieréw z poziomem stop procentowych ma charaldetnosci odwrotnie proporcjonalne;.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane zmianami stop
procentowych mog wplywaé na wahania oraz spadki wato Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowsa

Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw vsaivavych nabywanych przez Fundusz
w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notswna gietdzie (rynku wtérnym). Z reguty
emitenci papierow warggsiowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramacérgf publicznej
daza do tego, aby papiery te byly ngzbie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Mdosk
okaza, ze z r&nych przyczyn te papiery wadiowe nie znajg sie w obrocie na rynku
zorganizowanym (gietdzie) a w zywgku z tym ich plynné¢ w znaczcym stopniu ulegnie
ograniczeniu, z czym magsie wiazat negatywne konsekwencje (zob. ryzyko plyéuip

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfuzdds wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszgidnych kategorii lokat (papiery
diuzne, akcje, instrumenty pochodne). dMost zdarzy, ze z uwagi na konstrukgjmodeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danychsaiepvych rzeczywista cena mova do osagnigcia
na rynku w przypadku sprzedatakich papieréw wartziowych lkedzie nisza nk wycena
modelowa, co &dzie wplywa na spadek warfoi Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréow



Ryzyko zwhzane z megliwoscia niewywiazania s¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobaweh
wyhikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyka tavystpuje w szczegolrii
na rynku mgdzybankowym, na ktorym Subfundusz zeozawieré transakcje z terminem
realizacji znacgco p&niejszym od daty zawarcia transakciji.

p) Ryzyko zwigzane 2z mdliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentd Pochodnych
W zwiazku z tym,ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegolskieunikéw portfela
inwestycyjnego, a tale w celu sprawnego zadzania Subfunduszem, @ nabywa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowandrungenty Pochodne, z inwestycjv
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszaiyisie dodatkowo nagpujace rodzaje ryzyka:
- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Poctyath: ryzyko zmiennii
Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjngikyzozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynncici Instrumentoéw Pochodnych,
- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdalych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.
Nalezy dod&, ze zabezpieczanie aktywéw Subfunduszwense odbywa przy wyciu réznych
strategii zabezpieczgjych, ktére w szczegoldo mog sie opier& na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumermoopgaego. W zwizku z tym pojawia si
ryzyko niewldciwego zabezpieczenia, oznaeza, ze zyski na instrumencie pochodnym nie
zrekompensuj strat na aktywie zabezpieczanym.

g) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywéw

Subfundusz stosuje strategalokacji aktywow, ktora zakladae udziat czsci akcyjnej (akcje
oraz instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym)Aktywach Netto Subfunduszu wynosi co
najmniej 50%. Oznacza tae nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcjikiag portfela
inwestycyjnego Subfunduszueda wchodzé akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku
inwestycyjnym. Mae to prowadz, wobec utrzymujcej sk dekoniunktury na gietdzie, do waha

i spadkéw wartéci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szgbdnosci:

5.1.1.Nieoshgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwjzanego z
inwestycja

a) Ryzyko nieosagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowaalkeywow Subfunduszu w olkdiene w

Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywegji tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie bdzie dizyt do zrealizowania celu inwestycyjnego oitomego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantujeagsiiccia tego celu. Uczestnik powinien réiga uwadzeze
Subfundusz pomimo dokfadania najpsyej zawodowej staranf® maze nie o0signac
zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegétnayzyko nieosigniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa peoby zwigzane z wymienionymi w pkt 5 czynnikami
ryzyka, zawarciem przez Subfundusz glaeych uméw i ze szczegdlnymi warunkami zawartych
przez Subfundusz transakcji.

5.1.2.Wystapienia szczegolnych okoliczrimi, na wyshpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu



Fundusz ulega rozeiZaniu, a Subfundusze ulegajikwidacji w przypadku wysipienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Fundusiz ma wplywu na wyspienie
przestanek rozvazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo mae, bez zgody Uczestnikbw Funduszu, na podstawiewymzawartej z

Towarzystwem przef zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejjpoej zaradzanie
Funduszem, w przypadku przeja zaradzania, wsipuje w prawa i obowaizki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu z chwéjscia w zycie zmian w Statucie dotyazych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnychatragcego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugupcego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz wykonajswoje czynnéci na podstawie

umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, zetakiiana podmiotéw, z ktérymi umowy
sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo mee podyaé¢ decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

zaradzanym przez Towarzystwo. Bokenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pekenie.
Pokczenie nagpuje przez przeniesienie meju funduszu przejmowanego do funduszu
przejmupcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu praejamego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszaejmowanego.
Uczestnicy Funduszuasinformowani o zamiarze psdzenia poprzez ogtoszenia, w sposob
wskazany w postanowieniach statut@ezhcych s¢ funduszy, jednate nie mag wplywu na
podicie decyzji o paiczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesinego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny

otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany Statutu Bsmngdl, co nagpuje bez zgody Uczestnikow

Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przeal&sn
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest ogtasagprzez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyety inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi wycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania
ogtoszenia 0 zmianie Statutu. Uczestnicy nieanvgptywu na decyz Towarzystwa o zmianie
postanowié Statutu.

5.1.3.Niewyptacalnaici gwaranta
Nie dotyczy.

5.1.4.Inflacji
Zasadniczy ij4yw tego czynnika ryzyka zostat opysanpkt 5, w akapicie dotyazym ryzyka
ekonomicznego oraz stdép procentowych. Dodatkowoumkju widzenia Uczestnika nale
podkrsli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wiedkaealnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Me sk zdarzy, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa ak&E ujemna, mimae nominalna stopa zwrotu



inwestycji w Jednostki Uczestnictwadzie dodatnia. W zwzku z tym Uczestnik jest natany
na ryzyko utraty realnej wasa inwestyciji.

5.1.5.Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w szczegolrégi w
zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 5. Dodatkowo nals podkréilié, ze

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrgospodarczego oraz w systemie
podatkowym, mog niekorzystnie wptywé& na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik jest natmny na maliwos¢ ponoszenia dodatkowych ohwzeén, ktére w znacay
sposOb mog negatywnie wplywé na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu 28tycji w
Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainter@sgm dtugoterminowym oszedzaniem
przy wykorzystaniu potencjatu wzrostowego rynku jalaczekupcym wysokiego zysku z
inwestycji (wyzszego ni oferowany przez fundusze zrownowae) i akceptujcym wysokie
ryzyko inwestycyjne. Z uwagi na fakie Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym z@o
posiadé akcje od 50% nawet do poziomu 100% aktywow Subfgnd, jest on obarczony
wysoka zmienndcia wartagci Jednostki Uczestnictwa (znacznie 2831 niz w przypadku
funduszy zréwnowznych). Zmienn& ta objawia si mozliwoscia wystpienia spadkéw
wartasci Jednostki Uczestnictwa, czasami nawets¢cda@nacznych, szczegdlnie w okresach
dekoniunktury na rynku akcji. W zagku z tym zalecany minimalny horyzont inwestycyjioy
okres 3-4 lat.

. Wskazanie,ze informacje o obowizkach podatkowych Uczestnikédw Funduszugszawarte w
Prospekcie Informacyjnym, oraz zastrzéenie, ze obownzki podatkowe zalega od
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsa dokonywania inwestycji; w celu
ustalenia obowizkéw podatkowych wskazane jest zag@jnigcie porady doradcy
podatkowego lub prawnego

Informacje o obowizkach podatkowych Uczestnikbw Fundusza zawarte w Prospekcie
Informacyjnym. Ze wzgldu na fakt, 2 obowinzki podatkowe zabe od indywidualnej sytuacii
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyej celu ustalenia obowtkow
podatkowych Uczestnik powinien zegm¢ porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Infformacje o wysokasci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztaabbciazajacych Subfundusz

8.1. Wskazanie wartgci wskaznika WKC) wraz z informacj a, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwhzanych bezpérednio z dziatalnccia inwestycyjna Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok orazze kategorie kosztow
Subfunduszu niewhczonych do wskanika WKC, w tym opfaty transakcyjne, sa
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu



Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest obliczany ¢aloraz hcznej wartéci kosztow
operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w rakbumynikow Subfunduszu w okresie
1.01.2010-31.12.2010 r. sredniej Wartéci Aktywéw Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspdiczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla ualzi kosztéw niezwgzanych
bezpdrednio z dziatalnécia inwestycyjra Subfunduszu wredniej Wartdci Aktywow Netto
Subfunduszu za okres 1.01.2010-31.12.2010 .

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumjeksszty Subfunduszu, o ktérych mowa w
przepisach o szczeg6lnych zasadach rachurd@wdunduszy inwestycyjnych z
wytaczeniem: (i) kosztéw transakcyjnych, w tym prowigzjoptat maklerskich, podatkéw
zwiagzanych z nabyciem lub zbyciem skiadnikow portféiix,odsetek z tytutu zaggnictych
pozyczek Ilub kredytow, (iii) $wiadczéd wynikajacych z realizacji umow, ktérych
przedmiotem s Instrumenty Pochodne, (iv) optat zzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszoredpdrednio przez Uczestnika, oraz
(v) wartdsci swiadczed dodatkowych (tj. wart®i ustug swiadczonych przez podmiot
prowadacy dziatalnd¢ maklersla na rzecz Subfunduszu, pozostgch w bezpérednim
zwiazku z korzystaniem przez Subfundusz zsrpdnictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartéciowymi, Instrumentami Rynku Pieginego lub Instrumentami
Pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jakednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 1.01.2010-31.12.2010 r.

Wartas¢ Wskanika Kosztéw Catkowitych obliczonego za okres od112010 r. do
31.12.2010 r. wynosita 4,485.

8.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia Ib odkupienia Jednostek

Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgednio przez Uczestnika

8.2.1.0plata za otwarcie Subrejestru
Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana pragmrzystwo i nie meze by wyzsza ni 20
zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest pobierarmezp Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego gasje otwarcie kadego nowego Subrejestru.
1) Informacja o wysokéci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawanaezrz
Towarzystwo w Tabelach Opfat, kt6ra sa bieaco udostpniane we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
8.2.2.0ptlata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestiwa
8.2.2.1. Z zastrzeeniem art. 32 Statutu Towarzystwo pobiera @pfasnipulacyja za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
8.2.2.2. Stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednodikeizestnictwa jest
ustalana przez Towarzystwo. Stawka oplaty manigiteg za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa jest zala od wartéci srodkéw wplacanych przez
Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uadzest Subfunduszu.
8.2.2.3.  Z zastrzeeniem art. 32 Statutu wysadoptaty manipulacyjnej jest ustalana
w oparciu o stawk optaty manipulacyjnej i podstawjej naliczania. Podstaw
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlewemabycia jest wargo (na
dzien realizacji danego zlecenia nabycia)e&z lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez @sobbywajca Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu lub
8.2.2.4. Wartas¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcienygej, jest
obliczana jako iloczyn Warfoi Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednaestk
Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jadko®/czestnictwa na



podstawie bigacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Shhfszu
posiadanych przez Uczestnika Funduszu skiadgp zlecenie na dany daie w
przypadku obliczania wardoi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

8.2.2.5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywaniednostek
Uczestnictwa dla Subfunduszu uzlago z Dystrybutorow wynosi 5,5%.

8.2.2.6. Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty maagyinej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa gstalane przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, kire
udostpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostele&tnictwa.

8.2.3.Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Ucatnictwa
8.2.3.1. Na dziex sporadzenia Prospektu Informacyjnego Towarzystwo nieigrab
optfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek sirzetwa.

8.2.4.0pfata manipulacyjna za zamiarg Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

8.2.4.1. Z zastrzeeniem postanowie art. 32 Statutu osoba sklaglzg zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfund@&zrofynduszrédiowy) na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfsmddocelowy) jest
obciazana optag manipulacyja za zamiag Jednostek Uczestnictwa.

8.2.4.2. Wysoka¢ optaty manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa jest
ustalana w oparciu o stawkoptaty manipulacyjnej za zamianJednostek
Uczestnictwa i podstawjej naliczania. Stawka optaty za zamiatanowi rénicg
pomicdzy stawlg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uckesta
wedlug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktérym mabywane Jednostki
Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawdptaty manipulacyjnej Subfunduszu, z
ktorego jest dokonywana konwersja (rejeés@dtowy). Podstaw naliczania optaty
manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek sfioizgwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfundusadtowym.

8.2.4.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKEzedioika
prowadzonym przez Subfundusz imoby dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktére rowntezostam zapisane na IKE w Subfunduszach, z ktorymi
Uczestnik zawart umogvo prowadzenie IKE.

8.2.4.4. Skala i wysoké: stawek optaty manipulacyjnej za zamjadednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdagyinej za zamian
Jednostek Uczestnictwa astalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, kipre
udostpniane na bimco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

8.2.5.0ptata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

8.2.5.1. Osoba dokonafa konwersji jest obgiana optat manipulacyja za
konwersg Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipjhagya zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. Wysdkaptaty za konwergjjest ustalana w oparciu o
stawle optaty za konwergji podstaw jej naliczania, okrdone w Tabelach Opfat.

8.2.5.2. Stawka oplaty za zamianstanowi rgnice pomigdzy stawly optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwaltwge Tabeli Optat dla
Subfunduszu, w ktérymasnabywane Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelpavy)
stawlq opfaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dgkeama jest konwersja
(rejestr zrodtowy). Podstaw naliczania opftaty manipulacyjnej za konwersj
Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwestj wartd¢ (na dzié
realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostekedtictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszuodiowym.

8.2.5.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKEzestnika
prowadzonym przez Fundusz meo by dokonana jedynie na Jednostki



Uczestnictwa, ktore rowriezostal zapisane na IKE, w funduszach z@lzanych
przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umgawprowadzenie IKE.
8.2.5.4. Skala i wysoké¢ stawek optaty za konweespednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty za konwerdgdnostek Uczestnictwa sstalane przez
Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére gsdostpniane we wszystkich punktach

zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.6.Optaty pobierane w zwhazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania

8.2.6.1. Optaty pobierane w zwkku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania (w tym szczeg6towe zasady naliczania orazegptowe zasady i
terminy pobierania optat manipulacyjnych zmanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszgizania) reguluje umowa o0 uczestnictwo w Planie
Systematycznego Oszgizania.

8.2.6.2. Optaty manipulacyjne zwkane z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania stanowaiforme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.6.3. Wysoka¢ optat, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, wraz z ophaitaa zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat pabich w zwizku z
dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktpapisaly umowy o
uczestnictwie w Planie Systematycznego Ogizania, nie mze przekracza
wysokdaci poszczegolnych wptat, w zyziku z ktérymi § pobierane.

8.2.6.4. Wysokaé¢ optat, o ktorych mowa w pkt 8.2.6.1, w odniesiemia optat
pobieranych w zwizku z dokonywaniem wyptat (w napstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osktiye podpisaty umowy o
uczestnictwie w Planie Systematycznego Osizania, nie mze przekracza
wysokasici  poszczegélinych wyptat (w  napstwie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa), w zwaizku z ktérymi g pobierane.

8.2.6.5. O ile umowa dotycgra uczestnictwa w Planie Systematycznego Qslzenia
tak stanowi, optaty, o ktéorych mowa w pkt 8.2.6..lmpog by¢ pobierane
niezalenie od innych optat zwrzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

8.2.7.0Optaty zwigzane z uczestnictwem w IKE
8.2.7.1. W ramach IKE mog by¢ pobierane wycznie: optaty za zbywanie,
odkupywanie i konwergjJednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstaivie a
86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysakgpobieranych w ramach IKE optat nie aeo
by¢ wyzsza nk maksymalna wysoké optat przewidziana w Statucie, oraz optata
przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana meypadku, gdy wypfata,
wyptata transferowa lub zwrot napt w terminie krétszym i 12 miesgcy, liczac
od dnia zawarcia umowy.
8.2.7.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywaldednostek
Uczestnictwa, stanoatej forny optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy,
moze przekroczy 5,5% srodkow wplacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, z zasgmem £ wysokaé oplaty
manipulacyjnej pobieranej w zgaku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez eosoktéra podpisata umow o
prowadzenie IKE, w zvazku z kt6n nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie m®
przekracz& 2000.zt, natomiast wysoké& optaty pobieranej w zwrku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia dstikk Uczestnictwa przez
osole, ktéra podpisata umowo prowadzenie IKE, nie me przekrocz§ 30%
wptacanychsrodkow.
8.2.7.3. Towarzystwo mee:
a) zwolni¢ z opfat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub
b) obnizy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub
c) odroczy w czasie pobranie caid lub czsci optat, o ktorych mowa w ugiach
powyzszych, przy czym odroczenie o dotycz¢ wytacznie opfat za zbywanie lub



konwersg Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnieriazpUczestnika warunkow
dotycacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub mainej wysokéci
dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

8.2.8.Inne opfaty

Towarzystwo mee pobierd optaty zwazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny iokreslony powyzej sposéb w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych, na zasadach ckoaych w dokumentach dotygzych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Opfata, o ktérej mowa w zdpierwszym, stanowi foreoptat, o
ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.9.Zmiana wysokdaci optat
8.2.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwoz@mbniy¢ lub znigé optaty
w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do &krech grup
nabywcdéw, lub os6b dokorugych konwersji lub zamiany.

8.2.9.2. Towarzystwo mee obnky¢ lub znigé¢ optaty w szczegllriai:

a) w przypadku przygpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematgo
Oszczdzania utworzonego przez Fundusz na zasadachlakyeh w art. 33 Statutu.
Informacja o warunkach i zasadach dlaniia lub znoszenia optat oraz o warunkach
przystpowania do Planu Systematycznego Osdeania i uczestnictwa w nim e
by¢ podana do publicznej wiadodw w jednostkach Dystrybutoréw, a tek na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiedrgbrmacja taka mae rownie
by¢ przekazana w inny sposéb, w szczegfthoza pdrednictwem srodkow
masowego przekazu lub poczty,

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznejblicdednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumig rsbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa za minimalkwote. Obnienie lub zniesienie optaty
nastpuje na podstawie wniosku ztinego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w
Towarzystwie,

c) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okieskrotszy ni 2 miesice.
Obneenie lub zniesienie optaty napuje na podstawie wniosku ztmnego przez
Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, p@akaeptowaniu wniosku przez
Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystriglsuma takie uprawnienia,

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Suloszu poprzez wpfat
bezpdrednia. Decyzje o obrieniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w
odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub akoeej grupy nabywcéw Jednostek
Uczestnictwa,

e) w stosunku do o0s6b zatrudnionych przez Towarzystigenta Transferowego,
Dystrybutorow, Depozytariusza oraz o0s6b zatrudribnyprzez akcjonariuszy
Towarzystwa i podmioty wspotpraage z Towarzystwem na podstawie zawartych z
nim umow oswiadczenie ustug. Decyzje o obeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,

f) w stosunku do podmiotéwellacych nabywcami ustug finansowydhwiadczonych
przez podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzyspesiadaj akcje lub udziaty.
Decyzje o obrieniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,

g) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnydh,zasadach okslenych w
dokumentach dotyazych danego pracowniczego programu emerytalnego,

h) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE,

i) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Bgstora. Obnienie lub
zniesienie opfaty nagtuje na podstawie wniosku ztmnego przez Dystrybutora w
Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Tawstwo.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfundude pobiera si optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnicega Subfunduszu w przypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu vdgsokaici kwoty
odpowiadajcej kwocie, jak Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od



niego caléci lub czsci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o diedoia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dniazeshia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie updm wiccej nz 60 dni. Zwolnienie od opfaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kedarzowym.

8.3. Wskazanie optaty zmiennej, kdace] czscia wynagrodzenia za zargdzanie,
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w uciu procentowym w
stosunku dosredniej Warto sci Aktywow Netto Subfunduszu
8.3.1.Statut Funduszu przewiduje pivo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
8.3.2.Wynagrodzenie zmienne jest uzal®mne od wynikow zamgzania Subfunduszem w

kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia zmiermeagkazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym tworzy giw cigzar zobowszan Subfunduszu rezervw
kwocie réwnej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennenugstrzeeniem,ze:
8.3.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalaaposob nagbujacy:
WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyrakadzania,
WANy.: — Wartag¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni DBzigVyceny
ustalona bez uwzgliniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wastd Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnp@nizszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUy.1 / WANJU, — 1) * 100%
gdzie:
WANJU, — iloraz wartéci Aktywow Netto na przedostatni DZieWyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczbyndstek Uczestnictwa na
przedostatni Dzi@Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WANJUy.; — iloraz wartéci Aktywow Netto na poprzedni Dzie Wyceny
ustalonych bez uwzetiniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz yiczb
Jednostek Uczestnictwa na poprzedni Bxyceny,
BENCHMARK - wyrazona procentowo w bimcym okresie rozliczeniowym
zmiana wartéci portfela wzorcowego o skladzie: 10% 3-méezny WIBID +
90% WIG20, pomniejszona 0 procentowo wimay koszt wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2,
ustalonego proporcjonalnie do uplywu czasu; zmiamartasci portfela
wzorcowego jest ustalana w Ziym Dniu Wyceny bigacego okresu
rozliczeniowego jako zmiana waftd ogtoszonych w poprzednim Dniu
Wyceny w stosunku do wa&ao portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
8.3.2.2. okresami rozliczeniowymi as kalendarzowe okresy kwartalne, z
zastrzeeniem, ze w przypadku, gdy dany dziekalendarzowy nie jest Dniem
Wyceny, dla oblicze, o ktérych mowa w niniejszym ugtie, przyjmuje si
wartcici z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,
8.3.2.3. wartas¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wynikizadzania
obliczona na przedostatni DaieNyceny danego okresu rozliczeniowego, jest
wyptacana Towarzystwu do 10. dnia m#esi nasfpujacego po zakaczeniu tego
okresu,



8.3.2.4. Towarzystwo mee podj¢ decyzg o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego
lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu Towatzsa taly decyzg podejmuje
Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

8.4. Wskazanie istniepcych umow lub porozumiei, na ktérych podstawie koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnéci Subfunduszu s rozdzielane midzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowieStatutu.

8.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywtych ustug na wysok&é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnos¢é maklerska oraz na wysokdé
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersly, swiadczce na rzecz Funduszu ustugi
posrednictwa w obrocie papierami waseoowymi, Instrumentami Rynku Pieginego lub
Instrumentami Pochodnymi, spadzap dla Funduszu analizy i rekomendacjavi@dczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundesgwiadczeér dodatkowych nie ma to
wplywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalné¢ maklerslg
ani na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Subfunduszem.

8.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w lirym sa zawarte dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumiai, o ktorych mowa w pkt 8.4, oraz
o wptywie tych umow na interes Uczestnika Funduszu

Prospekt Informacyjny nie zawiera dodatkowych infacji poza informacjami wskazanymi
w pkt 66.7 w zakresie rodzaju i charakteru umowriogumiei, o ktérych mowa w pkt 66.7.
Informacja o wplywie ww. umdw na interes uczestmikbunduszu wskazana jest w pkt 66.8
w rozdziale Ill Prospektu Informacyjnego.

9. Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym

9.1. Wartos$é¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego rak obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowam w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu na d#i®1.12.2010 r. wynosita 491 804 tys. zt.

9.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczdsictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2009—-2010)
wyniosta 22,63%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2008—2010)
wyniosta -5,66%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki Ucnégtva za ostatnie 5 lat obrotowych (2006—2010)
wyniosta 6,39%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki Ucpégtva za ostatnie 10 lat obrotowych (2001—
2010) wyniosta 16,05%.
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9.3Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec siacy do oceny efektywnéci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlacy zachowanie s zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej wzorcem
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a tak informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Od rozpoczcia przez Subfundusz dziatakeodo dnia 5 listopada 1999 r. obagiljacym
benchmarkiem byt

15% WIBID 3M + 85% WIG pomniejszony o koszty stplenoszone przez Subfundusz.
Od dnia 8 listopada 1999 r. do dnia Zgmernika 2003 r. obowkujacym benchmarkiem
byt:

5% WIBID 3M + 95% WIG20 pomniejszony o koszty stptinoszone przez Subfundusz.
Od dnia 3 padziernika 2003 r. obowzujacym benchmarkiem jest:

90% WIG20 + 10% 3-miestzny WIBID pomniejszony o koszty state ponoszoreepr
Subfundusz.

Oceny efektywnfxi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonujemdprzez poréwnanie
stopy zwrotu Subfunduszu ze sdapwrotu portfela wzorcowego (benchmarku).

Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcoweggkdnia s¢ koszty wynagrodzenia
za zarzdzanie Subfunduszem.

9.4.Informacje o srednich stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 9.2

Srednia stopa zwrotu z prayego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lat@be (2009—2010)
wyniosta 18,86%.

Srednia stopa zwrotu z prayggo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 latatlve (2008—2010)
wyniosta -8,64%.

Srednia stopa zwrotu z przyggo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lattolyah (2006—2010)
wyniosta -2,41%.

Srednia stopa zwrotu z przyego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lattowych (2001—
2010) wyniosta 0,39%.



10.

11.

Srednia stopa zwrotu wynikgia z przygtego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 31® lat
obrotowych:
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9.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz
oraz wysokdci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki
historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych wynikéw w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszyme indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzaiena od
wartdsci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia dkupienia przez Fundusz oraz
wysokaci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnyalaz age wyniki historyczne nie
gwarantuj uzyskania podobnych w przysgéo

Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanficprzez Fundusz — jeéeli Fundusz
zbywa wigcej niz jedna kategorie jednostek

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kaiiegor
Zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupywania dmostek Uczestnictwa

11.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

11.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
11.1.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwagpagt:
11.1.1.1.1. w wyniku zawarcia umowy porilzy Funduszem a osgb
przystpujaca do Funduszu poprzez zEnie zlecenia nabycia. Umowa
obowiazuje od dnia nabycia przynajmniejegei Jednostki Uczestnictwa do
dnia zamknicia ostatniego RejestriSrodki pienkzne z tytutu nabycia
Jednostek Uczestnictwa mpg by¢ wplacane za pwoednictwem



uprawnionych Dystrybutoréw lub bezpednio na rachunek Funduszu, z
zastrzeeniem postanowieusepdw poniszych,
11.1.1.1.2.  (skrelono)
11.1.1.1.3.  (skrelono)
11.1.1.2. Uczestnik Funduszu, na ktérego rzecz otwartoRejestr, oraz osoba, ktora
posiada przynajmniej ¢& jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo, m® nabywa kolejne
Jednostki Uczestnictwa poprzez:
11.1.1.2.1. dokonanie wpfaty srodkéw pienéznych na rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza (wptatpdseednia),
11.1.1.2.2.  (skrelono)
11.1.1.3. Jeseli nabycie Jednostek Uczestnictwaaim@ st z otwarciem Rejestru,
nabycie Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanypkinl1.1.1.2 przez oseb
bedaca strorp umowy o prowadzenie IKE zawarte] zaspdnictwem podmiotu
nieuprawnionego do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa z@o
nastpi¢ wytacznie pod warunkiem dokonania wplaty w formie pepal z
rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowgd#sru prowadzony przez
Depozytariusza.
11.1.1.4. Wplyw srodkéw pieneéznych na rachunek Funduszu w wyniku dokonania
wptaty w sposob okétony w pkt 11.1.1.2 jest rOwnoznaczny ze zgoiem
zlecenia nabycia.
11.1.1.5. Warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumenpiaty:
11.1.1.5.1.  numeru rachunku bankowego Funduszuazamego z Subfunduszem,
11.1.1.5.2.  kwoty przekazywanyckrodkéw piengznych,
11.1.1.5.3.  tytulu wptaty zawierajcego nazw Subfunduszu,
11.1.1.5.4. w przypadku oséb fizycznych: imienia i nazwiska Estnika oraz
jego adresu zamieszkania, numeru Rejestru lub nunRESEL, a w
przypadku jego braku daty urodzenia,
11.1.1.55. w przypadku oséb prawnych Ilub jednostek organizacyj
nieposiadajcych osobowsci prawnej: nazwy/firmy Uczestnika oraz jego
siedziby, numeru Rejestru albo REGON.
11.1.1.6. W przypadku niewskazania na dokumencie wptacem@kdéw numeru
Rejestru wptata jest realizowana na Rejestr otwaaiwczaniej.
11.1.1.7. Zlecenie wypetnione w sposéb nieczytelny lub niapdéowy i wywotujace
watpliwosci co do tréci lub autentycznixi nie lkedzie uznane za wae.
Dokument przekazaniasrodkéw pienéznych niezawieraicy wszystkich
informacji, o ktorych mowa w pkt 11.1.1.5, niedzie uznany za wae zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.
11.1.1.8. W ramach IKE wpfaty na rachunek wskazany przez Bsndo ktérych mowa
powyzej, mog by¢ dokonywane tate na wskazany przez Towarzystwo rachunek
Towarzystwa.
11.1.1.9. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograhiczekazdym Dniu
Wyceny, przy czym Fundusz e zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
okreslonych w Prospekcie Informacyjnym i Ustawie sytaaty.
11.1.1.10. Zlecenie nabycia me zosta zlozone za pomagelektronicznych ninikéw
informacji z zachowaniem wymogow gwaraatyjch autentyczrigé i
wiarygodnad¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegodtovesady
przyjmowania zleae w spos6b wskazany w zdaniu pierwszym ékrepodmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposéb.
11.1.1.11. Zlecenie Uczestnika musi zawiéravskazane przez Fundusz podstawowe
dane identyfikacyjne Uczestnika oklene przepisami prawa, w szczegdicio
przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeziaddniu praniu pierdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r., Nr 1p8z. 1505, ze zm.).



11.1.1.12. Realizac zlecenia nabycia Fundusz meo uzaleni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez ksadktére $ wymagane
przepisami prawa.

11.1.1.13. Fundusz mge wstrzyma realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia

brakupcych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymamtupetnionego
zlecenia, mege je odrzugi.

11.1.2.Nabycie Jednostek Uczestnictwa

11.1.2.1. Osoba wptacara srodki piengzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rajesdiczby nabytych
Jednostek Uczestnictwa, na podstawie otrzymanegeeria nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza @zyohaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prkygpad
okreslonym w pkt 11.1.1.2 wyicznie na podstawie informacji od Depozytariusza
0 otrzymaniu przez niegosrodkow piengznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

11.1.2.2. Od dnia wptaceniasrodkow piengznych w jednostce organizacyjnej
Dystrybutora lub bezpgoednio Funduszowi do dnia, w ktorym ngsije nabycie
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nigemaptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okolicznéei, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakco

11.1.2.3. Realizacy oswiadczenia woli Fundusz me uzaléni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposdb wskazany przez sadktore $ wymagane
przepisami prawa, w szczegoteoprzepisami Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansgwevartgci mapatkowych
pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyénddet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu. Fundusz mowstrzyma realizacg oswiadczenia woli

do czasu uzupehienia brakaych informaciji, a w przypadku nieotrzymania
uzupetnionego @viadczenia woli mge je odrzudi.

11.1.3.Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
11.1.3.1. Z zastrzeeniem, pkt 11.1.3.2., feli:

a) Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedkddtezestnictwa w Dniu
Wyceny, oraz informagj od Depozytariusza o wphgtiu na rachunek

Funduszusrodkow piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny,
lub

b) w przypadku wptat bezgeednich Agent Transferowy otrzyma informacgid
Depozytariusza o wptyatiu na rachunek Fundusztodkéw piengznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa npsie po cenie z naginego Dnia Wyceny.

11.1.3.2. Fundusz dolgy stara, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nasipito w terminach wskazanych powsj, chyba, ze opé&nienie jest

nastpstwem zdarzg za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzigthoa w
szczegOlnéci ztozenia wadliwego zlecenia.

11.1.4.(skreslono)

11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa



11.2.1.Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
11.2.1.1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwazadanie Uczestnika Funduszu
zlozone u Dystrybutora lub bezfrednio w Funduszu.
11.2.1.2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajch odkupieniu jest ustalana
wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegdgdnostki Uczestnictwa w
kolejnasci od nabytych po najwagzym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego Zaal&koszt nabycia
sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz pongsioata manipulacyjna.
11.2.1.3. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatrggh w Rejestrze
moze zawiera nastpujace dyspozycje:
11.2.1.3.1.  odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
11.2.1.3.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwaktarej wyniku do
wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnicfwaeznaczona zostanie
okreslona kwota srodkéw piengznych, z zastrzeeniem, # wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyplatzostanie pomniejszona o nailg podatek
dochodowy od 0s6b fizycznych,
11.2.1.3.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagda w
Rejestrze.
11.2.1.4. Jeseli zlecenie odkupienia opiewa na ligzbednostek Uczestnictwa aksz
niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Regdtb na kwat wyzsz
niz wartg¢ Jednostek Uczestnictwa znajgitych s¢ w Rejestrze lub gdy w
wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek ddtaictwa ich wart@
spadfaby poriej 100 zlotych, odkupieniu podlegajwszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wylczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktow specjalnych.
11.2.1.5. W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia erumRejestru, z
ktérego maj by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie fjealizowane
z Rejestru otwartego najwczee).
11.2.1.6. Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umayy na podstawie ktérej Fundusz
odkupi w okrélonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teacin
okreslona liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liezBednostek Uczestnictwa, ktéra
zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupigednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty piengéznej, i dokona wyptaty kwoty nateej w sposéb ok&ony
w umowie. W takim przypadkiadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje
si¢ skuteczne w ok&onym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teacim
11.2.1.7. W przypadku gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zziankngty nas¢pnego Dnia
Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Biteetwa zapisanych w
Rejestrze.
11.2.1.8. Od dnia zlgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz niezemaptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okoliczn@i, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakeo Postanowienia pkt 11.1.2.3 stosuje si
odpowiednio.
11.2.1.9. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatmsttazone w ramach
umowy zawartej na podstawie Ustawy 0 pracowniczypiogramach
emerytalnych, mze ona okréa¢ wysokaé optaty za odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

11.2.2.Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
11.2.2.1. Z zastrzeeniem pkt 11.2.2.2., jeli Agent Transferowy otrzymaadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,zddtnik Funduszu



otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwadivg ceny
odkupienia réwnej Wartei Aktywdw Netto Funduszu na Jednastk nas¢gpnego
Dnia Wyceny.

11.2.2.2. Fundusz dolgy stara, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nasipito w terminach wskazanych powsj, chyba, ze opé&nienie jest
nastpstwem zdarag za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedziétnoa w
szczegOlnéci ztozenia wadliwego zlecenia

11.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczesctwa innego funduszu
oraz wysokaé optat z tym zwigzanych
11.3.1.Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegenia do dokonania konwersiji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostkistitizéva w innym funduszu
zaradzanym przez Towarzystwo, polegaéj na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwaazawych z Subfunduszem i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskan ten sposob kwet jednostek
uczestnictwa w innym funduszu.
11.3.2.Zlecenie konwersji jest realizowane wedlug ceny upignia roéwnej Warkei
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktéry
jest dniem péniejszym spé&rdd dwoch nagpujacych:
11.3.2.1. Dnia Wyceny, wedlug ktoérego jest oceniana cena pidkia Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 11.2.2,
11.3.2.2. Dnia Wyceny, wedlug ktérego jest oceniana cena ciabyednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z pasténiami statutu funduszu
docelowego.
11.3.3.W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestaicsoba dokonaga konwers;ji
jest obcazana optat manipulacyja za konwersj Jednostek Uczestnictwa w miejsce
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucketsia. Wysokd¢ optlaty
manipulacyjnej za konwersjest ustalana w oparciu o stawdptaty manipulacyjnej za
konwersg; i podstawg jej naliczania, okrdone w Tabelach Optat.
11.3.4.Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na WKEestnika prowadzonym
przez Fundusz nie by dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktGreniez
zostan zapisane na IKE, w funduszach zglzanych przez Towarzystwo, z ktérymi
Uczestnik zawart umogvo prowadzenie IKE.
11.3.5.Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejesimgela w Rejestrze mie
zawier& nastpujace dyspozycje, z zastzzmiem innych postanowiewskazanych w
Statucie:
11.3.5.1. konwersji okrélonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
11.3.5.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wr&j wyniku tytutem
nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelovegistanie przeznaczona
okreslona kwotasrodkéw piengznych, z zastrzesniem, ¥ wskazana wzadaniu
kwota, przed nabyciem jednostek uczestnictwa w disad docelowym zostanie
pomniejszona o natay podatek dochodowy od oséb fizycznych,
11.3.5.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisianv Rejestrze.
11.3.6.Jezeli zlecenie konwersji opiewa na licgzednostek Uczestnictwaeksz niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze hlkwot wyzsz niz wartgsé
Jednostek Uczestnictwa znajgltych sé w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji
zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa ich wéartpadtaby poriej 100 ziotych,
konwersji podlegaj wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wggeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjdinyc

11.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa
11.4.1. Wyptatasrodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwagpage
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.



11.4.2. Wyptata srodkéw pienéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglkdnieniem postanowiepkt 11.4.3, nagpuje wyhcznie:
11.4.2.1. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowyrddhunek pierizny
prowadzony przez dom maklerski naley do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego,
11.4.2.2. poprzez pozostawienigrodkéw piengznych do dyspozycji Uczestnika
Funduszu w jednostce Dystrybutora, ktéry pakytadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkugieryptacasrodki piengzne
pochodzce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
11.4.2.3. w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnychptata srodkéw
nastpuje w formie przelewu bankowego na rachunek bamkawp rachunek
pieniezny prowadzony przez dom maklerski maley do Uczestnika lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika,
11.4.2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramamkaguizonej przez ten
organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi.
11.4.3.W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku
pienieznego, na ktéry naky dokona przelewusrodkéw piengznych pochodacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niefrdego do Uczestnika, Fundusz (o itglbie
mogt zweryfikowa przed realizag] wyptaty srodkdéw piengznych, czy rachunek
bankowy lub rachunek pieginy, na ktoéry nalgy dokon& przelewu srodkéw
pienkznych pochodacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ayatey Uczestnika
albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupiedednostek Uczestnictwa
wstrzyma wyptat ww. srodkdéw piengznych do dnia wskazania Funduszowi przez
Zleceniodawe lub Uczestnika rachunku bankowegadb rachunku pieriznego
prowadzonego przez dom maklerski, natego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.
11.4.4.W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazarpassbu wyptatysrodkow
pieniznych pochodzcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkipie
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptat. sSrodkdw piengznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawb Uczestnika rachunku bankowegsdb
rachunku pieriznego prowadzonego przez dom maklerski zglego do Uczestnika
lub jego przedstawiciela ustawowego.
11.4.5.0d dnia zlgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zaauptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze op@&nienie wynika z okolicznixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

11.5. Przestanie potwierdzenia

11.5.1.Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potzénie, ktére jest
sporadzane przez Agenta Transferowego, po zbyciu lubupigkiu Jednostek
Uczestnictwa. Potwierdzenia mpmie¢ forme wydruku komputerowego.

11.5.2.Z zastrzeeniem pkt (dwa pouej) potwierdzenie jest wysylane przez Agenta
Transferowego niezwtocznie po dniu zbycia lub od&oju Jednostek Uczestnictwa na
adres wskazany przez Uczestnika Funduszu.

11.5.3.Potwierdzenie mme by przekazywane do Agenta Transferowegadabego
petnomocnikiem Uczestnika Funduszu w zakresie adbitych potwierdze, w
przypadku gdy Uczestnik Funduszu udzieli Agentowankferowemu petnomocnictwa
do odbierania potwierdde W takim przypadku raz na kwartat kalendarzowy
Uczestnikowi Funduszueba wysytane zbiorcze potwierdzenia zbycia i odkupaeni



Jednostek Uczestnictwa w terminie do dwoch tygoddi zakdiczenia kwartatu
kalendarzowego, w ktdrym zostalo zrealizowane zbyaibo odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

11.5.4.W odniesieniu do zledenabycia sktadanych w ramach umowy zawartej natpods
Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych uaomaze okréli¢ inna
czestotliwos¢  przesylania zbiorczych potwierdzezbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa rii okreslona powyej.

11.5.5.Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestniaduszu lgy sprawdzenie
prawidtowdci zawartych w nim danych oraz niezwtoczne poinfowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowegavseelkich stwierdzonych
nieprawidtowdciach.

11.6. Spetnianie swiadczea naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zleca
Uczestnikéw Funduszu oraz lgdnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa
11.6.1.W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusmrgodnie z powsszymi
postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwongsd odpowiedzialnd,
Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnikadksau straty.

11.6.2.Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie iz@@hne w terminach
okreslonych w pkt 11.1, 11.2, 11.3 Skrétu Prospektwinfacyjnego, Fundusz dokona
realizacji zlecenia po cenie bigej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji gdy readija
zlecenia w tym dniu ddzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszi widniu, w
ktérym zlecenie zostatoby zrealizowane w termini&kredonym w Statucie,
Towarzystwo wyroéwna Uczestnikowi poniesiorstrat w sposob uzgodniony z
Uczestnikiem.

11.6.3.W przypadku hidnej wyceny Wartsei Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa Towarzystwo niezwiocznie skorygujezic nabytych i odkupionych
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, amapa uwadze prawidiowo ustalpriVartasé
Aktywéw Netto Subfunduszu na JednastlJczestnictwa, oraz w przypadku
Uczestnikéw, ktérzy otrzymali sz kwote srodkow pienéznych, ni powinni byli
otrzyma, mapc na uwadze prawidtowo ustalpkVartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na JednostkUczestnictwa, doptaci brakiga kwote. W przypadku Uczestnikéw, ktérzy
otrzymali wyzsz kwote srodkow piengznych, niz powinni byli otrzym&, mapac na
uwadze prawidliowo ustalanWartags¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowkbyaca kwote.

11.7. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostékczestnictwa w ramach

IKE

11.7.1.Szczegoblowe zasady prowadzenia IKE wsegulowane w warunkach prowadzenia
IKE, ktére po zawarciu umowy o prowadzenie IKE g&& jej integraln, czescia.

11.7.2.Fundusz zapewnia osobie zamiegzaj zawrzé umowg O prowadzenie IKE
mozliwo$¢ zapoznania siz warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umawy
prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKk dostpne w szczegolrigi w siedzibie
Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwerw.skarbiec.pl oraz u
Dystrybutorow.

11.7.3.Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w igybtazenia przez osab
zamierzajca zawrzé umowg o prowadzenie IKE stosownegdwiadczenia o trei
przewidzianej w przepisach prawa oraz wydanie pFaerusz potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie Ekazany jest termin, od
ktérego ona obowkuje, oraz termin, od ktérego moby¢ dokonywane wplaty na IKE.

11.7.4.Umowg o prowadzenie IKE m@ zawrzé wytacznie osoba maga nieograniczony
obowiazek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Paghitora ukaczyta 16 lat.



11.7.5.0soba zawieraga umow o prowadzenie IKE m@ wskaza jedm lub wiecej 0sdb,
ktorym zostan wyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku j&nierci.
Wskazanie to mee by w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

11.7.6.Wyptata na rzecz Uczestnika Fundusrodkéw zgromadzonych przez niego na IKE
moze nasipic po osignieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu upravinie
emerytalnych i ukfczeniu 55. rokwycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat
na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendaryolw albo dokonania ponad
potowy wart@ci wptat nie péniej niz 5 lat przed dniem zi@nia wniosku o0 dokonanie
wyptaty, z zastrzgeniem, ¥ w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 gaudei48
r. przepisy prawa okgaja szczegolne warunki dokonania wyptaty.

11.7.7.Wyptata srodkdéw, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na ktérego rzecz
prowadzone jest IKE albo osoby uprawnionejzenby¢ dokonana jednorazowo albo w
ratach. Osoba, ktdra w ramach wyptaty w ratachyoteta wyptat pierwszej raty, nie
moze dokonywd wptat na IKE, z ktérego otrzymata wypiat

11.7.8.0s0ba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo fatyp pierwszej raty, w
przypadku wyptaty w ratacirodkéw z prowadzonego dla niej IKE, nie imegoonownie
zatazy¢ IKE.

11.7.9.Wyptata transferowarodkéw zgromadzonych na IKE m® by dokonana: na IKE
prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fsmdzaradzany przez
Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finamgej, z ktdn Uczestnik Funduszu
zawart umow o prowadzenie IKE, do pracowniczego programu etabrggo, do
ktérego przysipit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osgtrawnionej albo
do pracowniczego programu emerytalnego, do ktoesgdoa uprawniona przygita —

w przypadkusmierci Uczestnika Funduszu.

11.7.10. Przedmiotem wyptaty transferowej vm by wylacznie caté¢ srodkdw
zgromadzonych na IKE, z wgdzeniem przypadku, gdy jest dokonywana konwersja
pomicdzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami zadzanymi przez Towarzystwo
oraz wyptkéw okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

11.7.11. Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE ngstije na warunkach okdlenych
w odpowiednich przepisach prawa w trybiezgoia stosownegoswiadczenia woli o
wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lubdesz, a tate w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapida na IKE w zwizku z
dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundugest uprawniony do
wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadkiedopetnienia przez
Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na WEninimalnej wysokéci w
zdefiniowanym okresie okénym w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku,
gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie degyzjzaprzestaniu prowadzenia
IKE przez Fundusz.

11.7.12. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKEep ktonkolwiek
ze stron naspuje zwrotsrodkdéw zgromadzonych na IKE zgli nie zachodz przestanki
do wyptaty lub wyptaty transferowej.

11.7.13. W przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa zapisandKiiasa przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytedobdzabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane
jako zwrot.

11.7.14. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKEvratowi
podlegag srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o aajepodatek, a w przypadku
gdy na IKE Fundusz prz wyptate transferow z pracowniczego programu
emerytalnego — tak o kwot, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpiet&potecznych.

11.7.15. Przedmiotem zwrotu me by¢ catas¢ lub czs¢ srodkdw zgromadzonych na
IKE. Szczego6towe zasady zwrotwodkéw zgromadzonych na IKEj okreslone w
umowie o prowadzenie IKE.
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. Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zyganych z jednym subfunduszem na

jednostki zwigzane z innym subfunduszem — w przypadku funduszu zvydzielonymi
subfunduszami

12.1. W zakresie zamiany jednostek uczestnictwaazamych z jednym subfunduszem na
jednostki zwazane z innym subfunduszem oraz wysgkmptat z tym zwizanych,
odpowiednio stosuje gpostanowienia pkt 11.3.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktdym najpdzniej jest publikowana
Warto$¢ Aktywow Netto Jednostek Uczestnictwa, ustalona washym Dniu Wyceny, a take
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia naednostke Uczestnictwa

Wartas¢ Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpiniej w nas¢gpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zasteréem,ze w
przypadkach wygpienia zdarzenia niezaieego od Towarzystwa i podmiotow, za ktorych
dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzigio a wplywapcych na termin publikacii,
publikacja Wartéci Aktywdw Netto na JednostkJczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po
ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Rozdziat 2
PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza
BRE Bank S.A. z siedzipw Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18
2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu ®warzystwo zlecito zaradzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cgscia
Nie dotyczy.
3. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawmnego do badania sprawozda

finansowych Funduszu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1

Rozdziat 3
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie w ocenie Tavzystwa jest niezlgdne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istmigjinne informacje, ktore as niezlgdne Uczestnikom do
wiasciwej oceny ryzyka zwazanego z inwestowaniem w Fundusz.

2. Wskazanie, ze petne informacje na temat Funduszu znajdwy sie w Prospekcie i Statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktorych mima uzyska& dodatkowe wyjanienia
dotyczace Funduszu

Petne informacje dotyaze Funduszu znajdujsic w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe informacje ama uzyské& w jednostkach organizacyjnych Dystrybutoréw
wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu Informaego, w siedzibie Towarzystwa w



Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A, nr tel. (+48) 521-30-19 oraz na stronach
internetowych Towarzystwa: www.skarbiec.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udogpniony Prospekt, oraz miejsc, w ktérych
mozna uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Prospekt Informacyjny, roczne i potroczne sprawomdinansowe g udostpniane w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie (00-695) przy ul. Nowoglddg 47A, na stronie internetowej
Towarzystwawww.skarbiec.pl Fundusz bezptatnie udgphia Skrot Prospektu Informacyjnego
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa. Funduszatmnie uczestnika bezptatnie decra mu
roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, aetdkrospekt Informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o dokonanych w nim zmianach.

Prospekt Informacyjny jest udgphiany w siedzibie Towarzystwa i sieci Dystrybuterd

Informacje, ze Prospekt Informacyjny oraz roczne i poétroczne spmwozdania finansowe
Funduszu @ bezpfatnie dofeczane nazadanie Uczestnika

Prospekt Informacyjny oraz roczne i potroczne spadania finansowe Funduszy lsezptatnie
doreczane naadanie uczestnika.

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jesKomisja Nadzoru Finansowego

Data i miejsce sporadzenia Skrotu Prospektu Informacyjnego oraz data dsitniej
aktualizacji Skrotu Prospektu Informacyjnego

Skrét Prospektu Informacyjnego zostat spdzony w dniu 26 stycznia 2007 r. w Warszawie.
Skrét Prospektu Informacyjnego byt aktualizowangniu 24 lutego 2012 r.



