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Rozdziat 1
DANE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjych oraz, w przypadku, gdy fundusz
dziata na czas okrélony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze fundimsagstycyjnych w dniu 13 lipca 2007 r. pod
numerem RFi 310. Fundusz zostat utworzony na cieskresiony.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazanienze Subfundusz nie gwarantuje ogignigcia
celu inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwareji wyptaty okre slonej kwoty z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa wskazanie gwaraat

Celem Subfunduszu jest stabilny diugoterminowy wgrd/artégci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat srodkdéw piengznych Subfunduszu dokonywanych przede
wszystkim w diane papiery wartiziowe z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

Subfundusz nie gwarantuje ggniccia celu inwestycyjnego, jednakdotazy wszelkich stamd, by
ten cel zostat zrealizowany. Fundusz aaden inny podmiot nie udzielagwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestvact

3. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szazgoIndci:

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfile Subfunduszu

Subfundusz lokujesrodki pienkzne przede wszystkim w dine papiery wartiziowe o
terminie wykupu (zapadal§o) diuzszym ng rok. Subfundusz w ograniczonym zakresie
lokuje érodki pienkzne w Instrumenty Rynku Piegiinego i papiery wart@iowe o terminie
wykupu (zapadalrizi) krotszym nk rok. Subfundusz lokuje w dine papiery wartiziowe o
terminie wykupu dhaszym ni rok facznie co najmniej 55% warda Aktywow.

Fundusz mge nabywa Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowarsrimenty
Pochodne) zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inyoggtego, jak i zapewnienia sprawnego
zaradzania portfelem inwestycyjnym.

b) Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sktad uznago indeksu akcji lub
dtuznych papieréow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego dgczy
indeks, oraz stopi@ odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla skiadwmamego indeksu akcji lub dinych
papieréw wartéciowych.

c) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegllne stigite inwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okre&lonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do olélenej kategorii lokat

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szieweho strategii inwestycyjnych w
odniesieniu do inwestycji na oktenym obszarze geograficznym, w oilmme] brarty lub



sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do ddnej kategorii lokat, albo w celu

odzwierciedlenia indeksu akcji lub dhwych papieréw warteiowych.

d) Jezeli Subfundusz mde zawiera& umowy, ktorych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Ptodne, wskazanie tej
informacji wraz ze wskazaniem, czy takie umowy ¢da zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czyw celu zapewnienia
sprawnego zaradzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz m@e zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwnocelu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego adwania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

4. Zastrzezenie,ze wartosé Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez
Fundusz zalegy od wartosci AktywOow Funduszu i jego zobowazan i w zwigzku z tym
Uczestnik maze w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrzyis® mniejsza kwote niz
kwota, ktora wptacit do Funduszu

Wartas¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia iul&nia przez Fundusz zajeod
wartasci Aktywow Funduszu i jego zobowdan, w zwigzku z czym Uczestnik nie w wyniku
umorzenia Jednostek Uczestnictwa otrzgmmaniejsz. kwotg niz kwota, ktoa wptacit do
Funduszu.

5. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna
Subfunduszu lub strategy zarzadzania ze wskazaniem,ze szczegotowe informacje o
wszystkich ryzkach wymienionych w skrécie Prospektisa zawarte w Prospekcie

a) Ryzyko lokat Subfunduszu
Ryzyko wynikajce z faktu inwestowania przez Subfunduszkezdci swoich Aktywow w
diuzne papiery wartkziowe, w tym dhine papiery wart&iowe emitowane przez

przedstbiorstwa, z czym wiiza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego

rodzaju papieréw warsgiowych.."

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajce z faktu,ze ceny papierow warkoiowych i innych instrumentéw na gieldzie
lub rynku, na ktdrym @& notowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podlegagmianom w
zaleznosci od ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu kmktury gietdowej. Pogorszenieesi
koniunktury gietdowej moe prowadzi do spadku cen wkszaci notowanych papieréw
wartagsciowych i instrumentow finansowych, co z kolei zeowptywa na spadki wartei
Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

1 Z dniem 30 kwietnia 2012 r. zmianie ulega pkt 5itl a) Rozdziatu 1. Do dnia wejcia w zycie zmian stosuje ¢ dotychczasowe
brzmienie pkt 5 lit. a) Rozdziatu 1:

»a) Ryzyko lokat Subfunduszu
Ryzyko wynikajce z faktu inwestowania przez Subfunduszkazdici swoich Aktywéw w dhine papiery wart@iowe, w tym diine
papiery wartéciowe emitowane przez przegsiorstwa, z czym wiza Si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papieréw warfgiowych, Ryzyko to wynika réwniez faktu mdliwosci inwestowania przez Subfundusz do 10% Aktywow w
akcje”



Ryzyko zwhzane z trwat lub czasow utrat przez emitentow papierow wastdowych zdolndci
do wywiazywania s¢ z zacagnictych zobowizan, w tym rownie z trwah lub czasow
niemaznoscia zaptaty odsetek od zoboyzen. Sytuacja taka nmi@ mie€ miejsce w nagpstwie
pogorszenia si kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwmaez czynniki
wewretrzne emitenta, jak i uwarunkowania zeMvmane (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwuieyzyko zwikzane z obriieniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencjratingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papieréw
wartagsciowych emitenta, drlacy nasgpstwem wymaganej przez inwestorOw Asgej premii za
ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentéw papieréw waxtmwych wchodacych w skiad
lokat Subfunduszu, lub obminie ratingu dla tych papierow lub emitentéw zmon efekcie
powadzé do spadkéw wartei Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczemiansakcji
dotyczicych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfundusklieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji me w przypadku negatywnego zachowania séen papierow
wartagsciowych wplywa& na wahania oraz spadki waitd Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia trakgi maze powodowa koniecznéé
poniesienia przez Subfundusz kar umownych wyadsagh z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku cgsci papierow wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieroty
na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jestaibuniemaliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzeday dwzego pakietu papierow wagitowych czy instrumentow w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cenW efekcie ograniczona ptynfio maze negatywnie wptyw@ na
mozliwe do uzyskania ceny sprzegapapierow wartéciowych i instrumentow finansowych. Ma
to szczegdblnie istotne znaczenie w przypadku Zaisign niekorzystnych  zjawisk
makroekonomicznych lub dotygzych czynnikdw okrdajacych atrakcyjné¢ inwestycyjm
danego emitenta lub konkretnego papieru wartavego czy instrumentu finansowego. Sytuacja
ograniczonej ptynnizi poszczegdélnych papieréw wastiowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu genegatywnie wptywana ich ceny, co z kolei nmie prowadzi

do waha i spadkow wartéci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestypeji rynkach zagranicznych, a tak
inwestycji w papiery wartziowe denominowane w walutach obcych, dodatkowygmeikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kurkiiego wzgédem walut obcych magsie
przektadé na wahania wyranych w ztotych cen takich papierow waxmwych, co z kolei
moze prowadzt do waha oraz spadkéw wargei Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych jako jeden z wgigch parametréw
makroekonomicznych nie wplywa na atrakcyjnéé inwestycyjr oraz ceny krajowych
papieréw wartéciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmlamséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw watmwych na gietdzie lub rynku, na ktérym sotowane,
mog wpltywaé na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustaavdo prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobaemy jest
niezaleny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, z@o— w wyniku b¢du ze strony
Depozytariusza lub innych zdafzezwiazanych z przechowywaniem Aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wplywu — wygli¢ sytuacja majca negatywny wptyw na waé Aktywow
Funduszu oraz warté Aktywéw Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkow



Ryzyko zwhzane z maliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfundusbegda
skoncentrowane na oktenym rynku, okrélonym segmencie rynku lub w olktenym sektorze.
Wowczas niekorzystne zdarzenia at& negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mog w znaczacym stopniu wptywé na wahania i wartg Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papierow wartoiowych i instrumentow finansowych jest uzalemna

od wielu parametrow makroekonomicznych, takich jempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu bugktowego, poziom deficytu na rachunku Za®ym, poziom
bezrobocia, poziom  kurséw  walutowych. Zmiany posgdinych  parametréw
makroekonomicznych magnegatywnie wptywé na atrakcyjnét inwestycyjr poszczegdlnych
papierow wartéciowych, a tym samym na ich ceny. k#oto powodowa wahania oraz spadki
cen Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwaiejszych elementoéw prowadzenia dziatdbiogospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnfyohin. w: systemie podatkowym, systemie
obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierantoseamwymi) mogr negatywnie wpltywé na
emitentébw papieréw warfoiowych oraz na atrakcyjdé inwestycyjm instrumentéw
finansowych, a tym samym na ich ceny.2ddo powodowé wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalgy przy tym podkréli¢, ze zmiany w systemie prawnym mpmiec charakter
nagtego i znaeego pogorszenia parametrow gospodarczych, przigizgrsie do gwattownych
ruchow cen papieréw wagciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérymrotowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, popsystem midzynarodowych powazan
gospodarczych, jest uzateone od stanu gospodawiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjedoogzh. Wspomniane powdania powodu,

iz pogorszenie koniunkturgwiatowej mae negatywnie wptywana kondyai gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycjego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na qeapieréw
wartasciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajoéw zaliczanych do grupy.temerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rymkfinansowych s znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu ¢dzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu moge
by¢ bezpdrednio zwiazane z aktualn sytuachy wewretrzna danego kraju, lecz wynikaz
generalnych tendencji dotygz/ch przeptywu kapitatu portizy poszczegdinymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez naettm popytu i podyy mog byc
przyczyry znacznych zmian cen papierow wadowych i w efekcie mogpowodowa& wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

[) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwaniejszych parametréw makroekonomicznych jest poatip procentowych,
ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbwiy na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spoétek finansigych swoj dziatalnd¢ poprzez kredyty podvki stép procentowych
mog Sie wigzat ze zwekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przepdikis co mae
powodowd klopoty z wywhzywaniem si ze swoich zobowgzan w stosunku do obligatariuszy.
Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentch wptywap na ceny dhanych
papieréw wartéciowych, przy czym zwizek cen tych papierow z poziomem stop procentowych
ma charakter zakaosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finamgth na rynku wywotane zmianami stop
procentowych magwptywac na wahania oraz spadki wastoJednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowa



Ryzyko zwhzane z faktem niedopuszczenia papieréw vsaivavych nabywanych przez Fundusz
w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notéwna gietdzie (rynku wtérnym). Z reguly
emitenci papierow warggsiowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramacértf publicznej
daza do tego, aby papiery te byly ngshie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Mdosk
okaza, ze z r&nych przyczyn te papiery wadgiowe nie znajgd sie w obrocie na rynku
zorganizowanym (gietdzie), a w zygku z tym ich plynn& w znacacym stopniu ulegnie
ograniczeniu, z czym magsic wiazat negatywne konsekwencje (zob. ryzyko plyfoip

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfuzdds wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleych do poszczegolnych kategorii lokat (papiery
diuzne, instrumenty pochodne). Mo sk zdarzy, ze z uwagi na konstrukgjmodeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych $egwych rzeczywista cena mawa do osagniccia na rynku

w przypadku sprzedg takich papierow wart@iowych kgdzie nisza nk wycena modelowa, co
bedzie wptywa& na spadek warfoi Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwhzane z megliwoscia niewywiazania s¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobageh
wyhikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyka tavystpuje w szczegolrii
na rynku mgdzybankowym, na ktorym Subfundusz ieozawierd transakcje z terminem
realizacji znacgco p&niejszym od daty zawarcia transakciji.

p) Ryzyko zwigzane 2z mdliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdé Pochodnych
W zwiazku z tym,ze Subfundusz w celu zabezpieczenia poszczegolrgtellrskdéw portfela
inwestycyjnego, a tale w celu sprawnego zadzania Subfunduszem mnabywa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumentyh8dce, z inwestygj w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu aih sie dodatkowo nagpujace rodzaje ryzyka:
- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Poctyath: ryzyko zmiennii
Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjngikyzozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynncici Instrumentoéw Pochodnych,
- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdalych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.
Nalezy dod&, ze zabezpieczanie Aktywdéw Subfunduszuzmse odbywa przy wyciu réznych
strategii zabezpieczgiych, ktore w szczegoldo mog sie opier& na skorelowaniu Aktywa
zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumenthdtimego. W zvaizku z tym pojawia si
ryzyko niewtdciwego zabezpieczenia, oznacz®j, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie
zrekompensuj strat na Aktywie zabezpieczanym.

5.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szgposci:

5.1.1.Nieoshgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z
uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwjzanego z
inwestycija

a) Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowaflitywdéw Subfunduszu w okéone w

Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywegfii tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie kdzie dizyt do zrealizowania celu inwestycyjnego aitoeiego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantujeagsiiccia tego celu. Uczestnik powinien rdira uwadzeze
Subfundusz pomimo dokfadania najpsyej zawodowej staranf® maze nie o0signac
zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegétnayzyko nieosigniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa pgoby zwigzane z wymienionymi w pkt 5 czynnikami



ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz ékmeych uméw oraz ze szczegdlnymi warunkami
zawartych przez Subfundusz transakcji.

5.1.2.Wystapienie szczegolnych okoliczriwi, na wystpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozazaniu, a Subfundusze ulegajikwidacji w przypadku wysipienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Fundusiz ma wplywu na wyspienie
przestanek rozwzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo mae bez zgody Uczestnikbw Funduszu na podstawie umpawyartej z
Towarzystwem przef zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejoe] zaradzanie
Funduszem w przypadku przeja zaradzania wsipuje w prawa i obowvgizki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu z chwéjscia w zycie zmian w Statucie dotyazych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnychadmapcego Funduszem.

€) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugupcego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugog Fundusz wykonajswoje czynnéci na podstawie
umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, zetakniana podmiotéw, z ktérymi umowy
sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo mee poda¢ decyzg o0 pohczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo. RBokenie nagpuje po wydaniu zgody
Komisji na po4czenie. Paiczenie naspuje przez przeniesienie miu funduszu
przejmowanego do funduszu przejaeggo oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu mprgggego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicyd&szu informowani gsinformowani o
zamiarze paiczenia poprzez ogtoszenia, w sposOb wskazany waposieniach statutow
taczacych sk funduszy, jednate nie mag wplywu na podijcie decyzji o paiczeniu. Dnia 20
lutego 2009 roku r. zostata peth Uchwala Zargdu SKARBIEC TFI S.A. w sprawie
polaczenia SKARBIEC- — Depozytowy (przejmay) i SKARBIEC- — Gotowkowy
(przejmowany) w ramach funduszu SKARBIEC FIO.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesiynego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny

otwarty. Przeksztatlcenie wymaga zmiany statutu Esmng, co nagpuje bez zgody Uczestnikow

Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo padj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przezl&sn
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest ogtasagprzez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyedy inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi wycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nieameptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie
postanowié Statutu.



5.1.3.Niewyptacalndici gwaranta
Nie dotyczy.

5.1.4.Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysanpkt 5, w akapicie dotyazym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowoumkiu widzenia Uczestnika nale
podkre&li¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wiedkaealnej stopy zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Me sk zdarzy, ze z uwagi ha wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa k&t ujemna, mimae nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwadzie dodatnia. W zwizku z tym Uczestnik jest natany
na ryzyko utraty realnej wasa inwestyciji.

5.1.5.Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w szczegolréai w
zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 5. Dodatkowo nalky podkrelic, ze

zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrgmspodarczego oraz w systemie
podatkowym, mog niekorzystnie wpltywa& na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik jest natmny na maliwos¢ ponoszenia dodatkowych ohweén, ktére w znacay
sposOb mog negatywnie wpltywéa na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu 28tycji w
Jednostki Uczestnictwa.

6. Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom, ktdrzyniace bezpieczastwo lokaty,
akceptuy relatywnie niskie ryzyko inwestycyjne oraz oczekujrentowndci inwestycji
przewyzszapcej rentowné¢ lokat bankowych, klasycznych funduszy rynku pi¢énego oraz
funduszy gotéwkowych (@rednim duration portfela inwestycyjnego pmji jednego roku), a
takze przewyszapcej rentowné¢ bezpiecznych funduszy obligacji (funduszy o niskim
modelowym duration i o niskim ryzyku kredytowym¥ uwagi na faktze Subfundusz w swoim
portfelu inwestycyjnym mze posiada diuzne papiery wart@iowe o srednim terminie
zapadalnéci z reguly ok. 4 lat jest on obarczony relatywnigka zmienndcia wartcci jednostki
uczestnictwa (wgsz niz w przypadku bezpiecznych funduszy obligacji, choacznie nisz niz
w przypadku funduszy stabilnego wzrostu). Zmiegnia objawia si mazliwoscia wystpienia
relatywnie niewielkich spadkéw watit Jednostki Uczestnictwa. W zygku z tym zalecany
horyzont inwestycyjny jest dhszy nii w przypadku bezpiecznych funduszy obligacyjnych
(minimalny zalecany horyzont inwestycyjny to ponmid roku)?

7. Wskazanie,ze informacje o obowsazkach podatkowych Uczestnikow Funduszuaszawarte w
Prospekcie, oraz zastrzeenie, ze obownzki podatkowe zalga od indywidualnej sytuaciji

27 dniem 30 kwietnia 2012 r. zmianie ulega pkt 6 Raiziatu 1. Do dnia wefcia w zycie zmian stosuje si dotychczasowe brzmienie
pkt 6 Rozdziatu 1:

~Subfundusz jest rekomendowany inwestorom, ktoreyicbezpieczastwo lokaty, akceptajrelatywnie niskie ryzyko inwestycyjne oraz
oczekuj rentowndci inwestycji przewyszajcej rentowné¢ lokat bankowych, klasycznych funduszy rynku pignego oraz funduszy
gotowkowych (osrednim duration portfela inwestycyjnego pazejijednego roku), a tak przewyszajcej rentowné¢ bezpiecznych
funduszy obligacji (funduszy o niskim modelowym diimn i o niskim ryzyku kredytowym). Z uwagi nekfaze Subfundusz w swoim
portfelu inwestycyjnym mze posiadédtuzne papiery wart&iowe osrednim terminie zapadaldéd z reguty ok. 4 lat, a tede zwaywszy,
iz Subfundusz mee posiada do 10% akcji w portfelu, jest on obarczony relatjevnisky zmienndcia wartcci jednostki uczestnictwa
(wyzsz niz w przypadku bezpiecznych funduszy obligacji, €lmacznie nisz niz w przypadku funduszy stabilnego wzrostu).
Zmiennd¢ ta objawia si mazliwoscia wystapienia relatywnie niewielkich spadkéw waito Jednostki Uczestnictwa. W zygku z tym
zalecany horyzont inwestycyjny jest déay niz w przypadku bezpiecznych funduszy obligacyjnychinimalny zalecany horyzont
inwestycyjny to ponad p6t roku)”



Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyicjw celu ustalenia obowazkéw
podatkowych wskazane jest zaggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikbw Fundusza zawarte w Prospekcie
Informacyjnym. Ze wzgldu na fakt, 2z obowinzki podatkowe zabe od indywidualnej sytuacii
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyej celu ustalenia obowitkow
podatkowych Uczestnik powinien zegim¢ porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Informacje o wysokasci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztowbaiazajacych Subfundusz

8.1. Wskazanie wartdici wskaznika WKC wraz z informacj a, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwhzanych bezpérednio z dziatalnccia inwestycyjna Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok orazze kategorie kosztow
Subfunduszu niewhczonych do wskdnika WKC, w tym optaty za transakcyjne, @
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych jest obliczany galtoraz hcznej wartdei kosztdw operacyjnych
Subfunduszu wyszczegdlnionych w rachunku wynikéwfBoduszu w okresie 1.01.2010-31.12.2010
r. i sredniej Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie.

Wspoitczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla ualzkosztow niezwizanych bezpoednio z
dziatalngcia inwestycyjm Subfunduszu wéredniej Wartéci Aktywdw Netto subfunduszu za okres
1.01.2010-31.12.2010 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozungi&aszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach
0 szczegolnych zasadach rachunkéwofunduszy inwestycyjnych z wagzeniem: (i) kosztow
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskighpdatkow zwizanych z nabyciem lub zbyciem
skltadnikow portfela, (i) odsetek z tytutu zagnigtych payczek lub kredytéw, (iii)swiadcze
wynikajacych z realizacji umow, ktdrych przedmiotems $nstrumenty Pochodne, (iv) optat
zwiagzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uciotstm lub innych opfat ponoszonych
bezpdrednio przez Uczestnika oraz (v) wado swiadczér dodatkowych (tj. wart@i ustug
swiadczonych przez podmiot prowady dziatalnd¢ maklersly na rzecz Subfunduszu, pozostgich

w bezpdrednim zwizku z korzystaniem przez Subfundusz Zrpdnictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartéciowymi, Instrumentami Rynku Piegznego lub Instrumentami Pochodnymi).
Srednia Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jakwednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 1.01.2010-31.12.2010 .

Wartas¢ Wskanika Kosztow Catkowitych obliczonego za okres 06112010 r. do 31.12.2010 r.
wynosita 2,350

8.2Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezg@dnio przez Uczestnika

8.2.1.0plata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana praeemrzystwo i nie mze by wyzsza nk 20
zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest pobierarmez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego gasfe otwarcie kadego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokgci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawanaziimwarzystwo w
Tabelach Optat, ktéreasna bigaco udostipniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.



8.2.2.0ptlata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestiwa

8.2.2.1. Z zastrzeeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera epta&nipulacyja za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.2.2. Stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednodtkzestnictwa jest
ustalana przez Towarzystwo. Stawka opftaty manipyiieg za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa jest zala od wartéci srodkéw wptacanych przez
Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Utizest Subfunduszu.

8.2.2.3. Z zastrzeeniem art. 32 Statutu, wysaiooptaty manipulacyjnej jest ustalana
w oparciu o stawk optaty manipulacyjnej i podstawjej naliczania. Podstaw
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlewemabycia jest wargo (na
dzien realizacji danego zlecenia nabycia)estd lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez sobbywajca Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

8.2.2.4. Wartas¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktdérej mowa w punkcievyiej,
obliczana jest jako iloczyn Wako Aktywow Netto Subfunduszu na Jednaestk
Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jedkos/czestnictwa na
podstawie bigacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Suhfszu
posiadanych przez Uczestnika Funduszu skiadgp zlecenie na dany daie w
przypadku obliczania wardoi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

8.2.2.5. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywaniednostek
Uczestnictwa dla Subfunduszu uzago z Dystrybutorow wynosi 2%.

8.2.2.6. Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty maagyinej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa gstalane przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, kire
udostpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostele&inictwa.

8.2.3.Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Ucagnictwa

8.2.3.1. Na dziew sporadzenia Prospektu Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestaictw

8.2.4.Optata manipulacyjna za zamiare Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu

8.2.4.1. Z zastrzeeniem postanowie art. 32 Statutu, osoba sktagtz zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfund@&zrofynduszrédiowy) na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfsmddocelowy) jest
obciazana optag manipulacyja za zamiag Jednostek Uczestnictwa.

8.2.4.2. Wysoka¢ optaty manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa jest
ustalana w oparciu o stawkoptaty manipulacyjnej za zami@nJednostek
Uczestnictwa i podstawjej naliczania. Stawka optaty za zamiatanowi r@nice
pomicdzy stawlg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Ucresta wg



Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktérym sabywane Jednostki Uczestnictwa
(rejestr docelowy), a stawkoptaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego
dokonywana jest konwersja (rejestrodtowy). Podstaw naliczania optaty
manipulacyjnej za zamianJednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek $iomtwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfundusadtowym.

8.2.4.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKEzedioika
prowadzonym przez Subfundusz imoby dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore rowniezostal zapisane na IKE w Subfunduszach, z ktorymi
Uczestnik zawart umogvo prowadzenie IKE.

8.2.4.4. Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjne] za zamgadednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty maagqyjnej za zamiaf
Jednostek Uczestnictwa gstalane przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, kire
na biegaco udosipniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

8.2.5.Optata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

8.2.5.1. Osoba dokonapa konwersji jest obgrana optat manipulacyja za
konwersg Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipjhagya zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. Wysdkaptaty za konwergjjest ustalana w oparciu o
stawle optaty za konwergji podstaw jej naliczania, okrdone w Tabelach Opfat.

8.2.5.2. Stawka optaty za zamianstanowi ranicg pomidzy stawly optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwd algeli Optat dla funduszu,
w ktorym s nabywane jednostki uczestnictwa (rejestr docelpaydtawk optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywanst jeonwersja (rejestr
zrodtowy). Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za konwersiednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jesttagé@r(na dzié realizacji
danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwegaganych przez Uczestnika
w Subfunduszurédiowym.

8.2.5.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKEzestnika
prowadzonym przez Fundusz o by dokonana jedynie na jednostki
uczestnictwa, ktére réwniezostan zapisane na IKE, w funduszach zglzanych
przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umow prowadzenie IKE.

8.2.5.4. Skala i wysoké¢ stawek optaty za konweespednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty za konwerdgdnostek Uczestnictwa sstalane przez
Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sdostpniane we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.6.0platy pobierane w zwhzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania



8.2.6.1. Optaty pobierane w zwiku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania (w tym szczeg6towe zasady naliczania orazegptowe zasady i
terminy pobierania optat manipulacyjnych zmanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszgizania) reguluje umowa o0 uczestnictwo w Planie
Systematycznego Oszgzania.

8.2.6.2. Optaty manipulacyjne zwkane z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania stanowiformg optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.6.3. Wysoka¢ optat, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, wraz z opaitaa zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat pabieh w zwazku z
dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktpapisaly umowy o
uczestniczenie w Planie Systematycznego Qslzamia, nie mze przekracza
wysokdaci poszczegolnych wptat, w zyziku z ktérymi § pobierane.

8.2.6.4. Wysoka¢ opfat, o ktorych mowa w pkt 8.2.6.1, w odniesiemia optat
pobieranych w zwizku z dokonywaniem wyptat (w napstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osktiye podpisaty umowy o
uczestniczenie w Planie Systematycznego Qsizamia, nie mze przekracza
wysokaici  poszczegdéinych wyptat (w  napstwie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa), w zwaizku z ktérymi g pobierane.

8.2.6.5. O ile umowa dotycgra uczestnictwa w Planie Systematycznego Qslzenia
tak stanowi, optaty, o ktorych mowa w pkt 8.2.6rhpg by¢ pobierane
niezalenie od innych optat zwizanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

8.2.7.0ptaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

8.2.7.1. W ramach IKE mog by¢ pobierane wycznie: optaty za zbywanie,
odkupywanie i konwergjJednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawie a
86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysakgpobieranych w ramach IKE optat nie seo
by¢ wyzsza nk maksymalna wysoké optat przewidziana w Statucie, oraz optata
przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana meypadku, gdy wypfata,
wyptata transferowa lub zwrot napt w terminie krétszym ri 12 miesgcy, liczac
od dnia zawarcia umowy.

8.2.7.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywaldednostek
Uczestnictwa, stanoadej forne optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy,
moze przekroczy 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, z zastmgeem, #. wysokaé oplaty
manipulacyjnej pobieranej w zgaku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez @soktora podpisata umow o
prowadzenie IKE, w zvazku z ktdn nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie m®
przekrocz¢ 2000 zi, natomiast wysoké& optaty pobieranej w zwrku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia dsthk Uczestnictwa przez
osole, ktdéra podpisata umowo prowadzenie IKE, nie me przekrocz§ 30%
wptacanychsrodkow.

8.2.7.3. Towarzystwo mee:



a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

b) obnizy¢ wysokaé oplat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

c) odrocz¢ w czasie pobranie caid lub czsci optat, o ktorych mowa w
uskpach powyszych, przy czym odroczenie veodotyczy wytacznie optat za
zbywanie lub konwersj Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia
przez Uczestnika warunkéw dotycgch minimalnego okresu uczestnictwa w
IKE lub minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie.

8.2.8.Inne optaty

Towarzystwo mee pobieréa optaty zwhzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny i okreslony powyzej sposob w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych, na zasadach ckoaych w dokumentach dotygzych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Optlata, o ktérej mowa w zdairerwszym, stanowi formoptat, o
ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.9.Zmiana wysokdci optat

8.2.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwoz@mbniy¢ lub znigé optaty

w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do &kreych grup
nabywcéw lub oséb dokorugych konwersji albo zamiany.

8.2.9.2. Towarzystwo mee obnky¢ lub znigé optaty w szczegllriai:

5.1.5.1.1. w przypadku przyapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszgizania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkadasadach obsania
lub znoszenia optat oraz o warunkach prgystvania i uczestnictwa w
Planie Systematycznego Osgdzania mae by podana do publicznej
wiadomaci w jednostkach Dystrybutorow, a tek na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Inforjaataka mae réwnie:
zost& przekazana w inny sposOb, w szczegéthoza pdrednictwem
srodkdw masowego przekazu lub poczty,

5.1.5.1.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznepljczednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez camaz s¢ nabywanie
lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimédwote. Obnizenie
lub zniesienie optaty nagiuje na podstawie wniosku zlmego przez
Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,

5.1.5.1.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez ohkie&rotszy ni
2 miesgce. Obnzenie lub zniesienie optaty naptije na podstawie wniosku
ztlozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towsinze, po
zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo albo pExgztrybutora, o ile
Dystrybutor ma takie uprawnienia,

5.1.5.1.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Sulofzu
poprzez wptat bezpdrednh. Decyzje o obrieniu lub zniesieniu opfaty
podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkichzéstnikéw lub
okreslonej grupy nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa,

5.1.5.1.5. w stosunku do osoOb zatrudnionych przez Towarzystgenta
Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza orabbo zatrudnionych
przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspdipigce z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéswiadczenie ustug.
Decyzje o obrieniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,

5.1.5.1.6. w stosunku do podmiotoéwetacych nabywcami ustug finansowych
swiadczonych przez podmioty, w ktorych akcjonariuszewarzystwa



posiadaj akcje lub udzialy. Decyzje o olmeiniu lub zniesieniu opfaty
podejmuje Towarzystwo,
5.1.5.1.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,zasadach
okreslonych w dokumentach dotyszych danego pracowniczego programu
emerytalnego,
5.1.5.1.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE,
5.1.5.1.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Bgstora.
Obnizenie lub zniesienie opfaty naptije na podstawie wniosku
zlozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakoeaniu wniosku
przez Towarzystwo.
8.2.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduse pobiera si

optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucretsta tego Subfunduszu w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego &doBru do wysokmi kwoty
odpowiadajcej kwocie, jak Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego caléci lub czsci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, odle o
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnizenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie updym wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kedarzowym.

8.3. Wskazanie optaty zmiennej pdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, uzal@nionej
od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w uciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto §ci Aktywdw Netto Subfunduszu

8.3.1.Statut Funduszu przewiduje pivo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
8.3.2.Wynagrodzenie zmienne jest uzal®mne od wynikow zamgzania Subfunduszem w
kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia zmiermeagkazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym tworzy giw cigzar zobowszan Subfunduszu rezervw
kwocie réwnej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennenegstrzeeniem,ze:
8.3.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalasposob nagbujacy:

WT = WANy.1 * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyrakadzania,

WANy.:, — Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni DBzigVyceny
ustalona bez uwzglliniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wastd Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnp@nizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, — 1) * 100%
gdzie:

WANJU, — iloraz Wartéci Aktywdéw Netto na przedostatni DAeWyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczbyndstek Uczestnictwa na
przedostatni Dzie Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz Wartéci Aktywéw Netto na poprzedni DzieWyceny
ustalonych bez uwzginiania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz yiczb
Jednostek Uczestnictwa na poprzedni Bayceny,



BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wasth, w biezacym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o skladzie: 90&itigroup Poland
Government Bond Index + 10% 3-migstny WIBID, pomniejszona o
procentowo wyrzony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za
zaradzanie Subfunduszem, ustalonego proporcjonalnie uglywu czasu;
zmiana wartéci portfela wzorcowego jest ustalana wzétgm Dniu Wyceny
biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana w&itoogtoszonych w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wacioportfela wzorcowego w
przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu eeehiowego,

8.3.2.2. okresami rozliczeniowymi as kalendarzowe okresy kwartalne, z
zastrzeeniem, ze w przypadku, gdy dany dziekalendarzowy nie jest Dniem
Wyceny, dla oblicze, o ktéorych mowa w niniejszym ugtie, przyjmuje si
wartasci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

8.3.2.3. wartas¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wynikizadzania
obliczona na przedostatni DaieNyceny danego okresu rozliczeniowego jest
wyptacana Towarzystwu do 10. dnia miesi nastpujacego po zakéczeniu tego
okresu,

8.3.2.4. Towarzystwo mee podjé¢ decyzg 0 zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego
lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu Towatzs talg decyzg podejmuje
Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

8.4. Wskazanie istniepcych umow lub porozumiei, na podstawie ktdrych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnéci Subfunduszu asrozdzielane pomdzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowieStatutu.

8.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywtych ustug na wysokéé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalncé¢ maklerska i na wysokaé
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Podmioty prowadzxe dziatalné¢ maklerslg, swiadczce na rzecz Funduszu ustugi
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, Instrumentami Rynku Piegiinego lub
Instrumentami Pochodnymi, spadzap dla Funduszu analizy i rekomendagj@i@dczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundesaviadczér dodatkowych nie ma to
wplywu na wysoké&¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnéé maklerslg
ani na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgtzanie Subfunduszem.

8.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktérymaszawarte dodatkowe informacje o rodzaju
i charakterze uméw i porozumiai, o ktérych mowa w pkt 8.4, oraz o wplywie tych
uméw na interes Uczestnika Funduszu
Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji, pafarmacjami wskazanymi w pkt 38.7, w
zakresie rodzaju i charakteru umow i porozumie ktorych mowa w pkt 38.7. Informacja o
wptywie ww. umow na interes uczestnikdw Fundusat yeskazana w pkt 38.8 w rozdziale
Il Prospektu.

9. Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym

9.1.warto$é¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego rak obrotowego, zgodnA z
wartoscig zaprezentowan w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
finansowym



Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu na d#i81.12.2010 r. wynosita 154 218 tys. zt

9.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2009-2010)
wyniosta 6,85%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2008—2010)
wyniosta 7,48%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 5 lat obrotowych (2006—2010)
wyniosta 6,63%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 10 lat obrotowych (2001—
2010) wyniosta 9,39%.

SKARBIEC FIO Subfundusz Dtuznych Papierow
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9.3Jezeli Subfundusz, stosuje wzorzec skgcy do oceny efektywnéci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlacy zachowanie s zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a tak informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Od 1 stycznia 2010 r. benchmarkiem jest: 90% GitigrPoland Government Bond Index +
10% 3M WIBID pomniejszony o koszty state ponoszpreez Subfundusz.

Do 31 grudnia 2009 r. benchmarkiem byt 90% ReuRBl + 10% 3M WIBID
pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfmd

Wskazany powsej benchmark obowkuje od dnia 27 grudnia 2002 r. (daty pez&
zaradzania Subfunduszem przez SKARBIEC TFI). W okrésiepdrednio poprzedzagym
te dat obowikzywat nastpujacy benchmark: 100% rentow§to52-tygodniowych bonéw
skarbowych pomniejszona o koszty state ponoszarez Bubfundusz. Wobec



niemaliwosci uzyskania informacji o doktadnej dacie wprowadadego benchmarku od
podmiotéw, ktére poprzednio zadzaty Subfunduszem (tj. od INVESCO TFI SA oraz od
Forum-Zachodniego TFI SA), naleprzyja¢, ze benchmark, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, zostat wprowadzony w dniu 18 grudni@8l@ Oceny efektywrigi inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa dokonuje poprzez poréwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze
stom zwrotu portfela wzorcowego (benchmarku).

Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowegagkdnia s¢ koszty wynagrodzenia
za zaradzanie Subfunduszem.

9.4.Informacje o S$rednich stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 9.2

Srednia stopa zwrotu z przypgo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 latat@lbe
(2008-2009) wyniosta 0,58%.
Srednia stopa zwrotu z przypgo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 latat@be
(2007-2009) wyniosta -0,78%.
Srednia stopa zwrotu z przypgo przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lattolyah
(2005-2009) wyniosta -0,40%.

Srednia stopa zwrotu wynikgja z przygtego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, i 5 |
obrotowych:*

Subfundusz Dtu znych Papieréw Warto sciowych SKARBIEC - DEPOZYTOWY

0,60% -

0,40% -

0,20% -

0,00%

-0,20% -

-0,40% -

-0,60% -

-0,80%

2008-2009 2007-2009 2005-2009

* Z uwagi na zaprzestanie z dniem 04.10.2009 ricebhia i publikowania przez Reuters
indeksu Reuters Polish Bond Index stopa zwroturcearku w danym okresie kezacym

sig 31 grudnia 2009 r. wyliczana jest w oparciu o msdadostpmg wartai¢ indeksu na ten
dzien, czyli warta¢: 280,90 opublikowas przez Reuters w dniu 04.10.2009 r. (ostatnia
wartas¢ indeksu Reuters Polish Bond Index)

Nie jest maliwe wskazaniesredniej stopy zwrotu z przgtego przez Subfundusz wzorca za
ostatnie 10 lat obrotowych ze wedu na fakt, i:

— Towarzystwo nie posiada informacji na temat berantku w okresie, gdy statut Subfundusz
przewidywat prowadzenie przez Subfundusz politykiunduszu inwestycyjnego
zrOwnowaonego;



— Towarzystwo nie posiada danych na temat benchmadyjetego po 10 kwietnia 2001 roku
(dane dotyczce wartdci tak okr&élonego wzorca nie byly podawane do publicznej
wiadomdaci, a jedynie wewgtrznie kalkulowane przez poprzedni podmiot zdeapcy
Subfunduszem).

9.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz
oraz wysokaci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, mz ze wyniki
historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych wynikéw w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszynze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciadkupienia przez
Fundusz oraz wysokoi pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnyctz ée wyniki
historyczne nie gwarantupzyskania podobnych w przysgé.

10. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywaniicprzez Fundusz — jeeli Fundusz
zbywa wigcej niz jedna kategorie jednostek

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kaiiegor
11. Zwie¢zte informacje o zasadach zbywania i odkupywania ginostek uczestnictwa

11.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

11.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
11.1.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwagpags:
11.1.1.1.1.  w wyniku zawarcia umowy porizy Funduszem a ospb
przystpujaca do Funduszu poprzez zgnie zlecenia nabycia. Umowa
obowiazuje od dnia nabycia przynajmniejegei Jednostki Uczestnictwa do
dnia zamknicia ostatniego RejestriSrodki pienkzne z tytutu nabycia
Jednostek Uczestnictwa mpg by¢ wplacane za pwoednictwem
uprawnionych Dystrybutoréw lub bezpednio na rachunek Funduszu, z
zastrzeéeniem postanowieustpdw poniszych,
11.1.1.1.2.  (skrelony)
11.1.1.1.3.  (skrelony)
11.1.1.2. Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwartoRejestr, oraz osoba, ktéra
posiada przynajmniej e jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo, @ habywa kolejne
Jednostki Uczestnictwa poprzez:
11.1.1.2.1. dokonanie wptaty srodkdw piengznych na rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza (wplatpdeednia),
11.1.1.2.2.  (skrelony)
11.1.1.3. Jeeli nabycie Jednostek Uczestnictwaai@ st z otwarciem Rejestru,
nabycie Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanypkinl1.1.1.2 przez oseb
bedaca strora umowy o prowadzenie IKE zawartej zaspinictwem podmiotu
nieuprawnionego do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa z@o
nasgpi¢ wytacznie pod warunkiem dokonania wptaty w formie perel z
rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowgszu prowadzony przez
Depozytariusza.
11.1.1.4. Wptyw srodkow piengznych na rachunek Funduszu w wyniku dokonania
wplaty w sposob okstony w pkt 11.1.1.2 jest réwnoznaczny ze zepiem
Zlecenia nabycia.
11.1.1.5. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumenpiaty:



11.1.1.5.1.  numeru rachunku bankowego Funduszwzamego z Subfunduszem,
11.1.1.5.2.  kwoty przekazywanyckrodkow pienéznych,
11.1.1.5.3.  tytutu wptaty zawierajcego nazw Subfunduszu,
11.1.1.5.4. w przypadku osob fizycznych: imienia i nazwiska Estnika oraz
jego adresu zamieszkania, numeru Rejestru lub nunRESEL, a w
przypadku jego braku daty urodzenia,
11.1.1.55. w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizgcy)
nieposiadajcych osobowsgci prawnej: nazwy/firmy Uczestnika oraz jego
siedziby, numeru Rejestru albo REGON.
11.1.1.6. W przypadku niewskazania na dokumencie wptacem@kow numeru
Rejestru wptata jest realizowana na Rejestr otwaaiwczéniej.
11.1.1.7. Zlecenie wypelnione w sposéb nieczytelny lub niepdéowy i wywotujace
watpliwosci co do tréci lub autentycznai nie kgdzie uznane za wae.
Dokument przekazaniasrodkow piengznych niezawieracy wszystkich
informacji, o ktérych mowa w pkt 11.1.1.5, niedzie uznany za wae zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.
11.1.1.8. W ramach IKE wptaty na rachunek wskazany przez Bsndo ktérych mowa
powyzej, mog by¢ dokonywane tate na wskazany przez Towarzystwo rachunek
Towarzystwa.
11.1.1.9. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograhiczekazdym Dniu
Wyceny, przy czym Fundusz i zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.
11.1.1.10. Zlecenie nabycia mi® zosta ztozone za pomag elektronicznych naikow
informacji z zachowaniem wymogéw gwaraamyjch autentycznig i
wiarygodnad¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegélovesady
przyjmowania zleag w sposéb wskazany w zdaniu pierwszym élegodmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposéb.
11.1.1.11. Zlecenie Uczestnika musi zawiéravskazane przez Fundusz podstawowe
dane identyfikacyjne Uczestnika okiene przepisami prawa, w szczegdicio
przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeziaddniu praniu pieRdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r., Nr 1p8z. 1505, ze zm.).
11.1.1.12. Realizac zlecenia nabycia Fundusz meo uzaleni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposdb wskazany przez sadktore $ wymagane
przepisami prawa.
11.1.1.13. Fundusz mge wstrzyma realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetienia
brakupcych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymamtupetnionego
zlecenia, mege je odrzugi.

11.1.2.Nabycie Jednostek Uczestnictwa

11.1.2.1. Osoba wptacaga srodki pienezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rajesdiczby nabytych
Jednostek Uczestnictwa na podstawie otrzymanegeerzi@ nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza @zyhaniu przez niego
srodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w prkgpad
okreslonym w pkt 11.1.1.2 wyicznie na podstawie informacji od Depozytariusza
0 otrzymaniu przez niegosrodkow piengznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

11.1.2.2. Od dnia wptaceniasrodkow piené¢znych w jednostce organizacyjnej
Dystrybutora lub bezpgoednio Funduszowi do dnia, w ktorym ngsije nabycie
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nigemaptyraé wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okolicznéei, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziafco

11.1.2.3. Realizacy oswiadczenia woli Fundusz me uzaléni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez ksadktére $ wymagane



przepisami prawa, w szczegoteoprzepisami Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansgawevart@ci maptkowych
pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyénddet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu. Fundusz meowstrzyma realizacg oswiadczenia woli
do czasu uzupehienia brakaych informaciji, a w przypadku nieotrzymania
uzupetnionego @viadczenia woli mge je odrzudi.

11.1.3.Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
11.1.3.1. Z zastrzeeniem pkt 11.1.3.2, jeli:
a) Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jstdho Uczestnictwa w
Dniu Wyceny, oraz informa¢jod Depozytariusza o wphgtiu na rachunek
Funduszurodkow piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny,
lub

b) w przypadku wptat bezpmednich Agent Transferowy otrzyma informaod
Depozytariusza o wplyatiu na rachunek Funduszrodkow piengznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa npsfe po cenie z naginego Dnia Wyceny.

11.1.3.2. Fundusz dolgy stara, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nastpito w terminach wskazanych powsj, chyba, ze opé&nienie jest
nastpstwem zdarzg za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzigdhoa w
szczegOlnéci ztozenia wadliwego zlecenia.

11.1.4.(skreslony)

11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

11.2.1.Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
11.2.1.1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwazadanie Uczestnika Funduszu
zlozone u Dystrybutora lub bezfrednio w Funduszu.
11.2.1.2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegagich odkupieniu jest ustalana
wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegdgdnostki Uczestnictwa w
kolejnasci od nabytych po najwagzym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego malékoszt nabycia
sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz pongsioata manipulacyjna.
11.2.1.3. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatrggh w Rejestrze
moze zawiera nastpujace dyspozycije:
11.2.1.3.1.  odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
11.2.1.3.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwaktérej wyniku do
wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnicfwaeznaczona zostanie
okreslona kwota srodkéw piengznych, z zastrzeeniem, ¥ wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyplatzostanie pomniejszona o nailg podatek
dochodowy od o0s6b fizycznych,
11.2.1.3.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapida w
Rejestrze.
11.2.1.4. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na ligzbednostek Uczestnictwa aksz
niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Regdtb na kwat wyzsz
niz wartg¢ Jednostek Uczestnictwa znajgitych s¢ w Rejestrze lub gdy w
wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek ddtamictwa ich wart@



spadfaby poriej 100 zlotych, odkupieniu podlegajwszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wylczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktow specjalnych.

11.2.1.5. W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia erumRejestru, z
ktérego maj by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie fjeatizowane
z Rejestru otwartego najwcaee).

11.2.1.6. Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umayy na podstawie ktorej Fundusz
odkupi w okrélonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teawin
okreslona liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liezBednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupigednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty piengéznej, i dokona wyptaty kwoty nateej w sposéb ok&ony
w umowie. W takim przypadkiadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje
si¢ skuteczne w ok&onym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teacim

11.2.1.7. W przypadku, gdyzadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr ag@jnknéty nastpnego Dnia
Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Hirietwa zapisanych w
Rejestrze.

11.2.1.8. Od dnia zlgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz niezemaplyra¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okoliczn@i, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakeo Postanowienia pkt 11.1.2.3 stosuje si
odpowiednio.

11.2.1.9. Jeseli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatmsttazone w ramach
umowy zawartej na podstawie Ustawy o0 pracowniczypinogramach
emerytalnych, mze ona okréa¢ wysokaé optaty za odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

11.2.2.Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

11.2.2.1. Z zastrzeeniem pkt 11.2.2.2., eli Agent Transferowy otrzymaadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,zddtnik Funduszu
otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwadivg ceny
odkupienia rownej Wartei Aktywéw Netto Funduszu na Jednastknasgpnego
Dnia Wyceny.

11.2.2.2. Fundusz dolgy stara, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nastpito w terminach wskazanych powsj, chyba, ze opé&nienie jest
nastpstwem zdarag za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedziétnoa w
szczegolnéci ztozenia wadliwego zlecenia.

11.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki ucze#sctwa innego funduszu
oraz wysokaé optat z tym zwigzanych
11.3.1.Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegeaia do dokonania konwersiji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostkistmizéva w innym funduszu
zaradzanym przez Towarzystwo, polegag] na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwaazawych z Subfunduszem i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzygkan ten sposob kwet jednostek
uczestnictwa w innym funduszu.
11.3.2.Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug ceny umiénia rownej Warti
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory
jest dniem péniejszym spérdéd dwoch nagpujacych:
11.3.2.1. Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena pigkua Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 11.2.2,



11.3.2.2. Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena ciabyjednostek

uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z pastégniami statutu funduszu
docelowego.

11.3.3.W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestaicsoba dokonaga konwers;ji
jest obcizana optat manipulacyjia za konwersj Jednostek Uczestnictwa w miejsce
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczetsta. Wysokdé¢ opfaty
manipulacyjnej za konweksjest ustalana w oparciu o staydptaty manipulacyjnej za
konwersg i podstave jej naliczania, okrdone w Tabelach Opfat.

11.3.4.Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na WKEestnika prowadzonym
przez Fundusz nme by dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktGreniez

zostam zapisane na IKE, w funduszach zglzanych przez Towarzystwo, z ktorymi
Uczestnik zawart umogo prowadzenie IKE.

11.3.5.Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejesimgela w Rejestrze nie

zawier& nastpujace dyspozycje, z zastrzzamiem innych postanowiewskazanych w
Statucie:

11.3.5.1. konwersji okrélonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
11.3.5.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wniku ktorej tytutem
nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelovegstanie przeznaczona
okreslona kwotasrodkéw piengznych, z zastrzesniem, ¥ wskazana wzadaniu
kwota przed nabyciem jednostek uczestnictwa w femdudocelowym zostanie
pomniejszona o natay podatek dochodowy od oséb fizycznych,
11.3.5.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagisanv Rejestrze.
11.3.6.Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczBednostek Uczestnictwaeksz niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze hlkwot wyzsz niz wartc¢
Jednostek Uczestnictwa znajglijch sé w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji
Zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa ich wéartpadtaby poriej 100 ziotych,

konwersji podlegaj wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wogeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjadinyc

11.4. Wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa
11.4.1. Wyptatasrodkdéw pienéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwaepage
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
11.4.2. Wyptata srodkéw pienéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzgkdnieniem postanowiepkt 11.4.3, nagpuje wyhcznie:
11.4.2.1. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowyrddhunek pierizny
prowadzony przez dom maklerski naley do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego,
11.4.2.2. poprzez pozostawienigrodkdw piengznych do dyspozycji Uczestnika
Funduszu w jednostce Dystrybutora, ktéry pakytadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkugieryptacasrodki piengzne
pochodzce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
11.4.2.3. w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnychptata srodkéw
nastpuje w formie przelewu bankowego na rachunek bamkaw rachunek
pienizny prowadzony przez dom maklerski maley do Uczestnika lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika,
11.4.2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramamkguizonej przez ten
organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,
11.4.2.5. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy araystwa.
11.4.3.W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku
pienkznego, na ktory naky dokona przelewusrodkéw piengznych pochodacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niemdego do Uczestnika, Fundusz (o itgbie



mogt zweryfikowa przed realizag] wyptaty srodkdéw piengznych, czy rachunek
bankowy lub rachunek pieginy, na ktory nalgy dokon& przelewu srodkéw
pienkznych pochodacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ayatey Uczestnika
albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupiedednostek Uczestnictwa
wstrzyma wyptat ww. srodkdéw piengznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawe lub Uczestnika rachunku bankowegadb rachunku pieriznego
prowadzonego przez dom maklerski, natego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

11.4.4.W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazarpassbu wyptatysrodkow
pieniznych pochodzcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkipie
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptat. sSrodkdw piengznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawt Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pieriznego prowadzonego przez dom maklerski zglego do Uczestnika
albo jego przedstawiciela ustawowego.

11.4.5.0d dnia zlgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zaauptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze opé&nienie wynika z okolicznixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

11.5. Przestanie potwierdzenia

11.5.1.Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potzénie, ktére jest
sporadzane przez Agenta Transferowego, po zbyciu lubupigkiu Jednostek
Uczestnictwa. Potwierdzenia mpmiet forme wydruku komputerowego.

11.5.2.Z zastrzeeniem pkt (dwa powej), potwierdzenie jest wysylane przez Agenta
Transferowego niezwtocznie po dniu zbycia lub od&o@m Jednostek Uczestnictwa na
adres wskazany przez Uczestnika Funduszu.

11.5.3.Potwierdzenie mme by przekazywane do Agenta Transferowegadabego
petnomocnikiem Uczestnika Funduszu w zakresie adbitych potwierdze, w
przypadku, gdy Uczestnik Funduszu udzieli Agentdwdansferowemu petnomocnictwa
do odbierania potwierdde W takim przypadku raz na kwartat kalendarzowy
Uczestnikowi Funduszueba wysytane zbiorcze potwierdzenia zbycia i odkupaeni
Jednostek Uczestnictwa w terminie do dwodch tygoddi zakdczenia kwartatu
kalendarzowego, w ktdrym zostalo zrealizowane zbyaibo odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

11.5.4.W odniesieniu do zledenabycia sktadanych w ramach umowy zawartej natpods
Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych uaomaze okréli¢ inna
czestotliwos¢ przesylania zbiorczych potwierdzezbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa rii okreslona powyej.

11.5.5.Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestrikanduszu lgy sprawdzenie
prawidtowdci danych w nim zawartych oraz niezwtoczne poinfowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowegavseelkich stwierdzonych
nieprawidtowdciach.

11.6. Spetnianie $wiadczea naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecé
Uczestnikéw Funduszu oraz ldnej wyceny Aktywow Netto subfunduszu na Jednosik
Uczestnictwa
11.6.1.W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusmrgodnie z powsszymi
postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwongsd odpowiedzialnd,
Towarzystwo wyrdéwna poniesione przez Uczestnikadesnu straty.

11.6.2.Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie iz@@hne w terminach
okreslonych w pkt 11.1, 11.2, 11.3 Prospektu, to Fuadiskona realizacji zlecenia po



cenie bieacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy readija zlecenia w tym dniu
bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszuwidniu, w ktérym zlecenie bytoby
zrealizowane w terminie okflenym w Statucie, Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi
poniesion strat w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.

11.6.3.W przypadku bidnej wyceny Warteci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa Towarzystwo niezwiocznie skorygujezihic nabytych i odkupionych
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, goapa uwadze prawidiowo ustatpnVartcs¢
Aktywow Netto Subfunduszu na JednastlJczestnictwa, oraz w przypadku
Uczestnikdw, ktorzy otrzymali néz kwote srodkdw piengéznych, niz powinni byli
otrzym&, mapc na uwadze prawidtowo ustalpivartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na JednostkUczestnictwa, doptaci brakiga kwote. W przypadku Uczestnikdw, ktorzy
otrzymali wyzszy kwote srodkdéw piengznych, ni powinni byli otrzyma&, magc na
uwadze prawidtowo ustalanWartg¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jedneastk
Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowkbyaca kwote.

11.7. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostgczestnictwa w ramach
IKE

11.7.1.Szczegbtowe zasady prowadzenia IKE wsegulowane w warunkach prowadzenia
IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE st jej integralm, czscia.

11.7.2.Fundusz zapewnia osobie zamiegze] zawrzé umowe o0 prowadzenie IKE
mozliwo$¢ zapoznania siz warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umawy
prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE dostpne w szczegolrsai w siedzibie
Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwerw.skarbiec.pl oraz u
Dystrybutorow.

11.7.3.Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w igybtozenia przez osab
zamierzajca zawrzé umowg o prowadzenie IKE stosownegdwiadczenia o trei
przewidzianej w przepisach prawa oraz wydanie pEagrusz potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie Ekazany jest termin, od
ktérego ona obowruje, oraz termin, od ktdrego mpby¢ dokonywane wptaty na IKE.

11.7.4.Umowe o prowadzenie IKE ma zawrzé wylacznie osoba maga nieograniczony
obowiazek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Paghitora ukaczyta 16 lat.

11.7.5.0soba zawierafa umow o prowadzenie IKE m@ wskazé jedm lub wigcej osob,
ktorym zostan wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku j&nierci.
Wskazanie to mae by w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

11.7.6.Wyptata na rzecz Uczestnika Fundusrodkéw zgromadzonych przez niego na IKE
moze nasipi¢ po osagnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawinie
emerytalnych i ukfczeniu 55. rokwycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat
na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendargolwv albo dokonania ponad
potowy wartgci wptat nie péaniej niz 5 lat przed dniem zi@nia wniosku o dokonanie
wyptaty, z zastrzegeniem, ¥ w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 gaudei48
r. przepisy prawa okétaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.

11.7.7.Wyptata srodkow, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego
prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionejzenbyt dokonana jednorazowo albo w
ratach. Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratachyoteta wyptat pierwszej raty, nie
moze dokonywa wptlat na IKE, z ktérego otrzymata wypiat

11.7.8.0soba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo tatyp pierwszej raty, w
przypadku wyptaty w rataclirodkéw z prowadzonego dla niej IKE, nie magponownie
zalazy¢ IKE.

11.7.9. Wyptata transferowarodkéw zgromadzonych na IKE i by dokonana: na IKE
prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fsmdzarzdzany przez
Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finamgej, z ktén Uczestnik Funduszu
zawart umow o prowadzenie IKE, do pracowniczego programu etabrggo, do
ktorego przystpit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osgtimawnionej albo



do pracowniczego programu emerytalnego, do ktéoegda uprawniona przygita —
w przypadkusmierci Uczestnika Funduszu.

11.7.10. Przedmiotem wyptaty transferowej b by wytacznie caté¢ srodkow
zgromadzonych na IKE, z wgdzeniem przypadku, gdy dokonywana jest konwersja
pomiedzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami zadzanymi przez Towarzystwo
oraz wyhtkéw okrelonych w odpowiednich przepisach prawa.

11.7.11. Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE ngstije na warunkach okilenych
w odpowiednich przepisach prawa w trybiezehia stosownegoswiadczenia woli o
wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lubdesz, a tate w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapa na IKE w zwizku z
dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Furdugest uprawniony do
wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadkiedopetnienia przez
Uczestnika Funduszu warunku dokonania wpfat na WEninimalnej wysokéci w
zdefiniowanym okresie okémnych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku,
gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie degyzjzaprzestaniu prowadzenia
IKE przez Fundusz.

11.7.12. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKEep ktdnkolwiek
ze stron nasgpuje zwrotsrodkéw zgromadzonych na IKE zgi nie zachodg przestanki
do wyplaty lub wyptaty transferowej.

11.7.13. W przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa zapisandKitasa przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytesodzabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane
jako zwrot.

11.7.14. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKEvratowi
podlegay srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o aiayepodatek, a w przypadku,
gdy na IKE Fundusz prajl wyptate transferowy z pracowniczego programu
emerytalnego — take o kwot, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpiet&potecznych.

11.7.15. Przedmiotem mie by calaé¢ lub czs$¢ srodkdw zgromadzonych na IKE.
Szczegodtowe zasady zwrodtodkow zgromadzonych na IKE kreslone w umowie o
prowadzenie IKE.

12. Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zyanych z jednym subfunduszem na
jednostki zwigzane z innym subfunduszem — w przypadku funduszu zvydzielonymi
subfunduszami

12.1. W zakresie zamiany Jednostek Uczestnictwazaviych z jednym subfunduszem na
jednostki zwizane z innym subfunduszem oraz wys@kmptat z tym zwizanych
odpowiednio stosuje spostanowienia pkt 11.3.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktym najpOzniej jest publikowana
Wartosé Aktywow Netto Jednostek Uczestnictwa, ustalona wathym Dniu Wyceny, a take
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia naednostke Uczestnictwa
Wartas¢ Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpiniej w nas¢gpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zasteréem,ze w
przypadkach wygpienia zdarzenia niezaieego od Towarzystwa i podmiotow, za ktorych
dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzigio a wplywapcych na termin publikacii,
publikacja Wartéci Aktywdw Netto na JednostkJczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po
ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Rozdziat 2
PODMIOTY OBSLUGUJ ACE FUNDUSZ



1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza
BRE Bank S.A., z siedzibw Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18.

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu ®warzystwo zlecito zaradzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cescia
Nie dotyczy.

3. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawminego do badania sprawozda
finansowych Funduszu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1.

Rozdziat 3
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktdrych zamieszczenie w ocenie Taavzystwa jest niezlgdne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istrdejinne informacje, ktore as niezlzdne Uczestnikom do
wiasciwej oceny ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Fundusz.

2. Wskazanie,ze petne informacje o Funduszu znajduj sie w Prospekcie i Statucie Funduszu,
oraz wskazanie miejsc, w ktérych mona uzyska dodatkowe wyjanienia dotyczce
Funduszu
Peine informacje dotyaze Funduszu znajdujsic w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe informacje ama uzyska w jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow
wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibowarzystwa w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 47A, tel.: (+48 22) 521 30 19, oraz stronach internetowych Towarzystwa:
www.skarbiec.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktdrych zostanie udogpniony Prospekt, oraz miejsc, w ktérych
mozna uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Prospekt informacyjny, roczne i potroczne sprawordinansowe s udostpniane w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie (00-695) przy ul. Nowogladg 47A oraz na stronie internetowej
Towarzystwawww.skarbiec.pl Fundusz bezptatnie udgphia Skrot Prospektu Informacyjnego
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa. Funduszagtinie uczestnika bezptatnie dceza mu
roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, aetdkrospekt Informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym Prospekcie.

Prospekt Informacyjny jest udgphiany w siedzibie Towarzystwa i sieci Dystrybuterd

4. Informacje, ze Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie famsowe Funduszu s
bezptatnie doreczane nazadanie Uczestnika

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie $imap Funduszuasbezptatnie daczane na
zadanie uczestnika.

5. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jesKomisja Nadzoru Finansowego

6. Data i miejsce sporadzenia Skrotu Prospektu oraz data ostatniej aktualiacji Skroétu
Prospektu



Skrét Prospektu zostat spadzony w dniu 26 stycznia 2007 r. w Warszawie. SRratspektu byt
aktualizowany w dniu 24 lutego 2012 r.



