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Rozdziat 1
DANE O FUNDUSZU | SUBFUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyiych oraz, w przypadku gdy fundusz
dziata na czas okrélony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze fundimsagstycyjnych w dniu 13 lipca 2007 r. pod
numerem RFi 310. Fundusz zostat utworzony na ceaékrelony.

2. Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazanienre Subfundusz nie gwarantuje oaignigcia
celu inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwareji wyptaty okre §lonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwanta

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost waitdAktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartéci lokatsrodkow piengznych.

Subfundusz nie gwarantuje ggnigcia celu inwestycyjnego, jednak dotary wszelkich stanado
jego realizacji. Fundusz asmhden inny podmiot nie udzielajwarancji wyptaty okrdonej kwoty
z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa

3. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szazgolndci:

a) Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ik dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfile Subfunduszu

1. Co najmniej 66% Aktywow Subfunduszedzie lokowanych w:

1) akcje emitowane przez spétki publiczne, gtéwnietigporegionu EuropySrodkowej i
Wschodniej,

2) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa pabdwity depozytowe emitowane
przez spoétki publiczne, o ktérych mowa w pkt 1,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowangungenty Pochodne.

2. Subfundusz, z zastrzeniem ust. 1, ma lokowa& w nastpujace kategorie lokat:

1) instrumenty diane o statym lub zmiennym oprocentowaniu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otyweh, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnytwartych, oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczneagraniczne instytucje
wspdlnego inwestowania, z zastreriem,ze inwestycje te niedula stanowity wecej
niz 10% Aktywow,

3) depozyty bankowe.

b) Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sktad uznago indeksu akcji lub
dtluznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, ktérego rynku dgtzy
indeks, oraz stopi@ odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadonamego indeksu akcji lub dinych
papieréw wartéciowych.

c) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegOlne stigite inwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okre&lonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do oldlenej kategorii lokat

Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szlrgexpdstrategii inwestycyjnych w
odniesieniu do inwestycji na oltenym obszarze geograficznym, w olomej brarty



lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu destiknej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dhwych papieréw warteiowych.

d) Jezeli Subfundusz mage zawier& umowy, ktorych przedmiotem g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pdwodne — wskazanie tej
informacji wraz z wskazaniem, czy takie umowy bda zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu czy w celu zapewamnia sprawnego zargdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Fundusz mge zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zaréwno celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego gdwania portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

4. Zastrzezenie, ze wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odlpienia przez
Fundusz zalgy od wartosci aktywow Funduszu i jego zobowjzan i w zwigzku z tym
Uczestnik maze w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrzye mniejsza kwote niz
kwota, ktor g wptacit do Funduszu

Wartas¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia iugd&nia przez Fundusz zajeod
wartasci aktywow Subfunduszu i jego zobawan, w zwiazku z czym Uczestnik me w wyniku
umorzenia Jednostek Uczestnictwa otrzgnmmaniejsz kwote niz kwota, ktdén wptacit do
Funduszu.

5. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwjzanego z przygta polityka inwestycyjna
Subfunduszu lub strateghy zarzadzania ze wskazaniem,ze szczegOtowe informacje o
wszystkich ryzkach wymienionych w Skrocie Prospektulnformacyjnego s3 zawarte w
Prospekcie Informacyjnym

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajce z faktu inwestowania przez Subfundusgkaizaci swoich aktywdw w
akcje emitowane przez spotki publiczne gtowniegiaeu EuropySrodkowej i Wschodniej, z
czym Wiza Sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla damedmaju papierow
wartasciowych oraz dla dokonywania inwestycji na rynkaelgranicznych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajce z faktuze ceny papierow warkoiowych i innych instrumentéw na gietdzie
lub rynku, na ktérym s notowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podlegamianom w
zalencici od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu korktury gietdowej. Pogorszeniegsi
koniunktury gietldowej meze prowadzai do spadku cen wkszaci notowanych papierow
wartasciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei mmowplywa& na spadki warkezi
Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwhzane z trwat lub czasow utrat przez emitentow papieréw wastiowych
zdolnasici do wywiazywania st z zacagnictych zobowizan, w tym réwnie z trwah lub
czasowy niema@noscia zaptaty odsetek od zoboygeh. Sytuacja taka ni@ nasipi¢c w wyniku
pogorszenia si kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarovwmpez czynniki
wewrgtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zedvene (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).

Do tej kategorii ryzyka zalicza eirdwniez ryzyko zwhzane z obrieniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencatingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych



papierow wartéciowych emitenta, ddacy nastpstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentow papieréw waxtmwych wchodzcych w
sktad lokat Subfunduszu albo obemie ratingu dla tych papierow lub emitentow zmav
efekcie powadzi do spadkow wartei Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczetiansakcji
dotyczcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfundudsieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji me w przypadku negatywnego zachowania @@n papierow
wartasciowych wplywa na wahania oraz spadki waitd Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozlidgzetransakcji mee powodowa konieczng¢
poniesienia przez Subfundusz kar umownych wyadyah z zawartych przez Subfundusz
umow.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku cgsci papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieroty
na gietdzie lub rynku, na ktérym jest dokonywanydabuniemaliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzeday duzego pakietu papieréw wasdmiowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez
znacznego wptywu na cenW efekcie ograniczona ptyn§io maze negatywnie wpltywa na
mozliwe do uzyskania ceny sprzegapapierow wartéciowych i instrumentéw finansowych.
Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadkustazignia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotygzych czynnikéw okréajacych atrakcyjné¢ inwestycyjm
danego emitenta lub konkretnego papieru warbwvego czy instrumentu finansowego.
Sytuacja ograniczonej plyném poszczegolnych papierdw wadtiowych wchodzacych w
skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszuzmoegatywnie wplywana ich ceny, co z kolei
moze prowadat do waha i spadkow wartéci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestyajirynkach zagranicznych, a tak
inwestycji w papiery warziowe denominowane w walutach obcych dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Welaia kursu ztotego wzgdem walut
obcych mog si¢ przektadd na wahania wyrenych w ziotych cen takich papieréw
wartasciowych, co z kolei mze prowadzi do waha oraz spadkéw warfci Jednostek
Uczestnictwa.
Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden zdvwglych parametréw
makroekonomicznych, me wplywa na atrakcyjné¢ inwestycyjr oraz ceny krajowych
papierow wartéciowych, szczego6lnie w przypadku gwattownych znmkansow walutowych.
Woéwczas zmiany cen papierow watimwych na gietdzie lub rynku, na ktéryra sotowane,
mog wptywat na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa.

0g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustagvdo prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobaamy jest
niezaleny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, z@o— w wyniku btdu ze strony
Depozytariusza lub innych zdafzezwigzanych z przechowywaniem aktywdéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu — wygli¢ sytuacja majca negatywny wplyw na Wagé
Aktywow Funduszu oraz Waré Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwhzane z mdiwoscia zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduskeda
skoncentrowane na oktenym rynku lub w okrdonym segmencie rynku, lub okfenym
sektorze. Wéwczas niekorzystne zdarzeniagcgapegatywny wptyw na dany rynek, segment
rynku lub sektor maog w znacacym stopniu wplywéd na wahania i wartgé Jednostek
Uczestnictwa.



i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papierow wadoiowych i instrumentéw finansowych jest
uzaleniona od wielu parametrow makroekonomicznych, takiak: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu fetdwego, poziom deficytu na rachunku
biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowychmiahy poszczegdélnych
parametréw makroekonomicznych mgogegatywnie wpltywé& na atrakcyjné¢ inwestycyjr
poszczegoblnych papierow wastiowych, a tym samym na ich ceny. kéoto powodowéa
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwaniejszych elementéw prowadzenia dziatdbiogospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnyohin. w: systemie podatkowym,
systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotierzapi wartéciowymi) mog: negatywnie
wplywat na emitentébw papierow wasmowych oraz na atrakcyjdd inwestycyjm
instrumentow finansowych, a tym samym na ich cdvigze to powodowa wahania oraz
spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Ralerzy tym podkréli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mog mie¢ charakter nagtego i znagego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajc sk do gwattownych ruchéw cen papierow wadiowych na gietldzie lub na
rynku, na ktérym g notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju poprystes médzynarodowych powgzan
gospodarczych jest uzatgone od stanu gospodarkwiatowej, w tym przede wszystkim
sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Starfygdnoczonych. Wspomniane pazania
powodup, iz pogorszenie koniunkturgwiatowej mae negatywnie wptywa na kondyad
gospodarki danego kraju, a tym samym na kordyejjo podmiotow gospodarczych, a w
efekcie na ceny papierow wastiowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupw.temerging markets (m.in. Polska,
kraje EuropySrodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rymKimansowych s znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu ¢gdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moug
by¢ bezpdrednio zwazane z aktualp sytuacy wewrgtrzna danego kraju, lecz wynikaz
generalnych tendencji dotygz/ch przeptywu kapitatu porilzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez naechm popytu i podey mog by¢
przyczyra znacznych zmian cen papierow wadowych, w efekcie mag powodowa
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

l) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwaniejszych parametrow makroekonomicznych jest pozsbdp procentowych,
ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu oddbyse na kilku ptaszczyznach. W
przypadku spotek finansagych swoj dziatalng¢ poprzez kredyty podwki stop
procentowych maogsi¢ wiazat ze zwikszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te
spotki, a zatem wplywa ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tyamysn
powodowa& spadek cen akcji. Ponadto podhikiystop procentowych zmniejsaagtrakcyjndé¢
inwestycji w akcje wzgidem instrumentow dimych, co rownie moze sk wiazac z ogélnym
pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie
rynkowych stop procentowych wplywajna ceny dianych papieréw warteiowych, przy
czym zwhzek cen tych papierow z poziomem stop procentowyeh charakter zai@oici
odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finamgch na rynku wywotane zmianami
stop procentowych magwptywat na wahania oraz spadki waito Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia walorow do notowsa



Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papierow waibtavych nabywanych przez
Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnydn)notowa na gietdzie (rynku
wtornym). Z reguty emitenci papieréw wastiowych oferowanych na rynku pierwotnym w
ramach oferty publicznejada do tego, aby papiery te byly ngshie notowane na gietdzie
(rynku wtérnym). Mae sk okaz#, ze z r@nych przyczyn te papiery wakiowe nie znajd
si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), amiazku z tym ich ptynné¢ w
znacacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym meg wiazat negatywne konsekwencje
(zob. ryzyko ptynnéci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfumzdds wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszganych kategorii lokat (papiery
diuzne, akcje, instrumenty pochodne). Mcst zdarzy, ze z uwagi na konstrukgmodeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danychsaiepych rzeczywista cena mova do osagnigcia
na rynku w przypadku sprzedatakich papierow wartziowych kedzie nizsza nk wycena
modelowa, co &dzie wptywa na spadek warfoi Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwhzane z megliwoscia niewywiazania s¢ kontrpartheréw Subfunduszu ze
zobowizan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umoéw. Ryzyke terystpuje w
szczegOlnéci na rynku mgdzybankowym, na ktérym Subfundusz zaazawiera transakcje z
terminem realizacji znagezo p&niejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwigzane z madliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument@ Pochodnych

W zwiazku z tym,ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegokhktekdnikow portfela

inwestycyjnego, a tale w celu sprawnego zadzania Subfunduszem, be nabywé

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowanérungenty Pochodne, z inwestycjyv

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszamisic dodatkowo nagpujace rodzaje ryzyka:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Poctyath: ryzyko zmiennai
Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjngjkyzozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynncici Instrumentoéw Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdalych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Nalezy dod&, ze zabezpieczanie AktywOw Subfunduszuzmcst odbywa przy wyciu
roznych strategii zabezpiecaaych, ktore w szczegéldoi mog sig opier& na skorelowaniu
aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instriunpochodnego. W zyaku z tym
pojawia st ryzyko niewtdciwego zabezpieczenia, oznaeza, ze zyski na instrumencie
pochodnym nie zrekompengigtrat na aktywie zabezpieczanym.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywéw

Subfundusz stosuje strategilokacji aktywow, ktéra zaktadae udziat czsci akcyjnej (akcje
oraz instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym)Aiktywach Netto Subfunduszu wynosi
minimum 66% Aktywéw Subfunduszu.

Oznacza toze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcjkiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu dda wchodzé akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku intyegjnym.
Moze to prowadz, wobec utrzymujcej sk dekoniunktury na gieldzie, do waha spadkow
wartasci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szghénosci:
5.1.1.Nieoshgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z

uwzglednieniem czynnikbw mapcych wplyw na poziom ryzyka zwjzanego z
inwestycija



a) Ryzyko nieosagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowakkeywow Subfunduszu w okétone w

Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywe@gji tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie bdzie dizyl do zrealizowania celu inwestycyjnego otomego w Statucie, przy
czym jednak Subfundusz nie gwarantujeagsiccia tego celu. Uczestnik powinien rbiea

uwadze,ze Subfundusz pomimo dokifadania naiazej zawodowej staranfm maze nie

osiagna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczegétmo ryzyko nieosigniccia

oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesiva mae by zwiazane z

wymienionymi w pkt 5 czynnikami ryzyka, z zawarciepnzez Subfundusz oldlenych

umow, ze szczegdblnymi warunkami zawartych przeZ8wusz transakcji.

5.1.2.Wystapienia szczegolnych okoliczriwi, na wyshpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwzaniu, a Subfundusze ulegalikwidacji w przypadku wysipienia

przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Fundude ma wplywu na wysgpienie
przestanek rozwzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarmadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo mee, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na podstawienynzawartej z

Towarzystwem przef zaradzanie Funduszem. Towarzystwo przejposj zarzdzanie
Funduszem, w przypadku przeja zaradzania, wsipuje w prawa i obovazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z ehwikjscia w zycie zmian w Statucie
dotyczcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjmgatzdzapcego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguycego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugcg Fundusz wykonajswoje czynnéci na podstawie

umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, aetakniana podmiotéw, z ktérymi
umowy g zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Pofaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo mee podaé decyzg o0 pohczeniu Funduszu z innym funduszem

inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo. RBokenie naspuje po wydaniu zgody
Komisji na pohczenie. Pcaiczenie nagpuje przez przeniesienie me§u funduszu
przejmowanego do funduszu przejauggo oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu mpugggego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicyd&szu g informowani o zamiarze
pofaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany vaposieniach statutovgézacych se
funduszy, jednate nie maj wptywu na podjcie decyzji o paiczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwesgjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny

otwarty. Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Bemd, co naspuje bez zgody

Uczestnikéw Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przeal&sn
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest ogtasagprzez Towarzystwo na stronie internetowej



wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra dotyedy inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi wycie w terminie 3 miegty od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nieameptywu na decyzj Towarzystwa o zmianie
postanowié Statutu.

5.1.3.Niewyptacalnaici gwaranta
Nie dotyczy.

5.1.4.Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysanpkt 5, w akapicie dotyazym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowoumkiu widzenia Uczestnika nale
podkre&li¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wiedkaealnej stopy zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Me sk zdarzy, ze z uwagi nha wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa k&t ujemna, mimae nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwgdrie dodatnia. W zwzku z tym Uczestnik jest namany
na ryzyko utraty realnej wara inwestyciji.

5.1.5.Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Subfunduszu, w szczegolréai w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 5. Dodatkowo naky podkrelic, ze
zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrgospodarczego oraz systemie
podatkowym, mog niekorzystnie wptywé& na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik jest natmny na maliwo$¢ ponoszenia dodatkowych ohzén, ktére w znacgy
sposOb mog negatywnie wptywé na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu 28iycji w
Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk a inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainter@sgm dtugoterminowym oszedzaniem
przy wykorzystaniu potencjalu wzrostowego akcji ngnkach Europy Srodkowej i
Wschodniej, oczekagym ponadprzeginego zysku z inwestycji (wgzego ni oferowany przez
fundusze zrownowmne) i akceptujicym wysokie ryzyko inwestycyjne. Z uwagi na fakg
Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym ieoposiadé akcje od 66% nawet do poziomu
100% aktywow Subfunduszu, jest on obarczony wysaknienndcia wartasci Jednostki
Uczestnictwa (znacznie vgz niz w przypadku funduszy zrownowanych). Zmienngt ta
objawia s§¢ mazliwoscia wystipienia spadkow warfgi Jednostki Uczestnictwa, czasami nawet
daos¢ znacznych, szczegdlnie w okresach dekoniunktumynieu akcji. W zwizku z tym zalecany
minimalny horyzont inwestycyjny to okres 3-4 lat.

. Wskazanie, ze informacje o obowszkach podatkowych Uczestnikow Funduszgszawarte w
prospekcie, oraz zastrz#enie, ze obownzki podatkowe zalea od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestyicjw celu ustalenia obowazkow
podatkowych, wskazane jest zaggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowizkach podatkowych uczestnikbw Funduszu zawarte w prospekcie
informacyjnym. Ze wzgldu na fakt, 2z obowihzki podatkowe zale, od indywidualnej sytuacji
uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwegtygy celu ustalenia obowzkow
podatkowych, uczestnik powinien zggia¢ porady doradcy podatkowego lub prawnego.



8. Informacje o wysokdsci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztowbeiazajacych Subfundusz

8.1. Wskazanie wartgci wskaznika WKC) wraz z informacj g, ze odzwierciedla on udziat
kosztow niezwiazanych bezpdrednio z dziatalndscia inwestycyjna Subfunduszu w
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok orazze kategorie kosztow
Subfunduszu niewhczonych do wskdnika WKC, w tym opfaty transakcyjne, sa
wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest obliczany ¢alloraz hcznej wartéci kosztow
operacyjnych Subfunduszu wyszczego6lnionych w rakbiwmynikéw Subfunduszu w okresie
1.01.2010-31.12.2010 r. sredniej Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspédiczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla ualzi kosztéw niezwazanych

bezpdrednio z dziatalnéria inwestycyjra Subfunduszu wredniej Wartéci Aktywdw Netto
Subfunduszu za okres 1.01.2010-31.12.2010 .

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumjeksszty Subfunduszu, o ktérych mowa w
przepisach o szczeg6lnych zasadach rachurd@wdunduszy inwestycyjnych z
wytaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizjoptat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skiadnikow portféiix,odsetek z tytutu zaggnictych
pozyczek lub kredytow, (iii) swiadczér wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych
przedmiotem s Instrumenty Pochodne, (iv) optat za&anych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszorezpdrednio przez Uczestnika oraz
(v) wartdsci swiadczed dodatkowych (tj. wart®i ustug swiadczonych przez podmiot
prowadacy dziatalnéd¢ maklersly na rzecz Subfunduszu, pozostgich w bezpérednim
zwiazku z korzystaniem przez Subfundusz zsrpdnictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartéciowymi, Instrumentami Rynku Pieginego lub Instrumentami
Pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jakednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 1.01.2010-31.12.2010 r.

Wartas¢ Wskanika Kosztéw Catkowitych obliczonego za okres od112010 r. do
31.12.2010 r. wynosita 4,209.

8.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia Ib odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezgi@dnio przez Uczestnika

8.2.1. Optata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana praeemrzystwo i nie mze by wyzsza nk 20
zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest pobierarmez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdrego gagie otwarcie kadego nowego Subrejestru.

1) Informacja o wysokéci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawanazriowarzystwo w
Tabelach Optat, ktéreasna bigaco udostpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

8.2.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostekddestnictwa
8.2.2.1. Z zastrzeniem art. 32 Statutu Towarzystwo pobiera @ptagtnipulacyja za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
8.2.2.2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywameigndstek Uczestnictwa jest ustalana
przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnegbgwanie Jednostek Uczestnictwa
jest zalena od wartéci srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w nehycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
8.2.2.3. Z zastrz&niem art. 32 Statutu wysaddooptaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawk optaty manipulacyjnej i podstawe] naliczania. Podstawnaliczania
optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabyeist warté¢ (na dzié realizacji



danego zlecenia nabycia)eézi lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
posiadanych przez osphabywajca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, lub
8.2.2.4. Warté&¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w punkcievyaej, jest
obliczana jako iloczyn Warfei Aktywow Netto Subfunduszu na Jednestkczestnictwa
tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczés@mica podstawie hiecego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfundugasiadanych przez Uczestnika
Funduszu skiadagego zlecenie na dany d#ie- w przypadku obliczania wa#o
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

8.2.2.5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjneglzawanie Jednostek Uczestnictwa
dla Subfunduszu u kdego z Dystrybutoréw wynosi 5,5%.

8.2.2.6. Skala i wysoko¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdadgyinej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa g ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, kidredostpniane we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

8.2.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednositelczestnictwa
8.2.3.1. Na dzie sporadzenia Prospektu Informacyjnego Towarzystwo nie igrab
optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek slrietwa.

8.2.4. Opfata manipulacyjna za zamiag Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu

na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu
8.2.4.1. Z zastrzeniem postanowieart. 32 Statutu osoba sklaalzg zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subdanghdédiowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz doggloyest obcizana optat
manipulacyja za zamiaa Jednostek Uczestnictwa.
8.2.4.2. Wysok&t optaty manipulacyjnej za zamiadednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawk optaty manipulacyjnej za zamigdednostek Uczestnictwa i podstaw
jej naliczania. Stawka optaty za zangastanowi ranice pomidzy stawly oplaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek UczestnictwdtugeTabeli Optat dla Subfunduszu,
w ktérym nabywane as Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawptaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywarsa g@nwersja (rejesttrodiowy).
Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za zamiadednostek Uczestnictwa dla
danego zlecenia zamiany jest waétdna dzié realizacji danego zlecenia zamiany)
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestn&abfunduszuarédiowym.
8.2.4.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisangclKE Uczestnika prowadzonym
przez Subfundusz me by dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktdveniez
zostam zapisane na IKE w Subfunduszach, z ktérymi Ucilestawart umow o
prowadzenie IKE.
8.2.4.4. Skala i wysokoé stawek opfaty manipulacyjnej za zamgardednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty mdagyinej za zamiap Jednostek
Uczestnictwa s ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, kidrnedostpniane na
biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Unizaaia.

8.2.5. Optata manipulacyjna za konwersj Jednostek Uczestnictwa
8.2.5.1. Osoba dokoraga konwersji jest obgiana optat manipulacyja za konwersj
Jednostek Uczestnictwa w miejsce optlaty manipufejyjza zbywanie Jednostek
Uczestnictwa. Wysok@ optaty za konwersgjjest ustalana w oparciu o staxBptaty za
konwersg i podstawg jej naliczania, okrdone w Tabelach Optat.
8.2.5.2. Stawka optaty za zamganstanowi rdénice pomigdzy stawlq optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa@tugeTabeli Optat dla Funduszu, w
ktorym nabywane s Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stavdptaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywarsh kpnwersja (rejesterodiowy).
Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej za konwerdiednostek Uczestnictwa dla
danego zlecenia konwersji jest waddna dzié realizacji danego zlecenia konwers;ji)
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnikabfunduszurédtowym.



8.2.5.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisangclKE Uczestnika prowadzonym
przez Fundusz mme by dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, kidneniez
zostanm zapisane na IKE, w funduszach zgizanych przez Towarzystwo, z ktGrymi
Uczestnik zawart umogwo prowadzenie IKE.

8.2.5.4. Skala i wysoko stawek oplaty za konweesjJednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty za konwersjednostek Uczestnictwas sustalane przez
Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sdosgpniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

8.2.6. Opflaty pobierane w zwjzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego

Oszczdzania
8.2.6.1. Opflaty pobierane w zwku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania (w tym szczegOtowe zasady naliczania orezegptowe zasady i terminy
pobierania optat manipulacyjnych amanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszgizania) reguluje umowa o0 uczestnictwo w Planie
Systematycznego Oszgizania.
8.2.6.2. Optaty manipulacyjne zygane z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczdzania stanowaiforme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
8.2.6.3. Wysoké&: optat, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, wraz z ophitaa zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat pabieh w zwazku z dokonywaniem
wptat realizowanych przez osoby, ktére podpisatyowmn o uczestnictwie w Planie
Systematycznego Oszgizania, nie meze przekraczawysokaci poszczegdéinych wplat,
w zwiazku z ktérymi g pobierane.
8.2.6.4. Wysok& optat, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, w odniesierdo optat
pobieranych w zwizku z dokonywaniem wyptat (w napstwie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktére sadp umowy 0 uczestnictwie w
Planie Systematycznego Oszdzania, nie mze przekraczawysokaci poszczegolnych
wyptat (w nasgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa), wazlwi z ktérymi g
pobierane.
8.2.6.5. O ile umowa dotyaea uczestnictwa w Planie Systematycznego @sizemia tak
stanowi, opfaty, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, mbgc pobierane niezakaie od innych
optat zwhzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

8.2.7. Optaty zwhzane z uczestnictwem w IKE

8.2.7.1. W ramach IKE magoy¢ pobierane wycznie optaty za zbywanie, odkupywanie
i konwersg Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstatig@ust. 2 Ustawy, przy
czym wysoké¢ pobieranych w ramach IKE optat nie seoby¢ wyzsza nkz maksymalna
wysoka¢ optat przewidziana w Statucie, oraz optata przeisith w art. 39 Ustawy o
IKE — pobierana w przypadku, gdy wyptata, wyptatansferowa lub zwrot nagti w
terminie krétszym i 12 miesgcy, liczac od dnia zawarcia umowy.
8.2.7.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjreg zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, stanowadej forme optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, 280
przekroczy 5,5%srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu naaiakdednostek
Uczestnictwa, z zastrzeniem, £: wysoka¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zmku
z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabyciandstek Uczestnictwa przez ogob
ktéra podpisata umow o prowadzenie IKE, w zwikku z ktén nastpuje otwarcie
Rejestru IKE, nie mze przekracza 2000 zt, natomiast wysoké optaty pobieranej w
zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nadbydednostek Uczestnictwa
przez osob, ktéra podpisata umowo prowadzenie IKE, nie mie przekrocz§ 30%
wptacanychsrodkow.
8.2.7.3. Towarzystwo mme:

a) zwolnit z optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

b) obnizy¢ wysokaé oplat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

c) odrocz¢ w czasie pobranie caid lub czsci optat, o ktorych mowa w

uskpach powyszych, przy czym odroczenie veodotyczy wytacznie oplat za



zbywanie lub konwersj Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia
przez Uczestnika warunkéw dotycych minimalnego okresu uczestnictwa w
IKE lub minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie.

8.2.8. Inne optaty
Towarzystwo mege pobierd optaty zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny i okreslony powyzej sposéb w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych, na zasadach ckoaych w dokumentach dotygzych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Opfata, o ktérej mowa w adarerwszym, stanowi formoptat, o
ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.9. Zmiana wysokéci optat

8.2.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystmae obniy¢ lub znigc optaty w

okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do é&lkreych grup nabywcow albo

0s6b dokonujcych konwersji lub zamiany.

8.2.9.2. Towarzystwo nmie obniy¢ lub zni&¢ optaty w szczegolriai:
8.2.9.2.1. w przypadku przygtienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszglzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkachasadach obgania lub
znoszenia optat oraz o warunkach prggetvania do Planu Systematycznego
Oszczdzania i uczestnictwa w nim ra® by podana do publicznej wiadogw w
jednostkach Dystrybutoréw, a tak na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka ro® rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegolnéci za parednictwemsrodkow masowego przekazu lub poczty,
8.2.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywaniacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez camaz s¢ nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minim#&hwote. Obnizenie lub zniesienie
optaty nastpuje na podstawie wniosku zlonego przez Uczestnika u Dystrybutora
lub w Towarzystwie’
8.2.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszez okres nie krotszy ni2
mieshce. Obnkenie lub zniesienie optaty nagtje na podstawie wniosku zlmnego
przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, zaakceptowaniu wniosku
przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ilesfbybutor ma takie uprawnienia’
8.2.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczdstai Subfunduszu poprzez
wplate bezpdrednh. Decyzje o obrkeniu lub zniesieniu opfaty podejmuje
Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikdwb okr&lonej grupy
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa’
8.2.9.25. w stosunku do o0s6b zatrudnionych przeawarzystwo, Agenta
Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraobo zatrudnionych przez
akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspéipracej z Towarzystwem na
podstawie zawartych z nim umoéw éwiadczenie ustug. Decyzje o obeaniu lub
zniesieniu oplaty podejmuje Towarzystwo’
8.2.9.2.6. w stosunku do podmiotéwedacych nabywcami ustug finansowych
swiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariuSpavarzystwa posiadajpkcje
lub udzialy. Decyzje o oba¢niu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,
8.2.9.2.7. w przypadku pracowniczych programéw gtaérych, na zasadach
okreslonych w dokumentach dotygzych danego pracowniczego programu
emerytalnego’
8.2.9.2.8.w przypadku zawarcia umowy o0 prowadzéie
8.2.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadnionpsek Dystrybutora. Obagnie
lub zniesienie optaty nagiuje na podstawie wniosku 2fanego przez dystrybutora w
Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Tawstwo.

8.2.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestni@ulafunduszu nie pobieragptaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictego tSubfunduszu w przypadku



nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfundusawydokaci kwoty odpowiadajcej
kwocie, jak Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia ridgo catéci lub
czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o dlediwia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia ztenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictiga
uptyreto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej prayghje jednokrotnie
w roku kalendarzowym.

8.3. Wskazanie optaty zmiennej lpdacej czscia wynagrodzenia za zargdzanie, uzal@nionej
od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w uciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto §ci Aktywdw Netto Subfunduszu

8.3.1.Statut Funduszu przewiduje migvos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
8.3.2.Wynagrodzenie zmienne jest uzal®mne od wynikow zamgzania Subfunduszem w
kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia zmiermeagkazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym tworzy giw cigzar zobowiazan Subfunduszu, rezenmwv
kwocie réwnej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennenugstrzeeniem,ze:
8.3.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalanastpujacy sposob:

WT = WANy.1 * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:
WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyzakadzania,

WANnN1 — Warta¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni BziVyceny

ustalona bez uwzginiania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wasth Aktywow Netto na
Jednostk Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnigonizszym

wzorem:

W(WANB) = (WANJUy. / WANJU, — 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — iloraz Wartdci Aktywdw Netto na przedostatni DA&Nyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczbyndstek Uczestnictwa

na przedostatni DzieWyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz Wartéci Aktywow Netto na poprzedni DzieWyceny
ustalonych bez uwzgliniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz

liczby Jednostek Uczestnictwa na poprzedni b¥igceny,

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wafth w biezacym
okresie rozliczeniowym portfela wzorcowego o sktad4100% MSCI EM

Europe pomniejszona o procentowo wynay koszt faktycznie pobieranego



wynagrodzenia stalego Towarzystwa za gdzanie Subfunduszem, o
ktorym mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie @ywu czasu,
zmiana wartéci portfela wzorcowego ustalana jest vedgm Dniu Wyceny
biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wanitagtoszonych w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wacioportfela wzorcowego w

przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu eceehiowego.

8.3.2.2. okresami rozliczeniowymi as kalendarzowe okresy kwartalne, z
zastrzeeniem, ze w przypadku, gdy dany dziekalendarzowy nie jest Dniem
Wyceny, dla oblicze, o ktéorych mowa w niniejszym ugtie, przyjmuje si
wartcici z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

8.3.2.3. wartds¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wynikizadzania,
obliczona na przedostatni DaidNyceny danego okresu rozliczeniowego, jest
wyptacana Towarzystwu do 10. dnia m#esi nasfpujacego po zakaczeniu tego
okresu,

8.3.2.4. Towarzystwo mee podjé¢ decyzg 0 zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego
lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu Towatzs talg decyzg podejmuje
Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

8.4. Wskazanie istniepcych umow lub porozumiei, na podstawie ktorych koszty dziatalnéci
Subfunduszu bezpérednio lub posrednio sa rozdzielane medzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnéci Subfunduszu asrozdzielane pomdzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowieStatutu.

8.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywtych ustug na wysokéé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerska oraz na wysokdéé
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem

Podmioty prowadze dziatalné¢ maklersk, swiadcace na rzecz Funduszu ustugi
posrednictwa w obrocie papierami wastiowymi, Instrumentami Rynku Pieginego lub
Instrumentami Pochodnymi, spadzap dla Funduszu analizy i rekomendacjwi@dczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundesgnzadczer dodatkowych nie ma to
wplywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalné¢ maklerslg
ani na wysok& wynagrodzenia Towarzystwa za zgitzanie Subfunduszem.

8.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w lirym sa zawarte dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumiai, o ktorych mowa w pkt 8.4, oraz
o wptywie tych umow na interes Uczestnika Funduszu
Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji poZarimacjami wskazanymi w pkt 80.7. w
zakresie rodzaju i charakteru umoéw i porozumie ktérych mowa w pkt 80.7. Informacja o
wptywie ww. uméw na interes uczestnikdw Funduszkazana jest w pkt 80.8 w rozdziale
Il Prospektu.

9. Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym

9.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego rak obrotowego, zgodna z
wartoscia zaprezentowam w zbadanym przez biegltego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu na d#i81.12.2010 r. wynosita 73 980 tys. zt.



9.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczesiictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2009—2010)
wyniosta 38,24%.

Wobec tegoze Subfundusz rozposaizdziatalng¢ 3 stycznia 2008 roku, nie jest atigve podanie
wielkosci sredniej stopu zwrotu inwestycji za ostatnie 3,1®ilat obrotowych.
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9.3. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaicy zachowanie s zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a tak informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli miaty miejsce

Indeksem odniesienia Subfunduszu (benchmark) jgsézana procentowo zmiana wastd
portfela wzorcowego o skladzie: 100% MSCI EM Europ®mniejszona 0 procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa zadaanie Subfunduszem.

9.4.Informacje o s$rednich stopach zwrotu z przygtego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 9.2

Srednia stopa zwrotu z przyego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 latt@be
(2009-2010) wyniosta 53,64%.
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9.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjjest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia idkupienia przez Fundusz
oraz wysokaci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oaz ze wyniki
historyczne nie gwarantup uzyskania podobnych wynikéw w przysziéci

Towarzystwo zastrzega niniejszyne indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji jest uzalena od
wartasci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia dkupienia przez Fundusz oraz
wysokaici pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnyataz ae wyniki historyczne nie
gwarantuj uzyskania podobnych w przysgéo

Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanficprzez Fundusz — jeéeli Fundusz
zbywa wiecej niz jedna kategorie jednostek

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kaiiegor
Zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupywania dmostek Uczestnictwa

11.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
11.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
11.1.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwaepa:

a) w wyniku zawarcia umowy porgiizy Funduszem a osslprzystpujaca do
Funduszu poprzez ztenie zlecenia nabycia. Umowa obamije od dnia
nabycia przynajmniej e#ci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamiiég
ostatniego Rejestru.Srodki pienkzne z tytulu nabycia Jednostek
Uczestnictwa mag by¢ wplacane za poednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezpwmednio na rachunek Funduszu, z zasEpnem
postanowié ustpow poniszych’

b) (skreslono)

c) (skreslono)Internet znajdajsie na stronach Towarzystwa w sieci Internet.

11.1.1.2. Uczestnik Funduszu, na ktérego rzecz otwartfoRejestr, oraz osoba, ktéra
posiada przynajmniej €& jednostki uczestnictwa w innym funduszu



inwestycyjnym zargdzanym przez Towarzystwo, @@ nhabywa kolejne
Jednostki Uczestnictwa poprzez:

a) dokonanie wpfatysrodkéw piengznych na rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza (wptata bémminia),
b) (skreslono)

11.1.1.3. Jeeli nabycie Jednostek Uczestnictwaai@ St z otwarciem Rejestru,
nabycie Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanypkinl1.1.1.2 przez oseb
bedaca strora umowy o prowadzenie IKE zawartej zaspinictwem podmiotu
nieuprawnionego do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwaz@o
nasgpi¢ wytacznie pod warunkiem dokonania wptaty w formie perel z
rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowgdszu prowadzony przez
Depozytariusza.

11.1.1.4. Wptyw srodkow piengznych na rachunek Funduszu w wyniku dokonania
wptaty w sposob okétony w pkt 11.1.1.2 jest rOwnoznaczny ze zgoiem
Zlecenia nabycia.

11.1.1.5. Warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumenpiaty:

a) numeru rachunku bankowego Funduszuzamego z Subfunduszem,

b) kwoty przekazywanyckrodkéw piengznych,

c) tytutu wplaty zawierajcego nazw Subfunduszu,

d) w przypadku os6b fizycznych: imienia i nazwiska elstnika oraz jego adresu

zamieszkania, numeru Rejestru lub numeru PESEL, jaraypadku jego
braku daty urodzenia,
e) w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizamy nieposiadagych
osobowdci prawnej: nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siégzinumeru
Rejestru albo REGON.
11.1.1.6. W przypadku niewskazania na dokumencie wplacem@kdéw numeru
Rejestru wptata jest realizowana na Rejestr otwaaiwczaniej.
11.1.1.7. Zlecenie wypelnione w sposéb nieczytelny lub niepdéowy i wywotujace
watpliwosci co do tréci lub autentycznixi nie lkedzie uznane za wae.
Dokument przekazaniasrodkow piengznych nie zawieragy wszystkich
informacji, o ktérych mowa w pkt 11.1.1.5., niedzie uznany za wae zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.
11.1.1.8. W ramach IKE wptaty na rachunek wskazany przez Esndo ktérych mowa
powyzej, mog by¢ dokonywane tate na wskazany przez Towarzystwo rachunek
Towarzystwa.
11.1.1.9. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograhiczekazdym Dniu
Wyceny, przy czym Fundusz i zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
okreslonych w Prospekcie Informacyjnym i Ustawie sytaat.
11.1.1.10. Zlecenie nabycia me zosta zlozone za pomagelektronicznych ninikéw
informacji z zachowaniem wymogéw gwaraamyjch autentyczng i
wiarygodnad¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegodtovesady
przyjmowania zleag w sposéb wskazany w zdaniu pierwszym élegodmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposéb.
11.1.1.11. Zlecenie Uczestnika musi zawiéravskazane przez Fundusz podstawowe
dane identyfikacyjne Uczestnika okiene przepisami prawa, w szczegdicio
przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeziaddniu praniu pierdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r., Nr 1p8z. 1505, ze zm.).
11.1.1.12. Realizacy zlecenia nabycia Fundusz #eo uzaléni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez ksadktére $ wymagane
przepisami prawa.
11.1.1.13. Fundusz mge wstrzyma realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia
brakupcych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymamtupetnionego
Zlecenia, mee je odrzugi.



11.1.2.Nabycie Jednostek Uczestnictwa

11.1.2.1. Osoba wptacaga srodki pienezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do Rajediczby nabytych
Jednostek Uczestnictwa, na podstawie otrzymanegeemzia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza @zyohaniu przez niego
srodkdw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w priypad
okreslonym w pkt 11.1.1.2 wyicznie na podstawie informacji od Depozytariusza
0 otrzymaniu przez niegosrodkédw piengznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

11.1.2.2. Od dnia wptaceniasrodkdow pien¢znych w jednostce organizacyjnej
Dystrybutora lub bezpgoednio Funduszowi do dnia, w ktorym ngsije nabycie
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nigemaptyra¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okoliczn@i, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziafco

11.1.2.3. Realizacg oswiadczenia woli Fundusz me uzaleni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez ksadktére $ wymagane
przepisami prawa, w szczegokeoprzepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansgawevart@ci maptkowych
pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyéhodet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu. Fundusz meowstrzyma realizacg oswiadczenia woli
do czasu uzupehnienia brakaych informacji, a w przypadku nieotrzymania
uzupetnionego &wiadczenia woli mee je odrzudi.

11.1.3.Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
11.1.3.1. Z zastrzeeniem pkt 11.1.3.2., peli:

a) Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedkddtzestnictwa w Dniu
Wyceny, oraz informagj od Depozytariusza o wphgtiu na rachunek
Funduszwrodkéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny,

lub

b) w przypadku wptat bezgoednich Agent Transferowy otrzyma informagd
Depozytariusza o wplyatiu na rachunek Funduszrodkéw piengznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa gpsje po cenie z naginego Dnia Wyceny.

11.1.3.2. Fundusz dotgy stara, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nastpito w terminach wskazanych powsj, chyba, ze opé&nienie jest
nastpstwem zdarag za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedziétnoa w
szczegolnéci ztozenia wadliwego zlecenia.

11.1.4.(skreslono)

11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

11.2.1.Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
11.2.1.1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwaza@anie Uczestnika Funduszu
zlozone u Dystrybutora lub bezfrednio w Funduszu.
11.2.1.2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegagich odkupieniu jest ustalana
wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegdgdnostki Uczestnictwa w
kolejncsci od nabytych po najwigzym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek



Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego malékoszt nabycia
sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz pongsigiata manipulacyjna.
11.2.1.3. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatrggh w Rejestrze
moze zawieré nasgpujace dyspozycje:
a) odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwatarej wyniku do wyptaty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przezma& zostanie oké®na
kwota srodkow piengznych, z zastrzesniem, ¥ wskazana wadaniu kwota
przed jej wyptat zostanie pomniejszona o naty podatek dochodowy od
0s0b fizycznych,
c) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapidaw Rejestrze.
11.2.1.4. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na ligzbednostek Uczestnictwa aksz
niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Regdub na kwat wyzszy
niz wartg¢ Jednostek Uczestnictwa znajgitych s¢ w Rejestrze lub gdy w
wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek adtaictwa ich wart®
spadfaby poriej 100 zlotych, odkupieniu podlegajwszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wylczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktow specjalnych.
11.2.1.5. W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia erumRejestru, z
ktérego maj by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie fjeatizowane
z Rejestru otwartego najwcaee).
11.2.1.6. Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umay na podstawie ktérej Fundusz
odkupi w okrélonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teadm
okreslona liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liezBednostek Uczestnictwa, ktéra
zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupigednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty piengéznej, i dokona wyptaty kwoty nateej w sposéb ok&ony
w umowie. W takim przypadkiadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje
sie skuteczne w okibonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teatin
11.2.1.7. W przypadku gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zzimnkngty nasgpnego Dnia
Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Biteetwa zapisanych w
Rejestrze.
11.2.1.8. Od dnia zigenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz niezemaptyra¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chybaze opé&nienie wynika z okolicznéei, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakeo Postanowienia pkt 11.1.2.3 stosuje si
odpowiednio.
11.2.1.9. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatmsttazone w ramach
umowy zawartej na podstawie Ustawy 0 pracowniczypiogramach
emerytalnych, meze ona okréla¢c wysoka¢ optaty za odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

11.2.2.Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

11.2.2.1. Z zastrzeeniem pkt 11.2.2.2.jeli Agent Transferowy otrzymaadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,zddtnik Funduszu
otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwadhvg ceny
odkupienia réwnej Wartei Aktywdw Netto Funduszu na Jednastk nas¢gpnego
Dnia Wyceny.

11.2.2.2. Fundusz dolgy stara, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nastpito w terminach wskazanych powsj, chyba, ze opé&nienie jest
nastpstwem zdarzg za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzigdhoa w
szczegOlnéci ztozenia wadliwego zlecenia.



11.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki ucze#sctwa innego funduszu
oraz wysokaé optat z tym zwigzanych
11.3.1.Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegeria do dokonania konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostkistitizéva w innym funduszu
zaradzanym przez Towarzystwo, polegaéj na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwaazawych z Subfunduszem i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskan ten sposob kwet jednostek
uczestnictwa w innym funduszu.
11.3.2.Zlecenie konwersji jest realizowane wedlug ceny upignia roéwnej Warkei
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktéry
jest dniem péniejszym spérdéd dwoch nagpujacych:
11.3.2.1. Dnia Wyceny, wedlug ktoérego jest oceniana cena pidkia Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 11.2.2,
11.3.2.2. Dnia Wyceny, wedlug ktérego jest oceniana cena ciabyednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z pastégniami statutu funduszu
docelowego.
11.3.3.W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestaicsoba dokonaga konwers;ji
jest obcizana optat manipulacyjia za konwersj Jednostek Uczestnictwa w miejsce
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucketsia. Wysokd¢ optlaty
manipulacyjnej za konweksjest ustalana w oparciu o staysptaty manipulacyjnej za
konwersg i podstawg jej naliczania, okrdone w Tabelach Optat.
11.3.4.Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na WKEestnika prowadzonym
przez Fundusz nmie by dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktGreniez
zostan zapisane na IKE, w funduszach zglzanych przez Towarzystwo, z ktérymi
Uczestnik zawart umogo prowadzenie IKE.
11.3.5.Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejesimgela w Rejestrze nie
zawier& nastpujace dyspozycje, z zastrzzamiem innych postanowiewskazanych w
Statucie:
11.3.5.1. konwersji okrélonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
11.3.5.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, workj wyniku, tytutem
nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelovpymeznaczona zostanie
okreslona kwotasrodkéw piengznych, z zastrzesniem, ¥ wskazana wzadaniu
kwota przed nabyciem jednostek uczestnictwa w femdudocelowym zostanie
pomniejszona o natay podatek dochodowy od oséb fizycznych,
11.3.5.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagislanv Rejestrze.
11.3.6.Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczednostek Uczestnictwaeksz niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze hlkwot wyzsz niz wartc¢
Jednostek Uczestnictwa znajgltych sé w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji
Zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa ich wéartpadtaby poriej 100 ziotych,
konwersji podlegaj wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wogeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjdinyc

11.4. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa
11.4.1. Wyptatasrodkéw pienéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwaepage
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
11.4.2.Wyptata srodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglkdnieniem postanowiepkt 11.4.3, nagpuje wyhcznie:
11.4.2.1. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowyrddhunek pierizny
prowadzony przez dom maklerski naley do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego,
11.4.2.2. poprzez pozostawienigrodkdw piengznych do dyspozycji Uczestnika
Funduszu w jednostce Dystrybutora, ktéry pakytadanie odkupienia, o ile



jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupieryptacasrodki pienkzne
pochodzce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
11.4.2.3. w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnychptata srodkéw
nastpuje w formie przelewu bankowego na rachunek bamkaw rachunek
pienizny prowadzony przez dom maklerski maley do Uczestnika lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika,
11.4.2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w rarpastadzonej przez
ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestmik
11.4.3.W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku
pienkznego, na ktory naky dokona przelewusrodkéw piengznych pochodacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niefrdego do Uczestnika, Fundusz (o itglbie
mogt zweryfikowa przed realizag] wyptaty srodkdéw piengznych, czy rachunek
bankowy lub rachunek pieginy, na ktory nalgy dokon& przelewu srodkow
pienieznych pochodacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ayatky Uczestnika
albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupiedednostek Uczestnictwa
wstrzyma wyptat ww. srodkdéw piengznych do dnia wskazania Funduszowi przez
Zleceniodawe lub Uczestnika rachunku bankowego Iub rachunkunigieego
prowadzonego przez dom maklerski, gateego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.
11.4.4.W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazarpassbu wyptatysrodkow
pieniznych pochodzcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkipie
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyplat. srodkow pienéznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawd Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pieriznego prowadzonego przez dom maklerski figlego do Uczestnika
lub jego przedstawiciela ustawowego.
11.4.5.0d dnia zlgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie zaaiptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze op@nienie wynika z okoliczn@i, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

11.5. Przestanie potwierdzenia

11.5.1.Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potzénie, ktére jest
sporadzane przez Agenta Transferowego po zbyciu lub pidkiu Jednostek
Uczestnictwa. Potwierdzenia mpmiec formeg wydruku komputerowego.

11.5.2.Z zastrzeeniem pkt (dwa pouej) potwierdzenie jest wysylane przez Agenta
Transferowego niezwtocznie po dniu zbycia lub od&nju Jednostek Uczestnictwa na
adres wskazany przez Uczestnika Funduszu.

11.5.3.Potwierdzenie mge by przekazywane do Agenta Transferowegadabego
petnomocnikiem Uczestnika Funduszu w zakresie adbitych potwierdze, w
przypadku gdy Uczestnik Funduszu udzieli Agentowankferowemu petnomocnictwa
do odbierania potwierdde W takim przypadku raz na kwartat kalendarzowy
Uczestnikowi Funduszueba wysytane zbiorcze potwierdzenia zbycia i odkupaeni
Jednostek Uczestnictwa w terminie do dwoch tygoddi zakdiczenia kwartatu
kalendarzowego, w ktdrym zostalo zrealizowane zbyaibo odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

11.5.4.W odniesieniu do zlegenabycia sktadanych w ramach umowy zawartej natpods
Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych uaomaze okréli¢ inna
czestotliwos¢  przesylania zbiorczych potwierdzezbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa rii okreslona powyej.

11.5.5.Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestniaduszu lgy sprawdzenie
prawidtowdsci zawartych w nim danych oraz niezwtoczne poinfowanie Funduszu za



posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowegavseelkich stwierdzonych
nieprawidtowdciach.

11.6. Spetnianie swiadczea naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zleca
Uczestnikéw Funduszu oraz lddnej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk
Uczestnictwa
11.6.1.W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusizgodnie z powsszymi
postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwongsd odpowiedzialni,
Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnikadbsau straty.

11.6.2.Jezeli  zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie iz@sane w terminach
okreslonych w pkt 11.1, 11.2, 11.3 Skrotu Prospektu dmfacyjnego, to Fundusz
dokona realizacji zlecenia po cenieigej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji gdy
realizacja zlecenia w tym dniwedizie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszuwni
dniu, w ktérym zlecenie zostatoby zrealizowane wmigie okr&lonym w Statucie,
wowczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi poniesistrat w sposob uzgodniony
z Uczestnikiem.

11.6.3.W przypadku bidnej wyceny Warteci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednastk
Uczestnictwa Towarzystwo niezwiocznie skorygujezihic nabytych i odkupionych
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, goapa uwadze prawidtowo ustatprVartcs¢
Aktywow Netto Subfunduszu na JednastlJczestnictwa, oraz w przypadku
Uczestnikéw, ktérzy otrzymali sz kwote srodkow pienéznych, ni powinni byli
otrzym&, mapc na uwadze prawidtowo ustalpivartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na JednostkUczestnictwa, doptaci brakiga kwote. W przypadku Uczestnikéw, ktérzy
otrzymali wyzszy kwote srodkdéw piengznych, ni powinni byli otrzyma&, magc na
uwadze prawidtowo ustalanWartg¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jedneastk
Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowkbyaca kwote.

11.7. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostékczestnictwa w ramach

IKE

11.7.1.Szczegoblowe zasady prowadzenia IKE usegulowane w warunkach prowadzenia
IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE st jej integralm, czscia.

11.7.2.Fundusz zapewnia osobie zamiegzej zawrzé umowe o0 prowadzenie IKE
mozliwo$¢ zapoznania siz warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umawy
prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE dostpne w szczegolrgai w siedzibie
Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwerw.skarbiec.pl oraz u
Dystrybutorow.

11.7.3.Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w igybtozenia przez osapb
zamierzajca zawrzé umowg o prowadzenie IKE stosownegdwiadczenia o trei
przewidzianej w przepisach prawa oraz wydanie pEagrusz potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie I}€Et wskazany termin, od
ktérego ona obowruje, oraz termin, od ktorego mpby¢ dokonywane wptaty na IKE.

11.7.4.Umowe o prowadzenie IKE ma zawrzé wylacznie osoba maga nieograniczony
obowiazek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Paghitora ukaczyta 16 lat.

11.7.5.0soba zawierafa umow o prowadzenie IKE m@ wskazé jedm lub wigcej osob,
ktérym zostan wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku j&nierci.
Wskazanie to mae by w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

11.7.6.Wyptata na rzecz Uczestnika Fundusrodkéw zgromadzonych przez niego na IKE
moze nasipi¢ po osagnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawinie
emerytalnych i ukfczeniu 55. rokwycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat
na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendargolwv albo dokonania ponad
potowy wartdci wptat nie pdéniej niz na 5 lat przed dniem ztenia wniosku o
dokonanie wyptaty, z zastrzeniem, ¥ w odniesieniu do os6b urodzonych do dnia 31
grudnia 1948 r. przepisy prawa okega szczegdlne warunki dokonania wyplaty.



11.7.7.Wyptata srodkdéw, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na ktérego rzecz
jest prowadzone IKE, albo osoby uprawnionejzenby dokonana jednorazowo albo w
ratach. Osoba, ktdra w ramach wyptaty w ratachyoteta wyptat pierwszej raty, nie
moze dokonywd wptat na IKE, z ktérego otrzymata wypiat

11.7.8.0s0ba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo fatyp pierwszej raty, w
przypadku wyptaty w ratacirodkéw z prowadzonego dla niej IKE nie #@oponownie
zatazy¢ IKE.

11.7.9.Wyptata transferowarodkéw zgromadzonych na IKE m® by dokonana: na IKE
prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fsmdzaradzany przez
Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finamgej, z ktdn Uczestnik Funduszu
zawart umow o prowadzenie IKE, do pracowniczego programu etaérggo, do
ktérego przysipit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osgtrawnionej albo
do pracowniczego programu emerytalnego, do ktosgdoa uprawniona przygita —

w przypadkusmierci Uczestnika Funduszu.

11.7.10. Przedmiotem wyptaty transferowej @ by wylacznie caté¢ srodkdw
zgromadzonych na IKE, z wgdzeniem przypadku, gdy jest dokonywana konwersja
pomicdzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami zadzanymi przez Towarzystwo
oraz wyptkéw okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

11.7.11. Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE ngstije na warunkach okdlenych
w odpowiednich przepisach prawa w trybiezgoia stosownegoswiadczenia woli o
wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lubdesz, a tate w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapda na IKE w zwizku z
dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundugest uprawniony do
wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadkiedopetnienia przez
Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na WEninimalnej wysokéci w
zdefiniowanym okresie okénym w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku,
gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie degyzjzaprzestaniu prowadzenia
IKE przez Fundusz.

11.7.12. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKEep ktonkolwiek
ze stron naspuje zwrotsrodkéw zgromadzonych na IKE zgli nie zachodz przestanki
do wyptaty lub wyptaty transferowej.

11.7.13. W przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa zapisandKiiasa przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytedodzabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane
jako zwrot.

11.7.14. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKEvratowi
podlegag srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o aajepodatek, a w przypadku
gdy na IKE Fundusz prz wyptate transferow z pracowniczego programu
emerytalnego — tak o kwot, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpiet&potecznych.

11.7.15. Przedmiotem zwrotu me by¢ catas¢ lub czs¢ srodkdw zgromadzonych na
IKE. Szczego6towe zasady zwrotwodkéw zgromadzonych na IKE kreslone  w
umowie o prowadzenie IKE.

12. Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zyanych z jednym subfunduszem na

jednostki zwigzane z innym subfunduszem — w przypadku funduszu zvydzielonymi
subfunduszami

12.1. W zakresie zamiany Jednostek Uczestnictwazaviych z jednym subfunduszem na
jednostki zwazane z innym subfunduszem oraz wysgkmptat z tym zwizanych,
odpowiednio stosuje spostanowienia pkt 11.3.



13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktym najpOzniej jest publikowana
Wartos§¢ Aktywow Netto Jednostek Uczestnictwa, ustalona wathym Dniu Wyceny, a take
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia ndednostke Uczestnictwa

Wartas¢ Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest

publikowana najpiniej w nas¢gpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zasteréem,ze w
przypadkach wygpienia zdarzenia niezaleego od Towarzystwa i podmiotow, za ktorych
dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzigo a wplywapcych na termin publikacii,

publikacja Wartéci Aktywow Netto na JednostlUczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po

ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Rozdziat 2
PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza
BRE Bank S.A. z siedzipw Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu ®warzystwo zlecito zaradzanie

portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cgscia
Nie dotyczy.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawminego do badania sprawozda
finansowych Funduszu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedaity Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1

Rozdziat 3
INFORMACJE DODATKOWE

Inne informacje, ktérych zamieszczenie w ocenie Taavzystwa jest niezlgdne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istmigjinne informacje, ktore as niezlgdne Uczestnikom do
wiasciwej oceny ryzyka zwizanego z inwestowaniem w Fundusz.

Wskazanie, ze peilne informacje na temat Funduszu znajdw sie w Prospekcie
Informacyjnym i Statucie Funduszu, oraz wskazanie fejsc, w ktérych mazna uzyska
dodatkowe wyjasnienia dotyczce Funduszu

Peine informacje dotyaze Funduszu znajdujsic w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe informacje ama uzyské& w jednostkach organizacyjnych Dystrybutoréw
wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu Informaego, w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A, nr tel. (+48) 521-30-19, oraz na stronach
internetowych Towarzystwa: www.skarbiec.pl.

Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogpniony Prospekt Informacyjny, oraz miejsc, w
ktorych mozna uzysk& informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa

Prospekt Informacyjny, roczne i p6troczne sprawomldinansowe g udosgpniane w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie (00-695) przy ul. Nowoglddg 47A, na stronie internetowej
Towarzystwawww.skarbiec.pl Fundusz bezptatnie udephia skrét Prospektu Informacyjnego




przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa. Funduszadanie uczestnika bezptatnie doza mu
roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, aetdkrospekt Informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o dokonanych w nim zmianach.

Prospekt Informacyjny jest udgphiany w siedzibie Towarzystwa i sieci Dystrybuterd

Informacje, ze Prospekt Informacyjny oraz roczne i poétroczne spawozdanie finansowe
Funduszu g bezptatnie dorgczane nazadanie Uczestnika

Prospekt Informacyjny oraz roczne i potroczne spadanie finansowe Funduszy lsezptatnie
doreczane naadanie uczestnika.

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jesKomisja Nadzoru Finansowego

Data i miejsce sporadzenia Skrotu Prospektu Informacyjnego oraz data dsitniej
aktualizacji Skrotu Prospektu Informacyjnego

Skrét Prospektu Informacyjnego zostat spdzony w dniu 26 stycznia 2007 r. w Warszawie.
Skrét Prospektu Informacyjnego byt aktualizowangniu 24 lutego 2012 r.



