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Rozdzial I. DANE O FUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz, w przypadku, gdy Fundusz
dziala na czas okres$lony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 16 sierpnia 2010 r.
pod numerem RFi 563.

2. Cel inwestycyjny Funduszu ze wskazaniem, Ze Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwarancji wyplaty okreSlonej kwoty z tytulu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego. Fundusz ani zaden inny podmiot nie
udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

3. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szczegdlnoSci:

a) Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike¢ Funduszu, a takzie — jezeli Fundusz bedzie
odzwierciedlal sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Fundusz

Gltowna kategoria lokat Funduszu sa tytuly uczestnictwa AHL Trend, w ktére Fundusz lokuje do
100% Aktywow. Nie wiecej niz 30% Aktywéw Funduszu, Fundusz inwestuje w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu, niz wskazane w
pierwszym zdaniu, w szczegdlnosci dluzne papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

b) Wskazanie, czy Fundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Fundusz stosuje szczeg6lng strategic inwestycyjna w odniesieniu okreslonej kategorii lokat,
poprzez lokowanie do 100% Aktywdéw Funduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Man AHL
Trend wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego (MAN Umbrella SICAV — Man AHL
Trend).

Fundusz nie stosuje szczegodlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym.

¢) Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3a Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z wskazaniem, czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Funduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak 1 zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

4. Zastrzezenie, ze wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz zalezy od Wartosci Aktywow Funduszu i jego zobowigzan i w zwigzku z tym
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Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzyma¢ mniejsza kwote¢ niz
kwota, ktora wplacil do Funduszu

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od
Wartosci Aktywdéw Funduszu i jego zobowiazan, w zwiazku z czym Uczestnik moze, w wyniku
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, otrzymaé mniejsza kwotg niz kwota, ktoéra wptlacit do
Funduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu
lub strategia zarzadzania ze wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w Skrécie Prospektu sa zawarte w Prospekcie

a)

b)

d)

Ryzyko lokat Funduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Fundusz swoich Aktywow w tytuly
uczestnictwa AHL Trend; udziat tytutéw uczestnictwa AHL Trend w aktywach Funduszu
moze wynosi¢ do 100%.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow warto§ciowych i innych instrumentéw na
gieldzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja
zmianom w zalezno$ci od ogoélnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowe;.
Pogorszenie si¢ koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszo$ci
notowanych papieréw warto§ciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywac
na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe moze oddziatywaé na Fundusz
rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony powyzej sposob, na wartos¢ tytutlow
uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL Trend.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentow papieréw wartoSciowych
zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagni¢tych zobowigzan, w tym réwniez z trwata lub
czasowa niemoznoscia zaplaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez
czynniki wewngtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngetrzne (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.).

W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen diuznych
papierow warto§ciowych emitenta, bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papieréw wartosciowych wchodzacych w
sktad lokat Funduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentow moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddzialywa¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytutdéw uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z
lokatami AHL Trend.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
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brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
wartosciowych wplywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos$¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz umow.

W szczegolnosci ryzyko rozliczenia moze dotyczy¢ tytutdow uczestnictwa AHL Trend, w
zwiazku z faktem, iz AHL Trend umozliwia umarzanie tytulow uczestnictwa raz w tygodniu.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywa¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z
lokatami AHL Trend.

Ryzyko plynnosci

W przypadku czesci papierow wartosciowych i innych instrumentow finansowych niskie
obroty na gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest obrot, uniemozliwiaja dokonanie
zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow wartosciowych czy instrumentow w krotkim
czasie bez znacznego wptywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynnos$¢ moze negatywnie
wplywaé na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych. Ma to szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych
zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnosé
inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartoSciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegdlnych papierow wartoSciowych
wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu moze negatywnie wplywac na ich
ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

W szczegdlnosci sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moze dotyczy¢ tytutdéw uczestnictwa
AHL Trend, przede wszystkim fakt, iz AHL Trend umozliwia umarzanie tytulow
uczestnictwa raz w tygodniu.

Ryzyko ptynno$ci moze oddziatywac na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z
lokatami AHL Trend.

Ryzyko walutowe

W zwiazku z dokonywaniem przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, w
szczegolnosci w zwiazku z inwestycjami w tytuly uczestnictwa AHL Trend, ktére sa
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadac si¢ na wahania
wyrazonych w zlotych cen takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do
wahan oraz spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane,
moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz bedzie ograniczat ryzyko walutowe zawierajac transakcje terminowe zabezpieczajace
przed negatywnym wptywem zmian kursow walut na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
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g)

h)

D

k)

Ryzyko walutowe moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z
lokatami AHL Trend.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest
niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku bledu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wplyw na wartosc¢
Aktywow Funduszu oraz Wartos¢ Aktywoéw Funduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow moze oddzialywaé¢ na Fundusz réwniez
posrednio, poprzez wplywanie, w okreSlony powyzej sposob, na wartos¢ tytulow
uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL Trend.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z koncentracja lokat Funduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna, na tytutach
uczestnictwa AHL Trend, ktére moga osiaga¢ udziat do 100% w aktywach Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw warto§ciowych 1 instrumentéw finansowych jest
uzalezniona od wielu parametrow makroekonomicznych, takich jak  tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku
biezacym, poziom bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegdlnych
parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna
poszczegblnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddzialywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez
wplywanie, w okreslony powyzej sposdb, na wartos¢ tytutow uczestnictwa AHL Trend, w
zwiazku z lokatami AHL Trend.

Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga
negatywnie wpltywa¢ na emitentow papierdw wartosciowych oraz na atrakcyjnosc
inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w
systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i znaczacego pogorszenia parametrOw
gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow wartoSciowych na
gietdzie lub na rynku, na ktérym sa notowane.

Ryzyko prawne moze oddzialywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z
lokatami AHL Trend.

Ryzyko mi¢dzynarodowe
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Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powiazan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki §wiatowej, w tym przede wszystkim od
sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standéw Zjednoczonych. Wspomniane
powiazania powoduja, iz pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wplywac na
kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartoSciowych emitowanych przez te
podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska,
kraje Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa
znaczne wahania poziomu inwestycji kapitalu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ zwiazane bezposrednio z aktualng sytuacja wewngtrzna danego kraju, lecz
wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeplywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi
rynkami czy regionami geograficznymi. Przeplywy te poprzez mechanizm popytu i podazy
moga by¢ przyczyna znacznych zmian cen papierow wartosciowych, w efekcie moga
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko migdzynarodowe moze oddzialywa¢ na Fundusz roéwniez posrednio, poprzez
wplywanie, w okre§lony powyzej sposob, na wartos¢ tytuldw uczestnictwa AHL Trend, w
zwiazku z lokatami AHL Trend.

Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stdp procentowych,
ktorych oddziatywanie w przypadku Funduszu odbywa si¢ na kilku plaszczyznach. W
przypadku spotek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stop
procentowych moga si¢ wigzaé ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te
spotki, a zatem wplywac¢ ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym samym
powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych powoduja zmniejszenie
atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentdw dtuznych, co réwniez moze si¢
wigza¢ z ogdlnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo
zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierow
wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma
charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami
stop procentowych moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

Ryzyko stop procentowych moze oddziatywa¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez
wptywanie, w okre$lony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa AHL Trend, w
zwiazku z lokatami AHL Trend.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery
dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli
oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do
osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow warto§ciowych bedzie nizsza
niz wycena modelowa, co bgdzie wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.
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Ryzyko wyceny moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z
lokatami AHL Trend.

n) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartnerow Funduszu ze zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Fundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegolnosci
na rynku migdzybankowym, na ktorym fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco p6zniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko kontrpartneréw moze oddzialywa¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez
wplywanie, w okre§lony powyzej sposob, na wartos¢ tytuldw uczestnictwa AHL Trend, w
zwiazku z lokatami AHL Trend.

0) Ryzyko zwiagzane z mozliwo$cia nabywania przez Fundusz Instrumentéw Pochodnych, w
tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Fundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Funduszem moze nabywac¢ Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu wiaza si¢ dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

— w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentdow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynnosci Instrumentéw Pochodnych;

— w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie aktywoéw Funduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegodlno$ci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu aktywa
zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢
ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie
zrekompensuja strat na aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko instrumentow pochodnych moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez
wplywanie, w okre§lony powyzej sposdb, na wartos¢ tytuldéw uczestnictwa AHL Trend, w
zwiazku z lokatami AHL Trend w instrumenty pochodne.

5.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

5.1.1. Nieosiagnig¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

a) Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywow Funduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie,
bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, Fundusz jednak nie
gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Fundusz pomimo
doktadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie osiagna¢ zakladanego zwrotu z
inwestycji. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
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moze by¢ w szczegolnosci zwiazane z wymienionymi w pkt 5 czynnikami ryzyka, z zawarciem
przez Fundusz okre§lonych umoéw, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz
transakcji.

5.1.2. Wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem w przypadku przejecia zarzadzania wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu z chwila wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotdéw, z ktérymi umowy
sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastgpuje po wydaniu zgody
Komisji na potaczenie. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sa o zamiarze
polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany postanowieniach statutow laczacych sig
funduszy, jednakze nie maja wplywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Funduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

5.1.3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Nie dotyczy.
5.1.4. Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 5 w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
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w Jednostki Uczestnictwa. Moze sig¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo Ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest
na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

5.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegoélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 5. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym moga niekorzystnie wpltywa¢ na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik narazony jest na ponoszenie dodatkowych obciazen, ktore w sposdb znaczacy moga
negatywnie wplywac na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

5.1.6.Ryzyka dotyczace AHL Trend (dotycza inwestycji Funduszu w AHL Trend):

Opis niektorych rodzajow ryzyka zwiazanych z inwestycja w AHL Trend znajduje si¢ w ponizej:

(a) Czynniki ryzyka zwiazane z AHL Trend (dalej tez ,,Subfundusz”)

Subfundusz nie zapewnia ochrony kapitatu. Warto$¢ inwestycji w Subfundusz moze zaré6wno rosnac,
jak i spada¢; inwestorzy moga nie odzyskac pelnej zainwestowanej kwoty, a warto$¢ inwestycji moze
spas¢ nawet do zera. Inwestycja w Subfundusz jest odpowiednia wylacznie dla inwestorow
potrafiacych oceni¢ warto$§¢ 1 ryzyko takiej inwestycji oraz posiadajacych ilos¢ Srodkow
wystarczajaca, aby pozwoli¢ sobie na poniesienie strat, jakie moga wyniknaé¢ z takiej inwestycji.
Nalezy pamigta¢, ze ryzyko zwiazane z rodzajami inwestycji objetych strategia inwestycyjna
Subfunduszu jest wigksze niz ryzyko zwykle zwiazane z innymi rodzajami inwestycji. Niektore z
inwestycji, na jakie Subfundusz uzyskuje posrednia ekspozycje, podlegaja bowiem naglym,
niespodziewanym 1 znaczacym zmianom cen. Wszyscy potencjalni uczestnicy powinni starannie
zapozna¢ si¢ z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Nie mozna zagwarantowa¢ osiagnigcia celu
inwestycyjnego Subfunduszu ani zagwarantowac, ze Subfundusz osiagnie dodatnia stopg zwrotu.
Przeszle lub prognozowane wyniki nie stanowia wskazoéwki odnos$nie do przysztych wynikow, zas to,
ze dana strategia inwestycyjna okazata si¢ w przesztosci skuteczna, moze nie mie¢ wigkszego
znaczenia z punktu widzenia przyszlej zyskownosci tej strategii.

Uczestnicy powinni réwniez mie¢ $wiadomos¢, ze wahania kursowe pomigdzy waluta danej Klasy
Tytulow Uczestnictwa a walutg referencyjng uczestnikow moga negatywnie wplywacé na wartos¢ ich
inwestycji w Subfundusz.

Jezeli Tytuly Uczestnictwa nalezace do danej Klasy podlegaja zapisom i odkupieniu w walucie innej
od waluty referencyjnej Subfunduszu, czyli dolarow USA (USD), wahania kursow walutowych moga
zmniejszaé lub zwigksza¢ warto$¢ inwestycji uczestnikow niezaleznie od uzyskanych wynikow, a tym
samym mie¢ znaczacy wplyw na wyniki danej Klasy Tytutdw Uczestnictwa wyrazone w
odpowiedniej walucie. Zarzadzajacy Inwestycjami moze stara¢ si¢ zminimalizowaé takie ryzyko,
zawierajac transakcje zabezpieczajace. W zwiazku z tym, ze takie transakcje zabezpieczajace moga
by¢ niedoskonale Iub dotyczy¢ jedynie czgsci ekspozycji na ryzyko kursowe, Klasa Tytulow
Uczestnictwa realizuje zyski lub straty wynikajace z tego zjawiska. Nie ma gwarancji, ze calkowite
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wyeliminowanie ekspozycji walutowe] bedzie mozliwe. Nalezy takze zwroci¢é uwage na ryzyko
polegajace na tym, ze w przypadku subfunduszy o Klasach Tytutow Uczestnictwa obejmujacych
rézne waluty, zabezpieczajace transakcje walutowe dotyczace jednej Klasy Tytutéw Uczestnictwa
moga w skrajnym przypadku negatywnie wptyna¢ na warto$¢ aktywow netto innych Klas Tytulow
Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu, poniewaz poszczegélne Klasy Tytutdéw Uczestnictwa nie
stanowia z prawnego punktu widzenia niezaleznych portfeli.

Inwestycje Subfunduszu beda denominowane glownie w dolarach USA (USD), w zwiazku z czym
wszelkie zyski z takich inwestycji beda wyptacane w tej samej walucie. Subfundusz moze jednak
utrzymywac¢ aktywa denominowane w walutach innych niz dolar USA (USD), w zwiazku z czym
narazony jest na ekspozycje walutowa, a wplyw na jego wyniki moga mie¢ wahania kurséw

walutowych.

Warto$¢ aktywow netto na Tytut Uczestnictwa bedzie ulega¢ zmianom w kazdym terminie wyceny w
zwiazku ze wzrostem lub spadkiem warto$ci aktywow Subfunduszu, gtownie w zaleznosci od
wynikow odpowiednio Swapu oraz Indeksu oraz w zwiazku z narastaniem oplat i wydatkoéw

zwiazanych z Subfunduszem.

Celem Subfunduszu nie jest dokladne $ledzenie wynikow Indeksu bazowego, lecz osiagnigcie
ekspozycji na Indeks odpowiadajacej docelowej zmienno$ci. Ekspozycja Subfunduszu na Indeks moze
waha¢ si¢ wokot tej docelowej wartosci i zalezy od réznych czynnikéw takich jak oplaty, koszty
transakcyjne, zapisy i odkupywanie lub ekspozycja wybrana w ramach Swapu. W zwiazku z tym
wyniki Subfunduszu moga znaczaco réznic¢ si¢ od wynikow Indeksu bazowego.

Subfundusz prowadzi dzialalno$¢ w ramach wyznaczonych przez dyrektywe UCITS (Nr 85/611/EWG
z 20 grudnia 1985 r. ze zmianami) oraz zgodnie z zawartymi w niej zasadami. Zar6wno ww.
dyrektywa, jak i przepisy prawa luksemburskiego oraz przepisy prawa ijurysdykcja obszaru, gdzie
Subfundusz moze dokonywaé inwestycji, podlegaja zmianom. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze
zmiany takie moga mie¢ negatywny wpltyw na dzialalno$¢ Subfunduszu, a nawet spowodowaé, ze
stanie si¢ ona z ich powodu niezgodna z prawem, co w konsekwencji doprowadzi¢ moze do likwidacji
Subfunduszu.

Subfundusz podlega ryzyku niewyptacalnosci kontrahentow. Ze wzgledu na to, ze znaczna czg$¢
Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ utrzymywana, bezposrednio lub posrednio, w postaci
srodkdw pienigznych lub ich ekwiwalentow przez jedna lub wigcej instytucji finansowych,
Subfundusz ponosi znaczne ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta. Zarzadzajacy Inwestycjami moze
stara¢ si¢ zminimalizowa¢ takie ryzyko poprzez odpowiednia jego dywersyfikacj¢. Poniewaz
Subfundusz moze zawiera¢ Pozagieldowe transakcje swap, powoduje to zwigkszenie ekspozycji
Subfunduszu na ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta, ktére Zarzadzajacy Inwestycjami stara si¢
zminimalizowa¢ za pomoca uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych, zgodnie z opisem

zawartym ponizej w czgsci (b) ,,Czynniki ryzyka zwigzane ze Swapem”.

Nie mozna zagwarantowaé, ze Zarzadzajacy Inwestycjami osiagnie odpowiednie mozliwosci

inwestycyjne w zwiazku ze znacznym przyszlym wzrostem w aktywach Subfunduszu zwiazanym z
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przysztymi zapisami. Moze to negatywnie wplyna¢ na wyniki Subfunduszu, poniewaz Zarzadzajacy
Inwestycjami moze nie by¢ w stanie zainwestowaé wszystkich aktywow Subfunduszu w pozadany
sposob. W szczegolnosci, kontrahenci moga ograniczy¢ rozmiar Swapow, jakie chca utrzymywac w
Subfunduszu, za$ Zarzadzajacy Inwestycjami moze nie by¢ w stanie pozyska¢ dodatkowych
kontrahentow zdecydowanych na zawarcie takich umow.

Z powodu znaczacych odkupien ze strony Uczestnikow, nastgpujacych w krotkim okresie czasu,
Zarzadzajacy Inwestycjami moze by¢ zmuszony do szybszej niz oczekiwana likwidacji inwestycji.
Taka przyspieszona likwidacja moze zakloci¢ strategie inwestycyjna Zarzadzajacego Inwestycjami

oraz wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki Subfunduszu.

Zarzadzajacy Inwestycjami Subfunduszu otrzymuje oplatg za sukces inwestycyjny w oparciu o
aprecjacj¢ wartosci aktywow netto Subfunduszu; optata ta zwigkszy si¢ w zwiazku z niezrealizowana
aprecjacja oraz zrealizowanymi zyskami. W zwiazku z tym, optata za sukces inwestycyjny moze
zosta¢ uiszczona za niezrealizowane zyski, ktore moga nie zosta¢ nigdy zrealizowane. Oplata za
sukces inwestycyjny moze stanowi¢ dla Zarzadzajacego Inwestycjami bodziec do dokonania w
imieniu Subfunduszu inwestycji bardziej ryzykownych niz te, ktorych dokonaltby, nie otrzymujac
oplaty za sukces inwestycyjny.

Obrét Tytutami Uczestnictwa Subfunduszu bedzie odbywaé si¢ codziennie, a typowym zjawiskiem
dla czgstych transakcji dokonywanych przez inwestoréw jest wzrost kosztow transakcji wiazacych sig
z dziataniami Zarzadzajacego Inwestycjami na rzecz utrzymywania ptynnosci Subfunduszu, jak
réwniez utrzymywania ekspozycji inwestycyjnej Subfunduszu na wymaganym poziomie. Koszty te
prowadza w dalszej perspektywie do obnizenia warto$ci Subfunduszu dla obecnych lub pozostatych
uczestnikow; ten negatywny efekt jest znany jako rozwodnienie.

(b) Czynniki ryzyka zwiazane z Transakcjami Swapowymi

Subfundusz moze inwestowa¢ w jedna lub wigksza liczbg Transakcji Swapowych, ktérych stopa
zwrotu moze charakteryzowacé si¢ szczegdlna zmiennoscia, poniewaz wartos¢ takich finansowych
instrumentow pochodnych jest zalezna od warto$ci Indeksu zlozonego gtownie ze skladnikow
reprezentujacych instrumenty pochodne. W zwiazku z tym, inwestorzy powinni posiadac
doswiadczenie w zakresie transakcji wiazacych si¢ z nabyciem aktywow, ktorych wartos$¢ zalezna jest
od transakcji swapowych. Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢, ze inwestycja w Subfundusz
wymaga oceny ryzyka technik swapowych wykorzystanych w celu powiazania wartosci Subfunduszu
z wartoS$cig Indeksu.

Transakcje Swapowe sa powiazane z wynikami Indeksu; jednak warto$¢ danej Transakcji Swapowe;j
nie odzwierciedla doktadnie wartosci Indeksu. Ze wzgledu na réznorodne czynniki, takie jak optaty,
koszty zabezpieczenia i udziat Transakcji Swapowych w Indeksie (ktore moga si¢ zmienia¢ w celu
uzyskania docelowej zmienno$ci), wyniki na Transakcjach Swapowych i wyniki Indeksu beda si¢ od
siebie r6znic.
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Poniewaz Transakcje Swapowe maja ograniczony okres trwania, Subfundusz bedzie ponownie
negocjowa¢ warunki i zasady Transakcji Swapowych po wygasnigciu poczatkowego okresu trwania
transakcji. Uzgodnione warunki po ich ponownej negocjacji moga by¢ mniej atrakcyjne od warunkoéw
poczatkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Subfunduszu. Jezeli Subfundusz przystapi
do dodatkowych Transakcji Swapowych z nowymi Zatwierdzonymi Kontrahentami Transakcji
Swapowych, woéwczas konieczne bedzie wynegocjowanie z tymi stronami warunkéw Transakeji
Swapowych, ktére moge odbiega¢ od poczatkowych warunkéw Transakcji Swapowych.

Subfundusz moze przystgpowaé do transakcji na rynkach pozagietdowych (OTC), co wiaze si¢ z
ekspozycja Subfunduszu na ryzyko kredytowe jego Zatwierdzonych Kontrahentow Transakcji
Swapowych oraz ryzyko ich braku zdolno$ci wypetnienia warunkéw takich kontraktow. Subfundusze
moga przystgpowac do transakcji swapowych Iub innych struktur opartych na instrumentach
pochodnych, w tym, w celu uniknigcia watpliwosci, do Transakcji Swapowych na Rynkach
Pozagieldowych, ktore narazaja Subfundusz na ryzyko niewywiazania si¢ przez Zatwierdzonego
Kontrahenta Transakcji Swapowej z jego zobowigzan w ramach danego kontraktu. W przypadku
upadiosci lub niewyplacalnosci kontrahenta Subfundusz moze by¢ narazony na opoéznienia w
likwidacji pozycji oraz znaczace straty, w tym mig¢dzy innymi: spadki warto$ci swoich inwestycji w
okresie, w ktérym Subfundusz dochodzi zaspokojenia swoich praw, brak mozliwosci zrealizowania
jakichkolwiek zyskow ze swoich inwestycji w tym okresie oraz optaty i koszty poniesione z tytutu
dochodzenia swoich praw. Istnieje takze mozliwo$¢, ze powyzsze umowy i struktury oparte na
instrumentach pochodnych zostana rozwiazane z powodu, na przyklad, upadlosci, wystapienia
niezgodno$ci z prawem lub zmiany w przepisach podatkowych lub rachunkowych w stosunku do
przepisOw obowiazujacych w czasie zawarcia umowy. Zatwierdzeni Kontrahenci Transakcji
Swapowych beda musieli ztozy¢ w Subfunduszu zabezpieczenie w celu ograniczenia takiego ryzyka
kredytowego i ryzyka kontrahenta.

Inwestorzy powinni ponadto zwroci¢ uwage, iz beda oni nie tylko narazeni na ryzyko kredytowe i
ryzyko kontrahenta ze strony Zatwierdzonych Kontrahentéw Transakcji Swapowych, ale i rowniez na
potencjalne konflikty interesow zwiazane z wykonywaniem funkcji podjetych przez tych
kontrahentow w odniesieniu do Subfunduszu. W zwiazku z tym, Zatwierdzeni Kontrahenci Transakcji
Swapowych zobowiazali si¢ dotozy¢ wszelkich racjonalnych staran w celu rozwiazania wszelkich
takich konfliktow intereséw w sprawiedliwy sposob (z uwzglednieniem odpowiednich zobowiazan i
obowiazkéw) oraz dopilnowaé, aby nie doszto do niestusznego naruszenia interesow Subfunduszu i

akcjonariuszy.

() Czynniki ryzyka zwiagzane z Indeksem

Ze wzgledu na réznorodne czynniki, takie jak wszelkie korekty Indeksu w celu odzwierciedlenia
kosztow replikacji zwigzanych ze struktura Indeksu dotyczaca inwestowania (np. podstawowe koszty
maklerskie, oplaty administracyjne i oplaty za powiernictwo, zabezpieczenia walutowe itp.) oraz
alokacje aktywow na srodki pienigzne lub ich ekwiwalenty w obrebie Indeksu, warto$¢ Indeksu w
dowolnym Dniu Wyceny moze r6zni¢ si¢ od tacznej wartosci finansowego instrumentu pochodnego i
instrumentow gotowkowych reprezentowanych przez sktadniki Indeksu na ten Dzien Wyceny.
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Zmiany wartosci jednego skladnika w obrgbie Indeksu moga zosta¢ skompensowane lub ulec
zwigkszeniu w wyniku wahan warto$ci innych sktadnikow indeksu.

W  procesie realizacji celu inwestycyjnego Indeksu mozliwe jest zastosowanie zlozonych
systemow/programow obrotow lub modeli analitycznych. Powyzsze systemy/programy obrotow i
modele analityczne moga okaza¢ si¢ zawodne, co moze doprowadzi¢ do strat.

Poprzez zawarcie Transakcji Swapowej, Subfundusz bedzie ponosi¢ ryzyko Indeksu, ktory z kolei
narazony bedzie na ryzyko kontraktow typu futures i forward i instrumentow gotéwkowych,
charakteryzujace si¢ migdzy innymi cechami opisanymi ponize;.

Podczas gdy zastosowanie instrumentow pochodnych moze przynosi¢ korzysci, instrumenty pochodne
wiaza si¢ rowniez z ryzykiem, ktore rozni sig, a w niektorych przypadkach moze by¢ wyzsze, od
ryzyka, jakie niosa ze soba bardziej tradycyjne inwestycje. Instrumenty pochodne moga podlegac
naglym, niespodziewanym i znaczacym zmianom cen, wywolanym przez takie czynniki jak: stopy
procentowe, kurs walutowy oraz wydarzenia ekonomiczne i polityczne, ktorych nie mozna
przewidzieé. Instrumenty pochodne nie zawsze sa w doskonalym lub wysokim stopniu skorelowane z
warto$cia papierow wartosciowych, stop czy indekséw, ktére powinny z zatozenia odwzorowywaé
badZ nie zawsze tg warto$¢ odzwierciedlaja. Niespodziewane i znaczace zmiany cen moga prowadzic¢
do znaczacych wahan warto$ci Indeksu.

Indeks moze zawiera¢ instrumenty pochodne oparte na dluznych papierach wartosciowych, ktore
spowoduja narazenie Indeksu na ryzyko kredytowe, ryzyko utraty pltynnos$ci i ryzyko stopy
procentowej. Ocena ryzyka kredytowego w przypadku dtuznych papierow warto§ciowych niesie ze
soba czynnik niepewnos$ci, poniewaz agencje ratingowe na catym §wiecie stosuja rozne standardy, co
utrudnia prowadzenie poréwnan migdzy krajami.

Indeks moze zawiera¢ walutowe kontrakty forward, ktore stanowia wiazace zobowiazania do nabycia
lub sprzedazy okreslonej waluty w okreslone dacie w przysztosci. Walutowe kontrakty forward nie sa
jednolite pod wzgledem ilosci lub czasu dostarczenia waluty i nie sa przedmiotem obrotu gieldowego.
Sa one raczej indywidualnie negocjowanymi transakcjami. Walutowe kontrakty forward sg z reguty
zawierane za posrednictwem systemu obrotow znanego pod nazwa rynku migdzybankowego. Rynek
ten nie posiada konkretnej lokalizacji i stanowi raczej sie¢ uczestnikow potaczonych droga
elektroniczna. Dokumentacja transakcji zwykle sklada si¢ z wymiany komunikatow teleksowych lub
faksowych. Na rynku tym brak jest ograniczen co do dziennych zmian cen, a w wyjatkowych
okolicznos$ciach wystepowaty na nim okresy, w czasie ktorych pewne banki odmowity kwotowania
cen dla walutowych kontraktow forward lub kwotowaly ceny z wyjatkowo wysoka roznica (tzw.
spread) pomigdzy cena, po ktorej bank jest gotdéw dokonac zakupu a cena, po ktorej bank jest gotow
dokona¢ sprzedazy. Transakcje w ramach walutowych kontraktow forward nie sg regulowane przez
urzad nadzoru ani nie sg gwarantowane przez gietd¢ lub instytucje rozliczeniowa. W zwiazku z tym,
transakcje te sa narazone na ryzyko niemoznosci lub odmowy przez druga strong transakcji wykonania

takich kontraktow. Wszelkie sytuacje niedotrzymania warunkéw powoduja eliminacj¢ potencjatu
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zysku, a zobowiazania do odsprzedazy Iub odkupienia, jezeli istnieja, beda musialy by¢ wykonane po
aktualnej cenie rynkowej obowiazujacej w danym czasie.

Indeks moze zawiera¢ instrumenty pochodne oparte na diluznych papierach warto$ciowych,
instrumentach walutowych i akcjach z rynkdéw rozwijajacych sig oraz akcjach i obligacjach z rynkow
rozwijajacych si¢, co moze prowadzi¢ do powstania dodatkowego ryzyka w pordéwnaniu z
inwestycjami na rynkach rozwinigtych.

Indeks moze zawiera¢ krotkie pozycje, ktore uzyskuje si¢ poprzez krotka sprzedaz polegajaca na
uzgodnieniu sprzedazy papierow wartosciowych w przyszltej dacie pomimo, ze w czasie uzgadniania
sprzedazy papiery warto$ciowe podlegajace sprzedazy moga by¢ lub nie w posiadaniu sprzedajacego.
Sprzedajacy moze czasami by¢ zmuszony dokonaé¢ pozyczki papieréw wartosciowych tego samego
typu w celu dostarczenia ich nabywcy, przy czym sprzedajacy jest zobowiazany zastapic te pozyczone
papiery warto§ciowe w pozniejszym terminie. Krotka sprzedaz pozwala inwestorowi na odniesienie
korzysci ze spadkow cen rynkowych, w zakresie w jakim spadki te przekrocza koszty transakcji oraz
koszty pozyczki papierow wartosciowych. Jezeli jednak pozyczone papiery warto§ciowe beda musiaty
by¢ zastapione zakupami po cenach rynkowych w celu zamknigcia krotkiej pozycji, wszelkie wzrosty
ceny pozyczonych papierow wartosciowych spowoduja stratg. Nabycie papierow wartoSciowych w
celu zamkniecia krotkiej pozycji moze samo w sobie spowodowaé dalszy wzrost ceny papierow
warto$ciowych, a tym samym poglebi¢ stratg. Nie ma zadnej gwarancji, ze papiery wartoSciowe
niezbg¢dne do pokrycia krotkiej pozycji beda dostgpne do nabycia. Ponadto, na niektorych rynkach
obowiazuja zasady zabraniajace krotkich sprzedazy po cenie nizszej od ostatniej ceny sprzedazy, co

moze uniemozliwi¢ realizacje krotkich sprzedazy w najbardziej odpowiednim momencie.

Instrumenty pochodne to wysoce specjalistyczne instrumenty finansowe wymagajace innych technik
inwestycyjnych i analizy ryzyka, niz techniki i analizy stosowane do akcji i papierow wartosciowych o
statym dochodzie. Zastosowanie instrumentu pochodnego wymaga zrozumienia nie tylko instrumentu
bazowego, ale i takze samego instrumentu pochodnego, bez jednoczesnej mozliwosci obserwowania
wynikéw tego instrumentu pochodnego we wszyskich potencjalnych warunkach rynkowych. W
szczegblnosci, zastosowanie 1 zlozono$¢ instrumentéw pochodnych wymaga utrzymania
odpowiednich mechanizméw kontroli w celu $ledzenia zawartych transakcji, mozliwosci oceny
ryzyka, jakie instrument pochodny wnosi do portfela inwestycyjnego oraz zdolnosci prawidtowego

przewidywania odnosnych zmian ceny, stopy procentowej lub kursu wymiany.

Indeks bedzie rowniez narazony na ryzyko utraty ptynno$ci w przypadku, gdy nabycie lub sprzedaz
danego instrument sa trudne. Jezeli transakcja na instrumentach pochodnych jest szczegdlnie duza lub
jezeli stosowny rynek charakteryzuje si¢ brakiem plynnos$ci, zainicjowanie transakcji lub likwidacja

pozycji po korzystnej cenie moze okaza¢ si¢ niemozliwa.

Jezeli waluta finansowego instrumentu pochodnego nie jest denominowana w USD, inwestycja ta

moze by¢ narazona na ryzyko zmiany kursu walutowego.

Inne rodzaje ryzyka zwiazane ze stosowaniem instrumentdow pochodnych moga obejmowac ryzyko
ustalenia nieprawidlowej ceny lub ryzyko nieprawidlowej wyceny instrumentéw pochodnych oraz
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braku mozliwoséci pelnej korelacji instrumentéw pochodnych z bazowymi aktywami, stopami
procentowymi i indeksami. Wiele instrumentoéw pochodnych to instrumenty zloZzone i sa one czgsto
wyceniane subiektywnie. Nieprawidlowe wyceny moga skutkowa¢ wyzszymi wymogami w zakresie

platnosci gotowkowych na rzecz kontrahentow lub utrata wartosci.

Instrumenty pochodne moga takze nie$¢ ze soba ryzyko poniesienia straty w wyniku niedotrzymania
warunkow kontraktu przez druga strong transakcji pochodnej (zwykle kontrahenta). Ryzyko
kontrahenta w przypadku instrumentow pochodnych notowanych na gietdzie jest zwykle nizsze niz w
przypadku pozagietdowych (OTC) instrumentéw pochodnych negocjowanych indywidualnie
(,,Pozagietdowe Instrumenty Pochodne” ), poniewaz instytucja rozliczeniowa, ktora jest emitentem
lub kontrahentem kazdego instrumentu pochodnego notowanego na gietdzie, dostarcza gwarancije
rozliczenia 1 wykonania. Poniewaz obrot Pozagietdowymi Instrumentami Pochodnymi nie odbywa si¢
na rynku regulowanym, nie sa one standaryzowane i kontrahenci musza szczegdélowo negocjowac
sktad tych instrumentow pochodnych, co wiaze si¢ z ryzykiem bl¢du. Poniewaz nie istnieje rynek
standardowy, Pozagietdowe Instrumenty Pochodne sa takze znacznie mniej ptynne niz instrumenty
pochodne notowane na gieldzie, a na rynkach pozagieldowych stopien regulacji i nadzoru ze strony
rzadu jest mniejszy niz w przypadku rynkéow regulowanych. Ponadto, zastosowanie derywat
kredytowych (instrumentéw pochodnych shuzacych przenoszeniu ryzyka kredytowego — credit default
swaps oraz instrumentdw dtluznych powiazanych ze zdarzeniami kredytowymi — credit linked notes)
niesie ze soba ryzyko straty w przypadku, gdy jeden z podmiotéw bazowych derywaty kredytowej nie
wywiaze si¢ ze swoich zobowigzan.

Istnieja szczegélne czynniki ryzyka zwiazane z instrumentem bazowym w Pozagietdowych
Instrumentach Pochodnych, ktoérego wyniki sa bezposrednio lub posrednio powiazane z rodzajami
papierow wartosciowych lub aktywow, omowionymi ponizej. Stopien narazenia na powyzsze czynniki
bedzie wuzalezniony od konkretnego sposobu, w jaki bazowy instrument Pozagieldowych
Instrumentéw Pochodnych jest powiazany z tymi aktywami. W przypadku transakcji futures, opcji lub
innych kontraktow na instrumenty pochodne, jest to uzaleznione od charakteru bazowych aktywow,
stop referencyjnych lub innych instrumentéw pochodnych, ktérych one dotycza oraz od ptynnosci w
danym kontrakcie; ceny tych instrumentow moga by¢ bardzo zmienne, a w zwiazku z tym moga by¢
one ryzykowne. Na ceny indeksow towarow i1 indeksow sektora energetycznego maja wptyw, migedzy
innymi, réznorodne czynniki makroekonomiczne, takie jak zmieniajace si¢ relacje podazy i popytu,
warunki pogodowe i inne zjawiska naturalne, programy i polityki rzadéw dotyczace rolnictwa, handlu,
kwestii podatkowych, pienigznych i kontroli dewizowej (w tym interwencja rzadu na pewnych
rynkach) oraz inne nieprzewidywalne zdarzenia. Zaangazowanie w aktywa z rynkéw wschodzacych
zwykle wiaze sig¢ z wyzszym ryzykiem niz zaangazowanie na wysoko rozwinigtych rynkach, migdzy
innymi z potencjalnie wysokim ryzykiem ekonomicznym i politycznym. Rynki wschodzace sa z
definicji w ,fazie transformacji" i w zwiazku z tym sa narazone na ryzyko szybkich zmian
politycznych i zalamania gospodarczego. W ostatnich latach, wiele krajow wschodzacych przeszio
znaczace zmiany polityczne, ekonomiczne i spoleczne. W wielu przypadkach, obawy polityczne
spowodowaly znaczace napigcia ekonomiczne i spoteczne, a w niektorych przypadkach doszto do
zarowno politycznej, jak i ekonomicznej niestabilno$ci. Niestabilno$¢ polityczna lub ekonomiczna

moze mie¢ wplyw na zaufanie inwestorow, co z kolei moze negatywnie odbi¢ si¢ na poziomie kursow
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wymiany i cenach papieréw wartosciowych lub innych aktywéw na rynkach wschodzacych. Kursy
walutowe i ceny papierow wartosciowych lub innych aktywow na rynkach wschodzacych sa czgsto
bardzo zmienne. Ich zmiany sa wywotywane przez, migdzy innymi, stopy procentowe, zmieniajaca si¢
podaz i popyt rynkowy, zewngtrzne sily rynkowe (zwlaszcza w odniesieniu do glownych partnerow
handlowych), programy i polityki handlowe, fiskalne, monetarne rzadu oraz migdzynarodowe i
ekonomiczne zdarzenia 1 polityki. Na rynkach wschodzacych, rozwo6j rynkoéw papierow
warto$ciowych znajduje si¢ z reguly na wczesnym etapie. Moze to prowadzi¢ do ryzyka i praktyk
(takich jak wyzsza zmienno$c¢), ktore raczej nie wystepuja na bardziej rozwinigtych rynkach papierow
wartosciowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ papierdw wartoSciowych notowanych na
gietdach tych krajow. Ponadto, rynki krajow wschodzacych czgsto charakteryzuja sig¢ brakiem
ptynnosci w postaci niskich obrotéw niektérych notowanych papieréw wartosciowych. Nalezy
zwroOci¢ uwagg, iz w czasie Swiatowego spowolnienia gospodarczego, w stosunku do kursow walut,
papierow wartosciowych i innych aktywow na rynkach wschodzacych istnieje prawdopodobienstwo,
wieksze niz w przypadku innych form inwestowania o nizszym ryzyku, ze zostana one sprzedane w
ramach zjawiska wyprzedawania przez inwestorow inwestycji o0 wyzszym ryzyku i zakupu bardziej
bezpiecznych inwestycji (flight to quality), a ich warto$¢ moze w zwiazku z tym ulec obnizeniu.

Nie ma zadnych gwarancji, ze instrument bazowy dla Pozagietdowych Instrumentéw Pochodnych
bedzie stale obliczany i publikowany lub Ze nie zostanie on znaczaco zmieniony. Wszelkie zmiany
instrumentéw bazowych dla Pozagieldowych Instrumentéw Pochodnych moga wptywac negatywnie
na warto$¢ tych instrumentéw pochodnych. Wyniki osiagane w przeszlo$ci przez instrumenty bazowe
dla Pozagietdowych Instrumentéw Pochodnych nie moga by¢ traktowane jako zapowiedz przysztych
wynikéw. Jezeli instrument bazowy dla Pozagietdowych Instrumentéw Pochodnych sktada si¢ z
indeksu, nie bedzie on aktywnie zarzadzany i wybdr sktadowych indeksow, aktywow lub papierow
warto$ciowych odbedzie si¢ zgodnie ze stosownymi zasadami dotyczacymi sktadu indeksu i
kryteriami kwalifikowalno$ci, a nie przez odniesienie do kryteriow wynikéw lub prognoz wynikéw.
W zwiazku z tym, przy okreslaniu sktadu indeksu nie uwzglgdnia si¢ rekomendacji lub raportow
analitycznych wydanych przez sponsora indeksu, jego spotki stowarzyszone lub inne osoby.

Inne ryzyka wiazace si¢ z zastosowaniem instrumentow pochodnych obejmuja ryzyko
zroznicowanych wycen instrumentow pochodnych wynikajacych z réznych dozwolonych metod
wyceny oraz ryzyko braku peinej korelacji instrumentéw pochodnych z bazowymi papierami
warto§ciowymi, stopami i indeksami. Wiele instrumentéw pochodnych, zwlaszcza Pozagietdowych
Instrumentéw Pochodnych, to instrumenty ztozone i czgsto wyceniane subiektywnie, a ich wyceng
mozna uzyskac jedynie od ograniczonej liczby profesjonalistow rynkowych, ktérzy czesto wystepuja
w roli kontrahentow w transakcjach bedacych przedmiotem wyceny. Niedoktadne wyceny moga
skutkowaé wyzszymi wymogami w zakresie platnosci gotéwkowych na rzecz kontrahentow lub utrata
warto$ci. Ryzyko to jest jednak ograniczone, poniewaz metoda wyceny stosowana do wyceny
Pozagieldowych Instrumentow Pochodnych musi poddawaé si¢ weryfikacji przez niezaleznego
bieglego rewidenta.

Rynki instrumentow pochodnych ulegaja ciaglym przemianom spowodowanym zdarzeniami

makroekonomicznymi i innowacjami finansowymi, w wyniku czego powstaja nowe instrumenty
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finansowe, a inne sa wycofywane. Zdarzenia takie oraz ogdlny popyt ze strony uczestnikow rynku
zwigkszaja lub zmniejszaja zdolnosci rynkéw instrumentéw pochodnych. W zwiazku z tym,
potencjalny inwestor inwestujacy w instrumenty pochodne moze nie mie¢ mozliwosci dokonania
takiej inwestycji ze wzgledu na brak zdolnos$ci rynkowe;j. Takze inwestycja na matym rynku moze by¢
niekorzystna, poniewaz moze ona potencjalnie spowodowaé znaczaca zmiang na tym rynku, zamiast
odnosi¢ korzysci ze zmian rynkowych.

Z uwagi na to, ze duza cze$¢ Indeksu moze by¢ uzalezniona bezposrednio lub posrednio od srodkow
pienig¢znych lub ich ekwiwalentow, Indeks jest takze narazony na wysokie ryzyko kredytowe i ryzyko
kontrahenta jednej lub wigkszej liczby instytucji finansowych.

Ze wszystkich powyzszych powodow, dokonywanie inwestycji bezposrednio lub posrednio w
instrumenty pochodne i instrumenty gotowkowe jest co do zasady uznawane za ryzykowne. Jezeli
instrumenty bazowe Indeksu nie uzyskaja pozytywnych wynikow, warto$¢ Indeksu, a tym samym

warto$¢ Subfunduszu, moze znaczaco spasc

6. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze
zagraniczne, przede wszystkim w tytuly uczestnictwa AHL Trend;

- zainteresowanych dlugoterminowym oszcz¢dzaniem przy wykorzystaniu nie tylko potencjalu
wzrostowego rynku papierow wartosciowych ale rowniez oczekujacych zyskow w okresach
spadkow na tym rynku.

Z uwagi na umiarkowana zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu (umiarkowane
ryzyko) - wyzsza niz w przypadku funduszy zrownowazonych i stabilnego wzrostu, cho¢ nizsza
niz w przypadku funduszy akcyjnych - zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to okres 2-3
lat.

7. Wskazanie, Ze informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikow Funduszu sa zawarte w
Prospekcie, oraz zastrzezenie, ze obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji; w celu ustalenia obowigzkéow
podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowiazkach podatkowych Uczestnikow Funduszu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym. Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkow
podatkowych Uczestnik powinien zasiggna¢ porady doradcy podatkowego lub prawnego.

8. Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztow obciazajacych Fundusz

8.1. Wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial
kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cig inwestycyjna Funduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztow Funduszu
niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w
prospekcie informacyjnym Funduszu
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Wspolczynnik Kosztow Catkowitych jest obliczany jako iloraz tacznej wartosci kosztow
operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie
01.01.2011-31.12.2011 r. i sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w
przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wyltaczeniem: (i)
kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiazanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytulu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, (iii)
swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv)
optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj.
warto$ci ustug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska na rzecz
Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwiazku z korzystaniem przez Subfundusz z
posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami wartoSciowymi, Instrumentami Rynku
Pienigznego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 01.01.2011-31.12.2011 r.

Wartos¢ Wskaznika Kosztow Caltkowitych obliczonego za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
wynosita 3,108 .

8.2. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

8.2.1. Oplata za otwarcie Rejestru

8.2.1.1. Optata za otwarcie Rejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢
wyzsza niz 20 zt. Oplata za otwarcie Rejestru pobierana jest przez Towarzystwo
tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastgpuje otwarcie
kazdego nowego Rejestru.

8.2.1.2. Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostepniana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostgpniane na biezaco we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

8.2.2.1. Z zastrzezeniem art. 35 Statutu Towarzystwo pobiera optatg manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

8.2.2.2. Z zastrzezeniem postanowien art. 35 statutu Funduszu, stawki optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez
Towarzystwo. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa. Stawka optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna
od ilosci $rodkéow wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz od sposobu jej dystrybucji.
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8.2.2.3. Z zastrzezeniem postanowien art. 35 statutu Funduszu, wysoko$¢ optaty
manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawe
jej naliczania.

8.2.2.4. Stawka optaty manipulacyjnej oraz podstawa jej naliczania okreslone sa w
Tabelach Optat. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia
nabycia jest:

8.2.24.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych
srodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, lub

8.2.2.4.2. warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobg¢ nabywajaca
Jednostki Uczestnictwa, lub

8.2.2.4.3. warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgSci lub
wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez osobg nabywajaca
Jednostki  Uczestnictwa we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo

Przez warto$¢ czgsci Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w Tabeli Optat, ktora bedzie brato si¢ pod uwage
przy okreslaniu stawki optaty manipulacyjnej, jezeli stawka oplaty
manipulacyjnej begdzie zalezna od wartosci (na dzien realizacji danego
zlecenia nabycia) czes$ci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa lub wartosci (na dzien realizacji danego
zlecenia nabycia) czg$ci jednostek uczestnictwa posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki  Uczestnictwa we  wszystkich  funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

8.2.2.5.  Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorych mowa w pkt 8.2.2.4 obliczana jest
jako iloczyn Warto$ci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na
dany dzien.

8.2.2.6. Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej oraz wysokos$¢ optaty za
otwarcie Rejestru ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

8.2.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

8.2.3.1. Z zastrzezeniem postanowien art. 35, Towarzystwo pobiera oplate
manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

8.2.3.2. Z zastrzezeniem postanowien art. 35, wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke oplaty
manipulacyjnej za odkupywanie i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za odkupywanie dla danego zlecenia odkupienia jest:

8.2.3.2.1. warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia)
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, lub

8.2.3.2.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czgsci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Funduszu, lub
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8.2.3.2.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czgsci lub
wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Przez warto$¢ czeSci Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w Tabeli Optat, ktora bedzie brato si¢ pod uwagg
przy okresSlaniu stawki oplaty manipulacyjnej, jezeli stawka oplaty
manipulacyjnej bedzie zalezna od wartosci (na dzien realizacji danego
zlecenia odkupienia) czgs$ci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu lub wartosci (na dzien realizacji danego zlecenia
odkupienia) czesci jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

8.2.3.3. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostatlo ztozone w ramach
umowy zawartej na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych, moze ona okre$la¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

8.2.3.4. Stawka procentowa optaty manipulacyjnej za odkupywanie nie moze
przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie
do obliczenia optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bgdzie wyzsza
niz stawka procentowa bedaca rdznica pomigdzy stawka 5,5% oraz maksymalna
stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa
w art. 31, wskazang w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Tabeli Opltat.

8.2.3.5. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, stawka optaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na
biezaco Uczestnikom Funduszu we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa

8.2.3.6. Dla celow obliczania podatku dochodowego, przychodem beda S$rodki
pienigzne wyplacone z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o
optate pobrana przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

8.2.4. Oplata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa

8.2.4.1. W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, osoba dokonujaca
konwersji obciazana jest oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz oplata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za konwersje jest
ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za konwersjg i podstawe jej
naliczania, okreslone w Tabelach Optat. Podstawa naliczania optaty za konwersje
dla danego zlecenia konwers;ji jest:

8.2.4.1.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych konwersji, lub

8.2.4.1.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Funduszu, lub
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8.2.4.1.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub
wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym, lub

8.2.4.1.4. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub
wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Przez warto$¢ czeSci Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w Tabeli Optat, ktora bedzie brato si¢ pod uwage
przy okre§laniu stawki optaty manipulacyjnej, jezeli stawka oplaty
manipulacyjnej bedzie zalezna od wartosci (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) czgsci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu lub wartosci (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) cze$ci jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszu docelowym lub wartosci (na dzien realizacji danego zlecenia
konwersji) czgsci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

8.2.4.2. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.5. Inne oplaty

Towarzystwo nie pobiera innych optat zwiazanych z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa, niz wskazane w pkt 8.2.

8.3. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie,
uzaleznionej od wynikow Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Nie dotyczy.

8.4. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych Kkoszty
dzialalno$ci Funduszu bezpoS$rednio lub posrednio sa rozdzielane mi¢dzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Funduszu rozdzielane sa pomigdzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

8.5. Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami
Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia dodatkowe). W
przypadku korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
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8.6.

Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju
i charakterze umow i porozumien, o ktorych mowa w pkt 8.4, oraz o wplywie tych
umow na interes Uczestnika Funduszu

Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji, poza informacjami wskazanymi w pkt 8.4. w
zakresie rodzaju i charakteru umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 8.4. Informacja o
wpltywie ww. uméw na interes uczestnikow Funduszu wskazana jest w pkt 17.8. w rozdziale
IIT Prospektu.

9. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym

9.1.

9.2.

9.3.

94.

9.5.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodng z
warto$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu

Warto$¢ Aktywow Netto na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 38 670 tys. zi.

Wielkos$é $Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za
ostatnie 2 lata albo za ostatnie 3, 5 lata i 10 lat

Nie dotyczy. Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 20 sierpnia 2010 roku.

Jezeli Fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu, zwany dalej ,,wzorcem”
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli mialy miejsce

Indeksem odniesienia Funduszu (benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana warto$ci
Jednostki Uczestnictwa w roku kalendarzowym w wysokos$ci 10%.

Informacje o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio
dla okresow, o ktorych mowa w pkt 9.2.

Nie dotyczy. Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ 20 sierpnia 2010 roku.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od

warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszlo$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

10. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz — jezeli Funduszu
zbywa wiecej niz jedng kategori¢ Jednostek

Fundusz zbywa jedna kategori¢ Jednostek Uczestnictwa.

11. Zwig¢zle informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

11.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

11.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

11.1.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia
umowy pomigdzy Funduszem a osoba przystgpujaca do Funduszu. Umowa

22



Skarbiec TFI S.A.
SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO

obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czgsci Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamknigcia ostatniego Rejestru.

11.1.1.2. W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w pkt 11.1.1.1., osoba wptacajaca
srodki do Funduszu wplaca $rodki pieni¢zne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 11.1.3.1. Srodki pienigzne z tytulu nabycia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ wptacane za posrednictwem uprawnionych Dystrybutorow
lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.

11.1.1.3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za
posrednictwem Dystrybutora.

11.1.1.4. Z zastrzezeniem pkt 11.1.1.5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na
dokumencie wplacenia §rodkow, obok przekazanej kwoty Srodkow pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru
rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione w sposob
nieczytelny lub nieprawidlowy i1 wywolujace watpliwosci co do tresci lub
autentycznos$ci nie bedzie uznane za wazne.

11.1.1.5. W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia $rodkow numeru
Rejestru wptlata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesnie;.

11.1.1.6.  Zlecenie nabycia moze zosta¢ zlozone za pomoca elektronicznych nosnikow
informacji z zachowaniem wymogoéw gwarantujacych autentycznos¢ i
wiarygodnos¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdtowe zasady
przyjmowania zlecen w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okre$la podmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposob.

11.1.1.7.  Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe
dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami prawa, w szczego6lnosci
przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r., Nr 153, poz. 1505, ze zm.).

11.1.1.8. Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposéb wskazany przez Fundusz, ktore s wymagane
przepisami prawa.

11.1.1.9. Fundusz moze wstrzyma¢ realizacje zlecenia nabycia do czasu uzupehienia
brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego
zlecenia, moze je odrzucié.

11.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

11.1.2.1. Osoba wplacajaca $rodki pieni¢zne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych przez osobg wptacajaca srodki za dokonana wptate.

11.1.2.2. Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w pkt 11.1.2.1, Fundusz dokonuje na
podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji
od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pieni¢znych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt 6.1.3. ppkt 1 wylacznie
na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkow
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

11.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu
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11.1.3.1.  Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora
posiada przynajmniej cze$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywac Jednostki
Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkoéw pienigznych z rachunku bankowego
Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptatg Srodkow
pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek
wskazany przez Fundusz.

11.1.3.2.  Wplyw s$rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze
ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania $§rodkéw powinien zawierad
imi¢ i nazwisko albo nazwe (firme¢) skladajacego =zlecenie, adres miejsca
zamieszkania albo siedziby, numer Rejestru, nazwe¢ Funduszu, nazwe
Depozytariusza prowadzacego rachunek Funduszu oraz numer rachunku
Funduszu.

11.1.3.3. Z zastrzezeniem pkt 11.1.3.4, dokument przekazania $rodkoéw pienigznych
niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w pkt 11.1.3.2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

11.1.3.4. W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia $rodkéw numeru
Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.

11.1.3.5. Pierwsza wptata Srodkdéw pieni¢znych przez osobg uprawniona do nabywania
Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Rejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz
1000 ztotych, kazda nastgpna wplata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100
ztotych.

11.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

11.1.4.1. Z zastrzezeniem pkt 11.1.4.2., jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu
Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacje od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienigznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wplat bezposrednich
Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o
wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa (dzien D), nabycie Jednostek Uczestnictwa nast¢puje po cenie z
drugiego Dnia Wyceny przypadajacego po dniu D (dzien D+2).

11.1.4.2. Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, Ze opdznienie jest
nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w
szczegoOlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.

11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
11.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

11.2.1.1.  Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu
ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

11.2.1.2. Kolejnoé¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest
wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki Uczestnictwa w
kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego nalezy koszt nabycia
sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.
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11.2.1.3.  Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje
dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkow pienigznych. W przypadku braku
dyspozycji srodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

11.2.1.4. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze
moze zawiera¢ nastgpujace dyspozycje:

a) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do
wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota $rodkow pienigeznych, z zastrzezeniem, iz
wskazana w Zzadaniu kwota przed jej wyptata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

¢) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze.

11.2.1.5. W przypadku, gdy w Dniu Wykupu kwota zadana jest wyzsza od kwoty
otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba
Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek
posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

11.2.1.6. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa(zlecenie,
o ktorym mowa w pkt 11.2.1.4 lit a) wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu
podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

11.2.1.7. W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwote (zlecenie,
o ktorym mowa w pkt 11.2.1.4 lit. b)), jezeli kwota podana w zleceniu przekracza
kwote, ktora mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia,
biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze w
chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz
waznego zlecenia.

11.2.1.8. W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w pkt 11.2.1.4 lit.
¢)), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w
chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

11.2.1.9.  Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg, na podstawie ktérej Fundusz
odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty pienigznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony
w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje
si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

11.2.1.10. W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego Dnia
Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze..

25



Skarbiec TFI S.A.
SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO

11.2.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

11.2.2.1.  Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili
dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

11.2.2.2. Z zastrzezeniem pkt 11.2.2.3. jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu
Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w Dniu Wykupu przypadajacym drugiego Dnia
Wyceny po dniu D (dzien D+2).

11.2.2.3. Fundusz dolozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nastapilo w terminach wskazanych powyzej, chyba, Ze opOznienie jest
nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w
szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia.

11.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
oraz wysokos¢ oplat z tym zwigzanych

11.3.1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
zarzadzanym przez Towarzystwo, polegajacej na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niego za
uzyskang w ten sposdb kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu.

11.3.2. Zlecenie konwersji jest realizowane wedlug ceny odkupienia réwnej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wykupu, ktory jest
dniem pdzniejszym sposrod dwoch nastgpujacych:

11.3.2.1. Dnia Wykupu, wedlug ktérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 11.2.2.;

11.3.2.2. Dnia Wyceny, wedlug ktoérego oceniana jest cena nabycia jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami statutu funduszu
docelowego.

11.3.3. W przypadku wymienionym w ppkt 1 osoba dokonujaca konwersji obciazana jest
optata za konwersj¢ w miejsce optaty manipulacyjnej. Wysokos¢ oplaty za konwersje
jest ustalana w oparciu o stawke optaty za konwersj¢ i podstawg jej naliczania, okreslone
w Tabelach Opftat. Podstawa naliczania optaty za konwersj¢ dla danego zlecenia
konwersji jest:

11.3.3.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych konwersji lub

11.3.3.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

11.3.3.3.  wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

11.3.3.4. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich
jednostek  uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w  funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
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11.3.4. Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze
zawiera¢ nastgpujace dyspozycje, z zastrzezeniem innych postanowien wskazanych w
Statucie:

11.3.4.1. konwersji okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

11.3.4.2.  konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej tytutem
nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym przeznaczona zostanie
okreslona kwota $rodkow pienigznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu
kwota, przed nabyciem jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym zostanie
pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych.

11.3.4.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

11.3.5. Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa(zlecenie, o ktorym
mowa w pkt 11.3.4.1.) wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w
Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa ich
warto§¢ spadlaby ponizej 100 zlotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw
specjalnych.

11.3.6. W przypadku zlecenia konwersji opiewajacego na okre$lona kwote (zlecenie, o
ktérym mowa w pkt 11.3.4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu przekracza kwote, ktora
moglaby by¢ przeznaczona na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym,
biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze w chwili
otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego
zlecenia.

11.3.7. W przypadku zlecenia konwersji opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w pkt 11.3.4.3.), konwersji podlegaja
wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez
Fundusz waznego zlecenia.

11.4. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

11.4.1. Wyptlata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje
niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej niz czwartego dnia
roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Fundusz dysponuje
srodkami pieni¢znymi na wczesniejsza wyplate $rodkdéw pienigznych z tytulu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego Dnia wyceny przed uptywem powyzej
wskazanego terminu, wowczas wyplata srodkow pienigznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wczesniej niz czwartego dnia roboczego po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

11.4.2. Wyptata s$rodkéw pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem postanowien pkt 3, nastepuje wytacznie:

11.4.2.1. w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego,

11.42.2. poprzez pozostawienie s$rodkoéw pienigznych do dyspozycji Uczestnika
Funduszu w jednostce Dystrybutora, ktory przyjal zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca srodki pieni¢zne
pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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11.42.3. w przypadku pracowniczych programow emerytalnych wyptata $rodkow
nastgpuje w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy lub rachunek
pienigzny prowadzony przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika.

11.4.2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez
ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi.

11.4.3. W przypadku wskazania przez zleceniodawcg rachunku bankowego lub rachunku
pienigznego, na ktory nalezy dokona¢ przelewu srodkow pienigznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktory to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile
bedzie mégt zweryfikowac przed realizacja wyplaty srodkow pieni¢znych, czy rachunek
bankowy lub rachunek pienigzny, na ktory nalezy dokona¢ przelewu s$rodkéw
pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy do Uczestnika
albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
wstrzyma wyptate ww. srodkow pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawcg Iub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego
prowadzonego przez dom maklerski nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

11.4.4. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty $rodkow
pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptlate ww. srodkéw pieni¢znych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pienigznego prowadzonego przez dom maklerski nalezacego do Uczestnika
lub jego przedstawiciela ustawowego.

11.4.5. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

11.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysoko$¢ oplat z tym zwiazanych

Nie dotyczy.
11.6. Przestanie potwierdzenia

11.6.1. Fundusz niezwlocznie dor¢cza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po
zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na
dorgczanie tych potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty odbior.
Potwierdzenia moga mie¢ formg¢ wydruku komputerowego. Potwierdzenie stwierdza
dane dokumentujace udziat Uczestnika w Funduszu.

11.6.2. Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie
Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach.

11.7. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

11.7.1. W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi
postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$e,
Towarzystwo wyrowna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
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11.7.2. Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach
okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie biezacej w dniu
wpisu do Rejestru. W sytuacji gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej
korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w ktorym zlecenie bytoby zrealizowane
w terminie okre§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi
poniesiona strate.

11.7.3. W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczby nabytych i odkupionych
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidlowo ustalona Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow,
ktorzy otrzymali nizsza kwotg $rodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymac, majac
na uwadze prawidlowo ustalona Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa, doplaci brakujaca kwote. W przypadku Uczestnikéw, ktorzy otrzymali
wyzsza kwote $rodkéw pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze
prawidlowo ustalona Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg Uczestnictwa,
Towarzystwo wyréwna Funduszowi brakujaca kwote.

11.8. Okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

11.8.1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa po zaj$ciu okolicznosci
wskazanych w Ustawie na 2 tygodnie, jezeli:

11.8.1.1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi
kwotg przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Funduszu albo

11.8.1.2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Funduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu.

11.8.2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych
przez Komisjg:

11.8.2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy;

11.8.2.2. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajacym 6 miesi¢cy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyplat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

12. Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem
na Jednostki zwigzane z innym Subfunduszem — w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami

Nie dotyczy.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpézniej jest publikowana
Wartos¢ Aktywow Netto Jednostek Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najp6zniej w nastgpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastrzezeniem, ze w
przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotow, za ktorych
dzialania Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢, a wplywajacych na termin publikacji,
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1.

publikacja Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest niezwlocznie po
ustaniu tego zdarzenia lub skutkow tego zdarzenia. Fundusz na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl bedzie publikowaé ceny zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Rozdzial II. PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ

Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza

BRE Bank S.A., z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie

portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czes$cia

Nie dotyczy.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

1.

2.

Rozdzial I11. INFORMACJE DODATKOWE

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom
do wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istnieja inne informacje, ktore sa niezbedne Uczestnikom do
wlasciwej oceny ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Fundusz.

Wskazanie, ze pelne informacje na temat Funduszu znajdujg si¢ w Prospekcie i Statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe wyjasnienia
dotyczace Funduszu

Pelne informacje dotyczace Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe informacje mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 47A, tel.(+48 22) 521 30 19 oraz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.skarbiec.pl.

Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, oraz miejsc, w ktérych mozna
uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Prospekt, roczne 1 potroczne sprawozdania finansowe Funduszu zostang udostgpnione
przynajmniej w jednostkach organizacyjnych Dystrybutora wskazanego w Rozdziale V pkt 2
Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A oraz
opublikowane na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, jak rowniez w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A oraz na stronach internetowych Towarzystwa
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www.skarbiec.pl udostgpnia¢ bedzie roczne i potroczne sprawozdania finansowe dotyczace AHL
Trend.

4. Informacje, ze Prospekt oraz roczne i pélroczne sprawozdanie finansowe Funduszu, sa
bezplatnie dor¢czane na Zadanie Uczestnika

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sa bezplatnie dorgczane na
zadanie uczestnika.

5. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego

6. Data i miejsce sporzadzenia Skrotu Prospektu oraz data ostatniej aktualizacji Skrétu
Prospektu

Skrot Prospektu zostat sporzadzony w dniu 21 lipca 2010 r. w Warszawie. Skrot Prospektu zostat
zaktualizowany w dniu 31 maja 2012 r.
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