Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
SKARBIEC - TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartych

Informacje okresowe dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
SKARBIEC PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(SKARBIEC PPK SFIO)
z wydzielonymi subfunduszami:

Skarbiec PPK 2025
Skarbiec PPK 2030
Skarbiec PPK 2035
Skarbiec PPK 2040
Skarbiec PPK 2045
Skarbiec PPK 2050
Skarbiec PPK 2055
Skarbiec PPK 2060
Skarbiec PPK 2065

Niniejszy dokument (,,Informacja okresowa dla Klienta AFI”) zostat sporzadzony na podstawie art.
222b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

Data i miejsce sporzadzenia dokumentu: 31 lipca 2023 r., Warszawa
Okres objety dokumentem : 01.01.2022 r - 31.12.2022r

1) Informacje o udziale procentowym aktywoéw, ktoére sg przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.

Zaden z subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu nie posiada aktywéw bedacych
przedmiotem szczegdlnych ustalen w zwiazku z ich nieptynnoscia.

2) Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ptynnos$cig kazdego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu stanowi wazny
element procesu inwestycyjnego w Skarbiec TFI S.A., ktory warunkuje regularng oceng plynnosci
poszczegblnych sktadnikéw lokat, rozumianej jako mozliwosci ich uptynnienia bez istotnego
negatywnego wplywu na ich wartos¢. Nadrzgdnym celem procesu zarzadzania plynnosciag jest
zapewnienie terminowej obstugi umorzen jednostek uczestnictwa na zadanie Uczestnikow subfunduszu
a takze terminowe regulowanie zobowiazan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji oraz
kosztéw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

W ramach procesu zarzadzania ryzykiem ptynnosci Towarzystwo dokonuje regularnych pomiarow
biezacej pltynnosci aktywow w warunkach normalnych oraz niekorzystnych a takze testuje zdolno$¢
funduszu do pokrycia prognozowanych zobowigzan. Towarzystwo wdrozyto oraz regularnie monitoruje
wewngtrzne limity ptynnosci.

W raportowanym okresie nie wystapily istotne zmiany w regulacjach wewnetrznych dotyczacych
zarzadzania ptynnoscig.

3) Informacje o aktualnym profilu ryzyka Funduszu oraz systemach zarzadzaniach
ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Opis ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzgdzania 1 szczegdtowych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat wskazane zostalty w Rozdziale III
Prospektu Informacyjnego Funduszu w sekcji dedykowanej danemu subfunduszowi.
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Aktualne prospekty informacyjne znajduja sie na stronie www.skarbiec.pl

Towarzystwo jako istotne czynniki ryzyka wskazuje:

I Dla subfunduszu Skarbiec PPK 2025
a) Ryzyko kursow akcji
b) Ryzyko koncentracji

¢) Ryzyko stopy procentowej

1. Dla subfunduszu Skarbiec PPK 2030
a) Ryzyko kursow akcji
b) Ryzyko koncentracji

c) Ryzyko stopy procentowej

1. Dla subfunduszu Skarbiec PPK 2035
a) Ryzyko kursow akcji
b) Ryzyko koncentracji

c) Ryzyko stopy procentowej

V. Dla subfunduszu Skarbiec PPK 2040
a) Ryzyko kurséw akcji
b) Ryzyko koncentracji

c) Ryzyko stopy procentowej

V. Dla subfunduszu Skarbiec PPK 2045
a) Ryzyko kurséw akcji
b) Ryzyko koncentracji

c) Ryzyko stopy procentowej

VI. Dla subfunduszu Skarbiec PPK 2050
a) Ryzyko kurséow akcji
b) Ryzyko koncentracji

c) Ryzyko stopy procentowej


http://www.skarbiec.pl/
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VII.  Dla subfunduszu Skarbiec PPK 2055
a) Ryzyko kursow akcji
b) Ryzyko koncentracji

c) Ryzyko stopy procentowej
VIIl. Dla subfunduszu Skarbiec PPK 2060

a) Ryzyko kursow akcji
b) Ryzyko koncentracji

c) Ryzyko stopy procentowej

IX. Dla subfunduszu Skarbiec PPK 2065
a) Ryzyko kursow akcji
b) Ryzyko koncentracji
c) Ryzyko stopy procentowej

System zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie tworzy Departament Zarzadzania Ryzykiem jako
odrebna i niezalezna komorke organizacyjna, w szczegodlnosci pod wzgledem podleglosci stuzbowej i
pelionych funkcji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych za podejmowanie
decyzji inwestycyjnych. Na potrzeby procesu zarzadzania ryzykiem, Towarzystwo wdrozyto
odpowiednie metody pomiaru i monitorowania ryzyka inwestycyjnego wraz z wyznaczaniem
ekspozycji AFI oraz implementacjg systemu limitow wewngtrznych. Dodatkowo w Towarzystwie
funkcjonuje zdefiniowany proces komunikowania stopnia wykorzystania limitow inwestycyjnych,
wraz z raportowaniem przekroczen lub prawdopodobnych przekroczen uzgodnionych poziomow
ryzyka. Kazdorazowo gdy wewnetrzny limit ryzyka zostaje przekroczony - adekwatno$¢ dziatan
naprawczych, jak réwniez czas ich podjecia powinny by¢ zbiezne z interesem uczestnikow Funduszu.

4) Informacje zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry
moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego
dzwigni finansowej Funduszu.

W pazdzierniku 2022 roku w Towarzystwie dokonano aktualizacji maksymalnych wewngtrznych
poziomdw ekspozycji AFI poszczegolnych subfunduszy.
Obecne obowiazujace limity wewngtrzne znajduja si¢ w dokumencie Informacja dla Klienta AFI
dostepnym na stronie Www.skarbiec.pl



http://www.skarbiec.pl/
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5) kaczna wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu.

Stanana | Minw Srednia Max w ]
Fundusz Kategoria dzien |okresie 19M okresie Zrédta dzwigni finansowej
30.12.2022( 12M 12M
Dzwignia Polityka inwestycyjna subfunduszu
Finansowa - QOpuszcza_ stqsowanie dzwigni
Ekspozycja AFI - 104,14 | 77,57 | 90,91 |104,40 finansowe;j, ktora polegataby na
Metoda Brutto utrzymywaniu ekspozycji na dang klase
aktywow poprzez instrumenty
pochodne. Subfundusz moze zawierac
transakcje skutkujgce powstaniem
dzwigni finansowej, ktdrych
przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane
Fundusz: instrumenty pochodne oraz poprzez
Skarbiec Dzwignia zawieranie umoéw z udzielonym i
PPK 2025 Finansowa - otrzymgnym przyrzeczgniem odkupu.
Ekspozycja AFI -| 100,23 |100,00/100,01|100,32|W @nalizowanym okresie subfundusz
Metoda nie stosowa+ wllstotnyfnls’to’pmu dzwigni
Zaangazowania f|nar1_§oyvej. G’fownym iej zrlodiem.byio
przejsciowe niedopasowanie poziomu
zaangazowania
niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed
ryzykiem walutowym w stosunku do
struktury walutowej portfela.
Dzwignia Polityka inwestycyjna subfunduszu
Finansowa - dopuszcza stosowanie dzwigni
Ekspozycja AFI - 109,65 | 79,60 | 92,23 109,90 finansowe;j, ktéra polegataby na
Metoda Brutto utrzymywaniu ekspozycji na dang klase
aktywow poprzez instrumenty
pochodne. Subfundusz moze zawierac
transakcje skutkujgce powstaniem
dzwigni finansowej, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane
Fundusz: instrumenty pochodne oraz poprzez
Skarbiec Dzwignia zawieranie umow z udzielonym i
PPK 2030|  Finansowa - otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
Ekspozycja AFl -| 100,96 |100,00|100,04|101,11( analizowanym okresie subfundusz
Metoda nie stosowat Wllstotnym s,to’pnlu dzwigni
Zaangazowania f|nar1_§oyvej. G’{ownym jej zr(.)diem.byio
przejsciowe niedopasowanie poziomu
zaangazowania
niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed
ryzykiem walutowym w stosunku do
struktury walutowej portfela.
Lo Polityka inwestycyjna subfunduszu
.DZW|gn|a dopuszcza stosowanie dzwigni
Finansowa - = | 113 63 | 81,47 | 95,04 |114,03[finansowej, ktéra polegataby na
Ekspozycja AFI - utrzymywaniu ekspozycji na dang klase
Fundusz: Metoda Brutto aktywow poprzez instrumenty
Skarbiec . pochodne. Subfundusz moze zawierac
PPK 2035| _DZwignia transakcje skutkujgce powstaniem
Finansowa - dzwigni finansowej, ktérych
EkSp&gg{;iaAF' -| 101,17 |100,00/100,07|101,38|556qmiotem sg instrumenty pochodne,

Zaangazowania

w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne oraz poprzez
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zawieranie uméw z udzielonym i
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
W analizowanym okresie subfundusz
nie stosowat w istotnym stopniu dzwigni
finansowej. Gtéwnym jej zrédiem byto
przejsciowe niedopasowanie poziomu
zaangazowania
niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed
ryzykiem walutowym w stosunku do
struktury walutowej portfela.

Fundusz:
Skarbiec
PPK 2040

Dzwignia
Finansowa -
Ekspozycja AFI
Metoda Brutto

114,68

81,34

94,98

114,84

Polityka inwestycyjna subfunduszu
dopuszcza stosowanie dzwigni
finansowej, ktéra polegataby na
utrzymywaniu ekspozycji na dang klase

Dzwignia
Finansowa -
Ekspozycja AFI -
Metoda
Zaangazowania

101,26

100,00

100,07

101,51

aktywow poprzez instrumenty
pochodne. Subfundusz moze zawierac
transakcje skutkujgce powstaniem
dzwigni finansowej, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz poprzez
zawieranie umoéw z udzielonym i
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
W analizowanym okresie subfundusz
nie stosowat w istotnym stopniu dzwigni
finansowej. Gtéwnym jej zrédiem byto
przejsciowe niedopasowanie poziomu
zaangazowania
niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed
ryzykiem walutowym w stosunku do
struktury walutowej portfela.

Fundusz:
Skarbiec
PPK 2045

Dzwignia
Finansowa -
Ekspozycja AFI -
Metoda Brutto

114,58

83,89

96,58

114,92

Polityka inwestycyjna subfunduszu
dopuszcza stosowanie dzwigni
finansowej, ktéra polegataby na
utrzymywaniu ekspozycji na dang klase

Dzwignia
Finansowa -
Ekspozycja AFI -
Metoda
Zaangazowania

101,12

100,00

100,06

101,40

aktywow poprzez instrumenty
pochodne. Subfundusz moze zawierac
transakcje skutkujgce powstaniem
dzwigni finansowej, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz poprzez
zawieranie umow z udzielonym i
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
W analizowanym okresie subfundusz
nie stosowat w istotnym stopniu dzwigni
finansowej. Gtéwnym jej zrédtem byto
przejsciowe niedopasowanie poziomu
zaangazowania
niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed
ryzykiem walutowym w stosunku do
struktury walutowej portfela.

Fundusz:
Skarbiec
PPK 2050

Dzwignia
Finansowa -
Ekspozycja AFI -
Metoda Brutto

112,94

80,79

94,72

114,19

Polityka inwestycyjna subfunduszu
dopuszcza stosowanie dzwigni
finansowej, ktéra polegataby na
utrzymywaniu ekspozycji na dang klase
aktywow poprzez instrumenty

pochodne. Subfundusz moze zawierac
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transakcje skutkujgce powstaniem
dzwigni finansowej, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz poprzez
zawieranie umoéw z udzielonym i

Dzwignia otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
Finansowa - W analizowanym okresie subfundusz
Ekspozycja AFI -| 101,12 |100,00|100,07|101,39 nie stosowat w istotnym stopniu dzwigni
Metoda finansowej. Gtéwnym jej zrodtem byto
Zaangazowania przejsciowe niedopasowanie poziomu
zaangazowania
niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed
ryzykiem walutowym w stosunku do
struktury walutowej portfela.
L Polityka inwestycyjna subfunduszu
Dzwignia dopuszcza stosowanie dzwigni
Finansowa - 112,94 | 80,79 | 94,72 |114,19 finansowej, ktdra polegataby na
Ekspozycja AFI - utrzymywaniu ekspozycji na dang klase
Metoda Brutto aktywow poprzez instrumenty
pochodne. Subfundusz moze zawierac
transakcje skutkujgce powstaniem
dzwigni finansowej, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane
Fundusz: instrumenty pochodne oraz poprzez
Skarbiec o zawieranie umow z udzielonym i
PPK 2055 Dzwignia otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
Finansowa - W analizowanym okresie subfundusz
Ekspozycja AFI -| 101,12 100,00|100,07|101,39 i stosowat w istotnym stopniu dzwigni
Metpda . finansowej. Gtéwnym jej zrodtem byto
Zaangazowania przejsciowe niedopasowanie poziomu
zaangazowania
niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed
ryzykiem walutowym w stosunku do
struktury walutowej portfela.
o Polityka inwestycyjna subfunduszu
Dzwignia dopuszcza stosowanie dzwigni
Fmansqwa - 115,25 80,04 | 94,91 (115,29 finansowej, ktéra polegataby na
Ekspozycja AFI - utrzymywaniu ekspozyciji na dang klase
Metoda Brutto aktywow poprzez instrumenty
pochodne. Subfundusz moze zawierac
transakcje skutkujgce powstaniem
dzwigni finansowej, ktdrych
przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane
Fundusz: instrumenty pochodne oraz poprzez
Skarbiec zawieranie uméw z udzielonym i
PPK 2060 Dzwignia otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
Finansowa - W analizowanym okresie subfundusz
Eksp&zyc{;a AFI-| 100,46 |100,00/100,02|100,74|nie stosowat w istotnym stopniu dzwigni
etoda

Zaangazowania

finansowej. Gtéwnym jej zrédiem byto
przejsciowe niedopasowanie poziomu
zaangazowania
niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed
ryzykiem walutowym w stosunku do

struktury walutowej portfela.
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Fundusz:
Skarbiec
PPK 2065

Dzwignia
Finansowa -
Ekspozycja AFI
Metoda Brutto

95,29

78,09

93,87

99,66

Dzwignia
Finansowa -
Ekspozycja AFI -
Metoda
Zaangazowania

100,00

100,00

100,00

100,97

Polityka inwestycyjna subfunduszu
dopuszcza stosowanie dzwigni
finansowej, ktéra polegataby na
utrzymywaniu ekspozycji na dang klase
aktywow poprzez instrumenty
pochodne. Subfundusz moze zawierac
transakcje skutkujgce powstaniem
dzwigni finansowej, ktdrych
przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz poprzez
zawieranie uméw z udzielonym i
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
W analizowanym okresie subfundusz
nie stosowat w istotnym stopniu dzwigni
finansowej. Gtéwnym jej zrédtem byto
przejsciowe niedopasowanie poziomu
zaangazowania
niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed
ryzykiem walutowym w stosunku do
struktury walutowej portfela.

System zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w Zadnym momencie wartos¢ ekspozycji
AFI w odniesieniu do kazdego subfunduszu nie przekroczyta ustalonego dopuszczalnego limitu. W okresie
12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2022 roku, nie nastapito przekroczenie limitow ekspozycji AFI
wskazanych w rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017r. w sprawie
maksymalnego limitu ekspozycji AFI.




