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Rozdzial 1
DANE O FUNDUSZU I SUBFUNDUSZU

1.

Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz, w przypadku gdy fundusz
dziala na czas okreslony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 13 lipca 2007 roku
pod numerem RFi 310. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu ze wskazaniem, Zze Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia
celu inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla
jego realizacji. Fundusz ani zaden inny podmiot nie udzielaja gwarancji wyptaty okreslonej kwoty
z tytulu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

Zwiegzly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szczegoélnosci:

a) Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu

1. Subfundusz lokuje nie wigcej niz 50% Aktywow tacznie w:

1.1. akcje emitowane przez spoiki publiczne, notowane gtéwnie na rynku podstawowym
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA,
1.2. warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe,
emitowane przez spotki publiczne, o ktorych mowa w pkt 1.1,
1.3. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Subfundusz lokuje facznie od 50% do 100% Aktywow tacznie w:
2.1. dluzne papiery warto$ciowe, w tym emitowane przez emitentéw rzadowych, banki
centralne, jak i emitentow bedacych podmiotami gospodarczymi, Instrumenty Rynku
Pienigznego i1 depozyty bankowe, przy czym udziat kazdej z wyzej wymienionych
kategorii lokat osobno moze wahac¢ si¢ od 0% do 100% Aktywoéw Funduszu,
2.2. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rynku pieni¢znego, z zastrzezeniem,
ze inwestycje te nie beda stanowity wiecej niz 10% Aktywow oraz beda spetniaty warunki
okreslone w art. 35 Statutu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

b) Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieré6w wartoSciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego dotyczy
indeks, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dhuznych
papierow wartosciowych.

¢) Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu
do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat



Nie ma zastosowania. Subfundusz nie stosuje szczegélnych strategii inwestycyjnych w
odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okres$lonej branzy
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat czy w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych.

d) Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz ze wskazaniem, czy takie umowy beda zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zar6wno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i1 zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

4. Zastrzezenie, ze wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz zalezy od warto$ci Aktywéw Funduszu i jego zobowigzan i w zwigzku z tym
Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzyma¢ mniejsza kwote¢ niz
kwota, ktora wplacit do Funduszu

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od
wartosci Aktywow Funduszu i jego zobowiazan, w zwiazku z czym Uczestnik moze, w wyniku
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, otrzymaé¢ mniejsza kwote niz kwota, ktora wplacit do
Funduszu.

5. Zwiegzly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu lub strategia zarzadzania ze wskazaniem, Ze szczegélowe informacje o
wszystkich ryzkach wymienionych w Skrocie Prospektu Informacyjnego sa zawarte w
Prospekcie

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w akcje
oraz dluzne papiery wartoSciowe, w tym dluzne papiery warto§ciowe emitowane przez
przedsigbiorstwa, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papierow wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow warto§ciowych i innych instrumentéw na gieldzie
lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w
zaleznosci od ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gieldowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszo$ci notowanych papierow
warto§ciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wplywa¢ na spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentow papieroéw wartosciowych zdolnosci
do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan, w tym roéwniez z trwala lub czasowa
niemoznoscia zaplaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaré6wno przez czynniki
wewnetrzne emitenta, jak 1 uwarunkowania zewngtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.).



W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i1 wynikajacy z niego spadek cen dluznych papierow
warto§ciowych emitenta, bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorOw wyzszej premii za
ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad
lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentow moze w efekcie
powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moga w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papieréw
wartosciowych wplywaé¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia
przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czesci papieréw warto$ciowych 1 innych instrumentéw finansowych niskie obroty
na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub
sprzedazy duzego pakietu papierow wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez
znacznego wplywu na ceng. W efekcie ograniczona plynno$¢ moze negatywnie wptywaé na
mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papieréow wartosciowych i instrumentéow finansowych. Ma
to szczegllnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna
danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja
ograniczonej pltynnosci poszczegolnych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan i spadkow warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzglgdem walut obcych moga sig
przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieré6w wartosciowych, co z kolei
moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkoéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow  walutowych, jako jeden =z glownych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegodlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papierow wartoSciowych na gieldzie lub rynku, na ktérym sa notowane,
moga wpltywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiagzane z przechowywaniem aktywéw

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku bledu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
Towarzystwo nie ma wpltywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wpltyw na warto$¢ Aktywow
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku, lub w okreslonym
sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment
rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wplywa¢ na wahania 1 wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa.



i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentoéw finansowych jest uzalezniona
od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom  kurséw  walutowych.  Zmiany  poszczegélnych — parametrow
makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna poszczegélnych
papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki
cen Jednostek Uczestnictwa.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w: systemie podatkowym, systemie
obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywac na
emitentdéw papier6w wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych
ruchow cen papierow warto§ciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system mig¢dzynarodowych powiazan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki §wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja,
iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego
kraju, a tym samym na kondycj¢ jego podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu moga nie
by¢ zwiazane bezposrednio z aktualna sytuacja wewngtrzng danego kraju, lecz wynika¢ z
generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitalu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy
regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢
przyczyna znacznych zmian cen papieréw wartosciowych i w efekcie moga powodowa¢ wahania
oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

I) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stop procentowych,
ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku plaszczyznach. W
przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych
moga si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem
wplywac ujemnie na poziom generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen
akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w
akcje wzgledem instrumentow dtuznych, co rowniez moze si¢ wigza¢ z ogdlnym pogorszeniem
koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop
procentowych wptywaja na ceny dluznych papierow wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych
papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznos$ci odwrotnie proporcjonalne;.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwiazane z faktem niedopuszczenia papierow wartosciowych nabywanych przez Fundusz
w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguty
emitenci papierow wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej
daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze si¢



okazaé, ze z roznych przyczyn te papiery warto§ciowe nie znajda si¢ w obrocie na rynku
zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie
ograniczeniu, Z czym moga si¢ wiaza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery
dhuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sig zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia
na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow warto$§ciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co bedzie wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania si¢ kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegolnosci
na rynku migdzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pézniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje ryzyka:
e w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci
Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz
ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,
e w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.
Nalezy dodaé¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegolnosci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa
zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢
ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie
zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywéw

Subfundusz stosuje strategi¢ alokacji Aktywow, ktora zaklada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje
oraz instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu waha si¢ w
granicach do 50% warto$ci Aktywow. Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku
akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o
wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej si¢ dekoniunktury na
gietdzie, do wahan i spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

r) Ryzyko stosowanej strategii inwestycyjnej
Fundusz, realizujac cel inwestycyjny, wykorzystuje model CPPI. Istnieje jednak ryzyko, ze
pomimo zastosowania modelu CPPI w zarzadzaniu Funduszem Fundusz nie dotrzyma warunkéw

ochrony kapitatu opisanych w Statucie.

5.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnoSci:



5.1.1. Nieosiagnig¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

a) Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w

Statucie rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze
Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie osiagnaé
zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 5 czynnikami
ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych umoéw i ze szczegdlnymi warunkami
zawartych przez Subfundusz transakcji.

5.1.2. Wystgpienie szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia

przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie
przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z

Towarzystwem przejaé zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem, w przypadku przejgcia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia Towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie

umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy
sa zawarte, nie wymagaja zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnicy Funduszu sa informowani o zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob
wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na
podjecie decyzji o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje¢ o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny

otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany Statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody Uczestnikow

Funduszu.



f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowe;j
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

5.1.3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Nie dotyczy.

5.1.4. Inflacji

Zasadniczy wpltyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 5, w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkreslié, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze sig¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest
na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

5.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczego6lnosci
w zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 5. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym, moga niekorzystnie wpltywa¢ na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik jest narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w sposob
znaczacy moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym dlugoterminowym oszcze¢dzaniem
przy wykorzystaniu potencjatu wzrostowego rynku akcji, oczekujacym rentownosci inwestycji
przewyzszajacej rentownosci mozliwej do uzyskania na rynku papieréw dtuznych (Subfundusz w
swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ akcje nawet do poziomu 50% Aktywow
Subfunduszu) i akceptujacych umiarkowane ryzyko inwestycyjne. Subfundusz bedzie stosowat
strategie inwestycyjna potencjalnie umozliwiajaca co najmniej zachowanie wartosci inwestycji w
kolejnych dwuletnich okresach dziatania Subfunduszu.

Wskazanie, Ze informacje o obowiazkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu sa zawarte w
Prospekcie, oraz zastrzezenie, ze obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji; w celu ustalenia obowiazkéw
podatkowych wskazane jest zasi¢gnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Informacje o obowiazkach podatkowych uczestnikow Funduszu sa zawarte w Prospekcie
Informacyjnym. Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkow
podatkowych Uczestnik powinien zasi¢gna¢ porady doradcy podatkowego lub prawnego.



8. Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

8.1.

8.2

Wskazanie warto$ci wskaznika WKC wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial
kosztow niezwigzanych bezpoSrednio z dzialalnos$cia inwestycyjna Subfunduszu w
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztow
Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane
sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

Wspolezynnik Kosztow Catkowitych jest obliczany jako iloraz tacznej wartosci kosztow
operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie
1.01.2011-31.12.2011 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspoétczynnik Kosztow Calkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych
bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za okres 1.01.2011-31.12.2011 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w
przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych 2z
wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnigtych
pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych
przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz
(v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj. wartosci ustug $wiadczonych przez podmiot
prowadzacy dzialalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie
papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami
Pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako érednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 1.01.2011-31.12.2011 r.

Warto§¢ Wskaznika Kosztéw Caltkowitych obliczonego za okres od 1.01.2011 r. do
31.12.2011 r. wynosita 2,013.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

8.2.1. Oplata za otwarcie Subrejestru
Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20
zt. Oplata za otwarcie Subrejestru jest pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
8.2.1.1.  Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco udostgpniane we wszystkich

punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
8.2.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

8.2.1.1.  Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
8.2.1.2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest

ustalana przez Towarzystwo. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie



Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci $rodkdw wptacanych przez
Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
8.2.1.3.  Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana
w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjne dla danego zlecenia nabycia jest wartos¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu lub

8.2.14.  Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w punkcie powyzej,
obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na
podstawie biezacego zlecenia 1 liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien — w
przypadku obliczania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

8.2.1.5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnych za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa dla Subfunduszu u kazdego z Dystrybutorow wynosi 5,5%.

8.2.1.6. Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.2. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
8.2.2.1. Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

8.2.3. Oplata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

8.2.3.1. Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédlowy) na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest
obciazana optata manipulacyjna za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

8.2.3.2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest
ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek
Uczestnictwa i podstawg jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi roznicg
pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wg
Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktorym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa
(rejestr docelowy), a stawka oplaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego
dokonywana jest konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany
jest wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrodlowym.

8.2.3.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore réwniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z
ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

8.2.3.4. Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang
Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

8.2.4. Oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa
8.2.4.1. Osoba dokonujaca konwersji obcigzana jest optata manipulacyjna za
konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie



Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ optaty za konwersj¢ jest ustalana w oparciu o
stawke oplaty za konwersj¢ i podstawg jej naliczania, okre§lone w Tabelach Optat.

8.2.4.2. Stawka oplaty za zamiang¢ stanowi roznicge pomigdzy stawka oplaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu,
w ktérym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego dokonywana jest konwersja (rejestr
zrodtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest wartos¢ (na dzien realizacji
danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika
w Subfunduszu zrédtowym.

8.2.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach
zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawarl umowe¢ o
prowadzenie IKE/IKZE.

8.2.4.4. Skala i wysokos¢ stawek optaty za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania oplaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

8.2.5. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania

8.2.5.1.  Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania (w tym szczegotowe zasady naliczania oraz szczegdétowe zasady i
terminy pobierania optat manipulacyjnych zwiazanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczgdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie
Systematycznego Oszczgdzania.

8.2.5.2. Optaty manipulacyjne zwiazane z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania stanowig forme optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.5.3.  Wysokos¢ opftat, o ktorych mowa w pkt 8.2.6.1, wraz z optatami za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do oplat pobieranych w zwiazku z
dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktére podpisaly umowy o
uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczgdzania, nie moze przekraczaé
wysokosci poszczegdlnych wptat, w zwiazku z ktérymi sa pobierane.

8.2.5.4. Wysokos¢ optat, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, w odniesieniu do optat
pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyplat (w nastepstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o
uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczgdzania, nie moze przekraczaé
wysokos$ci poszczegélnych wyptat (w nastepstwie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sa pobierane.

8.2.5.5. O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania
tak stanowi, optaty, o ktérych mowa w pkt 8.2.6.1, moga byC pobierane
niezaleznie od innych optat zwiazanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

8.2.6. Oplaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

8.2.6.1. W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty za zbywanie,
odkupywanie i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysokos¢ pobieranych w ramach IKE opfat nie
moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana w Statucie, oraz
optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana w przypadku, gdy
wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz
12 miesigey, liczac od dnia zawarcia umowy.

8.2.6.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, stanowiacej forme oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy,
moze przekroczy¢ 5,5% sSrodkow wplacanych przez Uczestnika Funduszu na



nabycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ opflaty

manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet

nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisala umowg o

prowadzenie IKE, w zwiazku z ktéra nastepuje otwarcie Rejestru IKE, nie moze

przekracza¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwiazku z

dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez

osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze przekroczy¢ 30%

wplacanych srodkéw.

8.2.6.3. Towarzystwo moze:

a) zwolni¢ z opfat, o ktéorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

b) obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub

c¢) odroczy¢ w czasie pobranie cato$ci lub czgéci optat, o ktorych mowa w
ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie optat za
zbywanie lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spelnienia
przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w
IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie.

8.2.7. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposob w przypadku pracowniczych programow
emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Optata, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi formg optat, o
ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

8.2.8. Zmiana wysokoSci oplat
8.2.8.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty
w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup
nabywcow lub 0s6b dokonujacych konwersji albo zamiany.
8.2.8.2.  Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegdlnosci:
8.2.8.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania
lub znoszenia optat oraz o warunkach przystgpowania do Planu
Systematycznego Oszczedzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana do
publicznej wiadomo$ci w jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow, a
takze na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja
taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposéb, w szczegélnosci za
posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty,
8.2.8.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie
lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalna kwotg. Obnizenie
lub zniesienie optaty nastgpuje na podstawie wniosku zlozonego przez
Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
8.2.8.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz
2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie oplaty nastgpuje na podstawie wniosku
ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po
zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile
Dystrybutor ma takie uprawnienia,
8.2.8.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poprzez wplatg bezposrednia. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty
podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub
okreslonej grupy nabywcow Jednostek Uczestnictwa
8.2.8.2.5. w stosunku do oso6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta
Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz oso6b zatrudnionych



przez akcjonariuszy Towarzystwa 1 podmioty wspolpracujace z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw o §wiadczenie ustug.
Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,
8.2.8.2.6. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ushug finansowych
$wiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzystwa
posiadaja akcje lub udziaty. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty
podejmuje Towarzystwo,
8.2.8.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach
okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego programu
emerytalnego,
8.2.8.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
8.2.8.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
Obnizenie lub zniesienie optaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego
przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez
Towarzystwo.
8.2.8.3.  Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokos$ci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego calosci lub czgsci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigeej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

8.3. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie,
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do Sredniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu

8.3.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

8.3.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w
kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu
Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w cigzar zobowigzan Subfunduszu
rezerw¢ w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

8.3.2.1.  kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalana w nastepujacy sposob:

WT = WANy., * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny

ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) - wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym

wzorem:

W(WANB) = (WANJUx., / WANJU, — 1) * 100%

gdzie:



WANJU, — iloraz Wartosci Aktywow Netto na przedostatni Dzieh Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczby Jednostek Uczestnictwa na

przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz Wartosci Aktywoéw Netto na poprzedni Dzien Wyceny
ustalonych bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby

Jednostek Uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,

BENCHMARK

wyrazona procentowo, W  biezacym  okresie
rozliczeniowym, zmiana wartos$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 85% 52-
tygodniowe bony skarbowe + 15% WIG20, pomniejszona o procentowo
wyrazony koszt faktycznie pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem, o ktéorym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana warto$ci portfela wzorcowego
ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako
zmiana warto$ci ogloszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do
wartos$ci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego

okresu rozliczeniowego,

8.3.2.2.  okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z
zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien kalendarzowy nie jest Dniem
Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie, przyjmuje sig¢
wartosci z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

8.3.2.3.  warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego okresu rozliczeniowego,
wyplacana jest Towarzystwu do 10. dnia miesiaca nastgpujacego po zakonczeniu
tego okresu,

8.3.2.4. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego
lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje
Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

8.4. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na ktérych podstawie koszty dzialalnoS$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posSrednio sa rozdzielane migedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dzialalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

8.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ushugi
posrednictwa w obrocie papierami wartoSciowymi, Instrumentami Rynku Pienig¢znego lub
Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze swiadczen dodatkowych nie ma to
wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska
ani na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.



8.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju
i charakterze umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 8.4, oraz o wplywie tych
umow na interes Uczestnika Funduszu

Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji, poza informacjami wskazanymi w pkt 73.7, w
zakresie rodzaju i charakteru umow i porozumien, o ktorych mowa w pkt 73.7. Informacja o
wplywie ww. umow na interes uczestnikow Funduszu wskazana jest w pkt 73.8 w rozdziale
III Prospektu.

9. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym

9.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2011 r. wynosita 51 154 tys. zt.

9.2. Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe
(2010-2011) wyniosta 0,07%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe
(2009-2011) wyniosta 2,35%.

Wobec tego, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 15 kwietnia 2007 roku, nie jest mozliwe
podanie wielkos$ci sredniej stopu zwrotu inwestycji za ostatnie 5 i 10 lat obrotowych.
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9.3.Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany dalej wzorcem
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli mialy miejsce

Indeksem odniesienia Subfunduszu (benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci
portfela wzorcowego o sktadzie:

85% 52-tygodniowe bony skarbowe + 15% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

9.4. Informacje o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 9.2

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe
(2010-2011) wyniosta 1,08%.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe
(2009-2011) wyniosta 3,2%.
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10.

11.

9.5.Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszlo$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz — jezeli Funduszu
zbywa wiegcej niz jedna kategori¢ jednostek

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii.
Zwiezle informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

11.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

11.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
11.1.1.1.  Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje:

a) w wyniku zawarcia umowy pomigdzy Funduszem a osoba przystepujaca do
Funduszu poprzez zlozenie zlecenia nabycia. Umowa obowiazuje od dnia
nabycia przynajmniej czgs$ci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia
ostatniego Rejestru. Srodki pieniezne z tytulu nabycia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutorow lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem
postanowien ustgpow ponizszych,



11.1.1.2.  Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora
posiada przynajmniej c¢zg$¢ Jednostki Uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywac kolejne
Jednostki Uczestnictwa poprzez:

a) dokonanie wptlaty $rodkéw pieni¢znych na rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza (wptata bezposrednia),

11.1.1.3. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru,
nabycie Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanym w pkt 11.1.1.2 przez osobe
bedaca strona umowy o prowadzenie IKE zawartej za posrednictwem podmiotu
nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze
nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wptaty w formie przelewu z
rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

11.1.1.4. Wplyw S$rodkéw pienieznych na rachunek Funduszu w wyniku dokonania
wplaty w sposob okreslony w pkt 11.1.1.2 jest rownoznaczny ze zltozeniem
zlecenia nabycia.

11.1.1.5. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptaty:

a) numeru rachunku bankowego Funduszu zwiazanego z Subfunduszem,

b) kwoty przekazywanych $rodkow pieni¢znych,

) tytulu wplaty zawierajacego nazwe Subfunduszu,

d) w przypadku oséb fizycznych: imienia i nazwiska Uczestnika oraz jego adresu

zamieszkania, numeru Rejestru lub numeru PESEL, a w przypadku jego
braku daty urodzenia,
e) w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej: nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siedziby, numeru
Rejestru albo REGON.
11.1.1.6. W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia $rodkéw numeru
Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesnie;.
11.1.1.7. Zlecenie wypelnione w sposob nieczytelny lub nieprawidtowy i wywolujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
Dokument przekazania $rodkéw pieni¢znych niezawierajacy wszystkich
informacji, o ktérych mowa w pkt 11.1.1.5, nie bedzie uznany za wazne zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa.
11.1.1.8. W ramach IKE wptaty na rachunek wskazany przez Fundusz, o ktéorych mowa
powyzej, moga by¢ dokonywane takze na wskazany przez Towarzystwo rachunek
Towarzystwa.
11.1.1.9. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu
Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w
okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.
11.1.1.10. Zlecenie nabycia moze zosta¢ zlozone za pomoca elektronicznych no$nikow
informacji z zachowaniem wymogow gwarantujacych autentycznos¢ i
wiarygodno$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegotowe zasady
przyjmowania zlecen w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposob.
11.1.1.11. Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe
dane identyfikacyjne Uczestnika okre§lone przepisami prawa, w szczegolnosci
przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu.
11.1.1.12. Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktore sa wymagane
przepisami prawa.
11.1.1.13. Fundusz moze wstrzyma¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehnienia
brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania uzupelionego
zlecenia, moze je odrzucic.



11.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

11.1.2.1. Osoba wptlacajaca srodki pieni¢zne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby nabytych
Jednostek Uczestnictwa na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkéow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 11.1.1.2 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza
0 otrzymaniu przez niego S$rodkow pienigznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

11.1.2.2. Od dnia wptacenia s$rodkow pienigznych w jednostce organizacyjnej
Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktorym nastepuje nabycie
przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opoOznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

11.1.2.3. Realizacje o$wiadczenia woli Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia
dodatkowych informacji w sposob wskazany przez Fundusz, ktore sa wymagane
przepisami prawa, w szczego6lnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
o przeciwdziataniu wprowadzania do obrotu finansowego warto$ci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz o przeciwdziataniu
finansowania terroryzmu. Fundusz moze wstrzymac realizacj¢ o$wiadczenia woli
do czasu uzupehienia brakujacych informacji, a w przypadku nieotrzymania
uzupetionego oswiadczenia woli moze je odrzucic.

11.1.3. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
11.1.3.1.  Z zastrzezeniem pkt 11.1.3.2., jezeli:
a) Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny, oraz informacj¢ od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek
Funduszu srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny,
lub

b) w przypadku wptat bezposrednich Agent Transferowy otrzyma informacj¢ od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu §rodkéw pieni¢znych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje po cenie z nastgpnego Dnia Wyceny.

11.1.3.2. Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nastapilo w terminach wskazanych powyzej, chyba, Ze opoOznienie jest
nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci, a w
szczegblnosci zlozenia wadliwego zlecenia.

11.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

11.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

11.2.1.1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu
zlozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

11.2.1.2. Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest
wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki Uczestnictwa w
kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek
Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego nalezy koszt nabycia
sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.



11.2.1.3. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze
moze zawiera¢ nastgpujace dyspozycje:
a) odkupienia okres$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona
kwota srodkow pienigznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota
przed jej wyplata zostanie pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od
0s0b fizycznych,
c) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.
11.2.1.4. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa wigksza
niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza
niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze Iub gdy w
wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos§¢
spadtaby ponizej 100 zlotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych.
11.2.1.5. W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z
ktorego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest realizowane
z Rejestru otwartego najwczesnie;j.
11.2.1.6. Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg, na podstawie ktorej Fundusz
odkupi w okreSlonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora
zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa
okreslonej kwoty pienigznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okre§lony
w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje
si¢ skuteczne w okre§lonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.
11.2.1.7. W przypadku gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego Dnia
Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze.
11.2.1.8. Od dnia zlozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opoOznienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Postanowienia pkt 11.1.2.3. stosuje
si¢ odpowiednio.
11.2.1.9. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostalo ztozone w ramach
umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych, moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

11.2.2. Dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa

11.2.2.1. Z zastrzezeniem pkt 11.2.2.2., jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu
otrzymuje $rodki z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedlug ceny
odkupienia réwnej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke z nastgpnego
Dnia Wyceny.

11.2.2.2. Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nastgpito w terminach wskazanych powyzej, chyba, Ze opoOznienie jest
nastgpstwem zdarzen, za ktéore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w
szczegoOlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.



11.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
oraz wysokos$¢ oplat z tym zwigzanych

11.3.1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia do dokonania konwersji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
zarzadzanym przez Towarzystwo, polegajacej na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskang w ten sposoéb kwote jednostek
uczestnictwa w innym funduszu.

11.3.2. Zlecenie konwersji jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory
jest dniem pozniejszym sposréd dwdch nastepujacych:

11.3.2.1. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 11.2.2.,

11.3.2.2. Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami statutu funduszu
docelowego.

11.3.3. W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji
obciazana jest oplata manipulacyjng za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce
optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty
manipulacyjnej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
konwersje i podstawe jej naliczania, okre§lone w Tabelach Optfat.

11.3.4. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE Uczestnika prowadzonym
przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez
zostana zapisane na IKE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi
Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE.

11.3.5. Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze
zawiera¢ nastgpujace dyspozycje, z zastrzezeniem innych postanowien wskazanych w
Statucie:

11.3.5.1.  konwersji okres$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

11.3.5.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym przeznaczona zostanie
okreslona kwota $rodkow pienigznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu
kwota przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym zostanie
pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych.

11.3.5.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

11.3.6. Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz wartosé
Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji
zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych,
konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

11.4. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
11.4.1. Wyplata srodkow pieni¢znych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje

niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
11.4.2. Wyptata $rodkow pienieznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z

uwzglednieniem postanowien pkt 11.4.3, nastepuje wylacznie:

11.4.2.1. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy lub rachunek pienigzny
prowadzony przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego,

11.4.2.2. poprzez pozostawienie s$rodkéw pienieznych do dyspozycji Uczestnika
Funduszu w jednostce organizacyjnej Dystrybutora, ktory przyjat zadanie
odkupienia, o ile jednostka organizacyjna Dystrybutora wskazana w zleceniu



odkupienia wyptaca $rodki pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

11.4.23. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyplata Srodkow
nastepuje w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy lub rachunek
pienigzny prowadzony przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

11.4.2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten
organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi.

11.4.3. W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku
pienigznego, na ktory nalezy dokona¢ przelewu $rodkoéw pienigznych pochodzacych z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie
mogl zweryfikowa¢ przed realizacja wyptaty srodkéw pienigznych, czy rachunek
bankowy lub rachunek pienigzny, na ktory nalezy dokonaé przelewu srodkow
pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika
albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
wstrzyma wyptate ww. §rodkow pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawcg Iub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego
prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

11.4.4. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty $rodkow
pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawceg lub Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski nalezacego do Uczestnika
lub jego przedstawiciela ustawowego.

11.4.5. Od dnia zlozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba
ze opOznienie wynika z okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

11.5. Przestanie potwierdzenia

11.5.1. Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie, ktore jest
sporzadzane przez Agenta Transferowego po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego.

11.5.2. Z zastrzezeniem pkt 11.5.4. (dwa ponizej), potwierdzenie jest wysytane przez Agenta
Transferowego niezwlocznie po dniu zbycia lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa na
adres wskazany przez Uczestnika Funduszu.

11.5.3. Potwierdzenie moze by¢ przekazywane do Agenta Transferowego bedacego
pelnomocnikiem Uczestnika Funduszu w zakresie odbioru tych potwierdzen, w
przypadku gdy Uczestnik Funduszu udzieli Agentowi Transferowemu pelnomocnictwa
do odbierania potwierdzen. W takim przypadku raz na kwartal kalendarzowy
Uczestnikowi Funduszu wysylane beda zbiorcze potwierdzenia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w terminie do dwoch tygodni od zakofczenia kwartalu
kalendarzowego, w ktorym zostato zrealizowane zbycie albo odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

11.5.4. W odniesieniu do zlecen nabycia sktadanych w ramach umowy zawartej na podstawie
Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych umowa moze okreslic inna
czestotliwos¢ przesytania zbiorczych potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa niz okreslona powyzej.



11.5.5. Po otrzymaniu potwierdzenia w interesiec Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych w nim zawartych oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych

nieprawidlowosciach.
11.6. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa

11.6.1. W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi
postanowieniami z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosé,
Towarzystwo wyrowna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.

11.6.2. Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach
okreslonych w pkt 11.1, 11.2, 11.3 Prospektu, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po
cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu
bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w ktorym zlecenie bytoby
zrealizowane w terminie okre§lonym w Statucie, woéwczas Towarzystwo wyroéwna
Uczestnikowi poniesiong stratg w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.

11.6.3. W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczby nabytych i odkupionych
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalona Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa, oraz w przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwotg $rodkow pienigznych, niz powinni byli
otrzymac, majac na uwadze prawidtowo ustalona Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku Uczestnikow, ktorzy
otrzymali wyzsza kwotg $rodkow pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na
uwadze prawidlowo ustalona Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

11.7. Szczegdlne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach

IKE

11.7.1. Szczegotowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia
IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej integralna czescia.

11.7.2. Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKE
mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o
prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE dostepne sa w szczegdlnosci w siedzibie
Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u
Dystrybutorow.

11.7.3. Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie zlozenia przez osobe
zamierzajaca zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE stosownego o§wiadczenia o tresci
przewidzianej w przepisach prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od
ktorego ona obowiazuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wplaty na IKE.

11.7.4. Umowg o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

11.7.5. Osoba zawierajaca umowg o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob,
ktorym zostana wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jej $mierci.
Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

11.7.6. Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE
moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien
emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wplat
na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania ponad
potowy wartosci wplat nie pozniej niz na 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o
dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do o0séb urodzonych do dnia
31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegolne warunki dokonania wyplaty.



11.7.7. Wyplata §rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktoérego
prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej moze by¢ dokonana jednorazowo albo w
ratach. Osoba, ktoéra w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyplate pierwszej raty, nie
moze dokonywac wptat na IKE, z ktorego otrzymata wyptlate.

11.7.8. Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w
przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE nie moze ponownie
zatozy¢ IKE.

11.7.9. Wyplata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE
prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu
zawarl umowe¢ o prowadzenie IKE, do pracowniczego programu emerytalnego, do
ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo
do pracowniczego programu emerytalnego, do ktoérego przystapita osoba uprawniona —
w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

11.7.10. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato$¢ s$rodkow
zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy dokonywana jest konwersja
pomigdzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo
oraz wyjatkéw okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

11.7.11. Rozwiazanie umowy o prowadzenie IKE nastgpuje na warunkach okreslonych
w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego oswiadczenia woli o
wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z
dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez
Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokos$ci w
zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku,
gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia
IKE przez Fundusz.

11.7.12. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek
ze stron nastgpuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki
do wyptlaty lub wyplaty transferowe;.

11.7.13. W przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE s3 przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane
jako zwrot.

11.7.14. W  przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi
podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku
gdy na IKE Fundusz przyjat wyptate transferowa z pracowniczego programu
emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

11.7.15. Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ lub czgs¢ srodkéw zgromadzonych na
IKE. Szczegotowe zasady zwrotu $rodkoéw zgromadzonych na IKE sa okreslone w
umowie o prowadzenie IKE.

11.8. Prowadzenie przez Fundusz IKZE
11.8.1. Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.
11.8.2. Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:
11.8.2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,
11.8.2.2. sposoéb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,
11.8.2.3. sposdb postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat
dokonanych przez Oszczgdzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy
maksymalng wysoko$¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,
11.8.2.4. zakres, czgstotliwo$¢ i formg informowania oszczg¢dzajacego o srodkach
zgromadzonych na IKZE,
11.8.2.5. okres wypowiedzenia umowy,



11.8.2.6. termin dokonania wyplaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w
ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

11.8.2.7. warunki wyptaty w ratach, w tym liczb¢ rat, w przypadku dokonywania
wyplaty w ratach,

11.8.2.8. szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki
pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat manipulacyjnych za
zbywanie, odkupywanie, zamiang¢ 1 konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,
stanowiacych oplaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

11.8.2.9. szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegOtowe zasady, terminy i warunki
pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej
w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie
krotszym niz 12 miesigey, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie
pobierana,

11.8.2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sa przepisami prawa.

11.8.3. W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty, o ktoérych mowa w pkt
11.8.2.8, tj. okreslone w Statucie oplaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie,
zamiang i konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz oplata, o ktorej mowa w pkt 11.8.2.9, ustanowiona na
podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o
ktérych mowa w pkt 11.8.2.9, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ optat
przewidziana Statutem.

11.8.4. W ramach IKZE stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 statutu Funduszu, stanowiacej forme oplaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslona Statutem,
maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
wiasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ oplaty manipulacyjne;j
pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez osobeg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKZE, w zwiazku z
ktora nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 zlotych,
natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptat na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktéra podpisala umowe o
prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

11.8.5. Pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego
okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKZE w
zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

11.8.5.1. zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

11.8.5.2.  obnizy¢ wysokos¢ oplat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub

11.8.5.3. odroczy¢ w czasie pobranie calosci lub czesci optat, o ktorych mowa w
ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie oplat za
zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

11.8.6. Szczegdlowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych
mowa w pkt 11.8.2.2. — 11.8.2.10 uregulowane sa w warunkach prowadzenia IKZE,
ktoére po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralna czgscia.

11.8.7. Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umoweg o prowadzenie IKZE
mozliwos$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed zawarciem umowy o
prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegdlnosci w
siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub
u Dystrybutorow.

11.8.8. Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie zlozenia przez osobg
zamierzajaca zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE stosownego oswiadczenia o tresci
przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKZE. W umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od
ktorego ona obowiazuje oraz termin, od ktéorego moga by¢ dokonywane wplaty na
IKZE.

11.8.9. Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wytacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.



11.8.10. Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie
moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla matzonkow.

11.8.11. Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi
funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze
faczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wplat
na IKZE okre$lonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE
zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy
Subfunduszami.

11.8.12. Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub
wigcej 0sob, ktorym zostana wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w przypadku jej
$mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W
przypadku braku 0s6b wskazanych osobami uprawnionymi do $§rodkow zgromadzonych
na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

11.8.13. Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego
na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiagnigciu przez niego wieku
65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach

kalendarzowych, w przypadku $mierci Oszczedzajacego - na wniosek osoby
uprawnione;.
11.8.14. Wyplata srodkéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz

ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej mowa w pkt 11.8.12
powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach
wyplaty w ratach otrzymala wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé¢ wplat na
IKZE, z ktorego otrzymata wyptate.

11.8.15. Osoba, ktora dokonata wyplaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w
przypadku wyptaty w ratach, §rodkéw z prowadzonego dla niej IKZE traci prawo do
gromadzenia $rodké6w na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w
przysztosci.

11.8.16. Wyptlata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

11.8.16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany
przez Towarzystwo,

11.8.16.2. do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowg o
prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

11.8.16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci
Uczestnika Funduszu.
11.8.17. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato$¢ s$rodkow

zgromadzonych na IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje
wyplaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany)
zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

11.8.18. Rozwiazanie umowy o prowadzenie IKZE nastgpuje na warunkach
okreslonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego os$wiadczenia woli o
wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w
przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE w
zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez
Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysoko$ci w
zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku,
gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia
IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.
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11.8.19. W  przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez
ktorakolwiek ze stron, nastgpuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

11.8.20. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania
powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu powinien - jezeli nie
ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo,
do ktéorego moglaby by¢ dokonana konwersja lub zamiana — zawrze¢ umoweg o
prowadzenie IKZE z inna instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia
umowy, w celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopehienia
powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkow do wyplaty,
nastepuje zwrot Srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢
odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie
posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKZE w funduszach zarzadzanych przez
roézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

11.8.21. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane
jako zwrot.

11.8.22. Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ $rodkéw zgromadzonych na IKZE.
Szczegolowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKZE okreslone sa w umowie
o prowadzenie IKZE.

OKkreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na
jednostki zwigzane z innym subfunduszem — w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami

12.1. W zakresie zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na
jednostki zwigzane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych,
odpowiednio stosuje si¢ postanowienia pkt 11.3.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpdzniej jest publikowania
Warto$¢ Aktywow Netto Jednostek Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowani ceny zbycia lub odkupienia na Jednostke Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostkg Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpdzniej w nastgpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastrzezeniem, ze w
przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotow, za ktorych
dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wpltywajacych na termin publikacji,
publikacja Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest niezwlocznie po
ustaniu tego zdarzenia lub skutkow tego zdarzenia.

Rozdzial 2
PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ

1.

2.

Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza
BRE Bank SA., z siedziba w Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czes$cia
Nie dotyczy.



3. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1

Rozdzial 3
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom
do wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W ocenie Towarzystwa nie istnieja inne informacje, ktore sa niezbedne Uczestnikom do
wlasciwej oceny ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Fundusz.

2. Wskazanie, Zze pelne informacje na temat Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie i Statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktéorych mozna uzyska¢ dodatkowe wyjasnienia
dotyczace Funduszu
Pelne informacje dotyczace Funduszu znajduja si¢ w Prospekcie Informacyjnym i Statucie
Funduszu. Dodatkowe informacje mozna uzyska¢ w jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow
wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 47A, tel.: (+48 22) 521 30 19 oraz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.skarbiec.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udost¢pniony Prospekt, oraz miejsc, w ktorych
mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Prospekt Informacyjny, roczne i poétroczne sprawozdania finansowe sa udostgpniane w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie (00-695) przy ul. Nowogrodzkiej 47A oraz na stronie internetowe;j
Towarzystwa: www.skarbiec.pl. Fundusz bezptatnie udostepnia Skrét Prospektu Informacyjnego
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa. Fundusz, na zadanie uczestnika, bezptatnie dor¢cza mu
roczne i potroczne sprawozdania finansowe, a takze Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym Prospekcie.

Prospekt Informacyjny udostepniany jest w siedzibie Towarzystwa i sieci Dystrybutoréw.

4. Informacje, ze Prospekt oraz roczne i pélroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sa
bezplatnie dorg¢czane na zadanie Uczestnika

Prospekt oraz roczne i poélroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sa bezplatnie dor¢czane na
zadanie Uczestnika.

5. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego

6. Data i miejsce sporzadzenia Skrétu Prospektu Informacyjnego oraz data ostatniej
aktualizacji Skrotu Prospektu
Skrot Prospektu zostat sporzadzony w dniu 26 stycznia 2007 roku w Warszawie. Skrot Prospektu
byt aktualizowany w dniu 21 listopada 2012 roku.



