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STATUT
SKARBIEC-ALTERNATYWNY Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Art1. Fundusz

1.

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa SKARBIEC-ALTERNATYWNY Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej SKARBIEC-
ALTERNATYWNY SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w
Statucie, nadanym przez Towarzystwo.

Postanowienia Statutu obowiazuja Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nicograniczony.

. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy Ustawy i kodeksu cywilnego.

Art 2. Definicje i skréoty

W Statucie uzyto nastgpujacych definicji i okreslen skrotowych:

1) Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz wykonuje inne czynnos$ci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z
Funduszem,

2) AHL Trend — subfundusz Man AHL Trend (Man Umbrella SICAV — Man AHL Trend)
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego zarzadzanego przez Man Investments AG z
siedziba w Szwajcarii Man Umbrella SICAV — Man AHL Trend,

3) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytulu wptat Uczestnikow
Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,

4) Aktywny Rynek — rynek spehniajacy tacznie nastgpujace kryteria: instrumenty, bgdace
przedmiotem obrotu sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani
nabywcy i sprzedawcy, ceny sa podawane do publicznej wiadomosci,

5) Baza instrumentow Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy
procentowe, stanowiace podstawg¢ do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

5a) calkowita ekspozycja - rozumie si¢ przez to obliczona uznanymi metodami, wyrazona w
walucie, w ktorej wyceniane sa Aktywa Funduszu, kwote¢ zaangazowania Funduszu
powstatego na skutek zawierania umoéw, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, lub
innych uméw stosowanych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu.

6) Depozytariusz — BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18,

' W dniu 1 sierpnia 2013 r. dokonano zmiany art. 2 polegajacej na dodaniu pkt 5a). Dokonane zmiany wchodza w zycie w terminie 3
miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia. Do dnia wejScia w Zycie zmian pkt 5a) nie stosuje si¢.
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7) Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

8a) dzien roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od
pracy.

8) Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywoéw Netto
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa,
przypadajacy na dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie
S.A.

9) Dzien Wykupu — dzien wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, ustalenia WartoSci Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa,
przypadajacy na dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

10) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie
do biezacej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowiazan Funduszu przysztych
przeptywow pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci,
a w przypadku skladnikdéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewngtrzna stopg zwrotu
sktadnika Aktywow lub zobowiazania w danym okresie,

11) Fundusz — SKARBIEC- ALTERNATYWNY  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty,

12) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy,

13) Instrumenty Rynku Pieni¢zZnego — papiery wartoSciowe lub prawa majatkowe, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy,

14) Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w aktywach netto
Funduszu,

15) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji migdzy stronami,

16) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

17) Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskie;j,

17a) Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikow
Funduszu deklarujacych nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez
Fundusz.

18) Rejestr — wyodrgbniony w Rejestrze Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajacy
szczegdlowe dane dotyczace kazdego z osobna Uczestnikow Funduszu,

19) Rejestr Uczestnikow — rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony w formie elektronicznej
bazy danych zawierajacych Rejestry wszystkich Uczestnikow Funduszu, Rejestr Uczestnikow
stanowi rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy,

20) Rezerwa na wynagrodzenie — $rodki Funduszu przeznaczone na pokrycie wynagrodzenia
naleznego Towarzystwu za zarzadzanie Funduszem.

21) Tabela Oplat — zestawienie oplat udostgpniane osobie przystepujacej do Funduszu przy
zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,

22) Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna,

23) Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktora za wplate wniesiona do Funduszu, nabyta
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przynajmniej cz¢$¢ Jednostki Uczestnictwa,
24) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

25) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi,

26) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszone o
zobowiazania Funduszu,

27) Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa — Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu
przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa, zapisane w Rejestrze Uczestnikow w Dniu Wyceny.

Art 3. Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym

1.

Organem Funduszu jest SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z
siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa.

2. Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj cztonkowie zarzadu
Towarzystwa dzialajacy lacznie oraz czlonek zarzadu Towarzystwa dzialajacy tacznie z
prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

5. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelem inwestycyjnym Funduszu.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkow w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow
spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

7. Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkow  osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialno$ci Towarzystwa.

8. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody z tytutdow, o ktérych mowa w ust. 6.

Art 4. Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu jest BRE Bank S.A., z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

3. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu okresla szczegolowe obowiazki
Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowiazkow
Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

Art5. Przedmiot dzialalnos$ci Funduszu

1. Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie srodkdéw pienigznych zebranych
w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okre§lone w Ustawie i
Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, rozumie si¢ proponowanie
nabycia w sposéb okreslony w art. 3 Ustawy o ofercie publiczne;.

3. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wlasna rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu

Uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.
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Art 6.

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:

1) do 100% Aktywow Funduszu w tytuly uczestnictwa AHL Trend,

2) nie wigcej niz 30% Aktywoéw Funduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami

Art7.

prawa oraz postanowieniami Statutu, inne niz wskazane w pkt 1.

Przedmiot lokat Funduszu

1. Fundusz, z zastrzezeniem art. 8, moze lokowaé Aktywa w:

1)

2)

3)

4
5)

dluzne papiery warto$§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 2,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za

granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz

zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspolpraca Komisji Nadzoru Finansowego z
tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te
stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Statucie,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Funduszu w

depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okres§lony w prawie
wspolnotowym.

Art 8.

Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

D

takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie czlonkowskim lub na rynku
zorganizowanym w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
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Polska i Panstwo cztonkowskie: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Sydney Futures
Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange,
Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci lokat Funduszu albo lokat Funduszu, ktére Fundusz zamierza
naby¢ w przyszio$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami Funduszu oraz Aktywami Funduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

3) bazg Instrumentow Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 7 ust.
1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

4) wykonanie nastapi przez dostawg instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 7 ust. 1
pkt 1, lub przez rozliczenie pienigzne.

5) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

la. “Fundusz moze zawieraé transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cz¢$¢ aktywow na poziomie
zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1) papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe - w przypadku gdy
Fundusz jest zobowiazany do fizycznej dostawy tych papierow wartoSciowych, instrumentéw rynku
pieni¢znego lub innych praw majatkowych,

2) $rodki pienigzne, ptynne papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy uregulowanie zobowiazan z
tytutu rozliczen nastgpuje w srodkach pienigznych.

2. *Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1)  kontrahentem jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastgpujace podmioty z siedziba w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie,

> W dniu 1 sierpnia 2013 r. dokonano zmiany art. 8 polegajacej na dodaniu ust. 1a. Dokonane zmiany wchodza w Zycie
w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia. Do dnia wej$cia w Zycie zmian ust. 1a nie stosuje sie.

> W dniu 1 sierpnia 2013 r. dokonano zmiany art. 8 ust. 2 pkt 1-3. Dokonane zmiany wchodza w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania ogloszenia. Do dnia wejsScia w Zycie zmian stosuje si¢ dotychczasowe brzmienie art. 8 ust.
2 pkt 1-3:

»1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub nastgpujace podmioty z siedziba w panstwach,
innych niz Panstwo czltonkowskie, podlegajace nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Ilub
kapitalowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) instytucje finansowe z siedziba w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie,

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajgta moze by¢ w

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rOwnowazaca,”.
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podlegajace nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) instytucje finansowe z siedziba w krajach OECD innych niz Panstwo czltonkowskie,

2)  instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje
rownowazaca,

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci lokat Funduszu albo lokat Funduszu, ktére Fundusz zamierza
naby¢é w przyszlosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zZwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami Funduszu oraz Aktywami Funduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

6) baze dla tych instrumentéw stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1
pkt 1, 2 1 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostaweg instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 7 ust. 1
pkt 1, lub przez rozliczenie pienig¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,
¢) kontraktow swap.

3. “Fundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty

4 W dniu 1 sierpnia 2013 r. dokonano zmiany art. 8 ust. 3. Dokonane zmiany wchodza w Zycie w terminie 3 miesigcy
od dnia dokonania ogloszenia. Do dnia wejscia w Zycie zmiany stosuje si¢ dotychczasowe brzmienie art. 8 u st. 3:

3. Fundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jest
zobowigzany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Wartos¢ ryzyka kontrahenta podlega nastgpujacym ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli strong transakeji jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlega¢ redukcji o
wielko$¢ odpowiadajaca wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spelnione acznie nast¢pujace warunki:

a) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w zwiazku z ta transakcja, zabezpieczenie w $rodkach pienigznych,
zbywalnych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pieni¢znego,
b) suma warto$ci rynkowej zbywalnych papieréw warto§ciowych, instrumentdw rynku pieni¢znego i wartosci

srodkéw pienigznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie w kazdym dniu roboczym i stanowié
bedzie co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji.

2) suma warto$ci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umow, ktoérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz wartos$ci bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych
nie moze przekroczy¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszu

3) suma wartoéci lokat Funduszu, o ktorych mowa w art. 7, oraz wartosci ustalonej zgodnie z pkt 2, nie moze
przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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3a.

Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka
kontrahenta podlega nastgpujacym ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli stronag transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow funduszu,
z zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlegac¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz
Funduszu zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub
Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umow oraz warto$ci
bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentow Pochodnych nie moze przekroczy¢
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

*Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢ odpowiadajaca wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, jezeli tacznie zostana spelnione nastepujace warunki:

1) w zwiazku z ta transakcja kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienigznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienigznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartoSciowych, Instrumentow Rynku
Pienigznego i wartosci $rodkow pienigeznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢
warto$ci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pienigzne stanowiace zabezpieczenie beda lokowane wyltacznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank
centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub depozyty, o
ktoérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

W przypadku zawierania przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy przewidujace fizyczna
dostawe Instrumentow Bazowych, jak i rozliczenie pienigzne, majace za przedmiot wytacznie
Instrumenty Pochodne, ktorych Baze stanowia nastgpujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe,

2) dluzne papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,

3) kursy walut

4) stopy procentowe.

Fundusz stosuje nastgpujace kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 4:

1) plynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ réznicy pomigdzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowartosciowania lub przewarto$ciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w
przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, za§ w przypadku przewarto$ciowania pozycje krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz

4)

suma warto$ci zaciagnigtych przez Fundusz pozyczek i kredytow, o ktorych mowa w art. 108 Ustawy, oraz wartosci

ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.”.
> W dniu 1 sierpnia 2013 r. dokonano zmiany art. 8 polegajacej na dodaniu ust. 3a. Dokonane zmiany wchodza w zycie
w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia. Do dnia wejScia w Zycie zmian ust. 3a nie stosuje sie.
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6.

instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.
Fundusz stosuje nastgpujace warunki zastosowania instrumentow, o ktérych mowa w ust. 4:

1) Fundusz moze nabywac Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Funduszem w
nastgpujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwiazanej ze zmiang alokacji w danym Instrumencie Bazowym, jezeli
z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub
ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w Instrumencie Bazowym,

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywoéw Funduszu do docelowej struktury Aktywow
Funduszu wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;.

2) Fundusz obowiazany jest utrzymywaé czes¢ Aktywow Funduszu na poziomie zapewniajacym
realizacjg tych transakcji, aktywa te obejmuja:

a) papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majatkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienigznego lub innych praw majatkowych,

b) s$rodki pienigzne, plynne papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pienig¢zne.

3) Fundusz obowiazany jest dokonywaé pomiaru ryzyk zwiazanych z takimi instrumentami, a w
szczegoOlnosci:

a) ryzyka rynkowego zwiazanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci
kursoéw, cen lub wartosci sktadnikow stanowiacych Baze Instrumentow Pochodnych,

b) ryzyka rozliczenia transakcji,
¢) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych Fundusz jest obowiazany uwzglednia¢ warto$¢ papierow
warto§ciowych lub Instrumentow Rynku Pienigznego stanowiacych Bazg Instrumentéw
Pochodnych.

Przepisu ust. 7 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentow Pochodnych, ktérych bazg stanowia
indeksy.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez obliczenie
catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a Ustawy.®

Art9. Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest stopa zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu
struktury stop procentowych i ryzyka plynnosci.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
instrumentow dtuznych o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych, porgczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, bgda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

¢ W dniu 1 sierpnia 2013 r. dokonano zmiany art. 8 polegajacej na dodaniu ust. 9. Dokonane zmiany wchodza w zycie
w terminie 3 miesi¢ecy od dnia dokonania ogloszenia. Do dnia wejScia w Zycie zmian ust. 9 nie stosuje sig.
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2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréw warto§ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow wartosciowych oraz
biezacego 1 prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostek uczestnictwa subfunduszy w
funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, beda w szczegolnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego,
funduszu zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspdlnego inwestowania (w takim
zakresie, w jakim Fundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartoSciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspolnego inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspdlnego inwestowania,
w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
Instrumentéw Pochodnych, beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji
oraz tempa wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w
tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory
opiewa instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wplywajace na wyceng instrumentu
pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytow bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

Art 10. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.
2.

Fundusz lokuje do 100% Aktywoéw Funduszu w tytuty uczestnictwa AHL Trend.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna
warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktorych
Funduszu ulokowat ponad 5 % warto$ci Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40 % wartosci
Aktywow Funduszu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane do 20 % wartosci Aktywow Funduszu lacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatlowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe.

4. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane do 10 % wartosci Aktywow Funduszu w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do
grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Fundusz jest obowiazany dostosowac¢ strukturg portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesigcy od dnia rejestracji Funduszu.

6. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowiazany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

7. Depozyty w jednym banku nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% aktywow Funduszu.

Art11. Zasady polityki inwestycyjnej AHL Trend

1. Aktywa AHL Trend moga obejmowac:

(a) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu lub bedace
w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu art. 1 ust. 14 Dyrektywy Rady UE 2004/39/WE;

(b) zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace w obrocie na jakimkolwiek
innym rynku regulowanym w panstwie czlonkowskim UE, ktory jest regulowany, funkcjonuje
regularnie, jest uznany i otwarty dla ogoétu obywateli;

(c) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do oficjalnych
notowan gietdowych na jakiejkolwiek gieldzie papierow wartosciowych w panstwie europejskim
niebedacym panstwem czlonkowskim UE, w Ameryce Poélnocnej, Afryce, Azji oraz Australazji
(zwanym dalej ,,panstwem nienalezacym do Wspolnoty") lub bgdace w obrocie na dowolnym
innym rynku w tym panstwie, ktory jest regulowany, funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty
dla og6tu obywateli;

(d) emitowane ostatnio zbywalne papiery warto§ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego, pod
warunkiem, ze warunki emisji zawieraja zobowiazanie, Ze zostanie zlozony wniosek o
dopuszczenie do oficjalnych notowan gietdowych na dowolnym z regulowanych rynkéw, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. (a)-(c), a dopuszczenie do notowan nastapi najpdzniej w ciagu roku od daty
emisji;

(e) tytuly uczestnictwa zatwierdzonych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (zwanych dalej ,,UCITS") zdefiniowanych w Dyrektywie Rady UE 85/611/EWG z
pozniejszymi zmianami i/lub jakichkolwiek innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
(zwanych dalej ,,UCI") zdefiniowanych w tiret pierwszym i drugim art. 1 ust. 2 Dyrektywy Rady
UE 85/611/EWG z po6zniejszymi zmianami, ktore majq siedzib¢ w panstwie czlonkowskim UE,
Szwajcarii, Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Japonii, Hongkongu, Norwegii, Wyspie Man,
Jersey lub Guernsey pod warunkiem, zZe:

o powyzsze inne UCI zostaly zatwierdzone na mocy przepisow poddajacych je nadzorowi
regulacyjnemu uznanemu przez luksemburski organ regulacyjny za réwnowazny z nadzorem
regulacyjnym przewidzianym w prawie Wspolnoty Europejskiej oraz zapewniono odpowiednia
wspotpracg migdzy organami;

» poziom ochrony posiadaczy tytutéw uczestnictwa w powyzszych innych UCI jest rownowazny
temu przewidzianemu dla posiadaczy tytulow uczestnictwa w UCITS, a w szczegdlnosci, ze
reguly w zakresie rozdziatu aktywow, zaciagania pozyczek, udzielania pozyczek oraz krotkie;

-10 -
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sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych 1 instrumentéw rynku pieni¢znego sa
rownowazne w stosunku do wymagan Dyrektywy Rady UE 85/611/EWG;

 dziatalno$¢ powyzszych innych UCI jest przedstawiana w potrocznych lub rocznych raportach
w celu umozliwienia dokonania oceny aktywoéw i pasywow, dochodu i operacji w okresie
sprawozdawczym,;

o nie wigcej niz 10% aktywéw UCITS Iub powyzszych innych UCI, ktérych nabycie jest
zamierzone, moze by¢, zgodnie z regulaminem dotyczacym zarzadzania lub statutem UCITS
lub powyzszych innych UCI, zainwestowane tacznie w tytuty uczestnictwa w innym UCITS lub
UCI.

(f) lokaty w instytucjach kredytowych, ktore sa wyplacalne na zadanie lub moga by¢ wycofane, oraz
sa wymagalne w terminie nie dluzszym niz 12 miesigcy, pod warunkiem, ze odpowiednia
instytucja kredytowa posiada siedzibg w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji
kredytowej miesci sig w panstwie nienalezacym do Wspolnoty, instytucja kredytowa podlega
regulom ostrozno$ciowym uznanym przez CSSF za réwnowazne w stosunku do przepisow
nadzorczych ustanowionych w prawie wspdlnotowym, a panstwo nienalezace do Wspolnoty musi
by¢ cztonkiem OECD;

(g) finansowe instrumenty pochodne, w szczegolnosci opcje, kontrakty terminowe i transakcje swap
(zwane dalej wylacznie w art. 11 ,Instrumentami Pochodnymi") lacznie z réwnowaznymi
instrumentami rozliczanymi w gotéwce, bedace w obrocie na rynku regulowanym okreslonym w
ust. 1 lit. (a), (b) i (c); i/lub Instrumenty Pochodne bedace w obrocie pozagietdowym
(,,Pozagieldowe Instrumenty Pochodne"), pod warunkiem, Ze:

o instrumenty bazowe sa instrumentami okreSlonymi w ust. 1 lit. (a)-(h) lub indeksami
finansowymi, stopami procentowymi, kursami walutowymi lub walutami;

o kontrahenci transakcji Pozagieldowymi Instrumentami Pochodnymi sa instytucjami
podlegajacymi nadzorowi ostroznosciowemu oraz naleza do kategorii zatwierdzonych przez
CSSF; oraz

o Pozagieldowe Instrumenty Pochodne podlegaja codziennej, rzetelnej 1 podlegajacej
sprawdzeniu wycenie i moga by¢ z inicjatywy odpowiedniego subfunduszu sprzedawane,
likwidowane badZz zamykane za pomoca transakcji symetrycznych w dowolnej chwili
z uwzglednieniem ich warto$ci godziwe;.

(h) instrumenty rynku pienigznego inne niz te bgdace w obrocie na rynku regulowanym, ktore
normalnie znajduja si¢ w obrocie na rynku pienigznym, sa pltynne i posiadaja wartos¢, ktora moze
by¢ doktadnie okreslona w dowolnej chwili, pod warunkiem, ze emisja lub emitent takich
instrumentow sami podlegaja regulacji w celu ochrony inwestorow i oszczgdnosci oraz pod
warunkiem, ze sa one:

» emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub lokalne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska Iub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo nienalezace do Wspdlnoty albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jedno z panstw cztonkowskich federacji, lub przez organ migdzynarodowy o
charakterze publicznym, do ktoérego nalezy jedno Iub wigcej panstw cztonkowskich UE; lub

« emitowane przez spotke, ktorej papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku regulowanym
okreslonym w ust. 1 lit. (a), (b) i (c) powyzej; lub

» ecmitowane lub gwarantowane przez instytucj¢ podlegajaca nadzorowi ostroznosciowemu,
zgodnie z kryteriami okre$lonymi w prawie wspdlnotowym, lub przez instytucje, ktora podlega

-11-
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regutom ostroznosciowym uznawanym przez CSSF za przynajmniej tak rygorystyczne, jak te
ustanowione przez prawo wspolnotowe, oraz stosuje si¢ do nich; lub

- emitowane przez inne organy nalezace do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie instrumenty podlegaja ochronie inwestora rownowaznej w
stosunku do tej ustanowionej w tiret pierwszym, drugim lub trzecim, a takze pod warunkiem, ze
emitent jest spotka, ktorej kapitat i rezerwy wynosza co najmniej 10 milionow EUR (10 000
000 EUR), oraz przedstawia i publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z
czwarta dyrektywa Rady UE 78/660/EWG, lub jest podmiotem, w ramach grupy obejmujacej
jedna Iub wigcej notowanych spolek, wyspecjalizowanym w finansowaniu tej grupy albo jest
podmiotem wyspecjalizowanym w finansowaniu instrumentéw sekurytyzacyjnych, ktore
korzystaja z bankowej linii kredytowe;.

2. Ponadto AHL Trend moze:

(a) inwestowa¢ do 10% swoich Aktywow Netto Funduszu w zbywalne papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienig¢znego inne niz wymienione w ust. 1 powyzej.

(b) utrzymywac S$rodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych w kwocie nieprzewyzszajacej
49% jego Aktywow Netto Funduszu. W wyjatkowych okolicznosciach udziat utrzymywanych
srodkéw pienigznych lub ekwiwalentow $rodkow pienigznych moze réwniez przekracza¢ 49%
powyzszych aktywow, gdy uznaje si¢, ze jest to w interesie uczestnikow;

(c) zaciggac krotkoterminowe pozyczki w kwocie nieprzewyzszajacej 10% jego Aktywow Netto
Funduszu. Dla potrzeb powyzszego postanowienia transakcje zabezpieczajace zwiazane ze
sprzedaza opcji albo zakupem lub sprzedaza kontraktow terminowych typu forward i futures nie
beda uznawane za pozyczki;

(d) nabywa¢ waluty w ramach transakcji typu back-to-back.

3. Inwestujac aktywa subfunduszy wydzielonych w ramach Man Umbrella SICAV (dalej
,subfundusze” albo ,,subfundusz”, w tym AHL Trend), w tym AHL Trend, Man Umbrella SICAV
bedzie przestrzegac nastgpujacych ograniczen inwestycyjnych:

(a) Subfundusze nie moga inwestowa¢ wigcej niz 10% swoich Aktywow Netto w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam podmiot.
Subfundusze nie moga inwestowa¢ wigcej niz 20% swoich Aktywow Netto w lokaty ustanowione
w tym samym podmiocie. Ekspozycja subfunduszu na ryzyko kontrahenta w transakcjach
Pozagieldowymi Instrumentami Pochodnymi nie moze przekracza¢ 10% jego Aktywow Netto, w
przypadku gdy kontrahent jest instytucja kredytowa okreslona w ust. 1 lit. (f). W pozostatych
przypadkach ograniczenie wynosi 5% Aktywow Netto danego subfunduszu.

(b) Calkowita wartos¢ zbywalnych papieréw warto§ciowych oraz instrumentow rynku pienigznego
posiadanych przez subfundusz u emitentow, z ktorych w kazdego subfundusz inwestuje wigcej niz
5% swoich Aktywow Netto, nie moze przekracza¢ 40% wartosci jego Aktywow Netto. Ograniczen
tych nie stosuje si¢ do lokat i transakcji Pozagieldowymi Instrumentami Pochodnymi
ustanowionych w instytucjach finansowych podlegajacych nadzorowi ostroznosciowemu lub
przeprowadzanych z tymi instytucjami.

Bez wzgledu na indywidualne limity ustanowione w ust. 3 lit. (a), subfundusz nie moze taczyc¢:

- inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitowane
przez;

 lokat ustanowionych w; i/lub

o cekspozycji wynikajacych z transakcji Pozagieldowymi Instrumentami Pochodnymi
realizowanych z jednym emitentem w wysokosci powyzej 20% jego Aktywow Netto Funduszu.
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(c) Limit okre$lony w ust. 3 lit. (a) zdanie pierwsze moze zosta¢ podwyzszony do maksimum 35%,

jesli zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego sa emitowane lub
gwarantowane przez panstwo czlonkowskie UE, przez jego wladze lokalne, przez panstwo
nienalezace do Wspolnoty lub przez organ migdzynarodowy o charakterze publicznym, do ktérego
nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE.

(d) Limit okre§lony w ust. 3 lit. (a) zdanie pierwsze moze zosta¢ podwyzszony do maksimum 25% w

przypadku niektorych obligacji, jesli zostaly wyemitowane przez instytucje kredytowa, ktoéra
posiada siedzib¢ w panstwie czlonkowskim UE i podlega na mocy prawa szczegdélnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy obligacji. W szczegolnosci kwoty pochodzace
z emisji tych obligacji musza by¢ inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktore podczas catego
okresu waznos$ci obligacji sa w stanie pokry¢ roszczenia zwiazane z obligacjami, oraz ktére w
przypadku upadtosci emitenta zostang wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu
kwoty glownej i platnosci narostych odsetek.

Jesli dowolny subfundusz inwestuje wigcej niz 5% swoich Aktywow Netto w obligacje okreslone
w powyzszym akapicie i wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita warto$¢ tych inwestycji
nie moze przekracza¢ 80% warto$ci Aktywow Netto subfunduszu.

(e) Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego okreslone w ust. 3 lit. (c) oraz (d)

®

nie sa uwzgledniane przy obliczaniu limitu 40% okreslonego w ust. 3 lit. (b).

Limity przewidziane w ust. 3 lit (a), (b), (¢) i (d) nie moga by¢ taczone. Zatem inwestycje w
zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez ten sam
podmiot lub w lokaty Iub Instrumenty Pochodne ustanowione w tym podmiocie przeprowadzone
zgodnie z ust. 3 lit. (a), (b), (c) i (d) w zadnym przypadku nie moga przekroczy¢ ogotem 35%
Aktywow Netto danego subfunduszu.

Spotki, ktore sa ujete w tej samej grupie do celow skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
okreslonych zgodnie z Dyrektywa Rady UE 83/349/EWG albo zgodnie z uznanymi
migdzynarodowymi standardami rachunkowosci, uznaje si¢ za jeden podmiot do celow obliczania
limitéw zawartych w ust. 3 lit. (a)-(e).

Kazdy Subfundusz moze acznie inwestowac do 20% swoich Aktywoéw Netto w zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego w ramach tej samej grupy.

Bez uszczerbku dla limitow inwestycyjnych ustanowionych w ust. 3 lit. (k), (I) oraz (m), limity
ustanowione w ust. 3 lit. (a)-(e) nie moga przekracza¢ 20% w odniesieniu do inwestycji w akcje
i/lub obligacje wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli celem polityki inwestycyjnej
subfunduszu jest odzwierciedlenie sktadu indeksu akcyjnego Iub obligacyjnego, ktory jest
uznawany przez CSSF, pod warunkiem, ze:

» sktad indeksu jest wystarczajaco zdywersyfikowany;
« indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy;

« indeks jest publikowany w odpowiedni sposob.

(g) Limit ustanowiony w ust. 3 lit. (f) ulega podwyzszeniu do 35%, w przypadku gdy jest to

uzasadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczego6lnosci na rynkach regulowanych, na
ktorych niektére zbywalne papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego maja pozycje
wysoce dominujaca. Inwestycja do tego limitu jest dozwolona wylacznie dla jednego emitenta.

(h) Bez uszczerbku dla postanowien ust. 3 lit. (a)-(¢), CSSF moze zezwoli¢ dowolnemu

subfunduszowi na zainwestowanie, zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka, do 100% jego
Aktywow Netto w inne zbywalne papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego
emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE, jego wladze lokalne, przez
dowolne inne panstwo nalezace do OECD Iub przez organ migdzynarodowy o charakterze
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(i)

0

publicznym, do ktorego nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE, pod warunkiem, ze: (i)
powyzsze papiery wartosciowe naleza do co najmniej szesciu osobnych emisji oraz (ii) w zbywalne
papiery wartoSciowe nalezace do dowolnej emisji zainwestowane zostanie nie wigcej niz 30%
Aktywow Netto odpowiedniego subfunduszu.

Subfundusz moze naby¢ tytuly uczestnictwa w innym UCITS i/lub UCI, o ktorym mowa w ust. 1

lit (e), pod warunkiem, ze zgodnie z postanowieniami ust. 3 lit. (j) nie wigcej niz 10% jego
Aktywow Netto zostanie zainwestowane w dowolne UCITS lub UCI. Dla potrzeb powyzszego
limitu inwestycyjnego, kazdy subfundusz funduszu z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
art. 133 Ustawy z 20 grudnia 2002 r. bedzie uwazany za osobnego emitenta, pod warunkiem, ze
zapewnione jest przestrzeganie zasady rozdzialu zobowiazan poszczegdlnych subfunduszy
wzgledem stron trzecich.

Wszelkie inwestycje w tytuly uczestnictwa w UCITS i innych UCI nie moga tacznie przekroczy¢
10% Aktywow Netto subfunduszu.

Po nabyciu przez subfundusz tytulow uczestnictwa w UCITS i/lub innym UCI aktywa takich
UCITS lub innych UCI nie podlegaja taczeniu dla celow limitéw okreslonych w ust. 3 lit. (a)-(e).

W razie nabycia przez subfundusz tytutow uczestnictwa w UCITS i/lub innych UCI, ktére sa
zarzadzane, bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien, przez t¢ sama spotke zarzadzajaca
lub przez jakakolwiek inna spotke, z ktora spotka zarzadzajaca jest powiazana poprzez wspolne
zarzadzanie lub kontrolg, lub poprzez bezposredni lub posredni udzial przekraczajacy 10% kapitatu
lub glosow, wowczas w odniesieniu do takich inwestycji obowiazywaé musi zredukowana oplata
administracyjna wynoszaca co najwyzej 0,25% Aktywow Netto. Powyzsza spotka zarzadzajaca lub
inna spotka nie moze pobiera¢ optat za zapisy lub odkupienie tytuldw uczestnictwa w powyzszych
UCITS i/lub UCI dokonywane przez wspomniany subfundusz.

W razie inwestowania przez subfundusz w tytuly uczestnictwa w UCITS i/lub innych UCI
otwartych i/lub zarzadzanych przez inna spoétke, w odniesieniu do takiego funduszu docelowego
moga by¢ pobierane prowizje od zbycia i optaty za odkupienie tytuldw uczestnictwa. Wszelkie
prowizje od zbycia lub oplaty za odkupienie tytuldéw uczestnictwa pobierane przez odpowiedni
subfundusz zostang wskazane w raporcie rocznym subfunduszu.

W razie inwestowania przez subfundusz w UCITS i/lub inne UCI, oprocz optat zwigzanych z
administracja i zarzadzaniem potracanych przez fundusz inwestujacy z aktywow subfunduszu
potracane beda rowniez optaty zwiazane z administracja i zarzadzaniem funduszem docelowym. W
efekcie optaty zwiazane z administracja i zarzadzaniem moga zosta¢ pobrane dwukrotnie.

(k) Man Umbrella SICAV nie moze nabywa¢ w imieniu zadnego subfunduszu akcji uprawniajacych

M

do glosowania, ktore tacznie umozliwityby mu wywieranie istotnego wptywu na emitenta.
Ponadto Man Umbrella SICAV lub dowolny pojedynczy subfundusz moze naby¢ nie wigcej niz:
o 10% akcji bez prawa glosu danego emitenta;

o 10% papierow dluznych danego emitenta;

o 25% tytuldw uczestnictwa w danym UCITS i/lub innym UCI; oraz

o 10% instrumentow rynku pieni¢znego danego emitenta.

Limity ustanowione w tiret drugim, trzecim i czwartym mozna pomina¢ w chwili nabycia, jezeli
niemozliwe jest w tej chwili obliczenie sumy brutto powyzszych obligacji lub instrumentéw rynku
pieni¢znego lub sumy netto emitowanych papierow warto§ciowych.

(m) Postanowienia ust. 3 lit. (k) i (I) nie maja zastosowania do:
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()  zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze lokalne;

(i)  zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo nienalezace do Wspolnoty;

@iy  zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych przez
migdzynarodowe organy o charakterze publicznym, ktorych cztonkiem jest jedno lub wigcej
panstw cztonkowskich UE;

(iv) bedacych w posiadaniu subfunduszu udziatéw w kapitale spotki zalozonej w panstwie
nienalezacym do Wspolnoty, inwestujacej swoje aktywa glownie w papiery wartoSciowe
emitentow majacych swoje siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa
danego panstwa taki pakiet udzialdéw stanowi jedyny sposob, w jaki dany subfundusz moze
inwestowa¢ w papiery wartos§ciowe emitowane w tym panstwie oraz (iii) powyzsza spotka
przestrzega w swojej polityce inwestycyjnej ograniczen inwestycyjnych ustanowionych w ust.
3 lit. (a)-(e) oraz ust. 3 lit. (i)-(1) powyzej celem inwestowania swoich aktywows;

(v)  bedacych w posiadaniu spotki inwestycyjnej lub spotek inwestycyjnych udziatéw w kapitale
podmiotéw zaleznych zajmujacych sig, wylacznie w imieniu takiej spotki lub spotek, jedynie
zarzadzaniem, doradztwem lub marketingiem w kraju, gdzie znajduje si¢ dany podmiot
zalezny, w odniesieniu do odkupywania tytuldw uczestnictwa na wniosek ich posiadaczy;

(n) zaden subfundusz nie moze nabywaé surowcow ani metali szlachetnych ani $wiadectw
odnoszacych sig do surowcow czy metali szlachetnych;

(0) zaden subfundusz nie moze inwestowa¢ w nieruchomos$ci, dozwolone sa jednak inwestycje w
zbywalne papiery wartosciowe zabezpieczone nieruchomosciami lub odsetki od nich, jak rowniez
inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe emitowane przez spotki inwestujace w nieruchomosci
oraz odsetki od nich;

(p) Man Umbrella SICAV nie moze udziela¢ pozyczek ani dziata¢ jako porgczyciel w imieniu osoby
trzeciej. Powyzsze ograniczenie inwestycyjne nie bgdzie stanowi¢ przeszkody dla inwestowania
przez jakiekolwiek subfundusze Aktywoéw Netto w zbywalne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pieni¢znego lub inne instrumenty finansowe okreslone w ust. 1 lit. (e), (g) i (h), ktére nie sa
catkowicie optacone, pod warunkiem, ze dany subfundusz posiada wystarczajace $rodki pieni¢zne
lub inne ptynne aktywa, by dokonywac¢ ptatnosci na zadanie. Nie mozna uwzgledniaé takich rezerw
utrzymywanych do celow zakupu opcji;

(9 Subfundusze nie moga dokonywaé krotkiej sprzedazy zbywalnych papierow warto$ciowych,
instrumentow rynku pienigznego ani zadnych innych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. (e), (g) oraz (h).

4. Bez uszczerbku dla odmiennych postanowien:

(a) Subfundusze nie musza przestrzega¢ limitow inwestycyjnych ustanowionych w ust. 1-3 powyzej,
realizujac prawa subskrypcji zwiazane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi lub
instrumentami rynku pieni¢znego stanowiacymi czgs¢ ich Aktywow Netto.

(b) Niedawno zarejestrowane subfundusze moga odstapi¢ od regut okreslonych w ust. 3 lit. (a)-(j)
przez okres sze$ciu miesigcy od daty uzyskania zezwolenia, pod warunkiem zapewnienia
wystarczajacej dywersyfikacji ryzyka.

(c) Jezeli limity okreslone powyzej zostana przekroczone z powoddw niezaleznych od danego
subfunduszu lub w wyniku realizacji praw subskrypcji, wowczas dany subfundusz musi przyjaé
jako priorytetowy cel w swoich transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji, uwzgledniajac
interesy uczestnikow.

(d) Jezeli emitent jest podmiotem prawnym sktadajacym si¢ z wielu subfunduszy, a aktywa kazdego
subfunduszu sa zarezerwowane wylacznie dla inwestoréw tego subfunduszu oraz wierzycieli,
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ktorych roszczenia powstalty w zwiazku z utworzeniem, dzialaniem lub likwidacja tego
subfunduszu, kazdy subfundusz jest uwazany za osobnego emitenta dla celow zastosowania regut
dywersyfikacji ryzyka okreslonych w ust. 3 lit. (a)-(g) i ust. 3 lit. (i) oraz (j).

5.

Ograniczenia inwestycyjne dotyczace Instrumentéw Pochodnych lub innych technik 1

instrumentow

(a) Postanowienia ogdlne
W celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem albo w celu zarzadzania ryzykiem lub
duracja subfundusze moga wykorzystywac Instrumenty Pochodne oraz stosowa¢ inne techniki i
instrumenty.

W przypadku transakcji wykorzystujacych Instrumenty Pochodne warunki i limity dotyczace
takich transakcji musza by¢ zgodne z postanowieniami ust. 1-4 powyzej. Przestrzegane musza by¢
réwniez postanowienia dotyczace procedur zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do Instrumentéw
Pochodnych.

Po uwzglednieniu dopuszczalnej wielko$ci zaciaganych pozyczek (zgodnie z ust. 2 lit. (¢))
wynoszacej 10% Aktywow Netto dla danego subfunduszu, ogdlne zaangazowanie kazdego
subfunduszu moze wynies¢ co najwyzej 210% Aktywow Netto dla danego subfunduszu.

(b) Pozyczki papierow wartosciowych

Subfundusze moga zawiera¢ transakcje dotyczace udzielania lub zaciagania pozyczek papierow
wartosciowych pod warunkiem, ze transakcje takie sa zawierane z nastgpujacymi wytycznymi i
postanowieniami wymienionymi w nocie okolnej CSSF 08/356.

0}

(i)

Subfundusze moga pozyczaé¢ papiery wartosciowe innym podmiotom lub od innych
podmiotow jedynie za posrednictwem standaryzowanych systemow obslugiwanych przez
uznane instytucje zajmujace si¢ rozliczaniem papierow wartosciowych takie jak Clearstream i
Euroclear, za posrednictwem programoéw pozyczek zorganizowanych przez instytucje
finansowa lub za posrednictwem najwyzszej klasy instytucji finansowych specjalizujacych si¢
w takich transakcjach podlegajacych zasadom nadzoru ostroznosciowego, ktore sa uznawane
przez CSSF za rownowazne z zasadami nadzoru przewidzianymi w prawie Wspolnoty
Europejskie;j.

Pozyczajac papiery warto$ciowe innym podmiotom, odpowiedni subfundusz musi otrzymac
zabezpieczenie o warto$ci co najmniej rowniej 90% wycenionej wartosci pozyczonych
papierow wartosciowych przez caty czas trwania umowy pozyczki. Zabezpieczenie to musi
zosta¢ dostarczone w formie: (i) ptynnych aktywow i/lub (ii) obligacji gwarantowanych przez
OECD, (iii) tytulow uczestnictwa lub jednostek wyemitowanych przez okreslone UCI rynku
pienigznego, (iv) tytuldw uczestnictwa Iub jednostek wyemitowanych przez UCITS
inwestujacych w obligacje emitowane lub gwarantowane przez najwyzszej klasy emitentow
oferujacych nalezyta ptynnos¢, (v) tytuldw uczestnictwa lub jednostek wyemitowanych przez
UCITS inwestujacych w tytuly uczestnictwa notowane lub bedace w obrocie na gietdzie
papierow wartosciowych panstwa cztonkowskiego OECD, pod warunkiem, Ze sa one
notowane w gtownym indeksie, (vi) bezposredniej inwestycji w obligacje lub tytuly
uczestnictwa wymienione w punktach (iv) i (v)

Zabezpieczenie to musi by¢ wyceniane codziennie. Zabezpieczenie to moze by¢ ponownie
zainwestowane w ramach ograniczen i warunkéw regulacji CSSF.

(iii)

Ryzyko kontrahenta ponoszone przez Man Umbrella SICAV Ilub jakikolwiek subfundusz
wzgledem tego kontrahenta nie moze ogotem przekroczy¢ 10% jego aktywow, jezeli
kontrahent jest instytucja kredytowa z siedziba na terenie Unii Europejskiej, lub, jezeli jest
inaczej, podlega zasadom nadzoru ostroznosciowego, ktore sg uznawane przez CSSF za
rownowazne z przewidzianymi w prawie Wspolnoty Europejskiej.
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(iv)

v

(vi)

(vii)

Okres obowiazywania transakcji dotyczacych udzielanych i zaciaganych pozyczek papierow
wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Ograniczenia okreslone w punkcie iv) nie maja zastosowania, jezeli dany subfundusz
dysponuje prawem rozwiazania transakcji dotyczacej pozyczki papieréw wartoSciowych w
dowolnej chwili oraz zazadania zwrotu pozyczonych papieréw warto§ciowych.

Papierow wartosciowych pozyczonych od innego podmiotu przez dany subfundusz nie mozna
pozby¢ si¢ w okresie, gdy sa one utrzymywane przez ten subfundusz, chyba ze powyzsze
papiery warto$ciowe sa pokryte instrumentami finansowymi wystarczajacymi, by subfundusz
mogl zwréci¢ pozyczone papiery wartoSciowe po zakonczeniu okresu obowigzywania
umowy.

Subfundusze moga zaciagaé¢ pozyczki dotyczace zbywalnych papieréw wartosciowych w
zwiazku z rozliczeniem transakcji dotyczacej papierow wartoSciowych w nastgpujacych
okolicznosciach: (x) gdy papiery wartosciowe zostaly wystane w celu ponownej rejestracji,
(y) gdy papiery wartosciowe zostaty pozyczone innemu podmiotowi i nie zostaty zwrécone w
terminie oraz (z) by zapobiec niepowodzeniu rozliczenia w sytuacji, gdy bank depozytariusz
nie wywiazal si¢ z obowiazku dostarczenia papierow wartosciowych.

(C) Umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu

Subfundusze moga dodatkowo lub gtéwnie, jak to okreslono z osobna dla kazdego subfunduszu w
odpowiednim Zalaczniku, zawiera¢ transakcje sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu polegajace na
zakupie 1 sprzedazy zbywalnych papierow wartosciowych z klauzula dajaca sprzedawcy prawo lub
naktadajaca na niego obowiazek odkupu papierow wartosciowych od nabywcy w uzgodnionej
przyszitej dacie ipo uzgodnionej cenie, na warunkach okreslonych przez strony umowy.
Subfundusze moga w umowie sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu lub serii uméw sprzedazy z
przyrzeczeniem odkupu wystgpowaé w roli nabywcy lub sprzedawcy. Subfundusze moga jednak
zawierac takie transakcje jedynie pod nastepujacymi warunkami:

(i) subfundusze nie moga kupowac ani sprzedawaé papierow wartoSciowych na podstawie

umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu, jezeli kontrahent takiej transakcji nie jest
najwyzszej klasy instytucja finansowa specjalizujaca si¢ w takich transakcjach podlegajaca
zasadom nadzoru ostroznosciowego, ktore sa uznawane przez CSSF za réwnowazne z
przewidzianymi przez prawo Wspolnoty Europejskie;.

(i) podczas okresu obowiazywania umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu subfundusze nie

moga sprzedawaé¢ zadnych papierow wartoSciowych bedacych przedmiotem powyzszej
umowy przed wykonaniem prawa do odkupu takich papierow wartosciowych przez
kontrahenta lub przed uplywem terminu odkupu; chyba ze w zakresie, w jakim Man Umbrella
SICAYV posiada inne $rodki na pokrycie; oraz

(iii)poniewaz subfundusze maja charakter otwarty i odkupuja Tytuly Uczestnictwa na zadanie,

muszg zapewnié, by poziom ich zaangazowania w transakcje sprzedazy z przyrzeczeniem
odkupu pozwalat im w kazdej chwili wypetnia¢ zobowiazania zwiazane z odkupywaniem.

Przewiduje sig, ze umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu beda zawierane jedynie
okazjonalnie.

6. Szczegolne regulacje dotyczace AHL Trend:

D

2)

AHL Trend ma na celu osiagnigcie sredniookresowego wzrostu kapitatu i ukierunkowany jest
na uzyskanie dwucyfrowego rocznego dochodu o docelowej zmiennosci w skali roku
wynoszacej 15% w perspektywie §rednioterminowe;.

Aby osiagna¢ zamierzony cel inwestycyjny, AHL Trend zapewnia swoim uczestnikom
warto$ci ryzyka izwrotu charakterystyczne dla systematycznej, ilosciowej i zasadniczo
kierunkowej strategii inwestycyjnej, polegajacej na handlu wysoko zdywersyfikowanym
portfelem kontraktow terminowych typu futures i forward na r6znych rynkach globalnych.
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3)

4

5)

6)

7

Art12.

AHL Trend oferuje dostgp do systematycznych modeli, polegajacych gtownie na podazaniu za
tendencjami. Decyzje alokacyjne AHL Trend oparte sa na iloSciowych i zasadniczo
kierunkowych procesach analizujacych wahania cen w szerokim zakresie instrumentow na
roznych rynkach. Na podstawie zidentyfikowanych szans takie modele dokonuja alokacji
generujacych zréznicowany portfel kontraktow typu futures i forward. Wérod dostgpnych
rynkow znajdujg si¢ rynki akcji, obligacji, walutowe, stop procentowych oraz surowcoOw
(energetycznych, metalowych i rolnych).

Podstawa filozofii inwestycyjnej jest zalozenie, ze efektywno$¢ rynkéw finansowych
utrzymuje si¢ na niskim poziomie, co objawia si¢ w postaci trendow cenowych. Trendy te
wynikaja z korelacji seryjnej na rynkach finansowych, czyli wplywu przesztych wahan
cenowych na ksztaltowanie si¢ tendencji cenowych w przysziosci. Mimo réznic pod
wzgledem intensywnos$ci, czasu trwania i czgstotliwosci, trendy cenowe sa zjawiskiem
powszechnie nawracajacym we wszystkich branzach i rynkach.

AHL Trend przystapi do jednego lub wigkszej liczby pochodnych instrumentéw finansowych
w formie kontraktow typu swap (zwanych dalej ,,Swapami"), pozwalajacych na zmienna
ekspozycje AHL Trend na indeks finansowy AHL Trend Index™ (zwany dalej ,,Indeksem").

AHL Trend moze rowniez zachowaé, w postaci srodkdow pienigznych i ich ekwiwalentow,
kwoty oczekujace na reinwestycje lub kwoty, ktérych zachowanie uznana za wiasciwe dla
celu inwestycyjnego. Tego typu inwestycje w instrumenty ptynne nie beda dokonywane w
celach spekulacyjnych, lecz bgda stanowi¢ dodatek do zasadniczej strategii inwestycyjnej
Subfunduszu. Subfundusz moze inwestowa¢ do 40% nalezacych do niego aktywow netto
funduszu w lokaty gotowkowe, lokaty terminowe i/lub instrumenty rynku pienig¢znego oraz do
10% aktywow netto funduszu w fundusze rynku pienigznego. Inwestycje te nie moga jednak
ogélem przekroczy¢ 40% aktywoéw netto funduszu. 40-procentowy limit moze, w
wyjatkowych okoliczno$ciach, zosta¢ przekroczony na krotki okres czasu, jezeli w zwyklym
toku dziatalnos§ci AHL Trend jest to konieczne do ochrony interesoéw uczestnikow AHL
Trend. W celu uniknigcia watpliwosci, warunkiem takiego dzialania jest nieprzekroczenie ww.
10-procentowego limitu inwestycji w fundusze rynku pieni¢znego. Celem AHL Trend jest
wzrost wartosci kapitatu, nie za§ dochody odsetkowe.

AHL Trend nie zainwestuje wigcej niz 10% Wartosci Aktywow Netto w jednostki innych
UCITS lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania.

Wysokos$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy AHL

Trend

1. Oplata za zarzadzanie:

D

2)

Spotce zarzadzajacej przystuguje optata w rocznej wysokosci do 3% aktywdw netto funduszu
odpowiedniej Klasy Tytuldéw Uczestnictwa w Subfunduszu (zwana dalej ,,Oplata za
zarzadzanie"), obliczana przed odjeciem Oplaty za zarzadzanie i Oplaty za Sukces
Inwestycyjny oraz naliczana w kazdym dniu wyceny. Oplata za zarzadzanie bedzie ptatna co
miesiac z dohu na rzecz Spoétki zarzadzajacej i przekazana spotce Man Investments AG, ktéra z
kolei przekaze znaczna czgs¢ tej optaty Zarzadzajacemu Inwestycjami z tytulu §$wiadczonych
ustug. Odnosnie do ,,Tytutéw Uczestnictwa Klasy MUS 120 Man AHL Trend — EUR”, optata
ta wyniesie maksymalnie 2%.

Spotka zarzadzajaca nie jest uprawniona do zwrotu poniesionych przez siebie wydatkow z
aktywow Subfunduszu.

2. Optata za sukces inwestycyjny
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1) Cotygodniowa optata za sukces inwestycyjny (zwana dalej ,,Optata za sukces inwestycyjny")
bedzie obliczana 1 naliczana w kazdym dniu wyceny 2z zastosowaniem stawki
nieprzekraczajacej 20% nowej aprecjacji netto wartosci aktywoéw netto funduszu na Tytul
Uczestnictwa danej Klasy Tytutow Uczestnictwa w Subfunduszu. ,,Nowa Aprecjacja Netto"
oznacza jakiekolwiek zwigkszenie aktywow netto funduszu na Tytul Uczestnictwa danej
Klasy Tytutéw Uczestnictwa (w celu uniknigcia watpliwos$ci, po odliczeniu wszystkich optat i
kosztéw, w tym Optlaty za zarzadzanie, z wyjatkiem Optlaty za sukces inwestycyjny) powyzej
poprzedniej najwyzszej wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Tytut Uczestnictwa i
pomnozone przez liczbg Tytutdéw Uczestnictwa wyemitowanych w danym Dniu Wyceny.

2) Optata za Sukces Inwestycyjny bedzie platna co miesiac z dotu na rzecz Man Investments AG,
ktora przekaze znaczna cz¢s$¢ tej oplaty Zarzadzajacemu Inwestycjami.

Art 13. Pozyczki papieréw warto$ciowych

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

Art 14. Zawieranie umoéw z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo

Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Art 15. PozyczKki i kredyty

Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art 16. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa

1. Wptaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
Fundusz.

2. Laczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4.000.000 ztotych. Minimalna
wysoko$¢ wptat tytutem zapisow na Jednostki Uczestnictwa wynosi 100 000 zt.

3. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpoczyna si¢ dnia nast¢pujacego po dniu
dorgczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu. Przyjmowanie zapisoéw na Jednostki
Uczestnictwa bedzie trwato przez okres 21 dni, najdluzej jednak do dnia, w ktoérym taczne wplaty
do Funduszu osiagna kwote, o ktérej mowa w ust. 2.

4. Warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa reguluje prospekt informacyjny
Funduszu.

Art17. Uczestnicy

1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa: osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej, ktore ztoza zlecenie
za posrednictwem Dystrybutora, bedace na dzien ztozenia pierwszego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa klientem Dystrybutora, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Uczestnikami Funduszu moga by¢: Towarzystwo (nabywajac Jednostki Uczestnictwa w drodze
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zapisow, o ktérych mowa w art. 15 ust. 3 Ustawy) i podmioty nalezace do grupy kapitalowej (w
rozumieniu Ustawy), w ktorej znajduje si¢ Towarzystwo.

Uczestnikami Funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne i
instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica zarzadzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

W przypadku osoéb fizycznych, czynnosci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub
przez pelnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczona zdolno§¢ do czynno$ci prawnych —
wylacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a
w zakresie przekraczajacym te czynnos$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylacznie przez
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Osoba dzialajaca w imieniu os6b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej zobowiazana jest do przedstawienia dokumentéw potwierdzajacych
umocowanie.

Art 18. Malzonkowie

1.

Osoby pozostajace w zwiazku malzenskim moga nabywaé¢ Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreslonymi w
ustgpach ponizszych.

Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny rachunek,
sktadaja oswiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajace:

1) pozostawanie malzonkéw we wspdlnosci majatkowej w zakresie umozliwiajacym nabywanie i
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazanie zgody na wykonanie przez kazdego z malzonkéw na ich wspdlny rachunek
wszystkich uprawnien zwiazanych z nabywaniem 1 zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wlaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienie blokady Rejestru i jego zamknigcie, a takze na podejmowanie wszelkich
naleznych matzonkom $rodkow pieni¢znych,

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscia ich skladania przez kazdego z
matzonkoéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia
przez pierwszego z matzonkéw, w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si¢ wylacznie do
zgodnego o$wiadczenia woli matzonkow,

4) wskazanie wspolnego adresu matzonkow, na ktory przesylane beda potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Odwotanie o$wiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez ztozenie o$wiadczenia
przez matzonkow dzialajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia wilasciwego
sadu. Oswiadczenia stwierdzajace podzial majatku wspdlnego matzonkow oraz sposéb podziatu
srodkéw naleznych malzonkom beda przyjete wylacznie od matzonkéw dziatajacych lacznie lub
na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za dzialania wynikajace z zastosowania si¢ do
dyspozycji matzonkow i ztozonych przez nich o§wiadczen zgodnie z niniejszym artykutem.
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Art 19. Pelnomocnicy

1.

Czynnos$ci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢
wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez pelnomocnikow.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnik nie moze udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

3. W pelnomocnictwie udzielonym osobie prawnej mozna zawrze¢ postanowienie umozliwiajace
ustanawianie przez osobg¢ prawna dalszych pelomocnikéw bedacych jej pracownikami.
Substytuci nie moga udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

Art 20. Pelnomocnictwo

1. Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

2. Pelnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym
przez osobg zatrudniong przez Towarzystwo.

3. Udzielenie i odwotlanie pelnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwila
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie poézniej niz w terminie 5
dni roboczych od zlozenia dokumentu pelnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnos$ci.

4. Udzielenie pelnomocnictwa do dzialania na wspdlny rachunek matzonkéw moze by¢ dokonane
wylacznie przez zgodne i jednoczesne o$wiadczenie matzonkoéw, do odwotania pelnomocnictwa
dochodzi przez o$§wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

5. Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczna lub podmiot umocowany do tego przez
Fundusz. Pelomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w thumaczenie dokonane
przez tlumacza przysiggltego, za wyjatkiem pelnomocnictw poswiadczonych przez podmiot
umocowany do tego przez Fundusz.

6. Pelmomocnik obowiazany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentow
petnomocnictwa.

7. Uczestnik obowigzany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnigciu pelnomocnictwa.

Art 21. Rodzaje pelnomocnictw

1. Z zastrzezeniem art. 19 ust. 2, pelnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania
wszelkich czynnosci, w takim samym zakresie jak mocodawca.

2. Z zastrzezeniem art. 19 ust. 2, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych
W jego tresci.

3. Towarzystwo moze wylaczy¢é mozliwos¢ dokonywania niektorych czynnos$ci przez
pelnomocnikéw. W takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktorych nie bedzie mogt
dokona¢ pelnomocnik, zawarta bedzie w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art 22. Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego
samego Rejestru, sg one realizowane w nastgpujacy sposob: zlecenie blokady Rejestru i zlecenie
odwotania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

2. Pozostale zlecenia wykonywane sa w nastgpujacym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenie transferu

spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastgpujacego w przypadku ich dziedziczenia),
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zlecenie transferu, zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Art 23. Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

1.

Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajacym w dluzszym okresie
inwestowac znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zawarcie umowy, ktéra bedzie
okreslata szczegdlowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu $wiadczenia
przez Towarzystwo, dziatajacego w imieniu Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
uprawnionym do otrzymania $wiadczenia bgdzie Uczestnik Funduszu, ktory w danym okresie
rozliczeniowym posiadat taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Rejestrach w
Funduszu, ze $rednia Warto$¢ Aktywow Netto przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byla wigksza niz kwota 500.000 ztotych. Swiadczenie
bedzie przystugiwaé rowniez osobom nie bgdacym Uczestnikami Funduszu w dniu spehienia
swiadczenia, a ktore prawo do $wiadczenia nabyly wcze$niej, zgodnie z postanowieniami
niniejszego artykutu.

Towarzystwo moze obnizy¢ kwotg, o ktorej mowa w ust. 2, w nastgpujacych przypadkach:

1) w stosunku do Uczestnikow Funduszu begdacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Funduszu, reprezentowanych przez pelnomocnika bedacego
licencjonowanym podmiotem $wiadczacym ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.

Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako okreslona,
procentowo albo kwotowo, czg§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,
naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacych na posiadane przez
Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa i naliczane na takich samych zasadach jak
wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysokos¢ swiadczenia Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule zaleze¢ bedzie w
szczegolnosci od $redniej Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na posiadane przez danego
Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym oraz dlugosci okresu
rozliczeniowego. Zasady obliczania wysokosci §wiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w
niniejszym artykule okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa, udost¢pniana bezposrednio
przez Towarzystwo.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania §wiadczenia, o
ktérym mowa w niniejszym artykule. Diugo$¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o
ktorej mowa w ust. 1.

Swiadczenie, o ktorym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz Uczestnika
Funduszu ze $rodkow stanowiacych rezerwg¢ na wynagrodzenie, przed terminem, w ktorym
wyplacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem. Warto$¢  $wiadczenia
pomniejsza wysokos$¢ wierzytelnosci przystugujacej Towarzystwu z tytulu wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem.

Spenienie $wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest poprzez nabycie
na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa za kwotg naleznego mu
swiadczenia (z =zastrzezeniem obowiazujacych przepisow prawa podatkowego), po cenie
Jednostek Uczestnictwa obowiazujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik
Funduszu zadecyduje o spetieniu $wiadczenia w formie przelania na jego rachunek pienigzny
kwoty naleznego mu $wiadczenia i w umowie okre§lonej w ust. 1 przewidziano taka forme
spetnienia $wiadczenia.
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Art 24. Jednostka Uczestnictwa

1.

w

X s

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku
odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgloszone w postgpowaniu
egzekucyjnym.

Art 25. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz sporzadza i niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazil pisemna zgodg na
przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu trwalego no$nika informacji innego niz papier, w
innych terminach lub na ich osobisty odbior. Potwierdzenia moga mie¢ form¢ wydruku
komputerowego. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika w Funduszu.

Art 26. Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Rejestry

1.

Fundusz zbywajac osobie wplacajacej srodki do Funduszu po raz pierwszy przynajmniej czgs$¢
Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Rejestru) w Rejestrze
Uczestnikow. Rejestr, z zastrzezeniem ust. 2, zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika
Funduszu dokumentujace jego uczestnictwo w Funduszu.

Rejestr matzonkow prowadzony jest wytacznie dla Uczestnikow, o ktorych mowa w art. 18.

Uczestnik moze posiada¢ nieograniczong liczbg Rejestrow.

Rejestr Uczestnikow Funduszu jest prowadzony na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Art 27. Blokada Rejestru

1.

Fundusz moze dokona¢ blokady odwotalnej Rejestru na zadanie Uczestnika Funduszu, polegajace;j
na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych srodkéw pozostajacych w Rejestrze

Blokada Rejestru powstaje i ustaje z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uplywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie
wplywa jednak na wykonanie zadania odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa
otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego oswiadczenia o blokadzie
Rejestru.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Rejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia
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lub zniesienia blokady nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Uczestnik Funduszu bedacy uczestnikiem Planu Systematycznego Oszczgdzania, ustanawiajac
blokadg Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tego planu, moze ja odwola¢ na zasadach
okreslonych w umowie o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania, zawieranej
pomigdzy Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.

Art 28. Zbywanie, odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

3a.

10.

11.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zadanie osoby uprawnionej
do ich nabywania i zadania odkupienia.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie nie moze
by¢ dtuzszy niz 7 dni.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wykupu. Od dnia zlozenia Zzadania
odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uplyna¢ wigcej niz 7 dni, chyba
ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Do terminéw, o ktérych mowa w ust. 2 1 3, nie wlicza si¢ okresow zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslonych Ustawa.

Osoba wplacajaca $rodki pienigzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych za dokonana wptlate.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz
informacje od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu $rodkow pienigznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wplat bezposrednich Agent
Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek
Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny przypadajacego po dniu D (dzien D+2).

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
(dzien D), odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w Dniu Wykupu przypadajacym
drugiego Dnia Wyceny po dniu D (dzien D+2).

Sposob i1 szczegdtowe warunki wyplaty kwot z odkupienia Jednostek Uczestnictwa reguluje
prospekt informacyjny Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Rejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, kazda
nastgpna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

Fundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 10, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu. Fundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach
ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéow
emerytalnych albo Planu Systematycznego Oszczedzania,
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12.

13.

2) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Sposob i szczegdlowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa reguluje
prospekt informacyjny Funduszu, wskazujac miedzy innymi czgstotliwosc¢, z jaka Fundusz zbywa
1 odkupuje Jednostki Uczestnictwa.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktorych mowa w ust. 10, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie
okreslonym w art. 42 ust. 1. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegblnosci za posrednictwem $rodkow masowego przekazu lub poczty.

Art. 28a Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Wyptata srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej niz czwartego dnia roboczego po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Fundusz dysponuje $rodkami pienigznymi na
wczesniejsza wyplate srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego
Dnia wyceny przed uptywem powyzej wskazanego terminu, wowczas wyplata srodkow
pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wczesniej niz czwartego
dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem
postanowien ust. 3, nastgpuje wytacznie:

1) w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek
bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony przez dom maklerski,

2) poprzez pozostawienie srodkow pienigznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat
zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne
pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w formie przelewu bankowego
na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony przez dom maklerski lub
przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

4) na rachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej
przeciwko Uczestnikowi,

5) w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

6) w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy petnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w
aktu notarialnego, a w akcie notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na
ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktory to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowac przed
realizacja wyplaty srodkow pieni¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory
nalezy dokona¢ przelewu s$rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. Srodkow pienigznych do dnia wskazania
Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego Iub rachunku pienigznego
prowadzonego przez dom maklerski nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyplaty $rodkoéw pienigznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkow pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego
przez dom maklerski nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz nie moze uptynaé¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
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Art 29. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa po zajsciu okolicznosci
wskazanych w Ustawie.

Art 30. Oplata za otwarcie Rejestru

1.

Optata za otwarcie Rejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20
ztotych. Optata za otwarcie Rejestru pobierana jest przez Towarzystwo przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku, ktérego nastepuje otwarcie kazdego nowego Rejestru.

Optata za otwarcie Rejestru stanowi optate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Informacja o wysokosci oplaty za otwarcie Rejestru udostgpniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 31. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem postanowien art. 35, Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem postanowien art. 35, stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5,5% S$rodkéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Stawka optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od
ilosci srodkoéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz od sposobu jej dystrybucji.

Z zastrzezeniem postanowien art. 35, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania.

Stawka optaty manipulacyjnej oraz podstawa jej naliczania okreslone sa w Tabelach Optat.
Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $rodkéw tytulem nabycia
Jednostek Uczestnictwa, lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czeSci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgSci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

Przez warto$¢ czeSci Jednostek Uczestnictwa rozumie sie warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w Tabeli Optat, ktora bedzie bralo si¢ pod uwage przy okreslaniu stawki optaty
manipulacyjnej, jezeli stawka oplaty manipulacyjnej bedzie zalezna od wartosci (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czesci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobg
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa Iub warto$ci (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia)
czgsci jednostek uczestnictwa posiadanych przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa
we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

5. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 4, obliczana jest jako iloczyn Wartosci

Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie
biezacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu
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sktadajacego zlecenie na dany dzien.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej oraz wysoko$¢ optaty za otwarcie Rejestru
ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art 32. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem postanowien art. 35, Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjna za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem postanowien art. 35, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke¢ oplaty manipulacyjnej za odkupywanie i podstawg
jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie dla danego zlecenia
odkupienia jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czg$ci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Przez warto$¢ czeSci Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w Tabeli Optat, ktorg bedzie brato si¢ pod uwage przy okreslaniu stawki oplaty
manipulacyjnej, jezeli stawka oplaty manipulacyjnej bedzie zalezna od wartosci (na dzien
realizacji danego zlecenia odkupienia) czgsci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu lub wartos$ci (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czg$ci
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato zlozone w ramach umowy zawartej na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, moze
ona okresla¢ wysoko$¢ oplaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Stawka procentowa oplaty manipulacyjnej za odkupywanie nie moze przekroczy¢ 5,5%, z
zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie
pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca rdznica pomigdzy
stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 31, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Optat.

Z zastrzezeniem postanowien art. 31, stawka oplaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sa
podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco Uczestnikom Funduszu we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Dla celow obliczania podatku dochodowego, przychodem beda $rodki pienigzne wyptacone z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optat¢ pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa.

Art 33. Oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

1. W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, osoba dokonujaca konwersji obciazana

jest optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
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Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za konwersj¢ jest ustalana w oparciu o stawke
oplaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.
Podstawa naliczania optaty za konwersje¢ dla danego zlecenia konwers;ji jest:

1)

2)

3)

4

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
konwersji, lub

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) cze$ci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Przez warto$¢ czeSci Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w Tabeli Optat, ktora bedzie brato si¢ pod uwage przy okres§laniu stawki oplaty
manipulacyjnej, jezeli stawka oplaty manipulacyjnej bedzie zalezna od wartosci (na dzien
realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu lub wartosci (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym lub warto$ci
(na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
oplaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art 34.

Inne rodzaje oplat

Towarzystwo nie pobiera innych oplat zwigzanych z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa, niz wskazane w art. 30-33.

Art 35.

Zmiana wysokoSci oplat

1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu na podstawie
art. 30 —33:

1)
2)

3)
4
3)

w czasie kampanii promocyjnej Towarzystwa,

w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co
rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwot¢ nie mniejsza niz
50 000 ztotych,

w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,
w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplatg bezposrednia,

w stosunku do oséb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego,
Dystrybutorow, Depozytariusza oraz osob zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i
podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,
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6) w stosunku do podmiotow begdacych nabywcami ushug finansowych $wiadczonych przez
podmioty, w ktorych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty,

7) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
8) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

9) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego
Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 36..

W przypadkach okre§lonych w powyzszych ustgpach informacja o warunkach i zasadach
obnizania lub znoszenia optat oraz o warunkach przystgpowania i uczestnictwa w Planie
Systematycznego Oszczgdzania moze by¢ podana do publicznej wiadomosci, w jednostkach
Dystrybutorow, a takze w sposob, o ktorym mowa w art. 42 ust. 1. Informacja taka moze rowniez
by¢ przekazana w inny sposéb, w szczegdlnosci za posrednictwem $rodkdw masowego przekazu
lub poczty.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera si¢ oplaty manipulacyjnej w wypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik
Funduszu otrzymal w wyniku odkupienia od niego catosci lub cze¢sci Jednostek Uczestnictwa, o
ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uplyngto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjne;
przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym, niezaleznie od ilosci posiadanych przez
Uczestnika Rejestrow w Funduszu. Wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa o nie pobieranie
optaty manipulacyjnej na warunkach okreslonych w niniejszym ustgpie, umieszczany jest na
zleceniu nabycia jednostek uczestnictwa. Wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa, o ktorym
mowa w niniejszym ustgpie, uwaza si¢ za ztozony w chwili przyjecia zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Art 36. Plany Systematycznego Oszczedzania

1.

Fundusz moze tworzy¢ Plany Systematycznego Oszczedzania, na zasadach okreSlonych w
ustgpach ponizszych.

Przystepujac do Planu Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik Funduszu deklaruje
przekazywanie srodkow w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych w
umowie o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczgdzania, zawieranej pomigdzy
Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.

Informacja o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania

moze by¢ podana do publicznej wiadomosci, w miegjscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a
takze w trybie okreSlonym w art. 42. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny
sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Umowa, o ktorej mowa w ust. 2, powinna okreslac:
1) czas jej trwania oraz sposob i zasady jej rozwiazania,
2) wysokos¢ 1 czas wplat,

3)szczegolowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady i terminy pobierania oplat
manipulacyjnych zwiazanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania
stanowiacych formg optat, o ktéorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy,

Wysokos¢ oplat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3 wraz z optatami, o ktorych mowa w art. 301 31, w
odniesieniu do oplat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptlat realizowanych przez osoby,
ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczgdzania, nie moze
przekracza¢ wysokosci poszczegolnych wptat, w zwiazku z ktdérymi sg pobierane.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z
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dokonywaniem wyptat (w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez
osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszcze¢dzania nie
moze przekraczaé wysoko$ci poszczegdlnych wyplat (w nastgpstwie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa), w zwiazku z ktérymi s pobierane.

7. O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty,
o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w
art. 301 31.

Art 37. Indywidualne konta emerytalne

Fundusz nie prowadzi indywidualnych kont emerytalnych.

Art 38. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny. Odeslanie do prospektu informacyjnego
Funduszu

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu
oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu zostaly opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

3. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym
sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

4. Fundusz wyznacza warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku w oparciu
o ostatnio dostgpne kursy, w dniu dokonywania wyceny Funduszu, o godzinie 23:30.

Art 39. Dochody Funduszu

1. Dochdd osiagnigty ze sktadnikow aktywoéw powigksza wartos¢ Aktywow Funduszu i odpowiednio
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidendy z dochodéw Funduszu.

Art 40. Pokrywanie kosztow Funduszu
1. Fundusz pokrywa ze swoich Aktywow nastgpujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, w wysokos$ci okreslonej w art. 41,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie
papierow warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Funduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i
sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych Funduszu,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogloszen i publikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.
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2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 3 1 5-6, stanowia koszty nielimitowane Funduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
panstwowe.

3. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
100.000 zt w skali roku.

4. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowartos¢ w zlotych kwoty 10.000 Euro (przeliczonej wedlug $redniego kursu wyliczonego
dla Euro przez Narodowy Bank Polski w pierwszym dniu likwidacji Funduszu) — za okres trwania
likwidacji.

5. Pozostale koszty funkcjonowania Funduszu, takie jak w szczegolnosci: koszty prowadzenia
rejestru aktywow Funduszu przez Depozytariusza, koszty druku i publikacji inne niz wskazane w
ust. 1 pkt 5, koszty obstugi prawnej, oraz koszty dystrybucji pokrywa Towarzystwo ze §rodkow
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w art. 41.

6. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Funduszu, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 7. W imieniu Towarzystwa taka
decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania
czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy,
pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytulu likwidacji Funduszu.

Art 41. Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem.

2. Wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 1 nie moze by¢ wyzsze niz 3% w skali roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartos$ci
Aktywow Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
1 za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastgpnie wyptacane ze $rodkéw Funduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastepujacego po
miesiacu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

Art 42. Informacje o Funduszu

1. Fundusz publikuje Prospekt Informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorow, roczne i
potroczne sprawozdania finansowe Funduszu na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

2. Fundusz bezplatnie udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz, na Zadanie Uczestnika, bezplatnie dorgcza mu roczne i potroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, a takze Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym Prospekcie.

3. Fundusz, na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) bedzie publikowaé rowniez
inne informacje dotyczace Funduszu, a w szczeg6lnosci ceng zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, niezwlocznie po ich ustaleniu, oraz skrocony opis strategii wykonywania prawa
glosu z instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

4. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo bedzie publikowato, w sposéb okreslony w ust. 1, rowniez
informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwlocznie po ich zaistnieniu.

5. W przypadku natozonego przepisem prawa obowiazku zamieszczenia przez Fundusz ogloszen w
pismie, Fundusz begdzie zamieszczal ogloszenia w dzienniku ogdlnopolskim Gazeta Gietdy
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"Parkiet". W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gietdy
"Parkiet", Fundusz bedzie publikowat ogloszenia w dzienniku ogdlnopolskim "Puls Biznesu”.

Art 43. Rozwigzanie Funduszu
1. Fundusz podlega rozwiazaniu, jezeli:

1) w ciagu trzech miesigcy od dnia wejscia w zycie decyzji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto z innym bankiem
umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

3) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 zt.,

2. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje réwniez w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o
rozwiazaniu Funduszu, niezaleznie od przyczyn wymienionych w ustgpie powyzszym.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje¢ o rozwiazaniu Funduszu w nastgpujacych przypadkach:

1) gdy Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu bedzie utrzymywala sig¢ przez okres dluzszy niz 3
miesiace ponizej 10.000.000 ztotych, poczawszy od drugiego roku dziatalno$ci Funduszu,

2) suma wynagrodzenia otrzymanego przez Towarzystwo od Funduszu przez ostatnie 6 miesigcy
byla nizsza niz suma kosztow obciazajacych Towarzystwo zwiazanych z funkcjonowaniem
Funduszu w okresie ww. 6 miesi¢cy.

3. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ Jednostek Uczestnictwa.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, S$ciagnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu  wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate
uzyskanych $srodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa.

5. Srodki pienigzne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego.

6. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy
innego likwidatora.

Art 44, Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, a w przypadkach okre§lonych w art. 24 ust. 1
Ustawy, zmiana statutu wymaga zezwolenia Komisji.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

3. Towarzystwo jednokrotnie oglosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

4. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa
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