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SKARBIEC-ALTERNATYWNY Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO)

SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A

adres internetowy: www.skarbiec.pl.

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U nr 146, poz. 1546, ze zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013, poz. 673).

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, w dniu 21 lipca 2010 r.

Data aktualizacji: 20 sierpnia 2010 r., 3 wrzes$nia 2010 r., 31 maja 2011 r., 1 lipca 2011 r., 3 pazdziernika 2011 r., 2
stycznia 2012 r., 24 lutego 2012 r., 31 maja 2012 r., 16 pazdziernika 2012 r., 30 kwietnia 2013 r., 29 maja 2013 r., 1
sierpnia 2013 r., 1 listopada 2013 r.
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ROZDZIALL. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Piotr Kuba — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Mieczystaw Lewandowski — Czlonek Zarzadu

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej
47A.

3. Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt 1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych faktow
ani okoliczno$ci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy i
Rozporzadzenia, oraz ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie,
okolicznosci, ktore moglyby wywrzeé¢ znaczacy wplyw na sytuacje¢ prawna, majatkowa i finansowa

Funduszu.
Piotr Kuba Mieczystaw Lewandowski
Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa Cztonek Zarzadu Towarzystwa
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ROZDZIALII. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Polsce, w Warszawie, przy ul.
Nowogrodzkiej 47A, tel. (+48 22) 521 30 19, faks (+48 22) 521 30 80, adres poczty elektroniczne;j
TFl@skarbiec.com.pl, adres internetowy www.skarbiec.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez Towarzystwo

Towarzystwo uzyskato prawo do prowadzenia dziatalno$ci jako towarzystwo funduszy powierniczych w
zakresie lokowania powierzonych pienigdzy w imieniu wlasnym i na rachunek uczestnikow funduszy
powierniczych: SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy Rynku Pienigznego, SKARBIEC-WAGA
Fundusz Powierniczy Zréwnowazony oraz SKARBIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji 1 na
zarzadzanie tymi funduszami, na podstawie zezwolenia KPW-4082-19/97-6199 wydanego przez Komisje
Papierow Wartosciowych w dniu 17 lipca 1997 r. Zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych, 18 maja 1998 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru handlowego jako towarzystwo
funduszy inwestycyjnych.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 60640. Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy.

4. Wysoko$¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikow kapitalu wlasnego na ostatni
dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2012 r. wysokos¢ i sktadniki kapitatu wiasnego Towarzystwa byly nastgpujace:

Wysokosc¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa 12 248 412,30 zt
Kapitat zaktadowy Towarzystwa 4 050 505,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 426,57 zt
Kapitat zapasowy 1558 071,09 zt
Zysk netto roku obrotowego Towarzystwa 6 639 409,64 zt

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa

Kapital zaktadowy Towarzystwa zostat optacony gotowka przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji

W rozumieniu przepisow art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie podmiotami dominujacymi wobec

Towarzystwa sa:

1) SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie posiadajaca 100% gltosow na WZA i1 100%
kapitatu zaktadowego Towarzystwa,

2) SKARBIEC Holding Limited z siedziba w Nicozji (Cypr) posiadajacy 100% glosow na WZA i
100% kapitatu zaktadowego SKARBIEC Holding Sp z o.0.
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Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z liczba glosow na WZA, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na WZA

Akcje Towarzystwa naleza do SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 47A, ktory ma prawo wykonywac 100% gltoséw na WZA (4.050.505).

Imiona i nazwiska:
8.1. Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji pelnionych w Zarzadzie:
Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zarzadu

Marek Rybiec jest absolwentem Wydzialu Nauk Geograficznych i Geologicznych na Uniwersytecie im.
Adam Mickiewicza w Poznaniu. Ukonczyt réwniez studia podyplomowe w zakresie Inwestycji
Kapitatowych, Zarzadzania i Marketingu oraz Rynku Funduszy Inwestycyjnych.

Karier¢ zawodowa rozpoczal w Biurze Maklerskim nalezacym do WBK S.A., a nastgpnie w
departamencie sprzedazy WBK AIB TFI S.A. W latach 2000-2007 pracowat w PKO/CREDIT SUISSE
TFI SA (obecniec PKO TFI S.A.), w Departamencie Sprzedazy i Marketingu, gdzie zajmowat
stanowiska Managera ds. Sprzedazy, z-cy Dyrektora ds. Sprzedazy, Dyrektora ds. Sprzedazy oraz
Dyrektora Sprzedazy i Marketingu petniacego funkcj¢ Dyrektora Zarzadzajacego. Na swoim koncie ma
projekty zwiazane z: dystrybucja produktow finansowych, budowaniem struktur sprzedazowych,
tworzeniem kampanii marketingowych produktow finansowych, edukacja inwestoréow oraz kadry
sprzedazowej w zakresie rynkdéw kapitatowych.

W lipcu 2007 rozpoczat pracg w BRE Wealth Management S.A na stanowisku Dyrektora Departamentu
Zarzadzania Relacjami Klientow, gdzie w grudniu 2007 zostal powotany do zarzadu spétki. Od stycznia
2008r., dodatkowo odpowiadat za relacje z Klientami i tworzenie oferty BRE Private Banking&Wealth
Management na stanowisku z-cy Dyrektora Departamentu Obstugi Klientow Prywatnych.

Od grudnia 2008r. do czerwca 2012r. pracowat w Domu Inwestycyjnym Xelion (wczesniej: Xelion.
Doradcy Finansowi), gdzie petnit funkcj¢ Dyrektora Departamentu Zarzadzania Siecia Sprzedazy oraz
Czlonka Zarzadu, a pézniej Wiceprezesa Zarzadu.

Piotr Kuba — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Absolwent Instytutu Matematyki Uniwersytetu Lodzkiego. Ma takze licencj¢ doradcy inwestycyjnego
oraz tytul Charted Financial Analyst (CFA Charterholder). W SKARBIEC TFI pracuje od 1998 r.,
poczatkowo na stanowisku zarzadzajacego funduszami. Zanim dotaczyl do SKARBIEC TFI, byt
zatrudniony w LG Petro Bank S.A., w ktorym zajmowal si¢ m.in. sporzadzaniem analiz z zakresu
rachunkowosci zarzadczej, rekomendacji inwestycyjnych oraz zarzadzaniem portfelem papierow
wartosciowych. Cztonek Rady Nadzorczej spotki RUNICOM S.A. Czlonek Zarzadu Skarbiec Holding
Sp. z 0.0. 1 Tresor TFI S.A.

Mieczystaw Lewandowski — Cztonek Zarzadu

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu (finanse i bankowo$¢ ze specjalizacja rynki
kapitalowe). Wczesniej pracowat w Arthur Andersen Polska, PricewaterhouseCoopers Polska i
PricewaterhouseCoopers w Londynie, BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz w holdingu Hubert Burda
Media w Polsce (poprzednio joint venture Hachette Filipacchi Burda Polska). Jest Cztonkiem Zarzadu
Skarbiec TFI S.A. i Skarbiec Holding Sp. z 0.0. oraz cztonkiem Rady Nadzorczej Tresor TFI S.A.

8.2. Czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego
Bogustaw Grabowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Lodzkiego, ukonczyt studia w zakresie ekonometrii i statystyki. Ukonczyt
takze - w roku 1991 r. - studia ekonomiczne na Uniwersytecie Windsor w Ontario w Kanadzie. W 1993
r. uzyskat tytut doktora nauk ekonomicznych. Od 1985 r. pracuje w Katedrze Ekonomii Uniwersytetu
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Lodzkiego, obecnie jako adiunkt. W latach 1988-1989 odbyl staze naukowo-badawcze w
Departamencie Analiz i Prognoz Ekonomicznych NBP oraz na Uniwersytecie Sussex w Wielkiej
Brytanii. Byt uczestnikiem wielu programéw badawczych, jest takze autorem publikowanych w kraju i
za granicq opracowan z zakresu polityki pieni¢znej, systemu bankowego oraz teorii bilansu platniczego.
W pracy naukowej specjalizuje si¢ w dziedzinie teorii makroekonomii, polityki pieni¢znej i bilansu
platniczego.W latach 1989-1990 pracowal w Powszechnym Banku Gospodarczym jako gltowny
specjalista w departamencie ekonomicznym. Nastgpnie - do roku 1992 - byl doradcg prezesa LG Petro
Bank S.A. W 1993 r. byt Wicewojewoda L.6dzkim, odpowiadat za sprawy gospodarcze, byt cztonkiem
Miedzyresortowego Zespotu ds. Restrukturyzacji Regionu Lodzkiego i autorem Programu
Restrukturyzacji Regionu Lodzkiego. W latach 1993-1997 - wiceprezes i prezes zarzadu Petrobank S.A.
W latach 1998-2004 byt cztonkiem Rady Polityki Pieni¢znej przy Narodowym Banku Polskim. Z
holdingiem Skarbiec zwiazany jest od roku 2004. Od marca 2004 do lutego 2006 roku petnit obowiazki
prezesa zarzadu PTE Skarbiec-Emerytura. Od marca 2006 roku do maja 2012 r. pehit funkcje Prezesa
Zarzadu SKARBIEC Asset Management Holding S.A. oraz SKARBIEC Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Obecnie Przewodniczacy Rady Nadzorczej SKARBIEC Holding Sp. z o.0.

Anna Cieélinska — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwentka Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego oraz: Studium Glownych
Ksiggowych w Stowarzyszeniu Ksiggowych Polskich w Warszawie, Podyplomowych Studiow
Podatkowych w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie, Podyplomowych Studiow Rachunkowosci
w Wyzszej Szkole Finanséw 1 Zarzadzania w Warszawie, Podyplomowych Studiow
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w Wyzszej Szkole Przedsigbiorczos$ci i Zarzadzania
im. L. Kozminskiego w Warszawie oraz licznych kursow i szkolen z zakresu rachunkowosci, podatkow,
finansow.

Legitymuje si¢ $wiadectwem kwalifikacyjnym Ministra Finanséw do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych. Posiada wieloletnie do$wiadczenie w pracy na rynku finansowym ( Polski Bank
Rozwoju S.A. i BRE Bank S.A.) oraz kapitalowym (Biuro Maklerskie PBR S.A.).Od 1999 roku byta
zatrudniona w spotkach Grupy Skarbiec - PTE Skarbiec Emerytura S.A., ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0., Skarbiec Asset Management Holding S.A.,Skarbiec Holding Sp. z o0.0. (w
ostatnich trzech spoétkach jako Wicedyrektor Departamentu Ksiggowosci) z zakresem obowiazkow
obejmujacym przede wszystkim nadzér nad rachunkowoscia spotek w zakresie sprzedazy ustug
finansowych ( ustug maklerskich, zarzadzania funduszami inwestycyjnymi) oraz sprzedazy
nieruchomosci, rozliczeniami podatkowymi oraz sporzadzanie sprawozdan finansowych wymaganych
przepisami prawa i dla potrzeb wtadz spotek i ich akcjonariuszy.

Pawet Kurowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wyzszej Szkoly Zarzadzania i Marketingu w Warszawie oraz uczestnik wielu
specjalistycznych szkolen z zakresu kontrolingu i audytu wewngtrznego. Odbyl réwniez studia
podyplomowe w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Audytor Wewngtrzny I stopnia, wpisany na
Krajowa Listg¢ Profesjonalnych Audytoréw Wewngtrznych Polskiego Instytutu Kontroli Wewngtrzne;.
Poprzednio zatrudniony w Carrey Agri Sp. z o0.0. (Grupa CEDC) oraz w wydawnictwie Media
Express sp. z 0.0.

8.3. Osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszami

8.3.1. Marta Dziedzicka

Absolwentka Wyzsze] Szkoly Zarzadzania i Marketingu w Warszawie (zarzadzanie
finansami). Odbyta wiele szkolen specjalistycznych, m.in. z zakresu doradztwa
inwestycyjnego, zarzadzania nieruchomosciami, ksiggowosci. Ma licencj¢ Dealera
Bankowego ACI, Forex Polska i Warszawskiego Instytutu Bankowos$ci. Uczestniczka
programu CFA.
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8.3.2.

8.3.3.

8.34.

8.3.5.

8.3.6.

8.3.7.

Olaf Pietrzak

Studiowat w Szkole Gloéwnej Handlowej w Warszawie. Odbyt takze liczne szkolenia z
zakresu instrumentéw finansowych, strategii inwestycyjnych oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Wczesniej zatrudniony w Commercial Union Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie S.A. oraz Commercial Union Investment Management Polska S.A.

Adam Wozny

Absolwent Wydzialu Nauk Ekonomicznych na Uniwersytecie Warszawskim (kierunek
Informatyka i Ekonometria). Od 2007 roku zatrudniony na stanowisku Analityk w Zespole
Kontroli Ryzyka Inwestycyjnego w Skarbiec TFI S.A. Od konca 2009 roku zatrudniony na
stanowisku Trader/Analityk, a nastgpnie na stanowisku zarzadzajacego w Departamencie
Zarzadzania Aktywami Skarbiec TFI S.A. Od 12 pazdziernika 2010 r. posiada licencjg
Doradcy Inwestycyjnego (nr licencji 338).

Tomasz Piotrowski

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, kierunku Finanse i Bankowos¢ i
programu Master Studies in Finance. Stypendysta programu Erasmus na Uniwersytecie
Malardalen w Szwecji. Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2007 roku, w DWS Polska TFI S.A.
(Grupa Deutsche Bank) - poczatkowo jako Analityk Rynku Akcji, a od 2009 r. na stanowisku
Zarzadzajacy Funduszami / Analityk, gdzie zajmowal si¢ m.in. funduszami funduszy (FoF),
zarzadzaniem pozycja walutowa TFI (spot, hedging), zarzadzaniem ptynnoscia funduszy i
planowaniem strategii inwestycji zagranicznych funduszy. Od lutego 2010 w Skarbiec TFI
zatrudniony na stanowisku Analityka w Departamencie Doradztwa i Analiz, nastgpnie w
Departamencie Zarzadzania Aktywami

Michat Cichosz

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na specjalnosci Inwestycje Kapitalowe oraz
Strategie Finansowe Przedsigbiorstw. Od 2009 roku posiada tytut Chartered Financial
Analyst (CFA). Karier¢ zawodowa rozpoczal w Domu Maklerskim BZ WBK w 2005 roku,
gdzie byl kolejno inspektorem, a nastgpnie analitykiem. W latach 2008-2010 pracowat w
Aviva Investors Poland gdzie byl odpowiedzialny za zarzadzanie portfelami funduszy
akcyjnych oraz analizowanie spélek z sektora budowlanego, konsumenckiego oraz z branzy
mediowej. Od stycznia 2011 w Skarbiec TFI zatrudniony na stanowisku zarzadzajacego w
Departamencie Zarzadzania Aktywami.

Tomasz Wronka

Absolwent Szkoty Gléwnej Handlowej w Warszawie. Od grudnia 2003 roku zatrudniony w
X-Trade Brokers Sp. z o0.0. kolejno na stanowiskach Tradera, Dealera i Senior Dealera
instrumentéw pochodnych. W 2008 roku rozpoczat prace w Skarbiec Asset Management
Holding S.A. Zarzadza portfelami funduszy inwestycyjnych.

Adam Lukoj¢

Absolwent Akademii Ekonomiczna (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny) we Wroctawiu na
kierunku Finanse i Bankowo$¢, specjalno$¢ Zarzadzanie Finansami. Karier¢ zawodowa
rozpoczat w 2005 roku w AMB Consulting sp. z 0.0. jako konsultant. W tym samym roku
rozpoczal pracg w Domu Inwestycyjnym “Nehrebetius” S.A. na stanowisku doradcy
inwestycyjnego. Od 2007 roku Zarzadzajacy Portfelem oraz Doradca Inwestycyjny w Credit
Suisse Asset Management (Polska) S.A., Warszawa (od pazdziernika 2011, po zmianie
nazwy, Ipopema Asset Management S.A.). Od stycznia 2012 roku w Skarbiec TFI
zatrudniony na stanowisku zarzadzajacego w Departamencie Zarzadzania Aktywami.
Posiada licencj¢ doradcy inwestycyjnego oraz certyfikaty PRM, CAIA, CFA.
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8.3.8.

8.3.9.

Fryderyk Krawczyk

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego na wydziale Nauk Ekonomicznych. Kariere
zawodowa rozpoczat w 2005 roku praktykami w Departamencie Rynkéw Finansowych
(BRE Bank S.A.) oraz Departamencie Skarbu (PKO BP S.A.). Od 2006 roku zwiazany z
KBC TFI na stanowiskach Dealera Rynku Papierow Diuznych, Dyrektora Biura Realizacji
Transakcji, Zarzadzajacego portfelami. Od stycznia 2012 roku w Skarbiec TFI zatrudniony
na stanowisku zarzadzajacego w Departamencie Zarzadzania Aktywami.

Jakub Krawczyk

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, specjalno$¢ Inwestycje Kapitatowe i
Strategie Finansowe Przedsigbiorstwa. Od 2012 roku uczestnik studiéw doktoranckich na
w/w Uczelni. Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2009 roku jako Analityk w Investcon Group, w
2010 roku awansowal na Starszego Analityka. Od listopada 2010 roku zwiazany z
Copernicus Capital TFI, gdzie réwniez zajmowal stanowisko Analityka. W pazdzierniku
2011 rozpoczat prace w Skarbiec TFI SA jako Analityk. Od lutego 2013 Zarzadzajacy w
Skarbiec TFI S.A., w zespole produktow dluznych i alternatywnych. Posiada Licencje
Doradcy Inwestycyjnego (nr licencji 360), Maklera Papierow Wartosciowych (nr licencji
2292). Jest takze uczestnikiem programu CFA.

Informacje o funkcjach pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 8, poza Towarzystwem,
jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow Funduszu;

9.1. Zarzad:

Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zarzadu
Petni rowniez funkcje Cztonka Zarzadu SKARBIEC Holding Sp. z o.0.

Piotr Kuba — Wiceprezes Zarzadu

Peini rowniez funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej RUNICOM S.A. Pelni funkcje Prezesa Zarzadu
TRESOR TFI S.A.

Mieczystaw Lewandowski — Czlonek Zarzadu

Pelni rowniez funkcje Czlonka Zarzadu Cztonka Zarzadu Skarbiec Holding Sp. z 0.0., Cztonka Rady
Nadzorczej Tresor TFI S.A.

9.2. Rada Nadzorcza:

Bogustaw Grabowski

Petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej SKARBIEC Holding Sp. z 0.0., oraz cztonek Rady
Nadzorczej Banku Pocztowego S.A.

Anna Cieslinska

Nie pekni
Funduszu.

poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow

Pawel Kurowski
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10.

Od lutego 2007 r. Dyrektor Departamentu Kontroli Wewnegtrznej i Nadzoru Finansowego,

2009 r. petni funkcje Dyrektora Nadzoru Finansowego Skarbiec Holding Sp. z 0.0.

9.3. Osoby fizyczne zarzadzajace Funduszami:
Marta Dziedzicka

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu.

Olaf Pietrzak

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéore moglyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu.

Adam Wozny

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu.

Tomasz Piotrowski

Nie peli poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu.

Michal Cichosz

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu.

Tomasz Wronka

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéore moglyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu.

Adam Lukojé

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu.

Fryderyk Krawczyk

Nie peli poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu.

8.3.10. Jakub Krawczyk

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéore moglyby mie¢ znaczenie dla
Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
Prospektem

SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami
SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

a od stycznia

Uczestnikow

Uczestnikow

Uczestnikow

Uczestnikow

Uczestnikow

Uczestnikow

Uczestnikow

Uczestnikow

Uczestnikow

nieobjetych

SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
PARTYCYPACYINY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z wydzielonymi subfunduszami

SKARBIEC-RYNKU NIERUCHOMOSCI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
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EGB-SKARBIEC Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
EGB-SKARBIEC Bis Powiazany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
SEZAM Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

SEZAM II Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

SEZAM VI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych
SEZAM VIII Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych
SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych
SEZAM XI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
SEZAM GLOBALNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

PROLOGIS POLAND DEVELOPMENTS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych

SKARBIEC-OBLIGACYJNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
SKARBIEC-OBLIGACYJNY NOWEJ EUROPY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
SEZAM XVI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

SEZAM XVII Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
Skarbiec - SMARTFIZ Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Skarbiec — Globalnych Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
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ROZDZIAL III. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Dnia 29 lipca 2010 r. Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Czas trwania Funduszu, jezeli jest ograniczony

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 16 sierpnia 2010 r. pod
numerem RFi 563.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreSlone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz zadania konwersji Jednostek Uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo,

3) otrzymania srodkow pienigznych ze zbycia Aktywoéw Funduszu w zwiazku z jego likwidacja,
4) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
5) dostgpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do kluczowych informacji dla inwestorow,

6) zadania dorgczenia Prospektu oraz rocznego i pdtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
5.1. Wplaty do Funduszu

5.1.1. Wptaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa zbywane
przez Fundusz.

5.1.2. Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 zt.

5.1.3. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 100 000 zt.

5.2. Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa
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5.3.

54.

5.5.

5.6.

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby, ktore zgodnie z
postanowieniami art. 17 Statutu moga by¢ Uczestnikami Funduszu.

Cena Jednostek Uczestnictwa

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cena Jednostki Uczestnictwa bedzie cena stala i
bedzie wynosi¢ 100 zi. Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapiséw nie bgdzie pobierana.

Miejsce przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego
siedzibie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A, w Warszawie. Przy prowadzeniu zapisow na Jednostki
Uczestnictwa Towarzystwo udostgpnia bezplatnie Prospekt Informacyjny i Skrét Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Termin przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Osoby moga dokonywaé¢ wptat do Funduszu i zapisywac¢ si¢ na Jednostki Uczestnictwa od dnia
nastepujacego po dniu dorgczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu. Przyjmowanie
zapisoOw na Jednostki Uczestnictwa bedzie trwato przez okres 21 dni, najdluzej jednak do dnia, w
ktorym taczne wptaty do Funduszu osiagna kwotg 4 000 000 zt.

Procedura skladania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

5.6.1. Osoba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa zobowiazana jest dokona¢ wplaty do
Funduszu.

5.6.2. Osoba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ w miejscu przyjmowania
zapisOw wypeliony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
oraz podpisa¢ oswiadczenie, w ktorym stwierdza, ze zapoznala si¢ z trescia Statutu oraz
wyraza zgodg na brzmienie Statutu.

5.6.3. Formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa zawiera, w szczeg6lnosci, nastgpujace
informacje:  imi¢ 1 nazwisko lub firm¢ albo nazwg osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j,

5.6.3.1. imi¢ i nazwisko osoby (0so6b) uprawnionych do reprezentowania osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,

5.6.3.2. miejsce zamieszkania osoby fizycznej lub siedzib¢ osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,

5.6.3.3. adres do korespondencji,

5.6.3.4. PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjny) w przypadku osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,

5.6.3.5. w przypadku o0sdéb zagranicznych numer paszportu lub numer i nazwa wlasciwego
rejestru dla os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej,

5.6.3.6. kwotg wplaty,
5.6.3.7. okreslenie osoby jako rezydent albo nierezydent — w rozumieniu prawa dewizowego,

5.6.3.8. cechy dokumentu, na podstawie ktorego dokonano identyfikacji osoby fizycznej
zapisujacej si¢ na Jednostki Uczestnictwa albo dzialajacej w imieniu osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowoS$ci prawnej, zapisujacej si¢ na
Jednostki Uczestnictwa.
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5.7.

5.8.

5.9.

5.6.4. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca wptat do Funduszu.

5.6.5.Na dowdd przyjecia zapisu osoba dokonujaca wplat do Funduszu otrzymuje jeden
egzemplarz zlozonego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika Towarzystwa.

5.6.6. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwolalny, jak rowniez nie moze
by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

5.6.7. Z zastrzezeniem pkt 5.10., wszystkim osobom, ktore ztozyly poprawnie formularze zapisu na
Jednostki Uczestnictwa i1 wplacity w prawidlowej wysokosci $rodki pienigzne tytulem
zapisow, przydzielone zostang Jednostki Uczestnictwa.

Forma dokonywania wplat

5.7.1. Dokonywanie wptat odbywa si¢ przelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza. Za termin wplaty dokonany przelewem uznaje si¢ datg
wplywu pelnej wptaty na rachunek Towarzystwa.

5.7.2. Osoba dokonujaca wptat otrzyma od Towarzystwa potwierdzenie wptaty w ciagu 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania wptat.

Gromadzenie wplat do Funduszu

5.8.1. Wptlaty dokonane do Funduszu w trybie powyzszych postanowien sa gromadzone przez
Towarzystwo na wydzielonym rachunku prowadzonym przez Depozytariusza.

5.8.2. Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ przed zarejestrowaniem Funduszu wplatami do
Funduszu, ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te

Przynosza.

Zasady przydzialu Jednostek Uczestnictwa

5.9.1. Przydzial Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie, nie pdzniej niz w ciagu 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, poprzez wpisanie do
Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na dokonana
wptlate do Funduszu, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone
przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu.

5.9.2. Osobie dokonujacej wptat do Funduszu przydzielona zostanie liczba Jednostek Uczestnictwa
stanowiaca iloraz wptaty dokonanej przez t¢ osobg powigkszonej o warto$¢ otrzymanych
pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony
przez niego rachunek do dnia przydziatu oraz ceny Jednostki Uczestnictwa.

5.9.3. Wpis do Rejestru wywotuje skutki prawne z chwila wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

5.9.4. Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu Towarzystwo zlozy wniosek o wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.9.5. Po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych Uczestnik Funduszu
otrzyma potwierdzenie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa, sporzadzone przez Agenta
Transferowego. Potwierdzenie moze mie¢ form¢ wydruku komputerowego.

5.10. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ spowodowane:
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5.10.1. niewazno$cia zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku:
5.10.1.1. niedokonania wptaty okreslonej przy zapisie w terminie zapiséw,
5.10.1.2. niewlasciwego lub niepetnego podania danych przez osobg, ktora dokonuje
zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
5.10.2. odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
5.10.3. cofnigciem przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu,
5.10.4. wygasnigciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku gdy:
5.104.1. w okreslonym w Statucie terminie na dokonanie zapisow na Jednostki

Uczestnictwa Towarzystwo nie zebrato wplat w wysokosci okre§lonej w Statucie,

5.10.4.2. przed uptywem 6 miesigcy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu Towarzystwo nie zlozylo wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

5.11.Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest zobowigzane niezwlocznie zwréoci¢ wplaty do
Funduszu wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza:

5.11.1. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

5.11.1.1. w ktérym postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych stato si¢ prawomocne lub

5.11.1.2. w ktorym decyzja KNF o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata
si¢ ostateczna, lub

5.11.1.3. uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa lub na
ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

- zwraca wplaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunek do dnia
wystapienia jednej z przestanek okreslonych powyze;j.

5.11.2. W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci,
Fundusz nie zostaje utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrocone w
sposob okreslony w pkt 5.11.1.

Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i konwersji Jednostek Uczestnictwa:

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomi¢dzy Funduszem
a osoba przystepujaca do Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej cz¢$ci Jednostki
Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.

W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca $rodki do Funduszu wptaca srodki
pienigzne i sktada zlecenie nabycia, z zastrzezeniem pkt 6.1.3. ppkt 1. Srodki pieni¢zne z tytutu nabycia
Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych Dystrybutorow lub
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bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.

Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkow,
obok przekazanej kwoty $rodkoéw pieni¢znych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska
albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz
numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposob nieczytelny
lub nieprawidlowy i wywolujace watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za
wazne.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia $rodkow numeru Rejestru wplata realizowana
jest na Rejestr otwarty najwczesniej.

Zlecenie nabycia moze zosta¢ ztozone za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$¢ o$wiadczenia woli oraz poprzez telefon.
Szczegdlowe zasady przyjmowania zlecen w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposob.

Zlecenie Uczestnika musi zawieraé wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne
Uczestnika okreslone przepisami prawa, w szczeg6lnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r., Nr 153, poz. 1505,
ze zm.).

Realizacje¢ zlecenia nabycia Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w
sposob wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami prawa.

Fundusz moze wstrzyma¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupelnienia brakujacych w zleceniu
danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

6.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

Osoba wptacajaca $rodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym
Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobg wptacajaca
srodki za dokonana wplate.

Whisania do Rejestru, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt 6.1.3. ppkt 1
wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkdéw pieni¢znych
na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

6.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu
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Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej czg$¢
jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze
nabywaé Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkdéw pienigznych z rachunku bankowego
Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate Srodkow pienigznych dokonang za
posrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz.

Wplyw $rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rdwnoznaczny ze zlozeniem zlecenia nabycia.
Dokument przekazania $rodkéw powinien zawiera¢ imi¢ i nazwisko albo nazwe (firme) skladajacego
zlecenie, adres miejsca zamieszkania albo siedziby, numer Rejestru, nazwe¢ Funduszu, nazwe
Depozytariusza prowadzacego rachunek Funduszu oraz numer rachunku Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt 4, dokument przekazania $rodkow pienigznych niezawierajacy wszystkich
informacji, o ktorych mowa w pkt 2, nie bedzie uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkow numeru Rejestru wptlata realizowana
jest na Rejestr otwarty najwczes$nie;j.

Pierwsza wptata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Rejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 zlotych, kazda nastgpna wptata
Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

6.1.4. (skreslony).
6.1.5. (skreslony).
6.1.6. (skreslony).

6.1.7. Przestanie potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit zgodg na dorgczanie tych potwierdzen
w innych terminach Iub na ich osobisty odbiér. Potwierdzenia moga mie¢ form¢ wydruku
komputerowego. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujace udziat Uczestnika w Funduszu.

Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem
Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

6.1.8. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

Osoba wptacajaca $rodki pienigzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w
ktorym Agent Transferowy dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za
dokonana wplate.

Wpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt. 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu
przez niego srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt
6.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkoéw
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem pkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa, oraz informacje od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu s$rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat bezposrednich Agent
Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek
Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastgpuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny przypadajacego po dniu D (dzien D+2).

Fundusz dolozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapilo w terminach
wskazanych powyzej, chyba, Zze opodznienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktoére Fundusz nie ponosi
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odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.

6.1.9. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza
kwote wptaconych srodkéw pienigznych o kwote naleznej oplaty manipulacyjnej i uzyskang w ten sposob
roznicg dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg Uczestnictwa obliczona w Dniu
Wyceny, w ktorym nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

6.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub
bezposrednio w Funduszu.

2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug zasady HIFO, to jest
odkupieniu podlegaja Jednostki Uczestnictwa w kolejnoséci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do
kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego nalezy koszt nabycia
sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

3. Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu
wyplaty $rodkdéw pienigznych. W przypadku braku dyspozycji $rodki stawiane sa do dyspozycji
Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

4. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawiera¢ nastepujace
dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota S$rodkow pienigznych, z
zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o nalezny
podatek dochodowy od os6b fizycznych,

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

5. W przypadku, gdy w Dniu Wykupu kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze
zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja
wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

6. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa(zlecenie, o ktorym mowa w pkt
4.1.) wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwot¢ wyzsza niz
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadlaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja
wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktow specjalnych..

7. W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwotg (zlecenie, o ktorym mowa w pkt
4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu przekracza kwotg, ktora moglaby by¢ uzyskana w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwagg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

8. W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa,
zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

9. Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umoweg, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym
przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach okreslona liczbg Jednostek Uczestnictwa lub liczbe
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10.

Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupione Jednostki
Uczestnictwa okreslonej kwoty pieni¢znej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w
umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w
okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

6.2.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

Z zastrzezeniem pkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w Dniu Wykupu
przypadajacym drugiego Dnia Wyceny po dniu D (dzien D+2).

Fundusz dolozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach
wskazanych powyzej, chyba, ze opdznienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci zlozenia wadliwego zlecenia.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
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Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez
Towarzystwo, polegajacej na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa 1 jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w ten sposob kwote jednostek
uczestnictwa w innym funduszu.

Zlecenie konwersji jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostkg¢ Uczestnictwa w tym Dniu Wykupu, ktory jest dniem podzniejszym sposrod
dwdch nastepujacych:

2.1. Dnia Wykupu, wedhug ktérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z
postanowieniami pkt 6.2.2.;

2.2. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym, zgodnie z postanowieniami statutu funduszu docelowego.

W przypadku wymienionym w ppkt 1 osoba dokonujaca konwersji obciazana jest optata za konwersjg
w miejsce optaty manipulacyjnej. Wysoko$¢ optaty za konwersjg jest ustalana w oparciu o stawke
optaty za konwersj¢ i podstawg jej naliczania, okre§lone w Tabelach Optat. Podstawa naliczania opfaty
za konwersj¢ dla danego zlecenia konwersji jest:

3.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
konwersji lub

3.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

3.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

3.4. warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czg$ci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastgpujace
dyspozycje, z zastrzezeniem innych postanowien wskazanych w Statucie:

4.1. konwersji okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej tytulem nabycia jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkow
pienigznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota, przed nabyciem jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym zostanie pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od
0s0b fizycznych.

4.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa(zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4.1.
) wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz warto$¢
Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji
Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, konwersji podlegaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow
specjalnych.

W przypadku zlecenia konwersji opiewajacego na okre§lonag kwote¢ (zlecenie, o ktorym mowa w pkt
4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu przekracza kwotg, ktéra mogtaby by¢ przeznaczona na nabycie
jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, konwersji podlegaja
wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego
zlecenia.

W przypadku zlecenia konwersji opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4.3.), konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa,
zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.”
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6.4. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptlata srodkoéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej niz czwartego dnia roboczego po dniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Fundusz dysponuje srodkami pienigznymi na wczesniejsza wyplate
srodkow pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego Dnia wyceny przed
uplywem powyzej wskazanego terminu, wowczas wyplata srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wczesniej niz czwartego dnia roboczego po dniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata $rodkow pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem
postanowien pkt 3, nastepuje wylacznie:

2.1. w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez
dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2.2. poprzez pozostawienie $rodkéw pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu
odkupienia wyptaca $rodki pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3. w przypadku pracowniczych programow emerytalnych wyptata $rodkéw nastgpuje w formie
przelewu bankowego na rachunek bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony przez dom
maklerski nalezacy do Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika.

2.4. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji
skierowanej przeciwko Uczestnikowi.

W przypadku wskazania przez zleceniodawcg rachunku bankowego lub rachunku pienigznego, na ktory
nalezy dokona¢ przelewu $rodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ktory to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowac przed realizacja wyptaty
srodkow pieni¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé
przelewu s$rodkow pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy do
Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma
wyplate ww. srodkéw pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawcg lub Uczestnika
rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski nalezacego do
Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyplaty $rodkdéw pieni¢znych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyplate ww. §rodkoéw pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pienigznego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opoznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.5. Spelnianie Swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z
przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyré6wna poniesione przez
Uczestnika Funduszu straty.

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to
Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji gdy
realizacja zlecenia w tym dniu bgdzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w ktorym
zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna
Uczestnikowi poniesiong strate.
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3.

10.

11.

W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa,
Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczby nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalona Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote srodkdéw pienigznych, niz
powinni byli otrzymac, majac na uwadze prawidlowo ustalona Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwotg. W przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza
kwote $rodkdéw pieni¢znych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidlowo ustalona
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Funduszowi
brakujaca kwote.

(skreslono)

(skreslono)

Okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

9.1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa po zajsciu okoliczno$ci
wskazanych w Ustawie na 2 tygodnie, jezeli:

9.1.1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca
10% wartosci Aktywow Funduszu albo

9.1.2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

9.2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

9.2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcys;

9.2.2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6
miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wskazanie rynkow, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgledu na terytorialny zasigg oferty Funduszu, Jednostki Uczestnictwa zbywane sa wylacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu

11.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Funduszu oraz jezeli Fundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy.

11.1.1. Gléwne kategorie lokat Funduszu

Glowna kategoria lokat Funduszu sa tytuly uczestnictwa AHL Trend. Nie wigcej niz 30% Aktywow
Funduszu, Fundusz inwestycje w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu, niz wskazane w pierwszym zdaniu, w szczegdlnosci dluzne papiery
warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.
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2. Szczegolne regulacje dotyczace AHL Trend:

D)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

AHL Trend ma na celu osiagnigcie $redniookresowego wzrostu kapitatu i ukierunkowany jest na
uzyskanie dwucyfrowego rocznego dochodu o docelowej zmiennosci w skali roku wynoszacej 15%
w perspektywie srednioterminowe;'.

Aby osiagna¢ zamierzony cel inwestycyjny, AHL Trend zapewnia swoim uczestnikom wartosci
ryzyka i zwrotu charakterystyczne dla systematycznej, ilosciowej i zasadniczo kierunkowej strategii
inwestycyjnej, polegajacej na handlu wysoko zdywersyfikowanym portfelem kontraktow
terminowych typu futures i forward na réznych rynkach globalnych.

AHL Trend oferuje dostgp do systematycznych modeli, polegajacych gtownie na podazaniu za
tendencjami. Decyzje alokacyjne AHL Trend oparte sa na iloSciowych i zasadniczo kierunkowych
procesach analizujacych wahania cen w szerokim zakresie instrumentéw na réznych rynkach. Na
podstawie zidentyfikowanych szans takie modele dokonuja alokacji generujacych
zroznicowany portfel kontraktow typu futures i forward. Wérod dostepnych rynkow znajduja sie
rynki akcji, obligacji, walutowe, stop procentowych oraz surowcow (energetycznych, metalowych i
rolnych).

Podstawa filozofii inwestycyjnej jest zalozenie, ze efektywno$¢ rynkow finansowych utrzymuje sig
na niskim poziomie, co objawia si¢ w postaci trendéow cenowych. Trendy te wynikaja z korelacji
seryjnej na rynkach finansowych, czyli wptywu przesztych wahan cenowych na ksztaltowanie si¢
tendencji cenowych w przyszto$ci. Mimo réznic pod wzgledem intensywnosci, czasu trwania i
czgstotliwosci, trendy cenowe sg zjawiskiem powszechnie nawracajacym we wszystkich branzach i
rynkach.

Aby osiggnac zamierzony cel inwestycyjny, AHL Trend przystapi do jednego lub wigkszej liczby
pochodnych instrumentéw finansowych w formie kontraktow typu swap (zwanych dalej
»Swapami'"), pozwalajacych na zmienna ekspozycje¢ AHL Trend na indeks finansowy AHL Trend
Index™ (zwany dalej ,,Indeksem").

AHL Trend moze réwniez (zamiast powyzszego lub w polaczeniu z powyzszym®) zainwestowaé
cato$¢ lub czgs¢ wplywow netto z emisji Tytutéw Uczestnictwa w zbywalne papiery wartosciowe
wyemitowane przez (i) instytucje finansowe lub osoby prawne, (ii) niezalezne panstwa bgdace
Panstwami Czlonkowskimi OECD i/lub organizacje/podmioty ponadnarodowe, (iii) spotki
specjalnego przeznaczenia posiadajace rating (lub majace inwestycje w obligacjach posiadajacych
rating); i/lub potencjalnie pewne lokaty gotowkowe i/lub terminowe w instytucjach finansowych,
w kazdym przypadku z ratingiem klasy inwestycyjnej przyznanym przez uznang agencj¢ ratingowa
lub réwnowaznym dlugoterminowym ratingiem kredytowym w momencie inwestycji, zawsze
z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych UCITS oraz rozporzadzeniem wielkoksiazecym z dnia
8 lutego 2008 r., jak podsumowano w punkcie ,,Ogoélne wytyczne i ograniczenia inwestycyjne”
w czgsci ogolnej prospektu MAN Umbrella SICAV.

AHL Trend moze réwniez zachowaé, w postaci srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow, kwoty
oczekujace na reinwestycjg i zaptaci¢ wszelkie marze wymagane w celu zabezpieczenia przed
wahaniami kurs6w wymiany lub kwoty, ktorych zachowanie uznana za wilasciwe dla celu
inwestycyjnego. Tego typu inwestycje w instrumenty ptynne nie bgda dokonywane w celach
spekulacyjnych, lecz beda stanowi¢ dodatek do zasadniczej strategii inwestycyjnej AHL Trend.
Celem AHL Trend jest wzrost warto$ci kapitatu, nie zas dochody odsetkowe.

! Srednie wartoci dotyczace zmiennosci podane sa tutaj w perspektywie $rednioterminowej, w oparciu o prognozy dotyczace
wynikow w zakresie podej$¢ inwestycyjnych, zamierzonego ryzyka inwestycyjnego oraz rynkowych stop procentowych w
momencie modelowania; moga ulec wigc zmianom i podlegaja odpowiednim korektom, dokonywanym przez
Zarzadzajacego inwestycjami. Biorac pod uwagg wahania rynku oraz inne rodzaje ryzyka (opisane ponizej w czgsci ,,Ryzyko
inwestycyjne"), nie mozna mie¢ pewnosci, ze AHL Trend osiagnie swoj cel inwestycyjny. Nie ma gwarancji co do wynikow
handlowych, przeszte lub prognozowane wyniki nie stanowia za§ wskazéwki odnosnie do przysztych wynikow.

2 W okresie istnienia AHL Trend moze on réwniez — z uwzglednieniem najlepszego interesu uczestnikéw subfunduszu —
podja¢ decyzje o czgsciowym lub catkowitym przejéciu z jednej struktury na inna. W takim przypadku uczestnicy nie zostana
obciazeni kosztami takiego przejscia (jesli takie beda).
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8) AHL Trend nie moze zainwestowa¢ wigcej niz 10% nalezacych do niego Aktywow Netto
w jednostki lub tytuly innych UCITS lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, jesli
ma kwalifikowaé si¢ dla celow inwestycji dokonywanych przez UCITS podlegajace Dyrektywie
UCITS.

Powyzsze inwestycje pozostajace w posiadaniu AHL Trend stanowia aktywa AHL Trend (,,Aktywa
subfunduszu”).

AHL Trend moze pozyczy¢ do 10% nalezacych do niego Aktywow Netto, pod warunkiem, ze takie
pozyczki przeznaczone s3 W szczegOlnoSci na pokrycie niedobordw  wynikajacych
z niedopasowania terminow rozliczen transakcji zakupu i sprzedazy lub maja charakter przejsciowy
i stuza finansowaniu odkupu. Aktywa AHL Trend moga by¢ obciazone jako zabezpieczenie takich
pozyczek.

AHL Trend nie ma terminu zapadalnos$ci. Zarzad moze jednak podjac decyzje¢ o rozwiazaniu AHL
Trend zgodnie z zasadami okreslonymi w czgséci ogolnej Prospektu i statutem Funduszu.

11.1.2. Dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike Funduszu
1. Fundusz lokuje do 100% Aktywow Funduszu w tytuly uczestnictwa AHL Trend.
2. W ograniczonym zakresie Fundusz lokuje Aktywa w:

2.1. dluzne papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

2.2. depozyty w bankach krajowych Iub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dhuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalno$é¢

2.3. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2.4. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne inne niz tytuly uczestnictwa AHL
Trend

2.5. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granica, jezeli:

2.5.1. instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

2.5.2. instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatlowym Panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

2.5.3. ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnos$ci instytucje te
stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Statucie,

2.5.4. instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i poétlrocznych sprawozdan
finansowych.

11.1.3. Wskazanie, Zze Fundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery
wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Zznego

Fundusz lokuje do 100% Aktywow Funduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Man AHL Trend
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego (MAN Umbrella SICAV — Man AHL Trend).

11.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
1. Podstawowym sktadnikiem lokat beda tytuly uczestnictwa AHL Trend.
2. Podstawowym kryterium doboru lokat, o ktorych mowa w pkt 11.1.2 ust. 2, jest stopa zwrotu z

inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.
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Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie instrumentow
dtuznych o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa albo NBP, beda w szczegdlnosci:

3.1. ocena sytuacji makroeckonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

3.2. ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3.3. ocena sytuacji rynkowej na rynku dhluznych papierow wartoSciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papieréw wartosciowych oraz
biezacego i1 prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostek uczestnictwa subfunduszy w
funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne 1 zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, beda w szczegdlnosci:

4.1. rodzaj instrumentéw wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego,
funduszu zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w
jakim Fundusz bedzie mégt si¢ tego dowiedzied),

4.2. ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw emitentow papierow warto§ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspdlnego inwestowania,

4.3. ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentéw  finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspdlnego inwestowania, w
tym biezacego 1 prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie Instrumentow
Pochodnych, beda w szczegolnoscei:

5.1. ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz
tempa wzrostu gospodarczego,

5.2. ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto§ciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

5.3. charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng instrumentu pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bgdzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka plynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

11.3.Jezeli Fundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartoSciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz

Nie dotyczy.

11.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze cechowa¢ si¢ duza
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
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12.

wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie charakteryzowac si¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze
sktadu portfela.

11.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

11.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia umoéw, o ktorych mowa w pkt. 11.5., na ryzyko
zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy beda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka
stop procentowych oraz walutowego. W zwiazku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze natomiast ulec zwigkszeniu.

11.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreSlonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreSlonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Funduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Fundusz swoich Aktywow w tytuly uczestnictwa AHL
Trend; udziat tytutléw uczestnictwa AHL Trend w aktywach Funduszu moze wynosi¢ do 100%.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub
rynku, na ktorym sa notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznoS$ci
od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gieldowej. Pogorszenie si¢ koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢c do spadku cen wigkszosci notowanych papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych, co z kolei moze wplywa¢ na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko rynkowe moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL Trend.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwala lub czasowaq utrata przez emitentow papierow wartoSciowych zdolnosci do
wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan, w tym rowniez z trwata lub czasowa niemoznoscig
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zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia sig
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewngtrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewngtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dluznych papierow wartosciowych
emitenta, bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentdw papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Funduszu lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentow moze w efekcie prowadzi¢ do
spadkow warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddzialywa¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL Trend.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych skladnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow wartosciowych
wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

W szczegolnosei ryzyko rozliczenia moze dotyczy¢ tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z
faktem, iz AHL Trend umozliwia umarzanie tytuldéw uczestnictwa raz w tygodniu.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywaé¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL Trend.

e¢) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgséci papierdw wartos§ciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gieldzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest obrdt, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy
duzego pakietu papierow wartosciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego wpltywu na
ceng. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wplywa¢ na mozliwe do uzyskania ceny
sprzedazy papierow warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegoélnie istotne znaczenie w
przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw
okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartoSciowego czy
instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegbélnych papierow wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

W szczegblno$ci sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegoélnych instrumentdw finansowych
wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu moze dotyczy¢ tytutdow uczestnictwa AHL
Trend, przede wszystkim fakt, iz AHL Trend umozliwia umarzanie tytuldow uczestnictwa raz w
tygodniu. Zawieszenie odkupywania tytulow uczestnictwa AHL lub zawieszenie wyceny AHL moze
mie¢ wptyw na zawieszenie odkupywania jednostek uczestnictwa w Funduszu.

Ryzyko ptynnosci moze oddziatywac na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL Trend.

) Ryzyko walutowe

W zwiazku z dokonywaniem przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, w szczego6lnosci w
zwiazku z inwestycjami w tytuly uczestnictwa AHL Trend, ktore sa denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moga przeklada¢ si¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw
warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow warto$ci Jednostek Uczestnictwa.
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Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gldwnych parametrow makroekonomicznych,
moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych,
szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wplywaé na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz bedzie ograniczat ryzyko walutowe zawierajac transakcje terminowe zabezpieczajace przed
negatywnym wpltywem zmian kurséw walut na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okre§lony
powyzej sposob, na warto$¢ tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL Trend.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny
od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu — wystapic¢
sytuacja majaca negatywny wplyw na warto§¢ Aktywow Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow moze oddziatywa¢ na Fundusz réowniez posrednio,
poprzez wplywanie, w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytutlow uczestnictwa AHL Trend, w
zwiazku z lokatami AHL Trend.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z koncentracja lokat Funduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna, na tytutach
uczestnictwa AHL Trend, ktore moga osiaga¢ udziat do 100% w aktywach Funduszu.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papierow wartoSciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od
wielu parametrow makroekonomicznych, takich jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie
wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna poszczegoélnych papierow warto§ciowych, a tym samym na ich
ceny. Moze to powodowaé¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddziatywaé na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL
Trend.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementdw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na emitentow
papierow wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, a tym samym
na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter naglego i znaczacego pogorszenia
parametréw gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na
gieldzie lub na rynku, na ktérym sa notowane.

Ryzyko prawne moze oddzialywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okre§lony
powyzej sposob, na wartos$¢ tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL Trend.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe
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Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki §wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury Swiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego kraju, a
tym samym na kondycjg jego podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych
emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu moga nie by¢ zwiazane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewngtrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitalu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi.
Przeplywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych zmian cen papierow
warto$ciowych, w efekcie moga powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko migdzynardowowe moze oddzialtywaé na Fundusz roéwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos$¢ tytulow uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL
Trend.

1) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych
oddziatywanie w przypadku Funduszu odbywa si¢ na kilku plaszczyznach. W przypadku spotek
finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga si¢ wigzaé ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spolki, a zatem wptywac ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop
procentowych powoduja zmniejszenie atrakcyjnos$ci inwestycji w akcje wzgledem instrumentow
dtuznych, co réwniez moze si¢ wiaza¢ z ogdélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem
cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wplywaja na ceny dluznych
papieréw wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma
charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentdow finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko stop procentowych moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL
Trend.

m) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje,
instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj zastosowanych
do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku
sprzedazy takich papieréw wartoSciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bgdzie wptywac na
spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko wyceny moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okre§lony
powyzej sposob, na warto$¢ tytutdw uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL Trend.

n) Ryzyko kontrpartneréow

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywigzania si¢ kontrpartneréw Funduszu ze zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko takie wystgpuje w szczegolnosci na rynku
migdzybankowym, na ktorym fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pbézniejszym od daty zawarcia transakcji.
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Ryzyko kontrpartnerow moze oddzialywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos$¢ tytulow uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z lokatami AHL
Trend.

0) Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nabywania przez Fundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Fundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych skladnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego zarzadzania Funduszem moze nabywa¢ Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu wiazg si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci
Instrumentéw Pochodnych;

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie aktywow Funduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajacych, ktore w szczegolnosci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego
oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko niewlasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensuja strat na aktywie
zabezpieczanym.

Ryzyko instrumentéw pochodnych moze oddzialywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez
wplywanie, w okre§lony powyzej sposob, na wartos¢ tytutow uczestnictwa AHL Trend, w zwiazku z
lokatami AHL Trend w instrumenty pochodne.

12.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnoSci:

12.1.1. Nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Funduszu w okreslone w Statucie rodzaje
lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie dazyt do
zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje
osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Fundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej starannos$ci moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegolnosci ryzyko
nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze byé zwiazane z
wymienionymi w pkt 12 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Fundusz okreslonych umoéw, ze
szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji.

12.1.2. Wystgpienia szczegdélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu.
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b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przejaé zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w
przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bgdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwila wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obslugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotéw, z ktorymi umowy sg zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym.
Potaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Polaczenie nastepuje przez
przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie
uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sa o zamiarze
polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany postanowieniach statutow laczacych si¢ funduszy,
jednakze nie maja wptywu na podj¢cie decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podjaé decyzj¢ o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany Statutu Funduszu, co nast¢puje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Funduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o
zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

12.1.3. Niewyplacalno$ci gwaranta

Nie dotyczy.

12.14. Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 12., w akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkreslic,
ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej
warto$ci inwestycji.
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12.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 12. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym,
moga niekorzystnie wptywacé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktore w sposob znaczacy moga negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyka dotyczace AHL Trend (dotycza inwestycji Funduszu w AHL Trend):

Opis niektorych rodzajow ryzyka zwiazanych z inwestycja w AHL Trend znajduje si¢ w ponizej:

(a) Czynniki ryzyka zwigzane z AHL Trend (dalej tez ,,Subfundusz”)

Subfundusz nie zapewnia ochrony kapitatu. Warto$¢ inwestycji w Subfundusz moze zaréwno rosna¢, jak i
spada¢; inwestorzy moga nie odzyskaé pelnej zainwestowanej kwoty, a warto§¢ inwestycji moze spasé
nawet do zera. Inwestycja w Subfundusz jest odpowiednia wylacznie dla inwestoréw potrafiacych oceni¢
wartos¢ i ryzyko takiej inwestycji oraz posiadajacych ilo§¢ srodkow wystarczajaca, aby pozwoli¢ sobie na
poniesienie strat, jakie moga wynikna¢ z takiej inwestycji. Nalezy pamigtac, ze ryzyko zwiazane z
rodzajami inwestycji objetych strategia inwestycyjna Subfunduszu jest wigksze niz ryzyko zwykle zwiazane
z innymi rodzajami inwestycji. Niektore z inwestycji, na jakie Subfundusz uzyskuje posrednia ekspozycje,
podlegaja bowiem naglym, niespodziewanym i znaczacym zmianom cen. Wszyscy potencjalni uczestnicy
powinni starannie zapozna¢ si¢ z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Nie mozna zagwarantowac
osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu ani zagwarantowac, ze Subfundusz osiagnie dodatnia stopeg
zwrotu. Przeszle lub prognozowane wyniki nie stanowia wskazoéwki odnosnie do przysztych wynikow, za$
to, ze dana strategia inwestycyjna okazata si¢ w przeszlosci skuteczna, moze nie mie¢ wigkszego znaczenia
z punktu widzenia przysztej zyskownosci tej strategii.

Uczestnicy powinni rowniez mie¢ $wiadomos$é, ze wahania kursowe pomigdzy waluta danej Klasy Tytutow
Uczestnictwa a waluta referencyjna uczestnikow moga negatywnie wplywaé na warto$¢ ich inwestycji w
Subfundusz.

Jezeli Tytuty Uczestnictwa nalezace do danej Klasy podlegaja zapisom i odkupieniu w walucie innej od
waluty referencyjnej Subfunduszu, czyli dolarow USA (USD), wahania kurséw walutowych moga
zmniejsza¢ lub zwigksza¢ warto$¢ inwestycji uczestnikow niezaleznie od uzyskanych wynikéw, a tym
samym mie¢ znaczacy wplyw na wyniki danej Klasy Tytuléw Uczestnictwa wyrazone w odpowiedniej
walucie. Zarzadzajacy Inwestycjami moze stara¢ si¢ zminimalizowa¢ takie ryzyko, zawierajac transakcje
zabezpieczajace. W zwiazku z tym, ze takie transakcje zabezpieczajace moga by¢ niedoskonate lub dotyczy¢
jedynie czesci ekspozycji na ryzyko kursowe, Klasa Tytuldéw Uczestnictwa realizuje zyski lub straty
wynikajace z tego zjawiska. Nie ma gwarancji, ze catkowite wyeliminowanie ekspozycji walutowej bedzie
mozliwe. Nalezy takze zwroci¢ uwagg na ryzyko polegajace na tym, ze w przypadku subfunduszy o Klasach
Tytutéw Uczestnictwa obejmujacych rézne waluty, zabezpieczajace transakcje walutowe dotyczace jednej
Klasy Tytutow Uczestnictwa moga w skrajnym przypadku negatywnie wptynaé na warto$¢ aktywow netto
innych Klas Tytulow Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu, poniewaz poszczegélne Klasy Tytutow
Uczestnictwa nie stanowig z prawnego punktu widzenia niezaleznych portfeli.

Inwestycje Subfunduszu bgda denominowane gléwnie w dolarach USA (USD), w zwiazku z czym wszelkie
zyski z takich inwestycji bedg wyptacane w tej samej walucie. Subfundusz moze jednak utrzymywac aktywa

30



Skarbiec TFI S.A.
PROSPEKT INFORMACYJNY SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO

denominowane w walutach innych niz dolar USA (USD), w zwiazku z czym narazony jest na ekspozycj¢

walutowa, a wptyw na jego wyniki moga mie¢ wahania kurséw walutowych.

Wartos¢ aktywow netto na Tytul Uczestnictwa bgdzie ulega¢ zmianom w kazdym terminie wyceny w
zwiazku ze wzrostem lub spadkiem wartos$ci aktywow Subfunduszu, gtéwnie w zalezno$ci od wynikow
odpowiednio Swapu oraz Indeksu oraz w zwiazku z narastaniem optat iwydatkow zwiazanych z
Subfunduszem.

Celem Subfunduszu nie jest doktadne §ledzenie wynikéw Indeksu bazowego, lecz osiagnigcie ekspozycji na
Indeks odpowiadajacej docelowej zmienno$ci. Ekspozycja Subfunduszu na Indeks moze wahaé si¢ wokot
tej docelowej wartosci 1 zalezy od réznych czynnikow takich jak optaty, koszty transakcyjne, zapisy i
odkupywanie lub ekspozycja wybrana w ramach Swapu. W zwiazku z tym wyniki Subfunduszu moga
znaczaco roznic si¢ od wynikow Indeksu bazowego.

Subfundusz prowadzi dziatalno$¢ w ramach wyznaczonych przez dyrektywg UCITS (Nr 85/611/EWG z 20
grudnia 1985 r. ze zmianami) oraz zgodnie z zawartymi w niej zasadami. Zaréwno ww. dyrektywa, jak i
przepisy prawa luksemburskiego oraz przepisy prawa ijurysdykcja obszaru, gdzie Subfundusz moze
dokonywa¢ inwestycji, podlegaja zmianom. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze zmiany takie moga mie¢
negatywny wplyw na dzialalno§¢ Subfunduszu, a nawet spowodowaé, ze stanie si¢ ona z ich powodu
niezgodna z prawem, co w konsekwencji doprowadzi¢ moze do likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz podlega ryzyku niewyplacalnosci kontrahentow. Ze wzgledu na to, ze znaczna czgs¢ Aktywow
Netto Subfunduszu moze by¢ utrzymywana, bezposrednio lub posrednio, w postaci srodkow pienigznych
Iub ich ekwiwalentow przez jedna lub wigcej instytucji finansowych, Subfundusz ponosi znaczne ryzyko
kredytowe i ryzyko kontrahenta. Zarzadzajacy Inwestycjami moze stara¢ si¢ zminimalizowac takie ryzyko
poprzez odpowiednia jego dywersyfikacjg. Poniewaz Subfundusz moze zawiera¢ Pozagieldowe transakcje
swap, powoduje to zwigkszenie ekspozycji Subfunduszu na ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta, ktore
Zarzadzajacy Inwestycjami stara si¢ zminimalizowa¢ za pomoca uzgodnien dotyczacych zabezpieczen
finansowych, zgodnie z opisem zawartym ponizej w cz¢$ci (b) ,,Czynniki ryzyka zwiazane ze Swapem”.

Nie mozna zagwarantowac, ze Zarzadzajacy Inwestycjami osiagnie odpowiednie mozliwosci inwestycyjne
w zwiazku ze znacznym przyszlym wzrostem w aktywach Subfunduszu zwiazanym z przysztymi zapisami.
Moze to negatywnie wptynac na wyniki Subfunduszu, poniewaz Zarzadzajacy Inwestycjami moze nie by¢ w
stanie zainwestowac¢ wszystkich aktywow Subfunduszu w pozadany sposdb. W szczegblnosci, kontrahenci
moga ograniczy¢ rozmiar Swapow, jakie chca utrzymywaé w Subfunduszu, za$ Zarzadzajacy Inwestycjami
moze nie by¢ w stanie pozyska¢ dodatkowych kontrahentow zdecydowanych na zawarcie takich umow.

Z powodu znaczacych odkupien ze strony Uczestnikow, nastgpujacych w krotkim okresie czasu,
Zarzadzajacy Inwestycjami moze by¢ zmuszony do szybszej niz oczekiwana likwidacji inwestycji. Taka
przyspieszona likwidacja moze zakldci¢ strategie inwestycyjna Zarzadzajacego Inwestycjami oraz wywrzec
negatywny wpltyw na wyniki Subfunduszu.

Zarzadzajacy Inwestycjami Subfunduszu otrzymuje oplatg za sukces inwestycyjny w oparciu o aprecjacje
wartosci aktywow netto Subfunduszu; optata ta zwigkszy si¢ w zwiazku z niezrealizowana aprecjacja oraz
zrealizowanymi zyskami. W zwiazku z tym, optata za sukces inwestycyjny moze zosta¢ uiszczona za

niezrealizowane zyski, ktére moga nie zosta¢ nigdy zrealizowane. Optlata za sukces inwestycyjny moze
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stanowi¢ dla Zarzadzajacego Inwestycjami bodziec do dokonania w imieniu Subfunduszu inwestycji
bardziej ryzykownych niz te, ktérych dokonatby, nie otrzymujac optaty za sukces inwestycyjny.

Obrot Tytutami Uczestnictwa Subfunduszu bedzie odbywac sig codziennie, a typowym zjawiskiem dla
czgstych transakcji dokonywanych przez inwestorow jest wzrost kosztow transakcji wiazacych sig z
dziataniami Zarzadzajacego Inwestycjami na rzecz utrzymywania ptynnosci Subfunduszu, jak réwniez
utrzymywania ekspozycji inwestycyjnej Subfunduszu na wymaganym poziomie. Koszty te prowadza
w dalszej perspektywie do obnizenia wartosci Subfunduszu dla obecnych lub pozostatych uczestnikow; ten
negatywny efekt jest znany jako rozwodnienie.

(b) Czynniki ryzyka zwigzane z Transakcjami Swapowymi

Subfundusz moze inwestowa¢ w jedna lub wigksza liczbe Transakcji Swapowych, ktorych stopa zwrotu
moze charakteryzowaé si¢ szczeg6lna zmiennoscia, poniewaz warto§¢ takich finansowych instrumentow
pochodnych jest zalezna od wartosci Indeksu zlozonego gléwnie ze sktadnikéw reprezentujacych
instrumenty pochodne. W zwiazku z tym, inwestorzy powinni posiada¢ doswiadczenie w zakresie transakcji
wiazacych sig¢ z nabyciem aktywow, ktorych warto$¢ zalezna jest od transakcji swapowych. Inwestorzy
powinni mie¢ §wiadomo$é, ze inwestycja w Subfundusz wymaga oceny ryzyka technik swapowych
wykorzystanych w celu powiazania warto$ci Subfunduszu z warto$cia Indeksu.

Transakcje Swapowe sa powiazane z wynikami Indeksu; jednak wartos¢ danej Transakcji Swapowej nie
odzwierciedla doktadnie wartosci Indeksu. Ze wzglgdu na réznorodne czynniki, takie jak oplaty, koszty
zabezpieczenia i udzial Transakcji Swapowych w Indeksie (ktore moga si¢ zmienia¢ w celu uzyskania
docelowej zmiennosci), wyniki na Transakcjach Swapowych i wyniki Indeksu beda si¢ od siebie rdznicé.

Poniewaz Transakcje Swapowe maja ograniczony okres trwania, Subfundusz bedzie ponownie negocjowac
warunki i zasady Transakcji Swapowych po wygasnigciu poczatkowego okresu trwania transakcji.
Uzgodnione warunki po ich ponownej negocjacji moga by¢ mniej atrakcyjne od warunkéw poczatkowych,
co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki Subfunduszu. Jezeli Subfundusz przystapi do dodatkowych
Transakcji Swapowych z nowymi Zatwierdzonymi Kontrahentami Transakcji Swapowych, wowczas
konieczne begdzie wynegocjowanie z tymi stronami warunkow Transakcji Swapowych, ktore moge odbiegaé
od poczatkowych warunkow Transakcji Swapowych.

Subfundusz moze przystgpowac do transakcji na rynkach pozagietdowych (OTC), co wiaze si¢ z ekspozycja
Subfunduszu na ryzyko kredytowe jego Zatwierdzonych Kontrahentow Transakcji Swapowych oraz ryzyko
ich braku zdolnosci wypehienia warunkéw takich kontraktow. Subfundusze moga przystgpowaé do
transakcji swapowych lub innych struktur opartych na instrumentach pochodnych, w tym, w celu uniknigcia
watpliwosci, do Transakcji Swapowych na Rynkach Pozagieldowych, ktore narazaja Subfundusz na ryzyko
niewywiazania si¢ przez Zatwierdzonego Kontrahenta Transakcji Swapowej z jego zobowigzan w ramach
danego kontraktu. W przypadku upadto$ci lub niewyptacalnosci kontrahenta Subfundusz moze byc¢
narazony na opoznienia w likwidacji pozycji oraz znaczace straty, w tym migdzy innymi: spadki wartosci
swoich inwestycji w okresie, w ktorym Subfundusz dochodzi zaspokojenia swoich praw, brak mozliwosci
zrealizowania jakichkolwiek zyskoéw ze swoich inwestycji w tym okresie oraz optaty i koszty poniesione z
tytulu dochodzenia swoich praw. Istnieje takze mozliwos$¢, ze powyzsze umowy i struktury oparte na
instrumentach pochodnych zostana rozwiazane z powodu, na przyktad, upadto$ci, wystapienia niezgodnos$ci
z prawem lub zmiany w przepisach podatkowych lub rachunkowych w stosunku do przepiséw
obowiazujacych w czasie zawarcia umowy. Zatwierdzeni Kontrahenci Transakcji Swapowych beda musieli
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ztozy¢ w Subfunduszu zabezpieczenie w celu ograniczenia takiego ryzyka kredytowego i ryzyka
kontrahenta.

Inwestorzy powinni ponadto zwrdci¢ uwagg, iz beda oni nie tylko narazeni na ryzyko kredytowe i ryzyko
kontrahenta ze strony Zatwierdzonych Kontrahentéw Transakcji Swapowych, ale i rowniez na potencjalne
konflikty interesow zwiazane z wykonywaniem funkcji podjgtych przez tych kontrahentéw w odniesieniu do
Subfunduszu. W zwiazku z tym, Zatwierdzeni Kontrahenci Transakcji Swapowych zobowiazali si¢ dotozy¢
wszelkich racjonalnych staran w celu rozwiazania wszelkich takich konfliktow intereséw w sprawiedliwy
sposob (z uwzglednieniem odpowiednich zobowiazan i obowiazkoéw) oraz dopilnowaé, aby nie doszto do
niestusznego naruszenia interesow Subfunduszu i akcjonariuszy.

(¢) Czynniki ryzyka zwigzane z Indeksem

Ze wzgledu na roéznorodne czynniki, takie jak wszelkie korekty Indeksu w celu odzwierciedlenia kosztow
replikacji zwiazanych ze struktura Indeksu dotyczaca inwestowania (np. podstawowe koszty maklerskie,
optaty administracyjne i optaty za powiernictwo, zabezpieczenia walutowe itp.) oraz alokacje aktywow na
srodki pienigzne lub ich ekwiwalenty w obrebie Indeksu, warto§¢ Indeksu w dowolnym Dniu Wyceny moze
rézni¢ si¢ od lacznej wartosci finansowego instrumentu pochodnego i instrumentow gotowkowych
reprezentowanych przez sktadniki Indeksu na ten Dzien Wyceny.

Zmiany wartosci jednego sktadnika w obrgbie Indeksu moga zosta¢ skompensowane lub ulec zwigkszeniu w
wyniku wahan wartosci innych sktadnikéw indeksu.

W procesie realizacji celu inwestycyjnego Indeksu mozliwe jest zastosowanie zlozonych
systemOw/programow obrotéw lub modeli analitycznych. Powyzsze systemy/programy obrotow i modele
analityczne moga okaza¢ si¢ zawodne, co moze doprowadzi¢ do strat.

Poprzez zawarcie Transakcji Swapowej, Subfundusz bedzie ponosi¢ ryzyko Indeksu, ktory z kolei narazony
bedzie na ryzyko kontraktow typu futures i forward i instrumentéw gotowkowych, charakteryzujace sig
migdzy innymi cechami opisanymi ponize;j.

Podczas gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych moze przynosi¢ korzysci, instrumenty pochodne
wiaza sig rowniez z ryzykiem, ktore rozni sig, a w niektorych przypadkach moze by¢ wyzsze, od ryzyka,
jakie niosa ze soba bardziej tradycyjne inwestycje. Instrumenty pochodne moga podlega¢ nagltym,
niespodziewanym i znaczacym zmianom cen, wywotanym przez takie czynniki jak: stopy procentowe, kurs
walutowy oraz wydarzenia ekonomiczne i polityczne, ktdrych nie mozna przewidzie¢. Instrumenty
pochodne nie zawsze sa w doskonatym lub wysokim stopniu skorelowane z wartoscia papierow
warto$ciowych, stop czy indeksow, ktore powinny z zatozenia odwzorowywac badz nie zawsze t¢ warto§¢
odzwierciedlaja. Niespodziewane i znaczace zmiany cen mogg prowadzi¢ do znaczacych wahan warto$ci
Indeksu.

Indeks moze zawiera¢ instrumenty pochodne oparte na dluznych papierach warto§ciowych, ktore spowoduja
narazenie Indeksu na ryzyko kredytowe, ryzyko utraty pltynnosci i ryzyko stopy procentowej. Ocena ryzyka
kredytowego w przypadku dluznych papierow wartosciowych niesie ze soba czynnik niepewnosci,
poniewaz agencje ratingowe na calym $wiecie stosuja rozne standardy, co utrudnia prowadzenie poréwnan

migdzy krajami.
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Indeks moze zawiera¢ walutowe kontrakty forward, ktore stanowia wiazace zobowiazania do nabycia lub
sprzedazy okreslonej waluty w okreslone dacie w przysztosci. Walutowe kontrakty forward nie sa jednolite
pod wzgledem ilosci lub czasu dostarczenia waluty i nie sa przedmiotem obrotu gietdowego. Sa one raczej
indywidualnie negocjowanymi transakcjami. Walutowe kontrakty forward sa z reguly zawierane za
posrednictwem systemu obrotow znanego pod nazwa rynku migdzybankowego. Rynek ten nie posiada
konkretnej lokalizacji i stanowi raczej sie¢ uczestnikow potaczonych droga elektroniczng. Dokumentacja
transakcji zwykle sklada si¢ z wymiany komunikatéw teleksowych lub faksowych. Na rynku tym brak jest
ograniczen co do dziennych zmian cen, a w wyjatkowych okoliczno$ciach wystepowaly na nim okresy, w
czasie ktorych pewne banki odmoéwity kwotowania cen dla walutowych kontraktow forward lub kwotowaty
ceny z wyjatkowo wysoka roznica (tzw. spread) pomigdzy cena, po ktorej bank jest gotow dokonaé zakupu
a cena, po ktorej bank jest gotow dokonac sprzedazy. Transakcje w ramach walutowych kontraktéw forward
nie sg regulowane przez urzad nadzoru ani nie sa gwarantowane przez gietde lub instytucje rozliczeniowa.
W zwiazku z tym, transakcje te sa narazone na ryzyko niemoznosci lub odmowy przez druga strong
transakcji wykonania takich kontraktow. Wszelkie sytuacje niedotrzymania warunkow powoduja eliminacjg
potencjalu zysku, a zobowiazania do odsprzedazy lub odkupienia, jezeli istnieja, beda musiaty by¢
wykonane po aktualnej cenie rynkowej obowigzujacej w danym czasie.

Indeks moze zawiera¢ instrumenty pochodne oparte na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach
walutowych i akcjach z rynkdéw rozwijajacych si¢ oraz akcjach i obligacjach z rynkow rozwijajacych sig, co
moze prowadzi¢ do powstania dodatkowego ryzyka w porownaniu z inwestycjami na rynkach rozwinigtych.

Indeks moze zawiera¢ krotkie pozycje, ktore uzyskuje si¢ poprzez krotka sprzedaz polegajaca na
uzgodnieniu sprzedazy papierow warto§ciowych w przyszlej dacie pomimo, ze w czasie uzgadniania
sprzedazy papiery wartosciowe podlegajace sprzedazy moga by¢ lub nie w posiadaniu sprzedajacego.
Sprzedajacy moze czasami by¢ zmuszony dokona¢ pozyczki papierow wartosciowych tego samego typu w
celu dostarczenia ich nabywcy, przy czym sprzedajacy jest zobowiazany zastapi¢ te pozyczone papiery
warto§ciowe w pozniejszym terminie. Krétka sprzedaz pozwala inwestorowi na odniesienie korzysci ze
spadkow cen rynkowych, w zakresie w jakim spadki te przekrocza koszty transakcji oraz koszty pozyczki
papierow wartoSciowych. Jezeli jednak pozyczone papiery wartoSciowe bgda musialy by¢ zastapione
zakupami po cenach rynkowych w celu zamknigcia krotkiej pozycji, wszelkie wzrosty ceny pozyczonych
papieréw wartosciowych spowoduja stratg. Nabycie papieréw wartoSciowych w celu zamknigcia krotkiej
pozycji moze samo w sobie spowodowaé dalszy wzrost ceny papierow wartoSciowych, a tym samym
poglebi¢ strate. Nie ma zadnej gwarancji, ze papiery wartoSciowe niezbgdne do pokrycia krotkiej pozycji
begda dostgpne do nabycia. Ponadto, na niektorych rynkach obowiazuja zasady zabraniajace krotkich
sprzedazy po cenie nizszej od ostatniej ceny sprzedazy, co moze uniemozliwi¢ realizacjg krotkich sprzedazy
w najbardziej odpowiednim momencie.

Instrumenty pochodne to wysoce specjalistyczne instrumenty finansowe wymagajace innych technik
inwestycyjnych i analizy ryzyka, niz techniki i analizy stosowane do akcji 1 papierow wartoSciowych o
statym dochodzie. Zastosowanie instrumentu pochodnego wymaga zrozumienia nie tylko instrumentu
bazowego, ale i takze samego instrumentu pochodnego, bez jednoczesnej mozliwosci obserwowania
wynikdw tego instrumentu pochodnego we wszystkich potencjalnych warunkach rynkowych. W
szczegblnosci, zastosowanie 1 ztozono$¢ instrumentdéw pochodnych wymaga utrzymania odpowiednich
mechanizméw kontroli w celu §ledzenia zawartych transakcji, mozliwosci oceny ryzyka, jakie instrument
pochodny wnosi do portfela inwestycyjnego oraz zdolno$ci prawidlowego przewidywania odnosnych zmian
ceny, stopy procentowej lub kursu wymiany.
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Indeks bedzie rowniez narazony na ryzyko utraty ptynnosci w przypadku, gdy nabycie lub sprzedaz danego
instrument sa trudne. Jezeli transakcja na instrumentach pochodnych jest szczegoélnie duza Iub jezeli
stosowny rynek charakteryzuje si¢ brakiem plynnosci, zainicjowanie transakcji lub likwidacja pozycji po

korzystnej cenie moze okazac¢ si¢ niemozliwa.

Jezeli waluta finansowego instrumentu pochodnego nie jest denominowana w USD, inwestycja ta moze by¢
narazona na ryzyko zmiany kursu walutowego.

Inne rodzaje ryzyka zwiazane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych moga obejmowac ryzyko ustalenia
nieprawidtowej ceny lub ryzyko nieprawidlowej wyceny instrumentéw pochodnych oraz braku mozliwo$ci
pelnej korelacji instrumentdw pochodnych z bazowymi aktywami, stopami procentowymi i indeksami.
Wiele instrumentow pochodnych to instrumenty zlozone i sa one czgsto wyceniane subiektywnie.
Nieprawidtowe wyceny moga skutkowaé wyzszymi wymogami w zakresie ptatnosci gotdwkowych na rzecz
kontrahentéw lub utrata wartosci.

Instrumenty pochodne moga takze nie$¢ ze soba ryzyko poniesienia straty w wyniku niedotrzymania
warunkow kontraktu przez druga strong transakcji pochodnej (zwykle kontrahenta). Ryzyko kontrahenta w
przypadku instrumentéw pochodnych notowanych na gietdzie jest zwykle nizsze niz w przypadku
pozagietdowych (OTC) instrumentéw pochodnych negocjowanych indywidualnie (,Pozagieldowe
Instrumenty Pochodne” ), poniewaz instytucja rozliczeniowa, ktéra jest emitentem lub kontrahentem
kazdego instrumentu pochodnego notowanego na gieldzie, dostarcza gwarancje¢ rozliczenia i wykonania.
Poniewaz obrot Pozagieldowymi Instrumentami Pochodnymi nie odbywa si¢ na rynku regulowanym, nie sa
one standaryzowane i kontrahenci musza szczeg6lowo negocjowac sklad tych instrumentéw pochodnych, co
wiaze si¢ z ryzykiem bledu. Poniewaz nie istnieje rynek standardowy, Pozagietdowe Instrumenty Pochodne
sa takze znacznie mniej plynne niz instrumenty pochodne notowane na gieldzie, a na rynkach
pozagieldowych stopien regulacji i nadzoru ze strony rzadu jest mniejszy niz w przypadku rynkow
regulowanych. Ponadto, zastosowanie derywat kredytowych (instrumentéw pochodnych stuzacych
przenoszeniu ryzyka kredytowego — credit default swaps oraz instrumentow dtuznych powiazanych ze
zdarzeniami kredytowymi — credit linked notes) niesie ze soba ryzyko straty w przypadku, gdy jeden z
podmiotdéw bazowych derywaty kredytowej nie wywiaze si¢ ze swoich zobowiazan.

Istnieja szczegolne czynniki ryzyka zwiazane z instrumentem bazowym w Pozagietdowych Instrumentach
Pochodnych, ktérego wyniki sa bezposrednio lub posrednio powigzane z rodzajami papieréw
warto$ciowych lub aktywow, oméwionymi ponizej. Stopien narazenia na powyzsze czynniki bedzie
uzalezniony od konkretnego sposobu, w jaki bazowy instrument Pozagietdowych Instrumentow Pochodnych
jest powiazany z tymi aktywami. W przypadku transakcji futures, opcji lub innych kontraktow na
instrumenty pochodne, jest to uzaleznione od charakteru bazowych aktywow, stop referencyjnych lub
innych instrumentow pochodnych, ktorych one dotycza oraz od ptynnosci w danym kontrakcie; ceny tych
instrumentéw moga by¢ bardzo zmienne, a w zwiazku z tym moga by¢ one ryzykowne. Na ceny indekséw
towarow 1 indeksow sektora energetycznego maja wplyw, migdzy innymi, réznorodne czynniki
makroekonomiczne, takie jak zmieniajace si¢ relacje podazy i popytu, warunki pogodowe i inne zjawiska
naturalne, programy i polityki rzadow dotyczace rolnictwa, handlu, kwestii podatkowych, pienig¢znych i
kontroli dewizowej (w tym interwencja rzadu na pewnych rynkach) oraz inne nieprzewidywalne zdarzenia.
Zaangazowanie w aktywa z rynkow wschodzacych zwykle wiaze si¢ z wyzszym ryzykiem niz
zaangazowanie na wysoko rozwinigtych rynkach, migdzy innymi z potencjalnie wysokim ryzykiem

ekonomicznym i politycznym. Rynki wschodzace sa z definicji w , fazie transformacji" i w zwiazku z tym

35



Skarbiec TFI S.A.
PROSPEKT INFORMACYJNY SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO

sa narazone na ryzyko szybkich zmian politycznych i zatamania gospodarczego. W ostatnich latach, wiele
krajow wschodzacych przeszto znaczace zmiany polityczne, ekonomiczne i spoteczne. W wielu
przypadkach, obawy polityczne spowodowaty znaczace napigcia ekonomiczne i spoteczne, a w niektorych
przypadkach doszto do zaréwno politycznej, jak i ekonomicznej niestabilnosci. Niestabilno$¢ polityczna lub
ekonomiczna moze mie¢ wpltyw na zaufanie inwestoréw, co z kolei moze negatywnie odbi¢ si¢ na poziomie
kursow wymiany i cenach papieréw warto§ciowych lub innych aktywdw na rynkach wschodzacych. Kursy
walutowe i ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw na rynkach wschodzacych sa czgsto bardzo
zmienne. Ich zmiany sa wywolywane przez, migdzy innymi, stopy procentowe, zmieniajaca si¢ podaz i
popyt rynkowy, zewnegtrzne sity rynkowe (zwlaszcza w odniesieniu do gtéwnych partnerow handlowych),
programy i polityki handlowe, fiskalne, monetarne rzadu oraz migdzynarodowe i ekonomiczne zdarzenia i
polityki. Na rynkach wschodzacych, rozwoj rynkéw papierow wartosciowych znajduje si¢ z reguly na
wczesnym etapie. Moze to prowadzi¢ do ryzyka i praktyk (takich jak wyzsza zmiennosc¢), ktore raczej nie
wystgpuja na bardziej rozwinigtych rynkach papierow wartosciowych, co moze mie¢ negatywny wpltyw na
warto$¢ papierow wartoSciowych notowanych na gietdach tych krajow. Ponadto, rynki krajow
wschodzacych czesto charakteryzuja si¢ brakiem plynno$ci w postaci niskich obrotow niektérych
notowanych papierow wartosciowych. Nalezy zwroci¢é uwage, iz w czasie §wiatowego spowolnienia
gospodarczego, w stosunku do kursow walut, papierow wartosciowych i innych aktywéw na rynkach
wschodzacych istnieje prawdopodobienstwo, wigksze niz w przypadku innych form inwestowania o
nizszym ryzyku, ze zostana one sprzedane w ramach zjawiska wyprzedawania przez inwestorow inwestycji
o0 wyzszym ryzyku i zakupu bardziej bezpiecznych inwestycji (flight to quality), a ich wartos¢ moze w

zwiazku z tym ulec obnizeniu.

Nie ma zadnych gwarancji, ze instrument bazowy dla Pozagieldowych Instrumentow Pochodnych begdzie
stale obliczany i publikowany lub Ze nie zostanie on znaczaco zmieniony. Wszelkie zmiany instrumentéw
bazowych dla Pozagieldowych Instrumentéw Pochodnych moga wplywacé negatywnie na warto$¢ tych
instrumentéw pochodnych. Wyniki osiagane w przesztosci przez instrumenty bazowe dla Pozagietdowych
Instrumentéw Pochodnych nie moga by¢ traktowane jako zapowiedz przysztych wynikow. Jezeli instrument
bazowy dla Pozagietdowych Instrumentow Pochodnych sktada si¢ z indeksu, nie bedzie on aktywnie
zarzadzany 1 wybor sktadowych indeksow, aktywow lub papieréow wartosciowych odbedzie si¢ zgodnie ze
stosownymi zasadami dotyczacymi sktadu indeksu i kryteriami kwalifikowalnoS$ci, a nie przez odniesienie
do kryteriow wynikoéw lub prognoz wynikow. W zwiazku z tym, przy okre$laniu skladu indeksu nie
uwzglednia si¢ rekomendacji lub raportéw analitycznych wydanych przez sponsora indeksu, jego spotki

stowarzyszone lub inne osoby.

Inne ryzyka wiazace si¢ z zastosowaniem instrumentdéw pochodnych obejmuja ryzyko zréznicowanych
wycen instrumentéw pochodnych wynikajacych z réznych dozwolonych metod wyceny oraz ryzyko braku
petnej korelacji instrumentoéw pochodnych z bazowymi papierami warto§ciowymi, stopami i indeksami.
Wiele instrumentow pochodnych, zwlaszcza Pozagietdowych Instrumentéw Pochodnych, to instrumenty
zlozone 1 czgsto wyceniane subiektywnie, a ich wyceng mozna uzyska¢ jedynie od ograniczonej liczby
profesjonalistow rynkowych, ktorzy czgsto wystepuja w roli kontrahentdéw w transakcjach bedacych
przedmiotem wyceny. Niedoktadne wyceny moga skutkowa¢ wyzszymi wymogami w zakresie platnosci
gotowkowych na rzecz kontrahentéw lub utrata wartosci. Ryzyko to jest jednak ograniczone, poniewaz
metoda wyceny stosowana do wyceny Pozagieldowych Instrumentow Pochodnych musi poddawaé si¢
weryfikacji przez niezaleznego bieglego rewidenta.

Rynki instrumentéw pochodnych ulegaja ciaglym przemianom spowodowanym zdarzeniami
makroekonomicznymi i innowacjami finansowymi, w wyniku czego powstaja nowe instrumenty finansowe,
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a inne sa wycofywane. Zdarzenia takie oraz ogdlny popyt ze strony uczestnikow rynku zwigkszaja lub
zmniejszaja zdolno$ci rynkéw instrumentéw pochodnych. W zwiazku z tym, potencjalny inwestor
inwestujacy w instrumenty pochodne moze nie mie¢ mozliwosci dokonania takiej inwestycji ze wzgledu na
brak zdolnosci rynkowej. Takze inwestycja na matym rynku moze by¢ niekorzystna, poniewaz moze ona

potencjalnie spowodowac znaczaca zmiang na tym rynku, zamiast odnosi¢ korzysci ze zmian rynkowych.

Z uwagi na to, ze duza czgs¢ Indeksu moze by¢ uzalezniona bezposrednio lub posrednio od $Srodkow
pienigznych lub ich ekwiwalentow, Indeks jest takze narazony na wysokie ryzyko kredytowe i ryzyko
kontrahenta jednej lub wigkszej liczby instytucji finansowych.

Ze wszystkich powyzszych powodow, dokonywanie inwestycji bezposrednio lub posrednio w instrumenty
pochodne i instrumenty gotowkowe jest co do zasady uznawane za ryzykowne. Jezeli instrumenty bazowe
Indeksu nie uzyskaja pozytywnych wynikoéw, warto$¢ Indeksu, a tym samym wartos¢ Subfunduszu, moze

znaczaco spasc.

13. OkreSlenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i1 bezposredniego inwestowania w fundusze
zagraniczne, przede wszystkim w tytuly uczestnictwa AHL Trend;

- zainteresowanych dlugoterminowym oszczedzaniem przy wykorzystaniu nie tylko potencjatu
wzrostowego rynku papierow wartosciowych ale rowniez oczekujacych zyskow w okresach spadkow
na tym rynku.

Z uwagi na wysoka zmiennos$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu (wysokie ryzyko) - wyzsza
niz w przypadku funduszy zréwnowazonych i stabilnego wzrostu, cho¢ nizsza niz w przypadku
funduszy akcyjnych - zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to okres 2-3 lat.

14. Informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikow, wraz ze wskazaniem
obowigzujacych przepisow, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze
si¢ konieczno$¢ uiszezania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych wskazane jest
zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

14.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzialajacym na podstawie przepisow Ustawy, jest on
zwolniony od podatku dochodowego od 0sob prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

14.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem spolek nieposiadajacych osobowo$ci prawnej,
dochody tych podmiotéw z tytulu udzialu w Funduszu podlegaja obowiazkowi podatkowemu i beda
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15.

16.

opodatkowane na zasadach okre§lonych w Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0sOb prawnych. Dochody osdb prawnych podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnosza si¢ rowniez do opodatkowania
Uczestnikow Funduszu bgdacych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie miec
zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby, ktorych dotycza umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolita Polska. W celu ustalenia szczegdtowych
zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, dochody z tytutu udzialu w funduszu
inwestycyjnym opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpézniej jest publikowana Warto$é
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana
najpdzniej w nast¢gpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach
wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotow, za ktorych dziatania Towarzystwo
ponosi odpowiedzialnos$¢, a wptywajacych na termin publikacji, publikacja Warto§ci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego
zdarzenia. Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl bedzie publikowa¢ ceny
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz o§wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod i zasad wyceny Aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna

16.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

A. Warto$é Aktywow Netto Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiagzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt C ust. 1 pkt 1.1. i pkt D-E.

4. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny
pomnigjszone;j
0 zobowiazania Funduszu.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sa w sposob nastgpujacy:
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1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w
dniu wyceny danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany jest
dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w
oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w pkt G.

1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotow na
danym sktadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wczes$niejszego niz ostatni dzien obrotu
danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowczas wyceng danego sktadnika lokat dokonuje
si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony przez Aktywny
Rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w pkt G oraz z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartoséci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo  wartos¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy skiadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu,
Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

3.2. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
3.3. kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4.  mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gltéwnego, o ktorym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesiaca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
o0 godzinie 23.30. Wybor godziny 23.30 jest uzasadniony nastepujacymi okoliczno$ciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankéw ustalone zostaty juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostgpne
sa kursy zamknigcia,
53 o godzinie  23:30, w  przypadku  rynkéw  poinocnoamerykanskich,

potudniowoamerykanskich 1 azjatyckich w wigkszoSci przypadkéw dostgpne sa kursy
zamkniecia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustgpow powyzszych bgda wyceniane nastgpujace lokaty Funduszu:
6.1. akcje,
6.2. warranty subskrypcyjne,
6.3. prawa do akcji,
6.4. prawa poboru,
6.5. kwity depozytowe,
6.6. listy zastawne,

6.7. dtuzne papiery wartosciowe,
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6.8. instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granica.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem

pkt

D,

W nastepujacy sposob:

1.1. obligacji, bondow skarbowych, bonow pienigznych, kwitdéw depozytowych, listow zastawnych, weksli
— w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1.2. dhluznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne:

1.3 akeji:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle powiazane z wycenianym
papierem dluznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5; dodatkowo dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dhluznego bedzie
stanowi¢ sumg warto$ci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegodlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku —
przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegodlnych,
wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa,
itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na
Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym
Rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych (discounted
cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywdow pienigznych (free
cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy
uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premig za
ryzyko zwiazane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bgdzie z
czgstotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych,
a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto$é
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegala na biezaco korekcie w kazdym
przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych
mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji;

1.4. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje
emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 1.3. powyzej;
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1.5. Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — w oparciu
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe
beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktéw na kurs, ceng lub warto$¢ papierow wartosciowych, indeksow
gieldowych lub Instrumentéw Rynku Pienig¢znego: model zdyskontowanych przepltywow
pienigznych;

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency
swap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap): model
zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych;

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, Instrument Pochodny bedzie wyceniany przy pomocy
innej powszechnie uznanej metody estymacji warto§ci godziwej, w tym w szczego6lnosci zgodnie z
kwotowaniem jego warto$ci podanym przez serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdow uczestnictwa emitowanych przez
fundusze =zagraniczne oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wpltyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa. W przypadku tytutow
uczestnictwa AHL Trend, warto$¢ tytulow uczestnictwa AHL Trend bedzie ustalana w oparciu o
ostatnio ogloszona warto$¢ tytutu uczestnictwa AHL Trend na stronie www.maninvestments.com.,
przy czym:

— w dniu publikacji warto$ci tytutu uczestnictwa AHL Trend warto$¢ tytutu uczestnictwa AHL
Trend bedzie réwna opublikowanej wartosci,

— w Dniach Wyceny, w ktérych nie jest publikowana warto$¢ tytutu uczestnictwa AHL Trend,
warto$¢ tytutu uczestnictwa AHL Trend bedzie okreslana w oparciu o ostatnio ogloszona wartos§¢
tytulu uczestnictwa AHL Trend z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na warto§¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartos¢ tytutu uczestnictwa AHL Trend. W tym celu
przyjmuje si¢, ze warto$cia godziwa tytutu uczestnictwa AHL Trend jest warto$¢ podana na dany
Dzien Wyceny w serwisie Bloomberg’a albo Reuters’a.

1.7. depozytow — w wysoko$ci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1.8. wierzytelnosci pienigznych oraz innych sktadnikow lokat niz okre§lone powyzej — wedhug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie G

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cen¢ nabycia.

3. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw warto$ciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow pozyczania maklerskich
instrumentow finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U nr
67, poz. 481), wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierdw warto§ciowych moga by¢ wszystkie papiery wartoSciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktdrych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.
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Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto§ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia,
o ktorym mowa w ust. 1, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych,
okre§lonych w pkt B ust. 61 pkt C ust. 1.

E. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena
odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

F. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Warto$¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia wyceny waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktéorych mowa w pkt B ust. 1 pkt.
1.2.1i 1.3. oraz o ktéorych mowa w punkcie C ust. 1 pkt 1.8

1. Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt. 1.2. i1 1.3., za wiarygodnie

oszacowang warto$¢ godziwa danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje
si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami pkt C dotyczacymi danego sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych w przypadkach, o ktorych mowa w pkt B ust. 1 pkt. 1.2.

i 1.3., za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa danego skladnika Aktywow notowanego na
Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona w oparciu o powszechnie uznane metody
estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku
ceng nierdzniacego si¢ od danego skladnika Aktywow innego dluznego papieru wartoSciowego
notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci
oraz ryzyku kredytowym.

3. W przypadku wierzytelnosci oraz pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku,

innych niz te, o ktorych mowa w punkcie C ust. 1 pkt 1.1 — 1.7, za wiarygodnie oszacowang wartos¢
godziwa danego sktadnika Aktywow nienotowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ wartos¢
wyznaczona w oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wartosci godziwej. Wycena warto$ci
lokat, o ktorych mowa w punkcie C ust. 1 pkt 1.8, nienotowanych na Aktywnym Rynku, moze zostac¢
powierzona wyspecjalizowanym podmiotom zewngtrznym.

16.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
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Dla Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalis$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw SKARBIEC-ALTERNATYWNY Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,,Fundusz”) opisanych w Rozdziale III, pkt 16.1 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, ktorego tekst jednolity zostat sporzadzony w dniu 31 maja 2011 roku, pod katem
ich zgodnosci z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz weryfikacji
zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Zarzad SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i
stosowanie polityk inwestycyjnych Funduszu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (dalej ,,Rozporzadzenie™)
oraz o kompletnos$ci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Funduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$§wiadczenia przeprowadziliémy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustlug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze opisane metody i
zasady wyceny aktywow Funduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Funduszu opisane w Rozdziale 111, pkt 16.1 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéow, ktorych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:

- zgodne z Rozporzadzeniem;

— kompletne i zgodne z polityka inwestycyjna Funduszu okreslona w artykutach 6-11 Statutu
Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku
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17. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Fundusz

17.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb
kalkulacji i mnaliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegllnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw, w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegodlnych kosztow obciazajacych Fundusz okreslajq art. 40 i 41 Statutu.

17.2. Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjng
Funduszu w S$redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC,
w tym oplat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej wartosci kosztow
operacyjnych Subfunduszu wyszczegolnionych w rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie
10.01.2012-31.12.2012 r. i $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w tym samym okresie.

Wspotczynnik Kosztoéw Catkowitych odzwierciedla udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z
dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
okres 01.01.2012-31.12.2012 1.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w
przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i)
kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, (iii)
$wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv)
optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) warto$ci $wiadczen dodatkowych (tj.
warto$ci ushug $§wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska na rzecz
Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwiazku z korzystaniem przez Subfundusz z
posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku
Pienigznego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako srednia wycen statutowych
Subfunduszu w okresie 01.01.2012-31.12.2012 r.

Wartos¢ Wskaznika Kosztow Calkowitych wyliczonego za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .
wynosita3,104.

17.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

17.3.1. Optlata za otwarcie Rejestru

1. Optata za otwarcie Rejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt.
Optata za otwarcie Rejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Rejestru.

2. Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostgpniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
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17.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem postanowien art. 35 statutu Funduszu, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem postanowien art. 35 statutu Funduszu, stawki oplaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo. Stawka oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5,5% S$rodkow
wplacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Stawka optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od ilosci srodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz od sposobu jej dystrybucji.

Z zastrzezeniem postanowien art. 35 statutu Funduszu, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest
ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i podstawg jej naliczania.

Stawka optaty manipulacyjnej oraz podstawa jej naliczania okre§lone sa w Tabelach Optat.
Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest:

4.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $rodkow tytulem
nabycia Jednostek Uczestnictwa, lub

4.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa, lub

4.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgéci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

Przez wartos¢ czeSci Jednostek Uczestnictwa rozumie sie¢ warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w Tabeli Optat, ktora bedzie brato si¢ pod uwage przy
okreslaniu stawki optaty manipulacyjnej, jezeli stawka optaty manipulacyjnej bedzie
zalezna od wartoéci (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czgéci Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa lub wartosci
(na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czg$ci jednostek uczestnictwa posiadanych
przez osobg¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorych mowa w pkt 4, obliczana jest jako iloczyn
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
na podstawie biezacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej oraz wysokos$¢ oplaty za otwarcie Rejestru
ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg udostgpniane na biezaco we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

17.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

I.

2.

Z zastrzezeniem postanowien art. 35, Towarzystwo pobiera opftatg manipulacyjna za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem postanowien art. 35, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za
odkupywanie i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za
odkupywanie dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa, lub

2.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czgéci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub
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2.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czgs$ci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Przez warto$¢ cze$ci Jednostek Uczestnictwa rozumie si¢ warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w Tabeli Opfat, ktora bedzie brato si¢ pod uwagg przy
okreslaniu stawki optaty manipulacyjnej, jezeli stawka optaty manipulacyjnej bedzie
zalezna od warto$ci (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czgsci Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub wartosci (na dzien realizacji
danego zlecenia odkupienia) czgsci jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika
we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej
na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,
moze ona okres§la¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Stawka procentowa optaty manipulacyjnej za odkupywanie nie moze przekroczy¢ 5,5%, z
zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia oplaty za
odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bgdaca
réznica pomigdzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 31, wskazana w obowiazujacej na dzien
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

Z zastrzezeniem postanowien art. 31, stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania
sa podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco Uczestnikom Funduszu we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Dla celow obliczania podatku dochodowego, przychodem beda srodki pienigzne wyptacone z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o oplatg pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa.

17.3.4. Oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

1.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, osoba dokonujaca konwers;ji
obciazana jest optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym optata manipulacyjna za
konwersje Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za konwersje jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w
Tabelach Optat. Podstawa naliczania optaty za konwersj¢ dla danego zlecenia konwersji jest:

1.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych konwersji, lub

1.2. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgs$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

1.3. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

1.4. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czg$ci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

Przez wartos¢ czeSci Jednostek Uczestnictwa rozumie sie¢ warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w Tabeli Optat, ktora bedzie brato si¢ pod uwage przy
okreslaniu stawki optaty manipulacyjnej, jezeli stawka optaty manipulacyjnej bedzie
zalezna od warto$ci (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgéci Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu lub warto$ci (na dzien realizacji
danego zlecenia konwersji) czgsci jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika
w funduszu docelowym lub wartosci (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji)
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czgSci lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersjg Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

17.3.5. Inne oplaty

Towarzystwo nie pobiera innych oplat zwiazanych z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,
niz wskazane w pkt 17.3.

17.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej warto$ci aktywow netto Funduszu

Nie dotyczy.

17.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem nie moze by¢ wyzsze niz 3% w skali roku,
liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Funduszu w danym roku.

17.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnos$ci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Koszty dziatalno$ci Funduszu rozdzielane sa pomigdzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

17.7. Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie
papierami warto§ciowymi, Instrumentami Rynku Pienigznego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja
dla Funduszu analizy i rekomendacje (§wiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze
$wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

17.8. Wskazanie wplywu umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 17.6., na interes
Uczestnikéw Funduszu

Umowa, o ktorej mowa w pkt 17.6., jest zgodna ze Statutem, ktory okresla rodzaje i maksymalna wysokos¢
kosztow, ktore pokrywane sa z Aktywow Funduszu. Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes
Uczestnikéw Funduszu.

18. Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym

18.1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoScia
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zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 18 566 tys. zl.
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18.2. Wielko$¢ S$redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Funduszu prowadzacego dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo
za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2011
2012) wyniosta -4,22 %
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18.3.Jezeli Fundusz stosuje wzorzec shuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu, zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark) —
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Indeksem odniesienia Funduszu (benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci Jednostki
Uczestnictwa w roku kalendarzowym w wysokos$ci 10%.

18.4.Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow , o ktérych mowa w pkt 18.2

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2011-2012)
wyniosta 11,03%.

Skarbiec Alternatywny SFIO
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18.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

19. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, ktorego statut nie przewiduje
utworzenia rady inwestorow.
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Rozdzial IV DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

BRE Bank S.A., z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, skr. poczt. 728, tel. (+48 22)
829 00 00,

faks. (+48 22) 829 00 33

2. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszy

Do obowiazkéw Depozytariusza nalezy przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie papierow warto$ciowych
Funduszu z zachowaniem przepisow prawa, a w szczegolnosci przepisow Ustawy.

W zakresie przechowywania Aktywow Funduszu Depozytariusz ma obowiazek:
- prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu,

- zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z przepisami prawa
i Statutem,

- zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywoéw Funduszu nastgpowato bez nieuzasadnionego
op6znienia oraz kontrolowanie terminowosci oraz rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

- zapewnienia, aby warto$¢ netto Aktywow Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

- zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem,

- wykonywania polecen Funduszu, chyba zZe sa sprzeczne z prawem lub Statutem.

3. Zakres obowiazkéow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszy w zakresie reprezentowania ich
intereséw wobec Towarzystwa.

Depozytariusz:

- jest zobowiazany do wystgpowania w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu
z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem Iub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,

- niezwlocznie powiadamia KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglgdnia interes
Uczestnikéw Funduszu,

- na mocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

4. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sa lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz umow, o ktéorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 ustawy

1. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

1.1. umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie dluzszy niz 7 dni oraz umowy rachunkow
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane beda wylacznie
w celu zarzadzania biezaca ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Funduszu;

1.2. umowy wymiany walut zwiazane z nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych, zarowno w zwiazku z przyjmowaniem wplat i dokonywaniem
wyplat z Funduszu, jak i realizowana polityka inwestycyjna zaktadajaca w szczegolnosci nabywanie i
zbywanie tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica, przy czym:
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1.2.1.
1.2.2.

przedmiotem umow beda waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu;

Fundusz bedzie zawieral nastepujace umowy wymiany walut:

1.2.2.1. transakcje natychmiastowe,

1.2.2.2. transakcje terminowe (forward),

1.2.2.3. transakcje wymiany walut (currency swap),

1.2.3.

1.2.4.

umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjgta
polityka inwestycyjna Funduszu zakladajaca w szczegdlnosci nabywanie i zbywanie
sktadnikéw portfela denominowanych w walutach obcych;

transakcje zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikéw 1 na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkow oferowanych przez
innych bankéw; w szczegolnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod
uwage brane beda nastgpujace kryteria oceny (wedhug hierarchii waznosci):

1.2.4.1. cena i koszty transakcji,

1.2.4.2. termin rozliczenia transakcji,

1.2.4.3. ograniczenia w wolumenie transakcji,

1.2.4.4. wiarygodno$¢ partnera transakcji;

1.2.5.

transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wylacznie w przypadku, gdy:

1.2.5.1. cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie nie gorszym, tj.

cena i koszty nie beda wyzsze niz oferty bankow konkurencyjnych lub

1.2.5.2. cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sq na poziomie gorszym niz

1.2.6.

oferty bankéw konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniaja wymagan w
zakresie co najmniej jednego z pozostatych trzech kryteriéw okreslonych w ppkt 1.2.4.2.-
1.2.4.4.

w zwiazku z wymogami okre§lonymi w pkt 1.2.4. 1 1.2.5. Towarzystwo ma obowiazek zebrac i
udokumentowaé oferty przynajmniej trzech reprezentatywnych podmiotow z rynku
mig¢dzybankowego, gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumie si¢ banki posiadajace co
najmniej rating inwestycyjny przyznany przez uznang agencj¢ ratingowa;

1.3. umowy o limit debetowy o charakterze ,,Intra — Day”, na nastgpujacych warunkach:

1.3.1.

1.3.2.

umowy zawierane bgda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wylacznie w systemie
gwarantujacym prawidlowe wykonanie zobowiazan wynikajacych z transakcji zawieranych
przez uczestnikow, zarzadzanym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. lub
osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedziba poza obszarem Rzeczypospolitej
Polskiej, w panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, wykonujace w zakresie centralnej rejestracji papieréw wartoSciowych lub
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi, o ile system
zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidlowe wykonanie zobowiazan
wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikéw w zakresie co najmniej takim, jak
system zarzadzany przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,

w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku
Funduszu, w zwiazku z zawarciem umowy, o ktorej mowa w pkt. 1.3.1., wysoko$¢ odsetek za
zwlok¢ zostanie okre§lona na warunkach rynkowych, z uwzglednieniem  interesu
Uczestnikéw Funduszu, i nie bedzie wigksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych
obowiazujacych w dniu pokrycia debetu.
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Rozdzial V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZE

1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie przy ul. Putawskiej 436; tel.: (+48 22) 58
81 900, faks (+48 22) 58 81 950.

2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

2.1. Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

2.1.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie (02-675) przy ul. Wotoskiej 18; tel.: (+48 22) 640

28 25.

2.1.2. Zakres Swiadczonych uslug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

SR W=

2.2.

przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego S.A.
2.2.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. Bankowy Dom Maklerski z siedziba w Warszawie (02-515)
przy ul. Putawskiej 15; tel.: (+48 22) 521 78 33.

2.2.2. Zakres Swiadczonych uslug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

SR =

2.3.

przyjmowanie zlecen nabycia i platnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientoéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
2.3.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedziba w Warszawie (00-950) przy ul. Wspolnej 47/49; tel.: (+48 22)
697 47 00, 697 48 04.

2.3.2. Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

SR W=

przyjmowanie zlecen nabycia i platnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientoéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo
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2.4. Bank Gospodarki Zywnos$ciowej S.A. — Biuro Maklerskie

2.4.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A. — Biuro Maklerskie z siedziba w Warszawie (00-503) przy ul. Zurawiej
6/12; tel.: (+48 22) 329 43 00.

2.4.2. Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyptat z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

nhR W

2.5. SKARBIEC Holding Sp. z o.0.
2.5.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (00-695) przy ul. Nowogrodzkiej 47A; tel.: (+48 22)
52130 00.
2.5.2. Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzez sie¢ agentow na terenie calej Polski, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,
przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu,
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

bl il e

2.6. EXPANDER Adyvisors Sp. z o. o.

2.6.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

EXPANDER Advisors Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (02-675) przy ul. Prostej 69; tel.: (+48 22) 488 71 10.
2.6.2. Zakres Swiadczonych ushug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia;

uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow

oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw

systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

DR =

2.7. Deutsche Bank PBC S.A.
2.7.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Deutsche Bank PBC S.A. z siedziba w Warszawie (00-609) w al. Armii Ludowej 26; tel.: (48 22) 579 98 00.
2.7.2. Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia i ptatno$ci Jednostek tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie zlecen odkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

DR

2.8. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
2.8.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie (00-517), ul. Marszatkowska 78/80; tel.: (+48
22) 504-30-00.
2.8.2. Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
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przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

bl el

2.9. Open Finance S.A.
2.9.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Open Finance S.A. z siedziba w Warszawie (02-672), przy ulicy Domaniewskiej 39; tel.: (+48 22) 54
2.9.2. Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

SR

2.10. Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.o.

2.10.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (02-595), przy ulicy Putawskiej 107; tel
565-44-00.

2.10.2.Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

DR W=

2.11. Private Finance Sp. z o. o.
2.11.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Finance Sp. z 0.0., Al. Waszyngtona 146, 04-076 Warszawa; tel.: (+48 22) 817-80-06.
2.11.2.Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

whR W

2.12.Noble Bank S.A.
2.12.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Noble Bank S.A., ul. Domaniewska 39 B, 02-675 Warszawa,; tel.: (+48 22) 541-51-58.
2.12.2.Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.
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1-51-00.

5 (+48 22)
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2.13. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.o0.
2.13.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0., z siedziba w Krakowie , ul. Sobieskiego 3/5, 31-136 Krakow; tel.: (+48 22)
892-04-68.
2.13.2.Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

b

2.14. Private Wealth Consulting Sp. z o. o.
2.14.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0., Mysia 5,00-496 Warszawa, tel.: (+48 22) 596-53-10.
2.14.2.Zakres Swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

SR W=

2.15.NETFIELD S.A.

2.15.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
NETFIELD S.A. z siedziba we Wroctawiu (50-125) przy ulicy §w. Mikotaja 8-11; tel.: (+48 71) 78-30 640.

2.15.2.Zakres Swiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia i platnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientoéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.
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2.16. Koncepcja Sp. z o.0.

2.16.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Koncepcja Sp. z 0.0. z siedziba w Tychach (43-100) przy ulicy Filaretow 31; tel.: (+48 32) 219-03-80.

2.16.2.Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia i ptatno$ci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientoéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

SR

2.17.Dom Maklerski BZ WBK S.A.
2.17.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu (60-967) przy P1. Wolnosci 15; tel. (+48 61) 85-64-880
2.17.2.Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
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przyjmowanie zlecen nabycia i ptatno$ci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyplat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.18. Alior Bank S.A.

2.18.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie (00-640) Al. Jerozolimskie 94; nr tel. (+48 22) 555-23-23

2.18.2.Zakres Swiadczonych uslug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

DR =

przyjmowanie zlecen nabycia i platnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientoéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.19. Platinum Fund 24 S.A.

2.19.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Platinum Fund 24 S.A. z siedziba w Warszawie (00-844) ul. Grzybowska 80/82; nr tel. (+48 32) 661 57 41

2.19.2.Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

i

przyjmowanie zlecen nabycia i ptatno$ci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientoéw Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.20. Progress Framework Sp. z o. o.

2.20.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Progress Framework Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu (50-123) ul. Otawska 9 Nr tel. (+48 71) 341 02 40

2.20.2.Zakres $wiadczonych uslug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

DR W=

przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.21.ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

2.21.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (02-801) ul. Putawska 436; nr tel. (+48 22)
588 19 00

2.21.2.Zakres $wiadczonych uslug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1.

b

przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyplat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.
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2.22.Noble Securities S.A.
2.22.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Noble Securities S.A. z siedziba w Krakowie (30-081) ul. Krolewska 57; nr tel. (+48 12) 426 25 15
2.22.2.Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

n AW

2.23. BRE Wealth Management S.A.

2.23.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BRE Wealth Management S.A. z siedziba w Warszawie (00-065) ul. Krolewska 14; nr tel. (+48 22) 526 78
78

2.23.2.Zakres Swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

SR W=

2.24.Fabryka Zyskow Sp. z o.0.

2.24.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Fabryka Zyskoéw Sp. z 0.0. z siedziba w Piasecznie (05-500) ul. Putawska 38, lok. 12 Nr tel. +48 783 377 590

2.24.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia i platnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientoéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

DR =

2.25.Inwest Partner Dariusz Kolakowski

2.25.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Inwest Partner Dariusz Kotakowski z siedziba w Bydgoszczy (85-858), przy ulicy Stary Port 13/19. Nr telefonu
(+48 52) 582-43-17

2.25.2.Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.
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2.26. BRE Bank S.A.
2.26.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie (00-950) ul. Senatorska 18; nr tel. (+48 22) 829 00 00
2.26.2.Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,

przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientoéw Funduszu,
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo

W

2.27. EFIX Dom Maklerski S.A.

2.27.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
EFIX Dom Maklerski S.A. z siedziba w Poznaniu (61-246), przy ulicy Pitsudskiego 104, nr tel. (+48 61) 877-55-
60

2.27.2.Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.
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2.28. TRIGON Dom Maklerski S.A.
2.28.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
TRIGON Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie (00-073), przy al. Pitsudskiego 2, nr tel. (+48 22) 330 11
11
2.28.2.Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow systematycznego
oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.29. AHL Polska Sp. z o.o0.
2.29.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
AHL Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (31-027), przy ul. Sw. Tomasza 28/13 2, nr tel. (+48 12) 378 34
78
2.29.2.Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.
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2.30. FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2.30.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
FORUM Towarzystwo funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Krakowie (30-243), przy Ksigcia Jozefa
186, nr tel. (+48 12) 429 5593

2.30.2.Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

A
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2.31.F-Trust S.A.
2.31.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
F-Trust S.A. z siedziba w Poznaniu (61-832), przy ul. Szkolnej 5/13, nr tel. (+48 61) 330 11 11
2.31.2.Zakres $wiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

b

2.32. Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Spétka Jawna.
2.34.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Spotka Jawna z siedziba w Warszawie (02-607), przy ul. Jana

Czeczota 6, nr tel. (+48 22) 212 87 33
2.34.2 Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.
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2.33.QUANNTUM Sp. z o0.0. s.k.
2.35.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Quanntum Sp. z o0.0. s.k. z siedziba w Warszawie (04-667), przy ul. Trakt Lubelski 237G, nr tel. (+48 22)

2.35.2 Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przyst¢pujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.
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2.34. PARTNERS FINANCIAL SERVICES POLSKA S.A.
2.36.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Partners Financial Services Polska S.A. z siedziba w Katowicach (40-004), przy Al. W. Korfantego 2, nr
tel.(+48) 660 032 007
2.36.2 Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.
2.35. NetFund.pl

2.37.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

NetFund.pl. z siedziba w Warszawie (55-040), przy ul. Swierkowej 1F/10, nr tel.(+48 71) 70 70 432
2.37.2 Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
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przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przyst¢pujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.
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2.36. KBC Securities NV SA Oddzial w Polsce
2.36.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
KBC Securities NV SA Oddzial w Polsce z siedziba w Warszawie (00-805) przy ul. Chmielnej 85/87; tel.: (+48
22) 581 08 00.
2.36.2.Zakres Swiadczonych ushug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentoéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.37.RDM Wealth Management Sp6tka Akcyjna
2.39.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
RDM Wealth Management Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (00-695), przy ul. Nowogrodzkiej 47A, nr
tel.(+48 22) 58 508 58
2.39.2 Zakres Swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.
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2.38. HKN Capital Fund Sp. z o.o.
2.40.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
HKN Capital Fund Sp. o.0. z siedziba w Warszawie (00-718), przy ul. Czerniakowska 73/79, nr tel.(+48 22) 247
29 00
2.40.2 Zakres Swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.39.Szkola Inwestowania Sp. z o.o.
2.41.2 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Szkota Inwestowania Sp. 0.0. z siedziba we Wroctawiu (50-125), przy ul. Sw. Mikotaja 8/11, nr tel.(+48 71)
330 74 18
2.41.3 Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientow Funduszu;
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5. oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.40.ING Bank Slaski S.A.

2.42.2 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach (40-086), przy ul. Sokolskiej 34, nr tel.(+48 32) 357 00 69
2.42.3 Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;

oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow

systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.
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2.41.PRP Private Ideas Sp. z o.o.
2.43.2 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Ideas Sp. z 0.0. z siedziba w Minsku Mazowieckim (05-300), przy ul. Torunskiej 2A, nr tel.(+48
22)810 00 27
2.43.3 Zakres Swiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa

Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa sa
udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl

3. Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia

Nie dotyczy, Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi funduszy.

4. Dane o podmiotach $wiadczacych uslugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartoSciowymi

Nie dotyczy.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1.

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Pulawskiej 436.
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Rozdzial VI INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Funduszu

Nie istnieja inne informacje, poza przytoczonymi w Prospekcie, niezbgdne do wlasciwej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Fundusze.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostgpniony Prospekt, roczne i pélroczne sprawozdania
finansowe Funduszu

Prospekt, roczne i poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu zostang udostgpnione przynajmniej w
jednostkach organizacyjnych Dystrybutora wskazanego w Rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A oraz opublikowane na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ul.
Nowogrodzkiej 47A oraz na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. udostgpnia¢ bedzie roczne
i polroczne sprawozdania finansowe dotyczace AHL Trend.

3. Miejsca, w ktérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszach mozna uzyska¢ w jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow
wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej
47A, tel. (+48 22) 521 30 19, faks (+48 22) 521 30 80, adres poczty elektronicznej: TFI@skarbiec.com.pl oraz
na stronach internetowych Towarzystwa: www.skarbiec.pl

4. Metoda stosowana przy obliczania calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Funduszu, przy zastosowaniu metody zaangazowania.
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Rozdzial VII ZALACZNIKI

1. DEFINICJE POJEC I OBJASNIENIA SKROTOW
W Prospekcie uzyto nastgpujacych definicji i okreslen skrotowych:

1.1. Agent Transferowy - ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu
prowadzi Rejestr Uczestnikéw 1 wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu.

1.2. Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikoéw Funduszu,
prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

1.3. AHL Trend - subfundusz Man AHL Trend (MAN Umbrella SICAV — Man AHL Trend) wydzielony
w ramach funduszu zagranicznego zarzadzanego przez Man Investments AG z siedziba w Szwajcarii
MAN Umbrella SICAV —Man AHL Trend.

1.4. Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego.

1.5. BRE, BRE Bank - BRE Bank Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
1.6. Depozytariusz - podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Aktywow Funduszu.

1.7. Dystrybutor - podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

1.8. dzien roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy
1.9. Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, przypadajacy na dzien
regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.10. Dzien Wykupu — dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, przypadajacy na dzien
regularnej sesji na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.,

1.11. Fundusz — SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO,

1.12. Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

1.13. Instrumenty Rynku Pieni¢znego — prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.
1.14. Komisja lub KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.

1.15. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy
stronami.

1.16. Prospekt, Prospekt Informacyjny — niniejszy prospekt informacyjny.

1.17.Plan Systematycznego Oszczedzania - utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikow Funduszu
deklarujacych nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez Fundusz.

1.18. Rejestr - wyodrgbniony w Rejestrze Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajacy szczegélowe dane
kazdego Uczestnika Funduszu.

1.19. Rejestr Uczestnikéw - Rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony w formie elektronicznej bazy
danych zawierajacych Rejestry; Rejestr Uczestnikow stanowi rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1
Ustawy.

1.20. Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.
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1.21. Statut - statut SKARBIEC-ALTERNATYWNY SFIO

1.22. Tabele Oplat - zestawienie oplat udostgpniane osobie przystgpujacej do Funduszu przy zbywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

1.23. Towarzystwo - SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

1.24. Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, prawna, jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktora za wplatg wniesiona do Funduszu nabyta przynajmniej czgs¢ Jednostki
Uczestnictwa zbywanej przez Fundusz.

1.25. Ustawa - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

1.26. Ustawa o ofercie - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

1.27. Ustawa o pracowniczych programach emerytalnych - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych.

1.28. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - Warto$¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobowiazania
Funduszu.

1.29. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg
wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikoéw w Dniu
Wyceny.

1.30. WZA - Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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2.

STATUT:
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