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PROSPEKT INFORMACYJNY

Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO)

Oznaczenia subfunduszy:

Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska,
Subfundusz JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska,
Subfundusz JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska,
Subfundusz JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska,

SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A

adres internetowy: www.skarbiec.pl.

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 ze zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz. U. z 2013 r., poz. 673).

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 2 pazdziernika 2013 r.

Data aktualizacji: 12 listopada 2013 r., 2 grudnia 2013 r., 29 stycznia 2014 r.,19 lutego 2014 r., 28 marca
2014 r., 30 maja 2014 r.
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ROZDZIALL. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Marek Rybiec — Prezes Zarzadu

Piotr Kuba — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka
47A.

3.  Oswiadczenie os6b, o ktorych mowa w pkt 1.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych faktow
ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy i
Rozporzadzenia, a takze ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktore mogltyby wywrzeé¢ znaczacy wplyw na sytuacj¢ prawna, majatkowa i

finansowa Funduszu.
Marek Rybiec Piotr Kuba
Prezes Zarzadu Towarzystwa Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
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ROZDZIALII. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), Kkraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz 2z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Polsce, w Warszawie, przy ul.
Nowogrodzkiej 47A, tel.: (+48 22) 521-30-19, faks (+48 22) 521-30-80, adres poczty elektronicznej
TFl@skarbiec.com.pl, adres internetowy: www.skarbiec.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnoS$ci przez Towarzystwo

Towarzystwo uzyskato prawo do prowadzenia dziatalnosci jako towarzystwo funduszy powierniczych w
zakresie lokowania powierzonych pienigdzy w imieniu wlasnym i na rachunek uczestnikow funduszy
powierniczych: SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy Rynku Pieni¢znego, SKARBIEC-WAGA
Fundusz Powierniczy Zrownowazony oraz SKARBIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji, i na
zarzadzanie tymi funduszami na podstawie zezwolenia KPW-4082-19/97-6199 wydanego przez Komisj¢
Papierow Wartosciowych w dniu 17 lipca 1997 r. Zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
funduszach inwestycyjnych 18 maja 1998 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru handlowego jako
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 60640. Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy.

4. Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikow kapitalu wlasnego na
ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2013 r. wysokos$¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa byly nastgpujace:

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa 19 630 102,39 zt

Kapitat zaktadowy Towarzystwa 4 050 505,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa | 154 524,62 zt
Kapitat zapasowy 1558 071,09 zt
Kapitat w trakcie rejestracji 400 000,00 zt

Zysk netto roku obrotowego Towarzystwa 23967 001,68 zt

Wyptacona zaliczkowa dywidenda z zysku|-10 500 000,00 zt
netto roku obrotowego Towarzystwa
5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa

Kapital zaktadowy Towarzystwa zostat optacony gotowka przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji

W rozumieniu przepisoéw art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie podmiotami dominujacymi wobec Towarzystwa sa:
6.1. SKARBIEC Holding S.A. z siedziba w Warszawie posiadajaca 100% glosow na WZA Towarzystwa i
91,012% kapitatu zaktadowego Towarzystwa,
6.2. Skarbiec Holding Limited z siedziba w Nicozji (Cypr) posiadajacy:
6.2.1. 0,00% glosow na WZA Towarzystwa i 2,247% kapitatu zaktadowego Towarzystwa,
6.2.2. 100% glosow na WZA 1 100% kapitalu zaktadowego SKARBIEC Holding S.A.





Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO

Towarzystwo posiada 300.000 akcji imiennych serii C, ktore daja 0,00% gloséw na walnym zgromadzeniu i
6,741% kapitalu zakladowego Towarzystwa. Towarzystwo nabylo akcje wlasne na podstawie decyzji
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa w celu ich umorzenia.

Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba gloséw na WZA, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZA

SKARBIEC Holding S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A, ktdory ma prawo
wykonywa¢ 100% gltoséw na WZA (4.050.505).

Imiona i nazwiska:

7.1. czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem pelnionych funkeji w Zarzadzie:

7.1.1.Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zarzadu

Marek Rybiec jest absolwentem Wydzialu Nauk Geograficznych i Geologicznych na Uniwersytecie
im. Adam Mickiewicza w Poznaniu. Ukonczyt rowniez studia podyplomowe w zakresie Inwestycji
Kapitatowych, Zarzadzania i Marketingu oraz Rynku Funduszy Inwestycyjnych.

Karier¢ zawodowa rozpoczal w Biurze Maklerskim nalezacym do WBK S.A., a nastgpnie w
departamencie sprzedazy WBK AIB TFI S.A. W latach 2000-2007 pracowat w PKO/CREDIT
SUISSE TFI SA (obecnie PKO TFI S.A.), w Departamencie Sprzedazy i Marketingu, gdzie zajmowat
stanowiska Managera ds. Sprzedazy, z-cy Dyrektora ds. Sprzedazy, Dyrektora ds. Sprzedazy oraz
Dyrektora Sprzedazy i Marketingu pelniacego funkcj¢ Dyrektora Zarzadzajacego. Na swoim koncie
ma projekty zwiazane z: dystrybucja produktéw finansowych, budowaniem struktur sprzedazowych,
tworzeniem kampanii marketingowych produktéw finansowych, edukacja inwestoréw oraz kadry
sprzedazowej w zakresie rynkow kapitatlowych.

W lipcu 2007 rozpoczat pracg w BRE Wealth Management S.A na stanowisku Dyrektora
Departamentu Zarzadzania Relacjami Klientow, gdzie w grudniu 2007 zostat powotany do zarzadu
spotki. Od stycznia 2008r., dodatkowo odpowiadal za relacje z Klientami i tworzenie oferty BRE
Private Banking&Wealth Management na stanowisku z-cy Dyrektora Departamentu Obshugi
Klientéw Prywatnych.

Od grudnia 2008r. do czerwca 2012r. pracowalt w Domu Inwestycyjnym Xelion (wczes$niej: Xelion.
Doradcy Finansowi), gdzie peinit funkcj¢ Dyrektora Departamentu Zarzadzania Siecia Sprzedazy
oraz Czlonka Zarzadu, a pdzniej Wiceprezesa Zarzadu. Pemi funkcje Prezesa Zarzadu Skarbiec
Holding S.A.

7.1.2.Piotr Kuba — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Absolwent Instytutu Matematyki Uniwersytetu £.odzkiego. Ma takze licencj¢ doradcy inwestycyjnego
oraz tytut Charted Financial Analyst (CFA Charterholder). Zanim dotaczyt do SKARBIEC TFI, byt
zatrudniony w LG Petro Bank S.A., w ktorym zajmowatl si¢ m.in. sporzadzaniem analiz z zakresu
rachunkowosci zarzadczej, rekomendacji inwestycyjnych oraz zarzadzaniem portfelem papierow
wartosciowych. Czlonek Rady Nadzorczej spdtki RUNICOM S.A.

7.1.3.Bartosz Jozefiak — Cztonek Zarzadu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na Wydziale Zarzadzania. Prace zawodowa
rozpoczal w Wrigley Polska. W latach 2003-2007 pracowat w Kraft Foods, poczatkowo w Kraft
Foods International na stanowisku analityka finansowego, nastgpnie w Kraft Foods Oesterreich
GmbH gdzie penit funkcje kierownika kontrolingu finansowego-East Adriatic Markets oraz w Kraft
Foods Polska jako kierownik ds. kontroli finansowej Central Europe. Od 2008 w Avery Dennison
R.I.S. Polska jako Dyrektor Finansowy odpowiadal za wdrozenie $rednio-terminowej strategii
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dziatania Grupy Avery Dennison w Polsce, Bulgarii i krajach skandynawskich. Od 2011 do 2014
roku w Grupie Kapitatowej Zelmer, petniac funkcj¢ Dyrektora Finansowego oraz begdac jednoczesnie
w randze cztonka zarzadu odpowiadal m.in. za strategig i operacyjne plany dzialalno$ci, zarzadzanie
finansami oraz raportowanie finansowe (GPW) i zarzadcze w Grupie. Cztonek Zarzadu Skarbiec
Holding S.A. oraz Czlonek Rady Nadzorczej Tresor TFI S.A.

7.2. czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:
7.2.1. Bogustaw Grabowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Lodzkiego, ukonczyt studia w zakresie ekonometrii i statystyki. Ukonczyt
takze - w roku 1991 r. - studia ekonomiczne na Uniwersytecie Windsor w Ontario w Kanadzie. W
1993 r. uzyskat tytutl doktora nauk ekonomicznych. Od 1985 r. pracuje w Katedrze Ekonomii
Uniwersytetu £odzkiego, obecnie jako adiunkt. W latach 1988-1989 odbyt staze naukowo-badawcze
w Departamencie Analiz i Prognoz Ekonomicznych NBP oraz na Uniwersytecie Sussex w Wielkiej
Brytanii. Byt uczestnikiem wielu programéw badawczych, jest takze autorem publikowanych w kraju
i za granica opracowan z zakresu polityki pienigznej, systemu bankowego oraz teorii bilansu
ptatniczego. W pracy naukowej specjalizuje si¢ w dziedzinie teorii makroekonomii, polityki
pienigznej 1 bilansu platniczego.W latach 1989-1990 pracowat w Powszechnym Banku
Gospodarczym jako gltéwny specjalista w departamencie ekonomicznym. Nastepnie - do roku 1992 -
byl doradca prezesa LG Petro Bank S.A. W 1993 r. byl Wicewojewoda Lo6dzkim, odpowiadal za
sprawy gospodarcze, byt czlonkiem Migdzyresortowego Zespotu ds. Restrukturyzacji Regionu
Lodzkiego 1 autorem Programu Restrukturyzacji Regionu Lodzkiego.W Ilatach 1993-1997 -
wiceprezes 1 prezes zarzadu Petrobank S.A. W latach 1998-2004 byt czlonkiem Rady Polityki
Pienigznej przy Narodowym Banku Polskim. Z holdingiem Skarbiec zwiazany jest od roku 2004. Od
marca 2004 do lutego 2006 roku petnit obowiazki prezesa zarzadu PTE Skarbiec-Emerytura. Od
marca 2006 roku do maja 2012 r. peinit funkcje Prezesa Zarzadu SKARBIEC Asset Management
Holding S.A. oraz SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Obecnie, jako
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

7.2.2.Anna Cieslinska — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwentka Wydzialu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego oraz: Studium
Gtownych Ksiggowych w Stowarzyszeniu Ksiggowych Polskich w Warszawie, Podyplomowych
Studiow Podatkowych w Szkole Gloéwnej Handlowej w Warszawie, Podyplomowych Studiow
Rachunkowosci w Wyzszej Szkole Finansow i Zarzadzania w Warszawie, Podyplomowych Studiow
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w Wyzszej Szkole Przedsigbiorczo$ci i Zarzadzania
im. L. Kozminskiego w Warszawie oraz licznych kurséow i szkolen z zakresu rachunkowosci,
podatkow, finansow.

Legitymuje si¢ $wiadectwem kwalifikacyjnym Ministra Finanséw do uslugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych. Posiada wieloletnie do§wiadczenie w pracy na rynku finansowym ( Polski Bank
Rozwoju S.A. i BRE Bank S.A.) oraz kapitalowym (Biuro Maklerskie PBR S.A.).Od 1999 roku byta
zatrudniona w spotkach Grupy Skarbiec - PTE Skarbiec Emerytura S.A., ProService Agent
Transferowy Sp. z o0.0., Skarbiec Asset Management Holding S.A., Skarbiec Holding S.A. (w
ostatnich trzech spotkach jako Wicedyrektor Departamentu Ksiggowosci) z zakresem obowiazkow
obejmujacym przede wszystkim nadzor nad rachunkowoscia spotek w zakresie sprzedazy ustug
finansowych ( uslug maklerskich, zarzadzania funduszami inwestycyjnymi) oraz sprzedazy
nieruchomosci, rozliczeniami podatkowymi oraz sporzadzanie sprawozdan finansowych
wymaganych przepisami prawa i dla potrzeb wtadz spélek i ich akcjonariuszy.

7.2.3.Pawet Kurowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wyzsze] Szkoly Zarzadzania i Marketingu w Warszawie oraz uczestnik wielu
specjalistycznych szkolen z zakresu kontrolingu i audytu wewngtrznego. Audytor Wewngtrzny [
stopnia, wpisany na Krajowa List¢ Profesjonalnych Audytorow Wewngtrznych Polskiego Instytutu
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Kontroli Wewnetrznej. Wczesniej pracowat w spotce Carey Agri (Grupa CEDC) oraz wydawnictwie
Media Express.

7.3. 0s6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie wszystkimi Subfunduszami:

7.3.1.Marta Dziedzicka

Absolwentka Wyzszej Szkoty Zarzadzania i Marketingu w Warszawie (zarzadzanie finansami).
Odbyta wiele szkolen specjalistycznych, m.in. z zakresu doradztwa inwestycyjnego,
zarzadzania nieruchomosciami, ksiggowosci. Ma licencje Dealera Bankowego ACI, Forex
Polska i Warszawskiego Instytutu Bankowosci. Uczestniczka programu CFA.

7.3.2.0laf Pietrzak

Studiowal w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie. Odbyt takze liczne szkolenia z zakresu
instrumentéw  finansowych, strategii inwestycyjnych oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Wczesniej zatrudniony w Commercial Union Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie S.A. oraz Commercial Union Investment Management Polska S.A.

7.3.3.Tomasz Piotrowski

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, kierunku Finanse i Bankowos$¢ i
programu Master Studies in Finance. Stypendysta programu Erasmus na Uniwersytecie
Malardalen w Szwecji. Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2007 roku, w DWS Polska TFI S.A.
(Grupa Deutsche Bank) - poczatkowo jako Analityk Rynku Akcji, a od 2009 r. na stanowisku
Zarzadzajacy Funduszami / Analityk, gdzie zajmowat si¢ m.in. funduszami funduszy (FoF),
zarzadzaniem pozycja walutowa TFI (spot, hedging), zarzadzaniem ptynnoscia funduszy i
planowaniem strategii inwestycji zagranicznych funduszy. Od lutego 2010 w Skarbiec TFI
zatrudniony na stanowisku Analityka w Departamencie Doradztwa i Analiz, nast¢pnie w
Departamencie Zarzadzania Aktywami

7.3.4.Michat Cichosz

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na specjalnosci Inwestycje Kapitalowe oraz
Strategie Finansowe Przedsigbiorstw. Od 2009 roku posiada tytut Chartered Financial Analyst
(CFA). Karier¢ zawodowsa rozpoczat w Domu Maklerskim BZ WBK w 2005 roku, gdzie byt
kolejno inspektorem, a nastgpnie analitykiem. W latach 2008-2010 pracowat w Avivalnvestors
Poland gdzie byt odpowiedzialny za zarzadzanie portfelami funduszy akcyjnych oraz
analizowanie spotek z sektora budowlanego, konsumenckiego oraz z branzy mediowej. Od
stycznia 2011 w Skarbiec TFI zatrudniony na stanowisku zarzadzajacego w Departamencie
Zarzadzania Aktywami.

7.3.5.Tomasz Wronka

Absolwent Szkoly Gtownej Handlowej w Warszawie. Od grudnia 2003 roku zatrudniony w X-
Trade Brokers Sp. z o0.0. kolejno na stanowiskach Tradera, Dealera i Senior Dealera
instrumentow pochodnych. W 2008 roku rozpoczal prac¢ w Skarbiec Asset Management
Holding S.A. Zarzadza portfelami funduszy inwestycyjnych.

7.3.6.Adam Lukoj¢

Absolwent Akademii Ekonomiczna (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny) we Wroclawiu na
kierunku Finanse i Bankowos$¢, specjalno$s¢ Zarzadzanie Finansami. Karier¢ zawodowa
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rozpoczat w 2005 roku w AMB Consulting sp. z o0.0. jako konsultant. W tym samym roku
rozpoczat pracg w Domu Inwestycyjnym “Nehrebetius” S.A. na stanowisku doradcy
inwestycyjnego. Od 2007 roku Zarzadzajacy Portfelem oraz Doradca Inwestycyjny w Credit
Suisse Asset Management (Polska) S.A., Warszawa (od pazdziernika 2011, po zmianie nazwy,
Ipopema Asset Management S.A.). Od stycznia 2012 roku w Skarbiec TFI zatrudniony na
stanowisku zarzadzajacego w Departamencie Zarzadzania Aktywami. Posiada licencj¢ doradcy
inwestycyjnego oraz certyfikaty PRM, CAIA, CFA, CIMA.

7.3.7.Jakub Krawczyk

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, specjalno$¢ Inwestycje Kapitalowe i
Strategie Finansowe Przedsigbiorstwa. Od 2012 roku uczestnik studiow doktoranckich na w/w
Uczelni. Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2009 roku jako Analityk w Investcon Group, w 2010
roku awansowat na Starszego Analityka. Od listopada 2010 roku zwiazany z Copernicus
Capital TFI, gdzie réwniez zajmowat stanowisko Analityka. W pazdzierniku 2011 rozpoczat
pracg w Skarbiec TFI SA jako Analityk. Od lutego 2013 Zarzadzajacy w Skarbiec TFI S.A., w
zespole produktow dtuznych i alternatywnych. Posiada Licencj¢ Doradcy Inwestycyjnego (nr
licencji 360), Maklera Papierow Wartosciowych (nr licencji 2292). Jest takze uczestnikiem
programu CFA.

8. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktorych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem,
jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikéw Funduszu

8.1. Zarzad

8.1.1.Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zarzadu
Pelni rowniez funkcje Cztonka Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

8.1.2.Piotr Kuba — Wiceprezes Zarzadu

Pelni rowniez funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej RUNICOM S.A. Pehi funkcje¢ Prezesa Zarzadu
TRESOR TFI S.A. z grupy kapitatlowej Skarbiec

8.1.3.Bartosz Jozefiak — Czlonek Zarzadu

Pelni réwniez funkcj¢ Czlonka Zarzadu Skarbiec Holding S.A. Cztonka Rady Nadzorczej Tresor TFI
S.A.

8.2. Rada Nadzorcza

8.2.1.Bogustaw Grabowski — Przewodniczacy Rady Nadorczej

Pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej SKARBIEC Holding S.A., oraz czlonek Rady
Nadzorczej Banku Pocztowego S.A.

8.2.2.Anna Cieslinska

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.
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8.2.3.Pawel Kurowski

Od lutego 2007 r. Dyrektor Departamentu Kontroli Wewngtrznej 1 Nadzoru Finansowego, a od
stycznia 2009 r. petni funkcj¢ Dyrektora Nadzoru Finansowego Skarbiec Holding S.A.

8.3. Osoby fizyczne zarzadzajace Subfunduszami

8.3.1.Marta Dziedzicka

Nie petni poza Towarzystwem
Funduszu.

8.3.2.0laf Pietrzak

Nie pelni poza Towarzystwem
Funduszu.

8.3.3.Tomasz Piotrowski

Nie peini poza Towarzystwem
Funduszu.

8.3.4.Michal Cichosz

Nie pelni poza Towarzystwem
Funduszu.

8.3.5. Tomasz Wronka

Nie pelni poza Towarzystwem

Funduszu.

8.3.6. Adam Lukoj¢

Nie pelni poza Towarzystwem
Funduszu.

8.3.7. Jakub Krawczyk

Nie petni poza Towarzystwem
Funduszu.
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1.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem:

1.1. SKARBIEC-ALTERNATYWNY Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w likwidacji
1.2. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
1.3. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY AKCIJI Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.4. PARTYCYPACYINY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

1.5. SKARBIEC-RYNKU NIERUCHOMOSCI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

1.6. CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

1.7. EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

1.8. EGB-SKARBIEC Powiazany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

1.9. EGB-SKARBIEC Bis Powiazany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

1.10. SEZAM Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

1.11. SEZAM II Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

1.12. SEZAM VI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji

1.13. SEZAM VIII Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

1.14. SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

1.15. SEZAM XI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

1.16. PROLOGIS POLAND DEVELOPMENTS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych

1.17. SEZAM GLOBALNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

1.18. SKARBIEC-OBLIGACYJNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

1.19. SKARBIEC — OBLIGACYJNY NOWEJ EUROPY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

1.20. SKARBIEC-GLOBALNYCH OBLIGACJI KORPORACYINYCH Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty

1.21. SEZAM XVI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

1.22. SEZAM XVII Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

1.23. Skarbiec - SMARTFIZ Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

1.24. Skarbiec Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.25. Skarbiec - Zdrowia Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
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ROZDZIALIII. DANE O FUNDUSZU

1.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Dnia 25 pazdziernika 2013 r. Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu (decyzja nr
DFI/11/4033/1/17/U/13/6/9/KV).

Czas trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 26 listopada 2013 r. pod
numerem 924.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3.1.
3.2.

3.3.

34.
3.5.

3.6.

3.7.
3.8.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wylacznie jednej kategorii.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreSlone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwiazane z poszczegolnymi Subfunduszami reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika
Funduszu Fundusz jest obowigzany na zadanie: osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace
wysoko$¢ poniesionych przez nia wydatkow zwiazanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu —
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze do wartoSci nieprzekraczajacej kosztow
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku oraz wyptaci¢ tej
osobie kwote uzyskana z tego odkupienia; osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi —
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartosci nie wyzszej niz
przypadajace na ostatni miesiac przed $miercia Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecigtne
miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, oglaszane przez
Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej lacznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, a takze wypltaci¢ tej osobie kwotg uzyskana z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zwigzle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

4.1.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:
nabycia Jednostek Uczestnictwa,

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zadania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo oraz zadania
zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwiazane z innym Subfunduszem,

otrzymania S$rodkoéw pienigznych ze zbycia Aktywow Funduszu lub Aktywoéw Subfunduszu,
odpowiednio w zwiazku z likwidacja Funduszu lub Subfunduszu,
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— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

— dostgpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do kluczowych informacji dla inwestora oraz
rocznego i potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu i jednostkowych
sprawozdan Subfunduszy,

— zadania dorgczenia Prospektu oraz rocznego i potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
5.1. Wplaty do Funduszu

5.1.1.Wptaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
Fundusz.

5.1.2.Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 zt. Laczna wysoko$é
wplat do kazdego z Subfunduszy nie bgdzie nizsza niz 100 000 zi.

5.1.3.Minimalna wysoko$¢ wptat tytulem zapisow na Jednostki Uczestnictwa wynosi 100 000 zt.
5.2. Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sa osoby, ktdre zgodnie z
postanowieniami Statutu moga by¢ Uczestnikami Funduszu.

5.3. Cena Jednostek Uczestnictwa

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cena Jednostki Uczestnictwa bgdzie cena stala i bedzie
wynosi¢ 100 zt. Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapiséw nie bgdzie pobierana.

5.4. Miejsce przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego
siedzibie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A, w Warszawie.

5.5. Termin przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
Osoby moga dokonywac¢ wptat do Funduszu i zapisywaé si¢ na Jednostki Uczestnictwa w terminie
przyjmowania zapiséw, ktore rozpoczna si¢ nie wczesSniej niz w dniu nastgpujacym po dniu
dorgczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu i zakoncza si¢ nie pozniej niz po 21 dniach.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa bgdzie trwato przez okres 21 dni, najdluzej jednak
do dnia, w ktorym taczne wptaty do Funduszu osiagna kwotg 4 000 000 zt.

5.6. Procedura skladania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
5.6.1.0soba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa zobowiazana jest dokona¢ wplaty do Funduszu.

5.6.2.0soba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna zlozy¢ w miejscu przyjmowania
zapisow wypetniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa, oraz
podpisa¢ oswiadczenie, w ktorym stwierdza, ze zapoznata si¢ z treScia Statutu oraz wyraza
zgodg na brzmienie Statutu.

5.6.3.Formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa zawiera dane identyfikujace osobg zapisujaca si¢
na Jednostki Uczestnictwa oraz wskazuje Subfundusz, ktorego dotyczy zapis.

5.6.4.Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypeklienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca wptat do Funduszu.

5.6.5.Na dowdd przyjgcia zapisu osoba dokonujaca wptat do Funduszu otrzymuje jeden egzemplarz
ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika Towarzystwa.

5.6.6.Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nicodwotalny, jak rowniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.
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5.6.7.Z zastrzezeniem pkt 5.10., wszystkim osobom, ktore ztozyty poprawnie formularze zapisu na
Jednostki Uczestnictwa i wptacity w prawidtowej wysokosci $rodki pienigzne tytutem zapisow,
przydzielone zostang Jednostki Uczestnictwa.

5.7. Forma dokonywania wplat

5.7.1.Dokonywanie wptat odbywa si¢ przelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza. Za termin wptaty dokonany przelewem uznaje si¢ dat¢ wptywu petne;j
wplaty na rachunek Towarzystwa.

5.7.2.0soba dokonujaca wptat otrzyma od Towarzystwa potwierdzenie wptaty w ciagu 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania wplat.

5.8. Gromadzenie wplat do Funduszu

5.8.1.Wplaty dokonane do Funduszu w trybie powyzszych postanowien sa gromadzone przez
Towarzystwo na wydzielonym rachunku prowadzonym przez Depozytariusza.

5.8.2.Towarzystwo nie moze rozporzadzac przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do Funduszu,
ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza.

5.9. Zasady przydzialu Jednostek Uczestnictwa

5.9.1.Przydzial Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie, nie pozniej niz w ciagu 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, poprzez wpisanie do
Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na dokonang
wptlatg do Funduszu, powigkszona o warto$¢ otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziahu.

5.9.2.0sobie dokonujacej wptat do Funduszu przydzielona zostanie liczba Jednostek Uczestnictwa
stanowiaca iloraz wplaty dokonanej przez t¢ osobg powigkszonej o warto$¢ otrzymanych
pozytkdow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony
przez niego rachunek do dnia przydziatu oraz ceny Jednostki Uczestnictwa.

5.9.3.Wpis do Rejestru wywotuje skutki prawne z chwila wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

5.9.4.Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu Towarzystwo ztozy wniosek o wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.9.5.Po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych Uczestnik Funduszu
otrzyma potwierdzenie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa, sporzadzone przez Agenta
Transferowego. Potwierdzenie moze mie¢ formeg wydruku komputerowego.

5.10. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa
5.10.1. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ spowodowane:

5.10.1.1. niewazno$cia zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku: niedokonania wplaty
okreslonej przy zapisie w terminie zapisow, niewlasciwego lub niepelnego podania
danych przez osobe, ktora dokonuje zapisu na Jednostki Uczestnictwa,

5.10.1.2. odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
5.10.1.3. cofnigciem przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu,

5.10.1.4. wygasnicciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku gdy: w okreslonym
w Statucie terminie na dokonanie zapisoOw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo nie
zebrato wplat w wysokosci okreslonej w Statucie, lub przed upltywem 6 miesigcy od dnia
dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu Towarzystwo nie ztozylo wniosku o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
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5.11. Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest zobowigzane niezwlocznie zwrdéci¢ wplaty do
Funduszu wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza:

5.11.1. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato si¢ prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sig
ostateczna, lub

3) uptywu terminu 6 miesi¢cy (liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu)
na ztozenie wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych,
w ktorym to terminie Towarzystwo nie ztozyto ww. wniosku, lub

- zwraca wplaty do Funduszu inwestycyjnego, wraz z warto$cia otrzymanych pozytkéw i
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony
przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3, oraz
pobrane optaty manipulacyjne.

5.11.2. W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci, Fundusz
nie zostaje utworzony a dokonane wplaty zostana przez Towarzystwo zwrdcone w sposob
okreslony w pkt 5.11.1.

Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania i konwersji Jednostek Uczestnictwa:

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

6.1.1.Zawarcie umowy z Funduszem

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomi¢dzy Funduszem a
osoba przystgpujaca do Funduszu. Umowa obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czgsci Jednostki
Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.

W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca srodki do Funduszu wptaca srodki
pienigzne i sklada zlecenie nabycia, z zastrzezeniem pkt 6.1.3. ppkt 1. Srodki pieniezne z tytutu nabycia
Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub
bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustepdéw ponizszych.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.

Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wplacenia srodkow, obok
przekazanej kwoty $rodkow pienigznych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo
nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru
rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposob nieczytelny Iub
nieprawidlowy i wywotujace watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci nie bedzie uznane za wazne.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia §rodkéw numeru Rejestru wptata realizowana jest
na Rejestr otwarty najwczesniej.

Zlecenie nabycia moze zosta¢ ztozone za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon.
Szczegotowe zasady przyjmowania zlecen w sposoéb wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot
przyjmujacy zlecenia w ten sposob.

Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne
Uczestnika okreslone przepisami prawa, w szczego6lnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w
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sposob wskazany przez Fundusz, ktére sa wymagane przepisami prawa.

Fundusz moze wstrzymac realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehlienia brakujacych w zleceniu
danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

6.1.2.Nabycie Jednostek Uczestnictwa

Osoba wptacajaca $rodki pieni¢zne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz
dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobg wplacajaca srodki za
dokonang wplate.

Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w pkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt 6.1.3. ppkt 1
wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

6.1.3.Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu

Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej czgs$¢
jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze
nabywaé¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkdéw pienigznych z rachunku bankowego
Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate srodkéw pieni¢znych dokonana za
posrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz.

Wplyw §rodkow pieni¢znych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia.
Dokument przekazania $srodkéow powinien zawiera¢ imi¢ i nazwisko albo nazwe (firmg) sktadajacego
zlecenie, adres miejsca zamieszkania albo siedziby, numer Rejestru, nazw¢ Funduszu, nazwg
Depozytariusza prowadzacego rachunek Funduszu oraz numer rachunku Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt 4, dokument przekazania $rodkéw pienigznych niezawierajacy wszystkich
informacji, o ktorych mowa w pkt 2, nie bedzie uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia §rodkéw numeru Rejestru wptata realizowana jest
na Rejestr otwarty najwczesniej.

Pierwsza wplata srodkoéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Rejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 zlotych, kazda nastepna wplata Uczestnika
Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

6.1.4.Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwtocznie dor¢cza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemna zgode na przekazywanie tych potwierdzen
przy uzyciu innego nosnika informacji niz papier, w innych terminach, na ich osobisty odbiér lub
przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;j.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora
lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidlowosciach.

6.1.5.Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

Osoba wptacajaca $rodki pieni¢zne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w
ktorym Agent Transferowy dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za
dokonana wptate.

Wpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt. 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie
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otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu
przez niego $rodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt
6.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkow
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3. Z zastrzezeniem pkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa, oraz informacje od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu s$rodkow
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wplat bezposrednich Agent
Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu
srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), nabycie Jednostek Uczestnictwa
nastgpuje po Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia
Wyceny (dzien D+1).

4. Fundusz dolozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych
powyzej, chyba, ze opOznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktoére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci,
a w szczegblnosci ztozenia wadliwego zlecenia.

6.1.6.Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza
kwote wptaconych $rodkéw pieni¢znych o kwote naleznej oplaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposéb
roéznice dzieli przez Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa obliczona w Dniu
Wyceny, w ktéorym nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

6.2.1.0dkupienie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu zlozone u Dystrybutora lub
bezposrednio w Funduszu.

2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug zasady HIFO, to jest
odkupieniu podlegaja Jednostki Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do
kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego nalezy koszt nabycia
sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

3. Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu
wyplaty s$rodkow pienigznych. W przypadku braku dyspozycji srodki stawiane sa do dyspozycji
Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

4. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastgpujace
dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okre§lona kwota $rodkéw pienigznych, z
zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o nalezny
podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

5. W przypadku, gdy w Dniu Wykupu kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest
wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

6. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa(zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4.1.)
wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢
Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
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10.

Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadiaby ponizej 100 zlotych, odkupieniu podlegaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwote (zlecenie, o ktéorym mowa w pkt
4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu przekracza kwote, ktora moglaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji
zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze w chwili
otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze (zlecenie, o ktérym mowa w pkt 4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa,
zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez
Uczestnika Funduszu terminie lub terminach okre$long liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe
Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupione Jednostki
Uczestnictwa okre$lonej kwoty pienigznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w
umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w
okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.
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6.2.2.Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

Z zastrzezeniem pkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, (dzien D), odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w Dniu Wykupu przypadajacym
nastgpnego Dnia Wyceny po dniu D (dzien D+1).

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach
wskazanych powyzej, chyba, Zze opdznienie jest nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci zlozenia wadliwego zlecenia.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez
Towarzystwo, polegajacej na odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa
i jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskana w ten sposob kwotg jednostek uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo.

Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wykupu, ktéry jest dniem poédzniejszym sposréd dwoch
nastgpujacych:

2.1. Dnia Wykupu, wedtug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z
postanowieniami pkt 6.2.2.;

2.2. Dnia Wyceny, wedlug ktoérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym, zgodnie z postanowieniami statutu funduszu docelowego.

W przypadku wymienionym w ppkt 1 osoba dokonujaca konwersji obciazana jest optata za konwersje w
miejsce optaty manipulacyjnej. Wysokos$¢ oplaty za konwersjg jest ustalana w oparciu o stawke optaty za
konwersje i podstawg jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat. Podstawa naliczania optaty za
konwersje dla danego zlecenia konwersji jest:

3.1. warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
konwersji lub

3.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

3.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgéci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

3.4. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace
dyspozycje, z zastrzezeniem innych postanowien wskazanych w Statucie:

4.1. konwersji okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej tytulem nabycia jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkdéw pienigznych,
z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota, przed nabyciem jednostek uczestnictwa w funduszu
docelowym zostanie pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych.

4.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa(zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4.1. )
wicksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz wartosé
Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji
Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadlaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow
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specjalnych.

W przypadku zlecenia konwersji opiewajacego na okreslona kwote (zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4.2.),
jezeli kwota podana w zleceniu przekracza kwote, ktora moglaby by¢ przeznaczona na nabycie jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia konwersji opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4.3.), konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa,
zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.”

6.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwigzane z
innym subfunduszem oraz wysoko$¢ oplat z tym zwiazanych

W zakresie zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane
z innym subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwiazanych odpowiednio stosuje si¢ postanowienia
pkt 6.3.

6.5. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwtocznie po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej niz czwartego dnia roboczego po dniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Fundusz dysponuje $rodkami pienigznymi na wcze$niejsza wyplate
srodkoéw pienig¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego Dnia wyceny przed uptywem
powyzej wskazanego terminu, woéwczas wyptata Srodkoéw pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa moze nastapi¢ wczesniej niz czwartego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Wyptata srodkow pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem
postanowien pkt 3, nastgpuje wylacznie:

2.1. w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez
dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2.2. poprzez pozostawienie $rodkéw pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyjal zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu
odkupienia wyplaca srodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji
skierowanej przeciwko Uczestnikowi.

W przypadku wskazania przez zleceniodawcg rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory
nalezy dokonaé¢ przelewu $rodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
ktoéry to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile bgdzie mogt zweryfikowaé przed realizacja wyptaty
srodkow pienigznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktoéry nalezy dokona¢ przelewu
srodkoéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy do Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkow
pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego
lub rachunku pienigznego prowadzonego przez dom maklerski nalezacego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyplaty s$rodkow pienigznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego Iub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski
nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.
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Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.6. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z
przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosé, Towarzystwo wyréwna poniesione przez
Uczestnika Funduszu straty.

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to
Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji gdy realizacja
zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w ktérym zlecenie
byloby zrealizowane w terminie okreslonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi
poniesiona strate.

W przypadku biednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg¢ Uczestnictwa,
Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczby nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa,
oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote Srodkow pieni¢znych, niz powinni byli
otrzyma¢, majac na uwadze prawidtowo ustalong Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, doplaci brakujaca kwote. W przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote
srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymac, majac na uwadze prawidtowo ustalona Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu na Jednostkg Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Funduszowi brakujaca
kwote.

Okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie
po zajsciu okoliczno$ci wskazanych w Ustawie oraz w niniejszym punkcie.

2. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy oddzielnie na 2
tygodnie jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych jednostek uczestnictwa oraz
jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote 10% wartosci aktywoéw w kazdym z
Subfunduszy oddzielnie albo, nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢
wiarygodnej wyceny istotnej czgSci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

4. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy po osiagnieciu lub
przekroczeniu Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu w wysokosci 100 000 000 zt.

5. Fundusz moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nastgpnego dnia po Dniu Wyceny, w ktérym powezmie informacj¢ o zaistnieniu okoliczno$ci
wskazanej w ust. 4.

6. W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanym w ust. 4, Fundusz:

1) wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w pierwszym dniu roboczym
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza
niz 100 000 000 ztotych,
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2) moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu takze w przypadku, gdy zdaniem
Funduszu dostgpnos$¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku pozwoli na sprawnag realizacje polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Niezwlocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz poinformuje o tym fakcie w sposob okreslony w art. 32 ust. 1
statutu Funduszu oraz udostgpni odpowiednia informacjg Dystrybutorom.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie begdzie realizowat zlecen
nabycia i konwersji do Subfunduszu. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestorow wptaty beda im
zwracane.

8. Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgledu na terytorialny zasigg oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa sa zbywane wylacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

9. Informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw wraz ze wskazaniem
obowiazujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢
konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych wskazane jest zasiggnigcie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

9.1.

9.2.

Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym na podstawie przepisow Ustawy, jest
on zwolniony z podatku dochodowego od o0sob prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10
Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowos$ci prawnej, z wyjatkiem spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej,
dochody tych podmiotéw z tytutu udziatu w Funduszu podlegaja obowiazkowi podatkowemu i beda
opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od 0so6b prawnych. Dochody o0séb prawnych podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s0b prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnosza si¢ rowniez do opodatkowania
Uczestnikow Funduszu bgdacych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie miec
zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby, ktéorych dotycza umowy w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolita Polska. W celu ustalenia
szczegblowych zasad oplacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie si¢ z doradca
podatkowym.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, dochody z tytutu udzialu w funduszu
inwestycyjnym sg opodatkowane zryczaltowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0sob fizycznych.

Ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych, wskazane jest
zasiggnigcie porady doradcy podatkowego Iub prawnego.
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10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej jest publikowana Wartos¢

11.

Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a
takze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa ustalona na dany Dzien Wyceny jest publikowana
najpdzniej w nastgpnym dniu roboczym po jej dokonaniu, do godziny 19.00, z zastrzezeniem, ze w
przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotoéw, za ktorych dzialania
Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wptywajacych na termin publikacji, publikacja Warto$ci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub
skutkow tego zdarzenia. Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl bedzie publi-
kowac¢ ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

OKkreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy oraz o§wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny Aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takZze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusze
polityka inwestycyjna

11.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Subfunduszy

A. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach
ponizszych.

2. Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt C ust. 1 pkt 1.1 oraz pkt D, E.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:

1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktdrego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje
si¢ w oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okre§lonych w punkcie G.

1.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotow
na danym sktadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu
danym skladnikiem na danym Aktywnym Rynku, woéwczas wycen¢ danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony przez
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Aktywny Rynek, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okre$lonych w punkcie G oraz z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu jest dokonywana po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez Aktywny
Rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu Subfundusz stosuje kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

3.2. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
3.3. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

4.  Wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesiaca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostgpne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz
okresla o godzinie 23.30. Wybodr godziny 23.30 jest uzasadniony nast¢pujacymi okolicznos$ciami:

5.1. godzina 23.30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankoéw ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytéw
migdzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23.30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostgpne sa kursy
zamknigcia,

5.3 o godzinie 23.30, w przypadku rynkow potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i
azjatyckich w wigkszosci przypadkow dostgpne sa kursy zamknigcia.

6.  Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepoéw bgda wyceniane nastepujace lokaty Subfunduszu,
notowane na Aktywnym Rynku:

6.1. dluzne papiery wartosciowe,

6.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem pkt D, w nastgpujacy sposob:

1.1.obligacji, bonéw skarbowych, bonow pienigznych, kwitow depozytowych, listow zastawnych,
weksli — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j;

1.2.jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne oraz tytuldow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ Aktywow Netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu uczestnictwa z uwzglgdnieniem
zdarzen majacych wpltyw na warto$§¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia Wartosci
Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

1.3.depozytéw — w wysoko$ci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
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1.4. wierzytelnosci pienigznych oraz innych skladnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie G.

2. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$§¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng
nabycia.

3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4.Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1.  Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedhug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosSciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

3.  Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto§ciowych, okreslonych w punkcie B ust. 6 i pkt C ust. 1.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.  Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do
odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

F. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.  Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$§¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w punkcie B ust. 1
pkt 1.2 i 1.3 oraz o ktéorych mowa w punkcie C ust. 1 pkt 1.4

1.Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o ktorych mowa w punkcie B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za
wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym
Rynku uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona zgodnie z postanowieniami pkt C dotyczacymi danego
sktadnika Aktywow.
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2. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych w przypadkach, o ktérych mowa w punkcie B ust. 1
pkt 1.2 1 1.3, za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa danego sktadnika Aktywow notowanego na
Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona w oparciu o powszechnie uznane metody estymacji
wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng
nier6zniacego si¢ od danego sktadnika Aktywow innego dtuznego papieru warto$ciowego notowanego na
Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalno$ci oraz ryzyku
kredytowym.

3. W przypadku wierzytelnosci oraz pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku,
innych niz te, o ktorych mowa w punkcie C, za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow nienotowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona w oparciu o
powszechnie uznane metody estymacji warto$ci godziwej. Wycena wartosci lokat, o ktorych mowa w
punkcie C ust. 1 pkt 1.4, nienotowanych na Aktywnym Rynku, moze zosta¢ powierzona
wyspecjalizowanym podmiotom zewngtrznym.

11.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywSw nastgpujacych Subfunduszy:
*  Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunitics Fund Polska,

e Subfundusz JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska,

e  Subfundusz JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Poiska,

e  Subfundusz JPMorgan - Global High Yicld Bond Fund Polska

dalej jako (“Subfundusze”) wydzielone w ramach Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds
Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkt
11.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sporzadzonego w dniu 2 paZdziernika 2013 roku pod katem
ich zgodnoéci z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz weryfikacji

zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyina.

Zarzad SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityk inwestycyjnych Subfunduszy oraz za wybér i przyjgcie odpowiednich metod

i zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859
z péZniejszymi zmianami) (dalej ,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod

i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadzilismy  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ushig Atestacyjnych 3000 w faki sposdb, aby uzyskac racjonalng
pewnoéé, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne z Rozporzadzeniem

oraz sa kompletne i zgodne z przyjgta przez Subfundusze polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale III, punkt 11.1
Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza, sa we wszystkich

istotnych aspektach:

- zgodne z Rozporzadzeniem,

- kompletne i zgodne z polityka inwestycyjna poszczegdlnych Subfunduszy okreslong w

Rozdziale X-XIV Statutu Funduszu, w tym odpowiednio:

e w Rozdziale X, Art. 36 - 40 Statutu Funduszu dla Subfunduszu JPMorgan - Emerging

Markets Opportunities Fund Polska,

s w Rozdziale XI, Art. 46 - 50 Statutu Funduszu dla Subfundusz JPMorgan - Highbridge

US STEEP Fund Polska,

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sa3d Rejt ¥ dla m.st. ¥ w e, X1l Wydzial Gosp Ty Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-T9-T6, Kapital zakladowy: 5 210 500 zi
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e w Rozdziale XII, Art. 56 - 60 Statutu Funduszu dla Subfundusz JPMorgan - Global
Strategic Bond Fund Polska,

e w Rozdziale XIII, Art. 66 - 70 Statutu Funduszu dla Subfundusz JPMorgan - Global
High Yield Bond Fund Polska.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1 UNG
00-124 Warszawa ER:JS;‘E :po; 0.0.
Numer ewidencyjny 130 1,00:124 \Warszawa

rondo ONZ

U.%/[m’zc

Wojciech Soleniec

Pelomocnik

12. Informacje o utworzeniu rady inwestorow

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, ktorego statut
nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

-26 -





Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO

1.

I. Dotyczy Subfunduszu JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa glownie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne Kkategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:

a) od 65% do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPM Emerging Markets
Opportunities Fund - subfundusz bedacy czescia JPMorgan Funds, w seri¢ tytutow uczestnictwa:
JPM Emerging Markets Opportunities C.

b) nie wigcej niz 35% Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat okreslone w art. 37 ust. 1 pkt 1) i 2)
Statutu.

1.1.2.Wskazanie, Zze Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
JPM Emerging Markets Opportunities Fund - subfundusz bedacy cz¢s$ciag JPMorgan Funds.

1.2. Zwigzly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru lokat w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty, jest stopa zwrotu z
inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
dluznych papieréw wartosciowych o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw warto§ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow warto§ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytow bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos$¢ i wysoka plynnos¢ lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak réwniez ocena wysokos$ci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

4. Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 37 ust. 1 pkt 1 Statutu, powinny spetniac
nastgpujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona
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1.3.

1.4.

1.5.

do zaptaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypehienie przez Subfundusz
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o dokladna, wiarygodna i regularnie ustalana
ceng rynkowa lub ceng ustalana przez niezalezny od emitenta system wyceny,

4) informacje na ich temat sa dostgpne uczestnikom rynku, w sposoéb regularny, doktadny i
wyczerpujacy,
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna Subfunduszu,

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Emerging Markets
Opportunities Fund, beda w szczegolnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Emerging Markets
Opportunities Fund,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Emerging
Markets Opportunities Fund,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Emerging
Markets Opportunities Fund, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie
rynku.

6. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy kategorie lokat okreslone w art. 36 ust. 3 Statutu

uzalezniona jest od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentow
finansowych, przy czym zarzadzajacy Subfunduszem begdzie dazyl do maksymalnego udziatu
JPM Emerging Markets Opportunities Fund w Aktywach Subfunduszu.

Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papieréw warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktorego dotyczy indeks oraz stopien
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
warto$ciowych.

Wskazanie, czy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza
zmiennoS$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Warto§¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze charakteryzowaé si¢ duza
zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela.

Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktéorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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1.5.1.0kreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktérych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna
Nie dotyczy.

1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek
uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz swoich Aktywow w tytuly uczestnictwa JPM
Emerging Markets Opportunities Fund; udziat tytutow uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities
Fund w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie, lub rynku
na ktorym sa notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogolnej
sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowej moze
prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z
kolei moze wptywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe moze oddzialywaé na
Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow
uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, w zwiazku z lokatami JPM Emerging Markets
Opportunities Fund.

) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwala lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartoSciowych zdolnosci do
wywigzywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan, w tym rowniez z trwala lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowe;j
emitenta spowodowanego zaré6wno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dluznych papierow wartosciowych emitenta, bedacy
nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartoSciowych wchodzacych w sktad lokat

Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkow
warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos$¢ tytutow uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, w zwiazku z
lokatami JPM Emerging Markets Opportunities Fund.

d) Ryzyko rozliczenia
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Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji
moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz
spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji
moze powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Subfundusz umow.

W szczegolnosci ryzyko rozliczenia moze dotyczy¢ tytuldow uczestnictwa JPM Emerging Markets
Opportunities Fund.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywac¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposdb, na wartos$¢ tytutow uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, w zwiazku z
lokatami JPM Emerging Markets Opportunities Fund.

e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwos$ci realizowania zlecen
odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku czegSci papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie
lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego
pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego wpltywu na ceng. W
efekcie, ograniczona pltynno$¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegoélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych Iub dotyczacych czynnikoéw okreslajacych atrakcyjnose
inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu finansowego.
Sytuacja ograniczonej ptynno$ci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okre§lony
powyzej sposdb, na wartos$¢ tytutow uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, w zwiazku z
lokatami JPM Emerging Markets Opportunities Fund.

Ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwosci realizowania zlecen odkupienia sktadanych przez
Uczestnikow wynika z faktu inwestowania przez Subfundusz swoich Aktywow przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund; udzial tytutéw uczestnictwa JPM Emerging
Markets Opportunities Fund w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%, w zwiazku z czym
zawieszenie odkupywania tytutow uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund moze wptywaé
na mozliwo$¢ odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

f) Ryzyko walutowe

W zwiazku z dokonywaniem przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci w
zwiazku z mozliwos$cia inwestycji w tytuly uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, ktore sa
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych.
Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ si¢ na wahania wyrazonych w ztotych cen
takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wpltywaé na atrakcyjno$é inwestycyjna oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w
przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow warto$§ciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga wplywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddzialywa¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos$¢ tytutow uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, w zwiazku z
lokatami JPM Emerging Markets Opportunities Fund.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow
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Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywdéw Funduszu zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu — wystapi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio,
poprzez wptywanie, w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytutow uczestnictwa JPM Emerging Markets
Opportunities Fund, w zwiazku z lokatami JPM Emerging Markets Opportunities Fund.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z koncentracja lokat Subfunduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna, na tytutach
uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, ktéore moga osiaga¢ udziat do 100% w aktywach
Subfunduszu.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna papierdw wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest uzalezniona od wielu
parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjna poszczegolnych papierdw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddzialywaé na Subfundusz roéwniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na wartos¢ tytutdéw uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, w
zwiazku z lokatami JPM Emerging Markets Opportunities Fund.

J) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dzialalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wpltywa¢ na emitentow
papierow wartosciowych oraz na atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentow finansowych, a tym samym na ich
ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow wartosciowych na gieldzie lub na
rynku, na ktorym sa notowane.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej
sposob, na wartos¢ tytutow uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, w zwiazku z lokatami
JPM Emerging Markets Opportunities Fund.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powiazan gospodarczych,
jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powiazania powoduja, iz pogorszenie
koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na
kondycje jego podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez
te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwiazane bezposrednio z
aktualna sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitatu pomigdzy poszczegbdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeplywy te poprzez
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mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych zmian cen papierow wartoSciowych, w efekcie
moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej
sposOb, na wartos¢ tytutow uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, w zwiazku z lokatami
JPM Emerging Markets Opportunities Fund.

) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stdop procentowych, ktorych
oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku plaszczyznach. W przypadku spolek
finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stdp procentowych moga wiazaé si¢ ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spdtki, a zatem wplywac¢ ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych
powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw dtuznych, co réwniez moze
wigzaé si¢ z ogdlnym pogorszeniem koniunktury gieldowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo, zmiany w
poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dluznych papieréw warto§ciowych, przy czym
zwiazek cen tych papier6w z poziomem stop procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie
proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddzialywaé na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okre§lony powyzej
sposob, na warto$¢ tytutdw uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, w zwiazku z lokatami
JPM Emerging Markets Opportunities Fund.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegolnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow
warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej
sposob, na wartos¢ tytulow uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, w zwiazku z lokatami
JPM Emerging Markets Opportunities Fund.

Ryzyko braku wyceny tytulow uczestnictwa przez Subfundusz wynika z faktu inwestowania przez
Subfundusz swoich Aktywow przede wszystkim w tytuly uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities
Fund; udzial tytuléw uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund w aktywach Subfunduszu
moze wynosi¢ do 100%, w zwiazku z czym brak publikacji warto$ci tytutéw uczestnictwa JPM Emerging
Markets Opportunities Fund moze wplywa¢ na mozliwos¢ wyceny wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

n) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku
migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
p6zniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej
sposob, na wartos¢ tytutow uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund, w zwiazku z lokatami
JPM Emerging Markets Opportunities Fund.
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0) Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

Subfundusz nie zawiera umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnoSci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnik6w majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie dazyt
do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie
gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo
doktadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie osiagna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W
szczegolnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze
by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okre§lonych
umoéw, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w
przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikoéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na polaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sg o zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany postanowieniach
statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wplywu na podjecie decyzji o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty
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Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w
Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie
statutu. Uczestnicy nie maja wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalno$ci gwaranta

Nie dotyczy.

2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego
oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji
ma zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bgdzie dodatnia.
W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w
zaKkresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w
systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktdore w sposob znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i
bezposredniego inwestowania w fundusze zagraniczne, w tym przypadku w uczestnictwa JPM Emerging
Markets Opportunities Fund - subfundusz bedacy cz¢$cia JPMorgan Funds.

Subfundusz ze wzgledu na ekspozycje¢ w JPM Emerging Markets Opportunities Fund - subfundusz
bedacy czgscia JPMorgan Funds, jest subfunduszem o charakterze akcyjnym inwestujacym posrednio w
rynki wschodzace, dlatego tez inwestorzy Subfunduszu musza zdawaé sobie sprawe¢ z dodatkowego
ryzyka politycznego i gospodarczego zwigzanego z inwestycjami na rynkach wschodzacych. Subfundusz
moze by¢ zatem odpowiedni dla doswiadczonych inwestoréw posiadajacych juz portfele
zdywersyfikowane w skali globalnej, a obecnie zainteresowanych uzupelnieniem ich sktadu o bardziej
ryzykowne aktywa w celu uzyskania dodatkowych mozliwosci zwigkszenia zwrotu z portfela.
Wschodzace rynki akcji charakteryzuja si¢ znaczna zmiennoscia. W zwiazku z tym rekomendowany
inwestorom horyzont inwestycyjny wynosi pig¢ lat.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz
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4.1.

4.2.

4.3.

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz,
w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 45 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, zZe
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezpoSrednio przez Uczestnika

4.3.1.0plata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt.
Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostgpniana jest przez Towarzystwo w Tabelach
Optat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz na biezaco
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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4.3.2.0plata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

L.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
zalezna jest od wartosci srodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej i podstawg jej naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez
osobg¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako
iloczyn Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i
liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu
sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy,

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu u kazdego z Dystrybutoréw wynosi 5,5%.

Skala i wysokos¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane
sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz We Wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.0plata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.0plata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na

Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
1.

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba skladajaca zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obciazana jest optata manipulacyjna za
zamiang Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjna za zamiang Jednostek Uczestnictwa nie
moze by¢ wyzsza niz oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi roznic¢ pomigdzy stawka optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedlug tabeli optat dla Subfunduszu,
w ktorym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optlaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana jest zamiana (rejestr zrodtowy).
Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla
danego zlecenia zamiany jest warto$§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany)
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédlowym.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalane
sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl.oraz na biezaco we wszystkich punktach zbywania
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Jednostek Uczestnictwa.

4.3.5.0plata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa

1.

Osoba dokonujaca konwersji obciazana jest optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa w miegjsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy
czym optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza
niz oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ oplaty za
konwersj¢ jest ustalana w oparciu o stawke optaty za konwersje i podstawe jej naliczania,
okreslone w Tabelach Oplat.

Stawka optaty za zamiang stanowi rdznic¢ pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za
nabycie Jednostek Uczestnictwa wedhug tabeli optat dla funduszu, w ktorym nabywane sa
jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z
ktorego dokonywana jest konwersja (rejestr zrodlowy). Podstawa naliczania opftaty
manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest
warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Skala i wysokos$¢ stawek optaty za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania oplaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl.oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.6.Zmiana wysokosci oplat

1.

2.
a)
b)
c)
d)
¢)

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow lub
0sob dokonujacych konwersji lub zamiany.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegdlnosci:

w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa za kwotg nie mniejsza niz 50 000 zt — w przypadku wptlat
dokonywanych w zlotych polskich, 15 000 USD — w przypadku wplat
dokonywanych w USD (w przypadku Subfunduszy, do ktéorych mozliwe
dokonywanie jest wptat w USD, 15 000 EUR — w przypadku wptat dokonywanych
w EUR (w przypadku Subfunduszy, do ktorych mozliwe dokonywanie jest wptat w
EUR. Obnizenie lub zniesienie optaty nastgpuje na podstawie wniosku zlozonego
przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku
przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, i ile Dystrybutor ma takie uprawnienia.

w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace.
Obnizenie lub zniesienie optaty nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez
Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez
Towarzystwo albo przez Dystrybutora, i ile Dystrybutor ma takie uprawnienia.

w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplate
bezposrednia. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w
odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okre§lonej grupy nabywcow Jednostek
Uczestnictwa.

w stosunku do o0s6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego,
Dystrybutorow, Depozytariusza oraz o0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy
Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych
z nim uméw o S$wiadczenie ustug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu oplaty
podejmuje Towarzystwo.

w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami uslug finansowych $wiadczonych
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4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

przez podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty.
Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo.

) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie
lub zniesienie optaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora
w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.

3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokoséci kwoty odpowiadajace;j
kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub
czgsci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie
uptyne¢to wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie
w roku kalendarzowym.

Wskazanie oplaty zmiennej bedacej cze$cia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia statego
za zarzadzanie.

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 2,04% w skali roku, liczonego
jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu z poprzedniego
Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkéw Funduszu do pigtnastego dnia miesiaca
nastgpujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane mi¢gdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w
obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego, sporzadzaja dla Funduszu
analizy i1 rekomendacje ($wiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze
$wiadczen dodatkowych nie ma to wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.
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4.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktorych mowa w pkt 4.6, na interes Uczestnikéw
Funduszu

Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci
Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami
Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoS$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ Aktywow Netto na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosta 994 tys. zt.

Skarbiec JPM Emerging Markets Opportunities
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5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3 lata, S i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy.

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.
5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
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okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
Nie dotyczy.

5.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoSci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przysztosci.
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1I. Dotyczy Subfunduszu JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa glownie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:

a) od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge
US STEEP Fund - subfundusz bedacy czescia JPMorgan Funds, w seri¢ tytutdw uczestnictwa:
JPM Highbridge US STEEP C,

b) nie wigcej niz 35% Aktywoéw Subfunduszu w kategorie lokat okreslone w art. 47 ust. 1 pkt 1) i 2)
Statutu.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢zZnego

Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund - subfundusz begdacy czescia JPMorgan Funds.

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru lokat w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty, jest stopa zwrotu z
inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

2. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
dluznych papieréw wartosciowych o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotdw zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, plynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw warto§ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow warto§ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytéow bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka plynnos¢ lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak réwniez ocena wysokos$ci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

4. Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 47 ust. 1 pkt 1 Statutu, powinny spetniac
nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona
do zaptaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnos¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika,
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1.3.

1.4.

1.5.

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o dokladna, wiarygodna i regularnie ustalana
ceng rynkowa lub ceng ustalana przez niezalezny od emitenta system wyceny,

4) informacje na ich temat sa dostgpne uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i
wyczerpujacy,
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna Subfunduszu,

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPMorgan Funds — Highbridge US
STEEP Fund, beda w szczegolnosci:

1) rodzaj instrumentdow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
Highbridge US STEEP Fund,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
Highbridge US STEEP Fund,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
Highbridge US STEEP Fund, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie
rynku.

6. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy kategorie lokat okre§lone w art. 46 ust. 3 Statutu

uzalezniona jest od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentow
finansowych, przy czym zarzadzajacy Subfunduszem begdzie dazyl do maksymalnego udziatu
JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund w Aktywach Subfunduszu.

Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktorego dotyczy indeks oraz stopien
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych.

Wskazanie, czy Warto$§¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza
zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze charakteryzowa¢ si¢ duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela.

Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3a Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktéorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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1.5.1.0kreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktérych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna
Nie dotyczy.

1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek
uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz swoich Aktywow w tytuly uczestnictwa
JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund; udziat tytutéw uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge
US STEEP Fund w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie, lub rynku
na ktorym sa notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogolnej
sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowej moze
prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z
kolei moze wptywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe moze oddziatywaé na
Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow
uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund, w zwiazku z lokatami JPMorgan Funds —
Highbridge US STEEP Fund.

) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwala lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartoSciowych zdolnosci do
wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan, w tym rowniez z trwala lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowe;j
emitenta spowodowanego zaré6wno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dluznych papierow wartosciowych emitenta, bedacy
nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartoSciowych wchodzacych w sktad lokat

Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkow
warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ tytutdw uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund, w
zwiazku z lokatami JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund.

d) Ryzyko rozliczenia
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Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji
moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz
spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji
moze powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Subfundusz umow.

W szczegolnosei ryzyko rozliczenia moze dotyczy¢ tytutow uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US
STEEP Fund.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywac¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ tytuldw uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund, w
zwiazku z lokatami JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund.

e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwos$ci realizowania zlecen
odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku czegSci papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie
lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego
pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego wpltywu na ceng. W
efekcie, ograniczona pltynno$¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegoélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych Iub dotyczacych czynnikoéw okreslajacych atrakcyjnose
inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu finansowego.
Sytuacja ograniczonej ptynno$ci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okre§lony
powyzej sposob, na warto$¢ tytutdow uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund, w
zwiazku z lokatami JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund.

Ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwosci realizowania zlecen odkupienia sktadanych przez
Uczestnikow wynika z faktu inwestowania przez Subfundusz swoich Aktywow przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund; udzial tytulow uczestnictwa JPMorgan Funds
— Highbridge US STEEP Fund w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%, w zwiazku z czym
zawieszenie odkupywania tytulow uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund moze
wplywaé na mozliwo$¢ odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

f) Ryzyko walutowe

W zwiazku z dokonywaniem przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, w szczego6lnos$ci w
zwiazku z mozliwoscig inwestycji w tytuly uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund,
ktore sa denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga przektadaé si¢ na wahania wyrazonych w
ztotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtownych parametréw makroekonomicznych, moze
wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych papieréw wartoSciowych, szczegélnie w
przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na
gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddzialywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ tytutdw uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund, w
zwiazku z lokatami JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund.
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g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktoére Towarzystwo nie ma wplywu — wystapi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio,
poprzez wptywanie, w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa JPMorgan Funds —
Highbridge US STEEP Fund, w zwiazku z lokatami JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z koncentracja lokat Subfunduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna, na tytulach
uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund, ktére moga osiaga¢ udziat do 100% w
aktywach Subfunduszu.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest uzalezniona od wielu
parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kursow
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wpltywac na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjng poszczegoélnych papieréow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddziatywaé¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytutdw uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP
Fund, w zwiazku z lokatami JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wpltywaé na emitentow
papierow wartosciowych oraz na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentéow finansowych, a tym samym na ich
ceny. Moze to powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego 1 znaczacego pogorszenia parametrOw
gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow wartosciowych na gieldzie lub na
rynku, na ktéorym sa notowane.

Ryzyko to moze oddzialywaé na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony powyzej
sposob, na wartos¢ tytutow uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund, w zwiazku z
lokatami JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powiazan gospodarczych,
jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania powoduja, iz pogorszenie
koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywac¢ na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na
kondycjg jego podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez
te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emergingmarkets (m.in. Polska, kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu moga nie by¢ zwiazane bezposrednio z
aktualna sytuacja wewngtrzna danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przepltywu

- 45 -





Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO

kapitatu pomigdzy poszczegbdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeplywy te poprzez
mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych zmian cen papierow warto§ciowych, w efekcie
moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddzialywaé na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okre§lony powyzej
sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund, w zwiazku z
lokatami JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund.

1) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych
oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek
finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga wiazaé si¢ ze
zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spolki, a zatem wplywaé ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych
powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentdéw dtuznych, co rowniez moze
wigzaé si¢ z ogdlnym pogorszeniem koniunktury gieldowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo, zmiany w
poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierow wartosciowych, przy czym
zwiazek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej
sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund, w zwiazku z
lokatami JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegolnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow
wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej
sposob, na warto$¢ tytutdow uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund, w zwiazku z
lokatami JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund.

Ryzyko braku wyceny tytuldw uczestnictwa przez Subfundusz wynika z faktu inwestowania przez
Subfundusz swoich Aktywow przede wszystkim w tytuly uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US
STEEP Fund; udzial tytutdow uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund w aktywach
Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%, w zwiazku z czym brak publikacji wartosci tytuldw uczestnictwa
JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund moze wplywaé¢ na mozliwo$¢ wyceny wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

n) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegolnosci na rynku
migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.
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Ryzyko to moze oddzialywaé na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okre§lony powyzej
sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund, w zwiazku z
lokatami JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund.

0) Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

Subfundusz nie zawiera umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnoSci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnik6w majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie dazyt
do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie
gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo
doktadania najwyzszej zawodowej staranno$ci moze nie osiagnaé zaktadanego zwrotu z inwestycji. W
szczegodlnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze
by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okre§lonych
umoéw, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegélnych okolicznos$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w
przypadku przejgcia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bgdacego dotychczas
organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotow z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na polaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sa o zamiarze potaczenia poprzez ogloszenia, w sposOb wskazany postanowieniach
statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wplywu na podjecie decyzji o polaczeniu.
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e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzjg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w
Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w Zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
statutu. Uczestnicy nie maja wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalnosci gwaranta

Nie dotyczy.

2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego
oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji
ma zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sig
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia.
W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

2.1.5.Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w
systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktore w sposodb znaczacy moga negatywnie wpltywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i
bezposredniego inwestowania w fundusze zagraniczne, w tym przypadku w JPMorgan Funds —
Highbridge US STEEP Fund - subfundusz bgdacy czgscia JPMorgan Funds.

Subfundusz ze wzgledu na ekspozycje¢ w JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund - subfundusz
bedacy cze¢scia JPMorgan Funds, jest subfunduszem o charakterze akcyjnym oferujacym ekspozycj¢ na
akcje spolek amerykanskich. Proces inwestycyjny JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund -
subfundusz bedacy czescia JPMorgan Funds opiera si¢ na strategii majacej na celu odnoszenie korzysci z
niewielkich nieefektywnos$ci rynku. Subfundusz moze zatem stanowi¢ wlasciwy wybodr dla inwestorow
poszukujacych strategii inwestycji w akcje o wyzszym ryzyku celem uzupehienia istniejacego juz
portfela podstawowego lub dla inwestoréw zainteresowanych mozliwoscia uzyskania wyzszych stop
zwrotu w dlugim okresie, ktorzy jednak nie obawiaja si¢ dodatkowego ryzyka zwiazanego ze strategia
inwestycyjna Subfunduszu. Rekomendowany inwestorom horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej
piec lat.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz
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4.1.

4.2.

4.3.

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz,
w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 55 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, zZe
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezpoSrednio przez Uczestnika

4.3.1.0plata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt.
Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostgpniana jest przez Towarzystwo w Tabelach
Opfat, ktore sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz na
biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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4.3.2.0plata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

L.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
zalezna jest od wartosci srodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej i podstawg jej naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez
osobg¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako
iloczyn Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i
liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu
sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy,

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu u kazdego z Dystrybutoréw wynosi 5,5%.

Skala i wysokos¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane
sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowe;j
Towarzystwa www.skarbiec.pl.oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.3.0plata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.0plata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na

Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
1.

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba skladajaca zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zZrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obciazana jest optata manipulacyjna za
zamiang Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjna za zamiang Jednostek Uczestnictwa nie
moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa., przy
czym optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza
niz optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi roznicg¢ pomigdzy stawka optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli optat dla Subfunduszu,
w ktérym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka oplaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana jest zamiana (rejestr zrodlowy).
Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla
danego zlecenia zamiany jest warto$§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany)
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédlowym.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz
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podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalane
sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl.oraz na biezaco we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

4.3.5.0plata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa

1.

Osoba dokonujaca konwersji obcigzana jest optata manipulacyjna za konwersje Jednostek
Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy
czym optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza
niz oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ oplaty za
konwersj¢ jest ustalana w oparciu o stawke optaty za konwersje i podstawe jej naliczania,
okreslone w Tabelach Optat.

Stawka optaty za zamiang stanowi réznicg pomigdzy stawka optaty manipulacyjnej za
nabycie Jednostek Uczestnictwa wedhug tabeli optat dla funduszu, w ktorym nabywane sa
jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z
ktorego dokonywana jest konwersja (rejestr zrodlowy). Podstawa naliczania opftaty
manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest
warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Zrédtowym.

Skala i wysokos$¢ stawek optaty za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania oplaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl.oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.6.Zmiana wysokosci oplat

L.

2.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow lub
0s0b dokonujacych konwersji lub zamiany.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegdlnosci:

a) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa za kwot¢ nie mniejsza niz 50 000 zt — w przypadku wptlat
dokonywanych w zlotych polskich, 15 000 USD — w przypadku wplat
dokonywanych w USD (w przypadku Subfunduszy, do ktérych mozliwe
dokonywanie jest wptat w USD, 15 000 EUR — w przypadku wptat dokonywanych
w EUR (w przypadku Subfunduszy, do ktorych mozliwe dokonywanie jest wptat w
EUR. Obnizenie lub zniesienie optaty nastgpuje na podstawie wniosku zlozonego
przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku
przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, i ile Dystrybutor ma takie uprawnienia.

b) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace.

Obnizenie lub zniesienie optaty nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez
Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez
Towarzystwo albo przez Dystrybutora, i ile Dystrybutor ma takie uprawnienia.

c) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplatg

bezposrednia. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu oplaty podejmuje Towarzystwo w
odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okre§lonej grupy nabywcow Jednostek
Uczestnictwa.

d) w stosunku do o0s6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego,

Dystrybutorow, Depozytariusza oraz o0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy
Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych
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4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

z nim uméw o S$wiadczenie ustug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu oplaty
podejmuje Towarzystwo.

e) w stosunku do podmiotéow bedacych nabywcami ushug finansowych $wiadczonych
przez podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty.
Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo.

) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie
lub zniesienie optaty nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora
w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.

3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty odpowiadajace;j
kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymal w wyniku odkupienia od niego catosci lub
czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie
uptyneto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie
w roku kalendarzowym.

Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia statego
za zarzadzanie.

2. Wynagrodzenie stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 2,04% w skali roku, liczonego
jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoéci Aktywow Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu z poprzedniego
Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkéw Funduszu do pigtnastego dnia miesiaca
nastgpujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w
obrocie papierami warto§ciowymi, Instrumentami Rynku Pienigznego, sporzadzaja dla Funduszu
analizy i rekomendacje (§wiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze
swiadczen dodatkowych nie ma to wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.
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4.8. Wskazanie wplywu umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4.6, na interes Uczestnikéw
Funduszu

Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci
Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami
Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ Aktywow Netto na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosta 1 026 tys. zt.

Skarbiec JPM Highbridge US STEEP Fund Polska

1026 tys. zt
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1000 -

800 -

600 -

400 -

200 -

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3 lata, S i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy.

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.
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5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przysztosci.
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II1. Dotyczy Subfunduszu JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa glownie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:

a) od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPMorgan Funds — Global
Strategic Bond Fund - subfundusz bedacy cz¢scia JPMorgan Funds, w seri¢ tytuldw uczestnictwa:
JPM Global Strategic Bond C,

b) nie wigcej niz 35% Aktywoéw Subfunduszu w kategorie lokat okreslone w art. 57 ust. 1 pkt 1) i 2)
Statutu.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢zZnego

Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund - subfundusz bedacy cz¢$cia JPMorgan Funds.

1.2. Zwigzly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru lokat w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty, jest stopa zwrotu z
inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
dhuznych papierow wartos§ciowych o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych,
porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw warto§ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow warto§ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytéw bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka plynnos¢ lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

4. Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1 Statutu, powinny spetniaé
nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona
do zaptaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich plynnos¢ pozwala na wypelienie przez Subfundusz
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1.3.

14.

1.5.

wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o doktadna, wiarygodna i regularnie ustalana
ceng rynkowa lub ceng ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny,

4) informacje na ich temat sa dostepne uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i
wyczerpujacy,
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna Subfunduszu,

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPMorgan Funds — Global
Strategic Bond Fund, beda w szczegolnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
Global Strategic Bond Fund,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
Global Strategic Bond Fund,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
Global Strategic Bond Fund, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie
rynku.

6. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy kategorie lokat okreslone w art. 56 ust. 3 Statutu

uzalezniona jest od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu, warunkow ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentow
finansowych, przy czym zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dazyt do maksymalnego udziatu
JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund w Aktywach Subfunduszu.

Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktorego dotyczy indeks oraz stopien
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
warto$ciowych.

Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza
zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze charakteryzowac sig $rednia
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela.

Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3a Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktéorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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1.5.1.0kreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktérych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna
Nie dotyczy.

1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek
uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz swoich Aktywow w tytuly uczestnictwa
JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund; udziat tytulow uczestnictwa JPMorgan Funds — Global
Strategic Bond Fund w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie, lub rynku
na ktorym sa notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogolnej
sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowej moze
prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z
kolei moze wptywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe moze oddziatywaé na
Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow
uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund, w zwiazku z lokatami JPMorgan Funds —
Global Strategic Bond Fund.

) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwala lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartoSciowych zdolnosci do
wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan, w tym rowniez z trwala lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowe;j
emitenta spowodowanego zaré6wno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dluznych papierow wartosciowych emitenta, bedacy
nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartoSciowych wchodzacych w sktad lokat

Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkow
warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ tytutow uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund, w
zwiazku z lokatami JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund.

d) Ryzyko rozliczenia
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Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji
moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz
spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji
moze powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Subfundusz umow.

W szczegolnosei ryzyko rozliczenia moze dotyczy¢ tytutdéw uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic
Bond Fund.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywac¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ tytutow uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund, w
zwiazku z lokatami JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund.

e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwos$ci realizowania zlecen
odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku czeSci papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie
lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego
pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego wpltywu na ceng. W
efekcie, ograniczona pltynno$¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegoélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych Iub dotyczacych czynnikoéw okreslajacych atrakcyjnose
inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu finansowego.
Sytuacja ograniczonej ptynno$ci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okre§lony
powyzej sposob, na warto$¢ tytutow uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund, w
zwiazku z lokatami JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund.

Ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwosci realizowania zlecen odkupienia sktadanych przez
Uczestnikow wynika z faktu inwestowania przez Subfundusz swoich Aktywow przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund; udziat tytutéw uczestnictwa JPMorgan Funds —
Global Strategic Bond Fund w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%, w zwiazku z czym
zawieszenie odkupywania tytutdéw uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund moze
wplywaé na mozliwo$¢ odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

f) Ryzyko walutowe

W zwiazku z dokonywaniem przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci w
zwiazku z mozliwo$cig inwestycji w tytuly uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund,
ktore sa denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ si¢ na wahania wyrazonych w
ztotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wpltywaé na atrakcyjno$é inwestycyjna oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w
przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow warto$§ciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga wplywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddzialywa¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ tytutow uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund, w
zwiazku z lokatami JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow
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Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywdéw Funduszu zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu — wystapi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio,
poprzez wplywanie, w okreslony powyzej sposob, na wartos¢ tytulow uczestnictwa JPMorgan Funds —
Global Strategic Bond Fund, w zwiazku z lokatami JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z koncentracja lokat Subfunduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna, na tytutach
uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund, ktéore moga osiaga¢ udzial do 100% w
aktywach Subfunduszu.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest uzalezniona od wielu
parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos$¢ inwestycyjna poszczegolnych papierdw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddzialywaé na Subfundusz roéwniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund,
w zwiazku z lokatami JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund.

1)) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dzialalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wplywa¢ na emitentow
papierow wartosciowych oraz na atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentow finansowych, a tym samym na ich
ceny. Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i1 znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow wartosciowych na gieldzie lub na
rynku, na ktorym sa notowane.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej
sposob, na wartos¢ tytutdéw uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund, w zwiazku z
lokatami JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powiazan gospodarczych,
jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania powoduja, iz pogorszenie
koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na
kondycje jego podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez
te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emergingmarkets (m.in. Polska, kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwiazane bezposrednio z
aktualna sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitatu pomigdzy poszczegbdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeplywy te poprzez
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mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych zmian cen papierow wartoSciowych, w efekcie
moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej
sposob, na wartos¢ tytuldéw uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund, w zwiazku z
lokatami JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund.

) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktérych
oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku plaszczyznach. W przypadku spolek
finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga wiazaé si¢ ze
zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spoétki, a zatem wplywac ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych
powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw dtuznych, co rowniez moze
wiazaé si¢ z ogdlnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo, zmiany w
poziomie rynkowych stép procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierow wartoSciowych, przy czym
zwiazek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej
sposob, na wartos¢ tytuldéw uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund, w zwiazku z
lokatami JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegoélnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw
warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé begdzie na spadek wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddzialywaé na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okre§lony powyzej
sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund, w zwiazku z
lokatami JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund.

Ryzyko braku wyceny tytulow uczestnictwa przez Subfundusz wynika z faktu inwestowania przez
Subfundusz swoich Aktywoéw przede wszystkim w tytuly uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic
Bond Fund; udzial tytutow uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund w aktywach
Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%, w zwiazku z czym brak publikacji wartosci tytulow uczestnictwa
JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund moze wptywaé na mozliwos¢ wyceny wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

n) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku
migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddzialywaé na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okre§lony powyzej
sposob, na warto$¢ tytulow uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund, w zwiazku z
lokatami JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund.
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0) Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

Subfundusz nie zawiera umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnoSci:

2.1.1.Nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie dazyt
do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie
gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo
doktadania najwyzszej zawodowej staranno$ci moze nie osiagnaé zaktadanego zwrotu z inwestycji. W
szczegblnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze
by¢ zwiazane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umow, ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegélnych okolicznos$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w
przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na polaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sa o zamiarze potaczenia poprzez ogloszenia, w sposOb wskazany postanowieniach
statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie decyzji o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastgpuje bez zgody Uczestnikow Funduszu.

-6l -





Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzjg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w
Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
statutu. Uczestnicy nie maja wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalnosci gwaranta

Nie dotyczy.

2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego
oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji
ma zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sig
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia.
W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdélnosSci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w
systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
nickorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktore w sposob znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKkreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i
bezposredniego inwestowania w fundusze zagraniczne, w tym przypadku w JPMorgan Funds — Global
Strategic Bond Fund - subfundusz bedacy cz¢$cia JPMorgan Funds.

Subfundusz ze wzgledu na ekspozycje w JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund - subfundusz
bedacy czg$cia JPMorgan Funds, jest subfunduszem obligacyjnym catkowitego zwrotu przeznaczonym
dla inwestorow zainteresowanych stopa zwrotu wyzsza od poziomu referencyjnego przy jednoczesnym
ograniczeniu prawdopodobienstwa strat kapitalowych w perspektywie S$redniookresowej w wyniku
zastosowania przez JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund elastycznego i zdywersyfikowanego
podejscia wielosektorowego zaktadajacego koncentracje na bezwzglednych stopach zwrotu oraz
generowaniu wartosci z wykorzystaniem roznych zrédet. W spektrum zainteresowania JPMorgan Funds —
Global Strategic Bond Fund znajduja si¢ obligacje, a nie zmienno$¢ instrumentéw pienigznych. W
zwiazku z tym rekomendowany inwestorom horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej od trzech do
pigciu lat.

Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreSlajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob

-62 -





Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO

4.2.

4.3.

kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz,
w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 65 Statutu Funduszu.

Wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, zZe
odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

4.3.1.0plata za otwarcie Rejestru

Optlata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zi.
Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostgpniana jest przez Towarzystwo w Tabelach
Optat, ktore sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.oraz na
biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2.0plata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
zalezna jest od wartosci srodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej i podstawe¢ jej naliczania. Podstawa naliczania opftaty
manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez
osobg¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako
iloczyn Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i
liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu
sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy,

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu u kazdego z Dystrybutorow wynosi 5,5%.

6. Skala 1 wysoko$¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz
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podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane
sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowej
Towarzystwa WWww.skarbiec.pl. oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.3.0plata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.0plata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na

Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
1.

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba skladajaca zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obciazana jest optata manipulacyjna za
zamiang Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjna za zamiang Jednostek Uczestnictwa nie
moze by¢ wyzsza niz oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa., przy
czym optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢é wyzsza
niz optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Stawka oplaty za zamiang¢ stanowi rdznicg¢ pomigdzy stawka oplaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli optat dla Subfunduszu,
w ktorym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka opflaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana jest zamiana (rejestr zrodlowy).
Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla
danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany)
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrodlowym.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalane
sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronic internetowe;
Towarzystwa www.skarbiec.pl.oraz Na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.5.0plata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa

L.

Osoba dokonujaca konwersji obcigzana jest optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy
czym optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢é wyzsza
niz optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty za
konwersjg jest ustalana w oparciu o stawke optaty za konwersje i podstawg jej naliczania,
okreslone w Tabelach Optat.

Stawka optaty za zamiang stanowi réznicg pomigdzy stawka optaty manipulacyjnej za
nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli optat dla funduszu, w ktérym nabywane sa
jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z
ktorego dokonywana jest konwersja (rejestr zroédtowy). Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest
warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrodlowym.

Skala i wysokos¢ stawek optaty za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
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Tabelach Optat, ktéore sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl.oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.6.Zmiana wysokosci oplat

L.

2.
a)
b)
©)
d)
e)
f)

3.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ oplaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow lub
0sob dokonujacych konwersji lub zamiany.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegdlnosci:

w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa za kwot¢ nie mniejsza niz 50 000 zt — w przypadku wptat
dokonywanych w ztotych polskich, 15 000 USD - w przypadku wptlat
dokonywanych w USD (w przypadku Subfunduszy, do ktorych mozliwe
dokonywanie jest wptat w USD, 15 000 EUR — w przypadku wptat dokonywanych
w EUR (w przypadku Subfunduszy, do ktorych mozliwe dokonywanie jest wptat w
EUR. Obnizenie lub zniesienie optaty nast¢puje na podstawie wniosku ztozonego
przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku
przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, i ile Dystrybutor ma takie uprawnienia.

w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace.
Obnizenie lub zniesienie optaty nast¢puje na podstawie wniosku ztozonego przez
Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez
Towarzystwo albo przez Dystrybutora, i ile Dystrybutor ma takie uprawnienia.

w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate
bezposrednia. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w
odniesieniu do wszystkich Uczestnikéw lub okre§lonej grupy nabywcoéw Jednostek
Uczestnictwa.

w stosunku do osob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego,
Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz oso6b zatrudnionych przez akcjonariuszy
Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych
z nim uméw o $wiadczenie ustug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty
podejmuje Towarzystwo.

w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ushug finansowych §wiadczonych
przez podmioty, w ktorych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udzialy.
Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo.

w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie
lub zniesienie optaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora
w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty odpowiadajacej
kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymal w wyniku odkupienia od niego catosci lub
czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie
uplynelo wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie
w roku kalendarzowym.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia statego
za zarzadzanie.

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 2,04% w skali roku, liczonego

jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartos$ci Aktywoéw Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu z poprzedniego
Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze $rodkéw Funduszu do pigtnastego dnia miesiaca
nastgpujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych Kkoszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane mi¢gdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w
obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego, sporzadzaja dla Funduszu
analizy i rekomendacje ($wiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze
swiadczen dodatkowych nie ma to wpltywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Wskazanie wplywu umoéw i porozumien, o ktorych mowa w pkt 4.6, na interes Uczestnikow
Funduszu

Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci
Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami
Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Kkoniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ Aktywow Netto na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosta 1 008 tys. zt
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5.2. Wielko$¢ $Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy.

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przysztosci.
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IV. Dotyczy Subfunduszu JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfik¢ Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa glownie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne Kkategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:

a) od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPM Global High Yield Bond -
subfundusz begdacy czgs$cia JPMorgan Investment Funds, w seri¢ tytuldow uczestnictwa: JPM
Global High Yield Bond C,

b) nie wigcej niz 35% Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat okreslone w art. 67 ust. 1 pkt 1) i 2)
Statutu.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego

Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu
JPM Global High Yield Bond - subfundusz bedacy czescia JPMorgan Investment Funds.

1.2. Zwigzly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru lokat w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty, jest stopa zwrotu z
inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
dtuznych papieréw wartosciowych o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych,
porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, plynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dhluznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papieréw warto§ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytow bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos$¢ i wysoka plynnos¢ lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

4. Papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 67 ust. 1 pkt 1 Statutu, powinny spehiac
nastgpujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier warto§ciowy jest ograniczona
do zaptaconej za niego ceny,

- 69 -





Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO

1.3.

14.

1.5.

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich plynnos$¢ pozwala na wypelienie przez Subfundusz
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o doktadna, wiarygodna i regularnie ustalang
cen¢ rynkowa lub ceng ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny,

4) informacje na ich temat sa dostgpne uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i
wyczerpujacy,
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna Subfunduszu,

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Global High Yield Bond,
beda w szczegolnoscei:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Global High Yield
Bond,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierdw wartoSciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Global High
Yield Bond,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Global High
Yield Bond, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

6. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomig¢dzy kategorie lokat okreslone w art. 66 ust. 3 uzalezniona

jest od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu, warunkow ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentow
finansowych, przy czym zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dazyl do maksymalnego udziatu
JPM Global High Yield Bond w Aktywach Subfunduszu.

Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktorego dotyczy indeks oraz stopien
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
warto$ciowych.

Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza
zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze charakteryzowac sig $rednia
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela.

Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3a Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji
wraz z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktéorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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1.5.1.0kreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktérych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna
Nie dotyczy.

1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek
uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz swoich Aktywoéw w tytuly uczestnictwa JPM
Global High Yield Bond; udzial tytuléw uczestnictwa JPM Global High Yield Bond w aktywach
Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie, lub rynku
na ktorym sa notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogolnej
sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowej moze
prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z
kolei moze wptywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe moze oddziatywaé na
Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ tytulow
uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, w zwiazku z lokatami JPM Global High Yield Bond.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwala lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do
wywiazywania si¢ z zaciagnictych zobowiazan, w tym réwniez z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty
odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowe;j
emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewngtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencjg ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta, bgdacy
nastgpstwem wymaganej przez inwestorOw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sklad lokat
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentoéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkow
warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddzialywac¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ tytutow uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, w zwiazku z lokatami JPM
Global High Yield Bond.

d) Ryzyko rozliczenia
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Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji
moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz
spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji
moze powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Subfundusz umow.

W szczegdlnosci ryzyko rozliczenia moze dotyczy¢ tytutdéw uczestnictwa JPM Global High Yield Bond.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ tytutow uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, w zwiazku z lokatami JPM
Global High Yield Bond.

e) Ryzyko plynnoS$ci, w tym ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwosci realizowania zlecen
odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku czesci papierow wartoSciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gieldzie
lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego
pakietu papierow wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego wptywu na ceng. W
efekcie, ograniczona plynnos¢ moze negatywnie wplywac na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegoélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych Iub dotyczacych czynnikoéw okreslajacych atrakcyjnosé
inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru warto$ciowego czy instrumentu finansowego.
Sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i
spadkoéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci moze oddziatywa¢ na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okre§lony
powyzej sposob, na wartos¢ tytutow uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, w zwiazku z lokatami JPM
Global High Yield Bond.

Ryzyko ptynnosci w odniesieniu do mozliwos$ci realizowania zlecen odkupienia skladanych przez
Uczestnikow wynika z faktu inwestowania przez Subfundusz swoich Aktywow przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa JPM Global High Yield Bond; udzial tytutéw uczestnictwa JPM Global High Yield Bond w
aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%, w zwiazku z czym zawieszenie odkupywania tytulow
uczestnictwa JPM Global High Yield Bond moze wplywa¢ na mozliwos$¢ odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

f) Ryzyko walutowe

W zwiazku z dokonywaniem przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci w
zwiazku z mozliwoscia inwestycji w tytuly uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, ktore sa
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych.
Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ si¢ na wahania wyrazonych w ztotych cen
takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow makroekonomicznych, moze
wpltywaé na atrakcyjno$é inwestycyjna oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w
przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow warto$§ciowych na
gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga wplywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddzialywa¢ na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ tytutow uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, w zwiazku z lokatami JPM
Global High Yield Bond.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow
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Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywdéw Funduszu zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu — wystapi¢ sytuacja
majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio,
poprzez wptywanie, w okreslony powyzej sposob, na wartos$¢ tytutdow uczestnictwa JPM Global High Yield
Bond, w zwiazku z lokatami JPM Global High Yield Bond.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z koncentracja lokat Subfunduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna, na tytutach
uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, ktére moga osiaga¢ udziat do 100% w aktywach Subfunduszu.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest uzalezniona od wielu
parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kursow
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywaé na
atrakcyjno$¢ inwestycyjna poszczegdlnych papierow warto§ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddziatywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w
okreslony powyzej sposdb, na warto$¢ tytutdéw uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, w zwiazku z
lokatami JPM Global High Yield Bond.

Jj) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wpltywaé na emitentow
papierdw wartoSciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich
ceny. Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze
zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagltego 1 znaczacego pogorszenia parametréw
gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwaltownych ruchéw cen papieréw warto§ciowych na gietdzie lub na
rynku, na ktérym sg notowane.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej
sposob, na warto$¢ tytutow uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, w zwiazku z lokatami JPM Global
High Yield Bond.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system mi¢dzynarodowych powiazan gospodarczych,
jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powiazania powoduja, iZ pogorszenie
koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycj¢ gospodarki danego kraju, a tym samym na
kondycje¢ jego podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez
te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emergingmarkets (m.in. Polska, kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitalu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu moga nie by¢ zwiazane bezposrednio z
aktualna sytuacja wewngtrzna danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitalu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeplywy te poprzez
mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych zmian cen papierow wartoSciowych, w efekcie
moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.
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Ryzyko to moze oddzialywaé na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okre§lony powyzej
sposob, na warto$¢ tytutow uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, w zwiazku z lokatami JPM Global
High Yield Bond.

1) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stdop procentowych, ktorych
oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku plaszczyznach. W przypadku spolek
finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stdp procentowych moga wiazaé si¢ ze
zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spolki, a zatem wplywaé¢ ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych
powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw dtuznych, co réwniez moze
wigzaé si¢ z ogélnym pogorszeniem koniunktury gieldowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo, zmiany w
poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dluznych papieréw warto§ciowych, przy czym
zwiazek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddzialywaé na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okre§lony powyzej
sposob, na warto$¢ tytutow uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, w zwiazku z lokatami JPM Global
High Yield Bond.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegolnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty
pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow
warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej
sposob, na warto$¢ tytutow uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, w zwiazku z lokatami JPM Global
High Yield Bond.

Ryzyko braku wyceny tytuldw uczestnictwa przez Subfundusz wynika z faktu inwestowania przez
Subfundusz swoich Aktywow przede wszystkim w tytuly uczestnictwa JPM Global High Yield Bond; udziat
tytutow uczestnictwa JPM Global High Yield Bond w aktywach Subfunduszu moze wynosi¢ do 100%, w
zwiazku z czym brak publikacji wartosci tytutdow uczestnictwa JPM Global High Yield Bond moze wptywac
na mozliwo$¢ wyceny wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

n) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ Kkontrpartnerow Subfunduszu ze zobowiazan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umoéw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku
migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco
p6zniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony powyzej
sposob, na warto$¢ tytutow uczestnictwa JPM Global High Yield Bond, w zwiazku z lokatami JPM Global
High Yield Bond.

0) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrument6w pochodnych
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Subfundusz nie zawiera umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci:

2.1.1.Nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w okreslone w Statucie
rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie dazyt
do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak Subfundusz nie
gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo
doktadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie osiagna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W
szczegolnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze
by¢ zwiazane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umow, ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek
wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawarte] z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w
przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu, z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obslugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie umow
zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw z ktorymi umowy sa zawarte,
nie wymaga zgody Uczestnikoéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na polaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu
informowani sg o zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany postanowieniach
statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wplywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej
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Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w
Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie
statutu. Uczestnicy nie maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalno$ci gwaranta

Nie dotyczy.

2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego
oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji
ma zasadniczy wptyw na wielkosc¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia.
W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w
zaKkresie prawa podatkowego

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w
systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wpltywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktdore w sposob znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKkreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i
bezposredniego inwestowania w fundusze zagraniczne, w tym przypadku w JPM Global High Yield Bond
- subfundusz bedacy czescia JPMorgan Investment Funds.

Subfundusz ze wzgledu na ekspozycje w JPM Global High Yield Bond - subfundusz bedacy czgscia
JPMorgan Investment Funds, jest subfunduszem obligacyjnym.

JPM Global High Yield Bond inwestuje poza poziomem inwestycyjnym w obligacje wysokodochodowe.
W zwiazku z tym jest on najwlasciwszym wyborem dla inwestoréw gotowych ponosi¢ dodatkowe ryzyko
W zamian za wyzsze stopy zwrotu w przysztosci. Inwestorzy Subfunduszu moga zatem wykorzysta¢ go
do uzupetnienia istniejacego juz podstawowego portfela obligacyjnego sktadajacego sig¢ z inwestycji w
obarczone nizszym ryzykiem obligacje rzadowe i obligacje agencji rzadowych w celu uzyskania wickszej
dywersyfikacji w wyniku ekspozycji na papiery warto$ciowe o ratingu ponizej inwestycyjnego cechujace
si¢ wyzszym potencjatem zwrotu. Subfundusz moze takze stanowi¢ niezalezng inwestycje dla inwestorow
zainteresowanych osiaganiem wzrostu wartosci kapitatu. Z uwagi na to, ze wysokodochodowe papiery
warto§ciowe charakteryzuja si¢ wigksza zmienno$cia, rekomendowany inwestorom horyzont
inwestycyjny wynosi co najmniej od trzech do pigciu lat.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz
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4.1.

4.2.

4.3.

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji 1 naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz,
w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 75 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, zZe
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Nie dotyczy.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty
uiszczane bezpoSrednio przez Uczestnika

4.3.1.0plata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt.
Optata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostgpniana jest przez Towarzystwo w Tabelach
Opfat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.oraz na
biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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4.3.2.0plata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

L.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
zalezna jest od wartosci srodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej i podstawg jej naliczania. Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez
osobg¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako
iloczyn Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i
liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu
sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy,

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla
Subfunduszu u kazdego z Dystrybutoréw wynosi 5,5%.

Skala i wysokos¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalane
sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie internetowe;
Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz We Wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.0plata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.0plata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na

Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
1.

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obciazana jest optata manipulacyjna za
zamiang Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjna za zamiang Jednostek Uczestnictwa nie
moze by¢ wyzsza niz oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej
naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi roznicg¢ pomigdzy stawka optaty
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedlug tabeli optat dla Subfunduszu,
w ktorym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optlaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana jest zamiana (rejestr zrodtowy).
Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla
danego zlecenia zamiany jest warto$§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany)
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédlowym.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalane
sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowej
Towarzystwa WWW.skarbiec.pl. oraz na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
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Uczestnictwa.

4.3.5.0plata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa

1.

Osoba dokonujaca konwersji obciazana jest optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa w miegjsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy
czym optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza
niz oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ oplaty za
konwersj¢ jest ustalana w oparciu o stawke optaty za konwersje i podstawe jej naliczania,
okreslone w Tabelach Oplat.

Stawka optaty za zamiang stanowi rdznic¢ pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za
nabycie Jednostek Uczestnictwa wedhug tabeli optat dla funduszu, w ktorym nabywane sa
jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z
ktorego dokonywana jest konwersja (rejestr zrodlowy). Podstawa naliczania opftaty
manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest
warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Skala i wysokos$¢ stawek optaty za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania oplaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz We
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.6.Zmiana wysokosci oplat

1.

2.
a)
b)
c)
d)
¢)

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow lub
0sob dokonujacych konwersji lub zamiany.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegdlnosci:

w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa za kwot¢ nie mniejsza niz 50 000 zt — w przypadku wptlat
dokonywanych w zlotych polskich, 15 000 USD — w przypadku wplat
dokonywanych w USD (w przypadku Subfunduszy, do ktéorych mozliwe
dokonywanie jest wptat w USD, 15 000 EUR — w przypadku wptat dokonywanych
w EUR (w przypadku Subfunduszy, do ktorych mozliwe dokonywanie jest wptat w
EUR. Obnizenie lub zniesienie optaty nastgpuje na podstawie wniosku zlozonego
przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku
przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, i ile Dystrybutor ma takie uprawnienia.

w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace.
Obnizenie lub zniesienie optaty nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez
Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez
Towarzystwo albo przez Dystrybutora, i ile Dystrybutor ma takie uprawnienia.

w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplate
bezposrednia. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w
odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okre§lonej grupy nabywcow Jednostek
Uczestnictwa.

w stosunku do o0s6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego,
Dystrybutorow, Depozytariusza oraz o0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy
Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych
z nim umdéw o S$wiadczenie ustug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu oplaty
podejmuje Towarzystwo.

w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami uslug finansowych $wiadczonych
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4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

przez podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty.
Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo.

) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie
lub zniesienie optaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora
w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.

3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokoséci kwoty odpowiadajace;j
kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub
czgsci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie
uptyne¢to wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie
w roku kalendarzowym.

Wskazanie oplaty zmiennej bedacej cze$cia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia statego
za zarzadzanie.

2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 2,04% w skali roku, liczonego
jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu z poprzedniego
Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkéw Funduszu do pigtnastego dnia miesiaca
nastgpujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane mi¢gdzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w
obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego, sporzadzaja dla Funduszu
analizy i1 rekomendacje ($wiadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze
$wiadczen dodatkowych nie ma to wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.
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4.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktorych mowa w pkt 4.6, na interes Uczestnikéw
Funduszu

Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dzialalnosci
Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami
Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Wartos$¢ Aktywow Netto na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosta 1 003 tys. zt.

Skarbiec JPM Global High Yield Bond Fund Polska

1003 tys. zt
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800 -

600 -

400 -

200 -

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za
ostatnie 3 lata, S i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy.

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.

-81 -





Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przysztosci.
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Rozdzial IV DANE O DEPOZYTARIUSZU

1.

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

mBank S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, skr. poczt. 728, tel.: (+48 22)
829 00 00, fax (+48 22) 829 00 33

2.

Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Funduszu

Do obowiazkéw Depozytariusza nalezy przyjmowanie 1 bezpieczne przechowywanie papierow
warto$ciowych Funduszu z zachowaniem przepiséw prawa, a w szczegolnosci przepisow Ustawy.

W zakresie przechowywania Aktywow Funduszu Depozytariusz ma obowiazek:

prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu,

zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

zapewnienia, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Funduszu nastgpowato bez nieuzasadnionego
op6znienia, oraz kontrolowanie terminowos$ci oraz rozliczania umow z Uczestnikami Funduszu,

zapewnienia, aby warto$¢ netto Aktywow Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byla obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i
Statutem,

wykonywania polecen Funduszu, chyba Ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem.

3. Zakres obowiazkéow Depozytariusza wobec uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich
intereséw wobec Towarzystwa
Depozytariusz:

jest zobowiazany do wystgpowania w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,

niezwlocznie powiadamia KNF, ze Fundusz dziala z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia
interes Uczestnikow Funduszu,

na mocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

Depozytariusz wystgpuje w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkoéw w zakresie zarzadzania Funduszem
1 jego reprezentacji.

4.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze, bez potrzeby uzyskiwania zgody Komisji Nadzoru Finansowego, zawiera¢ z
Depozytariuszem:

1) umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie dluzszy niz 7 dni oraz umowy rachunkow
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te beda zawierane wylacznie
w celu zarzadzania biezaca ptynnoscia oraz w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Funduszu,
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2) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych, zarowno w zwiazku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem
wyplat z Funduszu, jak i realizowana polityka inwestycyjna zaktadajaca w szczegolnosci nabywanie i
zbywanie tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica, przy czym:

a) przedmiotem umow beda waluty, w ktérych denominowane sa lokaty Funduszu,

b) Fundusz bedzie zawieral nastgpujace umowy wymiany walut: transakcje natychmiastowe,
transakcje terminowe (forward), transakcje wymiany walut (currencyswap),

¢) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjgta
polityka inwestycyjna Funduszu zakladajaca w szczegdlnosci nabywanie i zbywanie sktadnikow
portfela denominowanych w walutach obcych,

d) transakcje beda zawierane przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki; w
szczegblnosci przy ocenie konkurencyjno$ci warunkow transakcji pod uwage beda brane
nastgpujace kryteria oceny (wedlug waznosci): cena i koszty transakcji, termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodno$¢ partnera transakcji,

e) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytacznie w przypadku, gdy: cena i koszty
transakcji oferowane przez Depozytariusza sa na poziomie nie gorszym, tj. cena i koszty nie beda
wyzsze niz oferty bankéw konkurencyjnych lub cena i koszty transakcji oferowane przez
Depozytariusza sa na poziomie gorszym niz oferty bankéw konkurencyjnych, lecz oferty
konkurencyjne nie spetniaja wymagan w zakresie co najmniej jednego z pozostalych trzech
kryteriow: terminu rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodnos$ci
partnera transakcji,

3) w zwiazku z wymogami okreSlonymi w pkt 2 ppkt d i e Towarzystwo ma obowiazek zebrac i
udokumentowa¢ oferty przynajmniej trzech reprezentatywnych podmiotéow z  rynku
migdzybankowego, gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumie si¢ banki posiadajace co najmniej
rating inwestycyjny przyznany przez uznang agencje ratingowa,

4) umowy o limit debetowy o charakterze ,,Intra Day” na nastgpujacych warunkach:

a) umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wyltacznie w  systemie
gwarantujacym prawidtowe wykonanie zobowiazan wynikajacych z transakcji zawieranych przez
uczestnikow, zarzadzanych przez Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A., osoby prawne
lub inne jednostki organizacyjne z siedziba poza obszarem Rzeczypospolite] w panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wykonujace
w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w
obrocie papierami wartoSciowymi, o ile system zarzadzany przez te osoby lub jednostki
gwarantuje prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawartych przez
uczestnikow w zakresie co najmniej takim jak system zarzadzany przez Krajowy Depozyt
Papieré6w Warto$ciowych S.A.,

b) w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu
w zwiazku z zawarciem umowy, o ktorej mowa w ppkt a, wysokos$¢ odsetek za zwloke zostanie
okreslona na warunkach rynkowych przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow Funduszu i nie
bedzie wigksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych obowiazujacych w dniu pokrycia debetu.

5) umowy, ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow Funduszu inie spowoduje wystapienia konfliktu interesow. Fundusz bedzie
przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkow, o ktorych mowa w
pierwszym zdaniu, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkow
transakcji.

Rozdzial V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ
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1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siedzibag w Warszawie przy ul. Putawskiej 436; tel.: (+48 22)
58 81 900, faks: (+48 22) 58 81 950.

2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

2.1. mBank S.A.
2.1.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BRE Bank SA z siedziba w Warszawie (00-950) ul. Senatorska 18; nr tel. (+48 22) 829 00 00

2.1.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,
4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu,
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.2. Bank Gospodarki Zywnosciowej SA — Biuro Maklerskie
2.2.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Bank Gospodarki Zywno$ciowej SA — Biuro Maklerskie z siedziba w Warszawie (00-503) przy ul. Zurawiej
6/12; tel.: (+48 22) 329 43 00.

2.2.2.Zakres Swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentoéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planoéw systematycznego
oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.3. SKARBIEC Holding S.A.
2.3.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
SKARBIEC Holding SA z siedziba w Warszawie (00-695) przy ul. Nowogrodzkiej 47A; tel.: (+48 22) 521 30
00.

2.3.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzez sie¢ agentoOw na terenie calej Polski, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,
4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu,
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.4. Deutsche Bank Polska SA

2.4.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Deutsche Bank PBC SA z siedziba w Warszawie (00-609) w al. Armii Ludowej 26; tel.: (48 22) 579 98 00.
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2.4.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci Jednostek tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zlecen odkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstuga klientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.5. Investment Fund Managers Sp. z o.o.
2.5.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Investment Fund Market Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (00-540), przy Al. Ujazdowskich 41; tel.: (+48
22) 529-03-20 (23).

2.5.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzez sie¢ osobistych konsultantéw finansowych na terenie calej
Polski, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.6. Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.
2.6.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (02-595), przy ulicy Putawskiej 107; tel.: (+48
22) 565-44-00.
2.6.2.Zakres Swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.7. Private Finance Sp. z o.0.
2.7.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Finance Sp. z 0.0., ul. Swigtokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa; tel.: (+48 22) 817-80-06.

2.7.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plandéw systematycznego
oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.8. DK NOTUS SA

2.8.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Kredytowy NOTUS SA, ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa; tel.: (+48 22) 59-63-963.
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2.8.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstuga klientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.9. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z o.o.
2.9.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0., z siedziba w Krakowie , ul. Sobieskiego 3/5, 31-136 Krakow; tel.: (+48 22)
892-04-68.

2.9.2.Zakres Swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.10. Private Wealth Consulting Sp. z o.0.
2.10.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0., ul. Wspdlna 62, 00-684 Warszawa; tel.: (+48 22) 596-53-10.

2.10.2. Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstuga klientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.11. Alior Bank SA
2.11.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Alior Bank SA z siedziba w Warszawie (00-640) Al. Jerozolimskie 94; nr tel. (+48 22) 555-23-23

2.11.2. Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytulu zakupu Jednostek Uczestnictwa,

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyplat z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.12. Platinum Fund 24 SA.

2.12.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Platinum Fund 24 SA z siedziba w Warszawie (00-844) ul. Grzybowska 80/82; nr tel. (+48 32) 661 57 41
2.12.2. Zakres Swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
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3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.13. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
2.13.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (02-801) ul. Putawska 436; nr tel. (+48 22)
58819 00
2.13.2. Zakres Swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.14. mWealth Management S.A.
2.14.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BRE Wealth Management SA z siedziba w Warszawie (05-500) ul. Krélewska 14; nr tel. (+48 22) 829 00 44

2.14.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia i ptatnosci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacji wyptat z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obshuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

2.15. Inwest Partner Dariusz Kolakowski

2.15.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Inwest Partner Dariusz Kotakowski z siedziba w Bydgoszczy (85-858), przy ulicy Stary Port 13/19. Nr
telefonu (+48 52) 582-43-17

2.15.2 Zakres Swiadczonych ushug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

nbkwbd

2.16. AHL Polska Sp. z o.o.

2.16.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
AHL Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (31-027), przy ul. Sw. Tomasza 28/13 2, nr tel. (+48 12) 378 34
78

2.16.2 Zakres Swiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

Nk W=
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2.17. F-Trust S.A.
2.17.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
F-Trust S.A. z siedziba w Poznaniu (61-832), przy ul. Szkolnej 5/13, nr tel. (+48 61) 33011 11
2.17.2 Zakres Swiadczonych uslug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecef nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientéw Funduszu;
oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

kv

2.18. Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Spétka Jawna.

2.18.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Spotka Jawna z siedziba w Warszawie (02-607), przy ul.
Jana Czeczota 6, nr tel. (+48 22) 212 87 33

2.18.2 Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecef nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientoéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

kv

2.19. NetFund.pl
2.19.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
NetFund.pl. z siedziba w Warszawie (55-040), przy ul. Swierkowej 1F/10, nr tel.(+48 71) 70 70 432

2.19.2 Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientoéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczgdzania utworzonych przez Towarzystwo.

kv

2.20. RDM Wealth Management Sp6tka Akcyjna

2.20.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
RDM Wealth Management Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (00-695), przy ul. Nowogrodzkiej 47A,
nr tel.(+48 22) 58 508 58

2.20.2 Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;

przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientoéw Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

kv

2.21. Dom Maklerski W Investments S.A.
2.21.1 Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
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Dom Maklerski W Investments S.A. z siedziba w Warszawie (00-838), przy ul. Prosta 32 nr tel.(+48 22)
11 66 666

2.21.2 Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwiazanych z obstuga klientow Funduszu;
oferowanie osobom przystgpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planéw systematycznego
oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
jednostki uczestnictwa

Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa sa
udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub jego cze$cia

Nie dotyczy, Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4. Dane o podmiotach §wiadczacych uslugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentow finansowych

Nie dotyczy.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1.

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Putawskiej 436.

Rozdzial VI. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych umieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wilasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W zakresie ryzyk inwestycyjnych, nie istnieja inne informacje, poza przytoczonymi w Prospekcie, niezbedne
do wlasciwej oceny ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Fundusz.

Kazda osoba, ktora zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa powinna zapoznaé si¢ z treScia Prospektu oraz
kluczowych informacji dla inwestoréw i zasigegna¢ porady wtasnego doradcy prawnego lub podatkowego w
zakresie przepisow prawnych, dotyczacych w szczegolnosci kwestii podatkowych zwiazanych z nabyciem
lub posiadaniem Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sa zbywane wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dystrybucja
Prospektu, jak rowniez oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze podlegaé ograniczeniom
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przewidzianym przez wiasciwe przepisy obowiazujace w niektorych panstwach. Osoby, ktére zamierzaja
naby¢ Jednostki Uczestnictwa powinny upewni¢ sig, czy nie podlegaja ograniczeniom w powyzej wskazanym
zakresie.

Jednostki Uczestnictwa nie zostaty i nie zostana zarejestrowane zgodnie z US Securities Act 1933 (wraz z
p6zn. zmianami). Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zatem oferowane i sprzedawane bezposrednio Iub
posrednio w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potocnej, ani tez oferowane i sprzedawane tzw. ,,osobom
amerykanskim” (przez osobg amerykanska rozumie si¢ osobeg, ktora jest obywatelem (z urodzenia lub
naturalizowanym) lub rezydentem (posiadaczem Karty Stalego Pobytu) Stanéw Zjednoczonych lub jest
spotka osobowa, osoba prawna, spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia lub podobnym podmiotem
zatozonym lub utworzonym zgodnie z prawem Stanéw Zjednoczonych.).

Subfundusze nie zawieraja umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, jak tez uméw stosowanych
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, stad tez Towarzystwo nie
oblicza catkowitej ekspozycji dla Subfunduszy.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostana udostepnione Prospekt, roczne i pélroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdania finansowe Funduszu z wydzielonymi
Subfunduszami, oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Kluczowe informacje dla inwestora zostana udostgpnione w jednostkach organizacyjnych Dystrybutora
wskazanego w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej
47A oraz opublikowane na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Fundusz jest obowigzany dorgczy¢ Uczestnikowi bezplatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne potaczone
sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, a takze Prospekt
Informacyjny.

3. Miejsca, w ktorych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszach

Dodatkowe informacje o Funduszach mozna uzyska¢ w jednostkach organizacyjnych Dystrybutoréw
wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej
47A, tel.: (+48 22) 521 30 19, faks: (+48 22) 521 30 80, e-mail: TFI@skarbiec.com.pl, oraz na stronach
internetowych Towarzystwa: www.skarbiec.pl.
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Rozdzial VII. ZALACZNIKI

1.

DEFINICJE POJEC I OBJASNIENIA SKROTOW
W Prospekcie uzyto nastepujacych definicji i okreslen skrotowych:

0.1. Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0., podmiot, ktoéry na zlecenie
Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow 1 wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu.

0.2. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytulu wplat Uczestnikow Funduszu,
prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

0.3. Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pienigzne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa
Funduszu.

0.4. mBank — mBank S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
0.5. Depozytariusz — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Aktywow Funduszu.
0.6. Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

0.7. Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow Netto Funduszu, ustalenia
Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny Aktywow kazdego Subfunduszu,
wyceny Aktywow Netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto kazdego
Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien
regularnej sesji na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie SA.

0.8. Fundusz — Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO bedacy specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy.

0.9. Instrumenty Rynku Pieni¢znego — papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w
art. 2 pkt 21 Ustawy.

0.10. Komisja lub KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.
0.11. Prospekt, Prospekt Informacyjny — niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.
0.12. Rejestr — wyodrgbniony w Rejestrze Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajacy

szczegdlowe dane dotyczace kazdego z osobna Uczestnikow Funduszu, zawierajacy wydzielone w
ramach Rejestru subrejestry Uczestnikow dla kazdego Subfunduszu.

0.13. Rejestr Uczestnikow — Rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony w formie elektronicznej
bazy danych zawierajacych Rejestry oraz subrejestry wszystkich Uczestnikéw Funduszu; Rejestr
Uczestnikow stanowi rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy.

0.14. Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie w
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013
r., poz. 673).

0.15. Statut — statut Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO.

0.16. Tabele Oplat — zestawienie oplat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub
Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat sa udostepniane
na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa, przy czym moga si¢ one r6zni¢ stawkami w zaleznos$ci od Dystrybutora.

0.17. Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

0.18. Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba fizyczna, prawna, jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowos$ci prawnej, ktora za wplate wniesiona do Funduszu nabyla przynajmniej
czes$¢ Jednostki Uczestnictwa zwiazanej z danym Subfunduszem i zbywanej przez Fundusz.

1.19.Ustawa — Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.
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1.20.Ustawa o ofercie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

1.21.Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — Wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu.

1.22.Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg
wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny.

1.23.Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — warto§¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowiazania Subfunduszu oraz o zobowiazania Funduszu obciazajace dany Subfundusz.

1.24.Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktore w tym dniu zapisane s3 na Subrejestrach Uczestnikow tego
Subfunduszu.

1.25.WZA — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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2. STATUT FUNDUSZU
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Statut

Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty

CZESC1. FUNDUSZ

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogdlne

Art. 1. Fundusz

1.

® Xk

Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds
Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skrdconej
Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu Ustawy.

. Fundusz zorganizowany jest i dziala na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w

Statucie, nadanym przez Towarzystwo. Postanowienia Statutu obowiazuja Fundusz, Towarzystwo
oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nicograniczony.

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy Ustawy i kodeksu cywilnego.
Whptaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ztotych. Laczna wysokosé
wplat do kazdego z Subfunduszy nie bgdzie nizsza niz 100 000 zt.

Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktoérego Jednostki Uczestnictwa sa
przedmiotem zapisu. W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa
bedzie cena stala, jednolita dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie
wynosi¢ 100 ztotych.

10. Warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa reguluje prospekt informacyjny

Funduszu.

Art. 2. Definicje

W Statucie uzyto nast¢pujacych definicji:

1) Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu i Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie
umowy z Funduszem.

2) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow
Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pieni¢zne z tytulu
wplat Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte w
ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia
Aktywa Funduszu.
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4) Aktywny Rynek — rynek spehliajacy lacznie nastepujace kryteria: instrumenty, begdace
przedmiotem obrotu sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani
nabywecy i sprzedawcy, ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

5) Depozytariusz — mBank S.A., z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
6) Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

7) Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa, przypadajacy na dzien
regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

8) Dzien Wykupu — dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa,
przypadajacy na dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

9) Fundusz — Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

10) Instrumenty Rynku Pienigznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.

11) Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach
netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu.

12) Konwersja Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, Ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowiazujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje
si¢ jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa i za uzyskane w ten sposob srodki
nabywa jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo.

13) Rejestr Uczestnikéw Funduszu - rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony w formie
elektronicznej bazy danych zawierajacych Rejestry wszystkich Uczestnikow Funduszu,
Rejestr Uczestnikéw stanowi rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy W ramach
Rejestru Uczestnikoéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla
kazdego Subfunduszu.

14) Subrejestr — wyodrgbniony w Rejestrze Uczestnikow Funduszu zapis elektroniczny
zawierajacy szczegdtowe dane dotyczace kazdego z osobna Uczestnika Funduszu.

15) Statut — niniejszy statut Funduszu.

16) Subfundusz, Subfundusze — okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w
Funduszu, nie posiadajace osobowos$ci prawne;.

17) Tabele Oplat — zestawienie optat udostgpniane osobie przystgpujacej do Funduszu lub
Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat sa
udostegpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, przy czym moga si¢ one rézni¢ stawkami w
zaleznosci od Dystrybutora.

18) Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

19) Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba, ktéra za wptate wniesiona do Funduszu nabyta
przynajmniej cz¢$¢ Jednostki Uczestnictwa zwiazanej z Subfunduszem.

20) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

21) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

22) Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach

.
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wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

23) Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu — warto§¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o
zobowiazania Funduszu.

24) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowiazania danego Subfunduszu obciazajace tylko dany Subfundusz oraz o zobowiazania
catego Funduszu proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartoséci Aktywow Netto Funduszu.

25) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktéore w tym dniu zapisane sa na Subrejestrach
Uczestnikow tego Subfunduszu.

26) Zamiana Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowiazujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje
si¢ jednocze$nie umorzenia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten
sposob §rodki przydziela Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

Art. 3. Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy

1.

Organem Funduszu jest SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z
siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa.

Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj cztonkowie zarzadu
Towarzystwa dzialajacy tacznie oraz cztonek zarzadu Towarzystwa dzialajacy lacznie z
prokurentem.

Towarzystwo dziala w interesie Uczestnikow Funduszu.
Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow
spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkow  osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialno$ci Towarzystwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutow, o ktérych mowa w ust. 6.

Art. 4. Depozytariusz

1.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu jest mBank S.A., z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu okreSla szczegdélowe obowiazki
Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowiazkow
Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

Art. 5. Przedmiot dzialalno$ci Funduszu

1.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie §rodkow pienigznych zebranych w
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drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i
Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktérym mowa w ust. 1, rozumie si¢ proponowanie
nabycia w sposob okreslony w art. 3 Ustawy o ofercie publiczne;.

. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wlasna rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu

Uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL 1I. Subfundusze
Art. 6. Subfundusze

1.

Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:

1) Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska,
2) Subfundusz JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska,

3) Subfundusz JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska,

4) Subfundusz JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska,
Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

Subfundusze prowadza r6zna polityke inwestycyjna.

Art. 7. Utworzenie nowego subfunduszu

1.
2.
3.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.
Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wplat do Funduszu.

Whptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
nowy subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sa
wszystkie osoby, o ktorych mowa w art. 10.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie si¢ w terminie 3
dni od dnia nastgpujacego po dniu wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu i zakonczy po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, niezaleznie
od wysokosci zebranych wptat.

W ramach zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng
stala, jednolita dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu beda przyjmowane na formularzach,
ktorych wzor udostgpni Towarzystwo.

Osoba zapisujaca si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowiazana jest dokonad
wplaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytulem
sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wylacznie przelewem.

Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu

doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100 000 zt Jezeli po upltywie okresu
przyjmowania zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu taczna wysokos$¢ wptat do
Funduszu nie osiagnie kwoty, o ktéorej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje
utworzony, a proces zapisOw moze by¢ powtdrzony, przy czym termin ponownych zapisow
zostanie ogloszony przez Towarzystwo na stronie internetowej www.skarbiec.pl.
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10. Utworzenie subfunduszu nastepuje z chwila przydziatu jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.

11.Szczegdlowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o
szczegotowych zasadach prowadzenia zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu,
Towarzystwo oglosi na stronach internetowych www.skarbiec.pl i zawrze w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Art. 8.

Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku =zaistnienia przynajmniej jednej z
nastgpujacych przestanek:

)
2)

3)

4

w przypadku spadku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 10 000 000 zt,

w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesiacach kalendarzowych wynagrodzenie
otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie
kosztow dziatalnosci tego Subfunduszu,

w przypadku ogloszenia o likwidacji:

a) w przypadku Subfunduszu JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska —
JPM Emerging Markets Opportunities Fund, subfunduszu bedacego czgscia JPMorgan
Funds,

b) w przypadku Subfunduszu JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska — JPMorgan
Funds — Highbridge US STEEP Fund, subfunduszu bedacego czg$cia JPMorgan Funds,

¢) w przypadku Subfunduszu JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska- JPMorgan
Funds — Global Strategic Bond Fund, subfunduszu bedacego cz¢scia JPMorgan Funds,

d) w przypadku Subfunduszu JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska — JPM
Global High Yield Bond, subfunduszu bedacego czescia JPMorgan Investment Funds.

likwidacja kazdego Subfunduszu moze nastapi¢ na podstawie decyzji Towarzystwa w
przypadku, gdy nie bgdzie mozliwe nabywanie przez ten Subfundusz tytuldow uczestnictwa w
podmiotach wskazanych odpowiednio w art. 36 ust. 3 pkt 1, art. 46 ust. 3 pkt 1, art. 56 ust. 3
pkt 1 oraz art. 66 ust. 3 pkt 1, w wyniku zawieszenia przez te podmioty zbywania tytulow
uczestnictwa na okres dluzszy niz jeden miesiac lub w wyniku ograniczenia lub odebrania
przez te podmioty prawa Subfunduszu do posiadania tytutow uczestnictwa tych podmiotow.

3. Decyzje¢ o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu
podejmuje Towarzystwo. Towarzystwo, pomimo wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich
Subfunduszy jednoczesnie.

5. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwiazania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwiazaniem
Funduszu jest Towarzystwo.

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwiazaniem
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nast¢pujacych zasad:

)

likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciagnigciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptatg uzyskanych $rodkow pienigznych Uczestnikom tego
Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu.
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2)

3)

4)

)

6)

7)

8)

9)

zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu UczestnikOw Subfunduszu 1 Uczestnikow Funduszu.

o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty,
ktorym powierzylo wykonywanie swoich obowiazkow, oraz podmioty, za ktorych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa.

o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo oglasza na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu.

po dokonaniu czynnosci okreSlonych w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie
zawierajace co najmniej:

a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nast¢pujacy po dokonaniu czynno$ci okre§lonych
w pkt 1,

b) liste¢ wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
¢) wyliczenie kosztow likwidacji.

niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w ustgpie powyzej
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan finansowych.

po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji Nadzoru Finansowego
zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

srodki pieni¢zne, ktdérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sadowego.

10) ustalenie naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktére dotycza calego Funduszu, nastepuje

zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 45, 55, 65, 75.

8. Likwidacja Funduszu lub poszczegdélnych Subfunduszy przeprowadzana jest zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych.

Art. 9. Laczenie Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

3. Laczenie Subfunduszy wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

ROZDZIAL I1I. Uczestnicy Funduszu

Art. 10. Uczestnicy

1.

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa: osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, ktore sa podmiotami
innymi niz osoby amerykanskie rozumiane jako osoby, ktére sa obywatelem (z urodzenia lub
naturalizowanym) lub rezydentem (posiadaczem Karty Statego Pobytu) Stanow Zjednoczonych
lub sa spotka osobowa, osoba prawna, spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia lub podobnym
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podmiotem zalozonym lub utworzonym zgodnie z prawem Stanéw Zjednoczonych.

Osoby zagraniczne sa uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
zachowaniem przepisow prawa dewizowego.

W przypadku o0s6b fizycznych, czynnos$ci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej pelna zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub
przez pelnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczona zdolno$¢ do czynnosci prawnych —
wylacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnos$ci zwyklego zarzadu, a
w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylacznie przez
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Osoba dziatajaca w imieniu osob prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej zobowiazana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentow
potwierdzajacych umocowanie. Po§wiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentéow, o ktorych
mowa w zdaniu pierwszym, przechowywane sa przez Agenta Transferowego.

Art. 11. Malzonkowie

1.

Osoby pozostajace w zwiazku malzenskim moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreslonymi w
ustgpach ponizszych.

Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspolny rachunek,
sktadaja o§wiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajace:

1) pozostawanie malzonkow we wspolnosci majatkowej w zakresie umozliwiajacym nabywanie i
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazanie zgody na wykonanie przez kazdego z malzonkéw na ich wspdlny rachunek
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i1 zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wlaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienie blokady Rejestru i jego zamknigcie, a takze na podejmowanie wszelkich
naleznych matzonkom $rodkow pieni¢znych,

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscia ich sktadania przez kazdego z
matzonkoéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia
przez pierwszego z malzonkoéw, w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si¢ wytacznie do
zgodnego o$wiadczenia woli malzonkow,

4) wskazanie wspolnego adresu matzonkow, na ktory przesylane beda potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Odwotanie o$wiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez ztozenie o§wiadczenia
przez matzonkow dzialajacych lacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia wilasciwego
sadu. Oswiadczenia stwierdzajace podziat majatku wspdlnego matzonkow oraz sposéb podziatu
srodkow naleznych malzonkom beda przyjete wyltacznie od matzonkdéw dziatajacych tacznie lub
na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za dzialania wynikajace z zastosowania si¢ do
dyspozycji matzonkow i ztozonych przez nich o$wiadczen zgodnie z niniejszym artykutem.
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Art. 12. Pelnomocnicy

1.

10.

11.
12.

13.

14.

15.

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢
wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez pelnomocnikow.

Uczestnik moze ustanowi¢ nie wigcej niz dwdch pelnomocnikow do jednego Rejestru.
Z zastrzezeniem ust. 4, petnomocnik nie moze udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

W pelnomocnictwie udzielonym osobie prawnej mozna zawrze¢ postanowienie umozliwiajace
ustanawianie przez osobg¢ prawng dalszych pelomocnikéw bedacych jej pracownikami.
Substytuci nie moga udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

Pelnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym
przez osobg zatrudniong albo wskazang przez Towarzystwo.

Udzielenie 1 odwotanie pelomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwila
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie poézniej niz w terminie 5
dni roboczych od ztozenia dokumentu pelnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Udzielenie pelnomocnictwa do dziatania na wspdlny rachunek matzonkéw moze by¢ dokonane
wylacznie przez zgodne i jednoczesne o$wiadczenie matzonkoéw, do odwotania pelnomocnictwa
dochodzi przez o$wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

Pelnomocnictwo udzielane i odwolywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polska placéwke dyplomatyczna lub podmiot umocowany do tego przez
Fundusz. Pelomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w thumaczenie dokonane
przez tlumacza przysigglego, za wyjatkiem pelmomocnictw poswiadczonych przez podmiot
umocowany do tego przez Fundusz.

Pelnomocnik obowiazany jest do okazania i pozostawienia dokumentu pelnomocnictwa w
oryginale albo w kopi.

Uczestnik obowiazany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnigciu pelnomocnictwa.

W przypadku Subfunduszy przyjmujacych wplaty w kilku walutach, dla swej skutecznosci
wzgledem Subfunduszu pelnomocnictwo powinno wskazywaé¢ walutg, w ktorej ewidencjonowane
sa Jednostki Uczestnictwa, w zwiazku z ktorymi pelnomocnik moze dokonywaé czynnos$ci
wskazanych w petnomocnictwie.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich
czynno$ci, w takim samym zakresie jak mocodawca.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego
tresci.

Towarzystwo moze wylaczy¢ mozliwos¢ dokonywania niektorych czynnoSci przez
petnomocnikéw. W takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktoérych nie bedzie mogt
dokona¢ petnomocnik, zawarta bedzie w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 13. Sprzeczne zlecenia

1.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego
samego Subrejestru, sa one realizowane w nastepujacy sposob: zlecenie blokady Subrejestru i
zlecenie odwolania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

Pozostale zlecenia wykonywane sa w nastgpujacym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenie transferu
spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia),
zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek
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Uczestnictwa, zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy Fundusz zaoferuje mozliwo$¢ przewalutowania Jednostek Uczestnictwa w
ramach Subfunduszu zbywajacego i odkupujacego Jednostki Uczestnictwa w kilku walutach,
pozostate zlecenia wykonywane beda w nastgpujacym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenie
transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastgpujacego w przypadku ich
dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenie przewalutowania, zlecenia Zamiany Jednostek
Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa, zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 14. Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1.

Fundusz moze =zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajacym w dluzszym okresie
inwestowac znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zawarcie umowy,
ktora bedzie okreslata szczegdtowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu
swiadczenia przez Towarzystwo, dziatajacego w imieniu Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktdrej mowa w ust. 1,
uprawnionym do otrzymania $wiadczenia bgdzie Uczestnik Funduszu, ktory w danym okresie
rozliczeniowym posiadat taka liczbg Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w
Subfunduszu, ze $rednia Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane
przez niego Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym byta
wigksza niz kwota 500.000 zlotych. Swiadczenie bedzie przyshugiwa¢ réwniez osobom nie
bedacym Uczestnikami Funduszu w dniu spetnienia §wiadczenia, a ktore prawo do $wiadczenia
nabyly wczesniej, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu.

W przypadku Subfunduszy, w odniesieniu do ktérych mozliwe jest dokonywanie wptat w innej
walucie niz PLN, kwote, o ktoérej mowa w ust. 2, przelicza si¢ na t¢ walute wedhug kursu
okreslonego w umowie, o ktorej mowa w ust. 1.

Towarzystwo moze obnizy¢ kwotg, o ktorej mowa w ust. 2, w stosunku do Uczestnikow
Funduszu, reprezentowanych przez pelnomocnika bedacego licencjonowanym podmiotem
swiadczacym ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych.

Swiadczenie Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako okreslona
procentowo albo kwotowo, czg$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
okreslonego w czesci I, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych
na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i
naliczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysoko$¢ $wiadczenia Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule zaleze¢ bedzie w
szczegblnosci od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane
przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie
rozliczeniowym oraz dlugo$ci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania wysoko$ci §wiadczenia
Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule okre$la taryfa ustalana przez zarzad
Towarzystwa, udostgpniana bezposrednio przez Towarzystwo.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania §wiadczenia, o
ktérym mowa w niniejszym artykule. Diugo$¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o
ktorej mowa w ust. 1.

Swiadczenie, o ktorym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz Uczestnika
Funduszu przez Towarzystwo, dzialajace w imieniu Funduszu, ze $rodkéw stanowiacych rezerwg
na wynagrodzenie Towarzystwa, przed terminem, w ktorym wyplacane jest Towarzystwu
wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za
zarzadzanie Subfunduszem pomniejszane jest o kwote stanowiaca réwnowarto$¢ Swiadczen
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10.

zrealizowanych na rzecz Uczestnikéw Subfunduszu na podstawie postanowien niniejszego
artykutu.

Spetienie $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest poprzez nabycie
na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu za kwote
wyrazonego (niezaleznie od Subfunduszu) w PLN naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem
obowiazujacych przepiséw prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowiazujacej
w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spelnieniu $wiadczenia
w formie przelania na jego rachunek pienigzny kwoty naleznego mu $wiadczenia i w umowie
okreslonej w ust. 1 przewidziano taka formg spetnienia §wiadczenia.

Informacja o spelieniu $wiadczenia w formie przelania na rachunek pienigzny Uczestnika kwoty
naleznego mu $wiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze zostanie dor¢czona Towarzystwu na
pismie, najpdzniej na 7 dni roboczych przed data wyptaty $§wiadczenia, 1 bedzie wskazywata
rachunek pienigzny, na ktory zostanie dokonana wyptata kwoty §wiadczenia (z zastrzezeniem
obowiazujacych przepisow prawa podatkowego).

ROZDZIAL 1V. Jednostki Uczestnictwa

Art. 15. Jednostki Uczestnictwa

1.

w

N s

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre§lone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku
odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postgpowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nastgpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz.
871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 16. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz niezwlocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemna zgodg na przekazywanie
tych potwierdzen przy uzyciu innego no$nika informacji niz papier, w innych terminach, na ich
osobisty odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;j.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za

posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowosciach.

-10 -





Statut
Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Art. 17. Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, ktory stanowi
rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. Rejestr Uczestnikow Funduszu jest prowadzony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie wplacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej czes$¢
Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze
Uczestnikow Funduszu. Subrejestr, z zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace jednego
Uczestnika Funduszu dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu.

Subrejestr matzonkow prowadzony jest wyltacznie dla Uczestnikow, o ktorych mowa w art. 11.

Uczestnik moze posiada¢ nieograniczong liczbg Subrejestréw w kazdym z Subfunduszy.

Art. 18. Blokada Subrejestru

1.

Fundusz moze dokona¢ blokady odwotalnej Subrejestru na zadanie Uczestnika Funduszu,
polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych srodkéw pozostajacych w
Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i1 ustaje z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okre$lonego przez Uczestnika Funduszu, nie
wplywa jednak na wykonanie zadania odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa
otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie
Subrejestru.

Od dnia zlozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia
ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uplyna¢ wigcej niz 7 dni roboczych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 19. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1.

W razie Smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nia wydatkdéw
zwiazanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupuje Jednostki Uczestnictwa zmarlego
Uczestnika zapisane w Subrejestrze zmarlego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy, do
warto$ci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi
w danym srodowisku, oraz wyptaca tej osobie kwotg uzyskana z tego odkupienia;

2) osoby, ktora Uczestnik wskazal Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupuje Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze zmarlego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy do
warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed S$miercia Uczestnika
dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez
wyplat nagrod z zysku, oglaszane przez Prezesa Giownego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w  Subrejestrze
zmartego Uczestnika, oraz wyptacic¢ tej osobie kwotg uzyskana z tego odkupienia.

Postanowienie ust. 1 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspolnym Subrejestrze
zmarlego Uczestnika i jego matzonka w kazdym z Subfunduszy.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie odkupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o
ktérych mowa w ust. 1, nie wchodzg do spadku po zmartym Uczestniku Funduszu.

Zadania, o ktorych mowa w ust. 1 powinny zosta¢ zgloszone do Agenta Transferowego.
Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika

zmieniona lub odwotana.
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ROZDZIAL V. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 20. Zbywanie, odkupywanie, zamiana i konwersja Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zadanie osoby uprawnione;j
do ich nabywania i zadania odkupienia.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie nie moze
by¢ dtuzszy niz 7 dni.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wykupu. Od dnia zlozZenia zadania
odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uplyna¢ wigcej niz 7 dni, chyba
ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Osoba wplacajaca $rodki pienigzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych za dokonana wptate.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz
informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu s$rodkéw pienigznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat bezposrednich Agent
Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek
Funduszu $rodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z
nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
(dzien D), odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w Dniu Wykupu przypadajacym
nastepnego Dnia Wyceny po dniu D (dzien D+1).

Wyptata srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej niz czwartego dnia roboczego po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Fundusz dysponuje srodkami pieni¢znymi na
wczesniejsza wyptate srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego
Dnia wyceny przed uplywem powyzej wskazanego terminu, wowczas wyplata Srodkow
pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wczesniej niz czwartego
dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata $rodkéw pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem
postanowien ust. 10, nastgpuje wylacznie:

1) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2) poprzez pozostawienie srodkow pieni¢znych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyjal zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w
zleceniu odkupienia wyptaca S$rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

3) na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten organ
egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi.
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10.

11.

12.

13.

Art.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na
ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktory to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zwerytfikowac¢ przed
realizacja wyplaty srodkow pieni¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pienigzny, na ktory
nalezy dokona¢ przelewu s$rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptatg ww. $rodkow pieni¢znych do dnia wskazania
Funduszowi przez zleceniodawcg lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego
prowadzonego przez dom maklerski nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela
ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyplaty srodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawceg lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego
przez dom maklerski nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz nie moze uplyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoS$ci.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwila ich odkupienia przez Fundusz.

21. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy
oddzielnie po zaj$ciu okoliczno$ci wskazanych w Ustawie oraz w niniejszym artykule.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy oddzielnie
na 2 tygodnie jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych jednostek
uczestnictwa oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg 10% wartosci aktywow
w kazdym z Subfunduszy oddzielnie albo, nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres dluzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy po osiagnigciu
lub przekroczeniu Warto$ci Aktywow Netto tego Subfunduszu w wysokosci 100 000 000 zt.

Fundusz moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nastgpnego dnia po Dniu Wyceny, w ktérym powezmie informacj¢ o zaistnieniu okolicznosci
wskazanej w ust. 4.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanym w ust. 4,
Fundusz:

1) wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w pierwszym dniu roboczym
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
nizsza niz 100 000 000 ztotych,

2) moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu takze w przypadku, gdy
zdaniem Funduszu dostgpnos¢ lokat oraz plynno$¢ rynku pozwoli na sprawna realizacje
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niezwtocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz poinformuje o tym fakcie w sposéb okreslony w
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art. 32 ust. 1 oraz udostepni odpowiednia informacj¢ Dystrybutorom.

8. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat zlecen
nabycia i konwersji do Subfunduszu. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestorow wptaty beda
im zwracane.
ROZDZIAL VI. Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 22. Oplata za otwarcie Subrejestru

1.

Opfata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Rejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktorego
nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Maksymalne wysokosci optat za otwarcie Subrejestru dla kazdego z Subfunduszy okreslone sa w
czesei 11 Statutu.

Optata za otwarcie Subrejestru stanowi optate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Informacja o wysokos$ci aktualnie pobieranej oplaty za otwarcie Subrejestru udostgpniana jest
przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 23. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz art. 27, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

7 zastrzezeniem postanowien art. 27, stawki opftaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wplacanych $rodkéw tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czg$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czg$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach, lub

4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czg$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobg nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 3, obliczana jest jako:

1) iloczyn Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na
dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
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2) iloczyn warto$ci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa danego funduszu w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby jednostek
uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie
na dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci jednostek uczestnictwa funduszy.

5. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslaja art. 44, 54, 64, 74.

6. Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na biezaco we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 24. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz art. 27, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 27, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za odkupywanie i podstawe
jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie dla danego zlecenia
odkupienia jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czgsci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czgéci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 27, stawka oplaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sa
podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco Uczestnikom Funduszu we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4. Dla celow obliczania podatku dochodowego, przychodem beda $rodki pieni¢zne wyptacone z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optat¢ pobrana przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa.

5. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego
z Subfunduszy okreslaja art. 44, 54, 64, 74.

Art. 25. Oplata manipulacyjna za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, osoba skladajaca zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zroédltowy) na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obciazana jest oplata manipulacyjna za zamiang Jednostek
Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym
oplata manipulacyjna za zamiang Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz oplata
manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania.
Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
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zrodtowego podlegajacych zamianie, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czgSci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrodtowym, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czgSci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

5) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czgsci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

3. Skala i wysokos¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez
Towarzystwo w Tabelach Optlat, ktore sa udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26. Oplata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa do innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo

1. W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, osoba dokonujaca konwersji obcigzana
jest oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjne;j
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke
optaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawg jej naliczania, okres§lone w Tabelach Optat.
Podstawa naliczania optaty za konwersje dla danego zlecenia konwersji jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
podlegajacych konwersji, lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czg$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach, Iub

5) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
oplaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27. Zmiana wysokosci oplat

1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty wskazane w niniejszym rozdziale w
stosunku do wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa Iub Uczestnikow Funduszu.
Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ te optaty w stosunku do okre§lonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikow Funduszu Iub we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikow Funduszu w przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w
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ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow lub oséb dokonujacych
konwersji lub zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegolnosci:

1) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz:

a) 50 000 ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w zlotych polskich,

b) 15 000 USD — w przypadku wptat dokonywanych w USD (w przypadku Subfunduszy, do
ktorych mozliwe dokonywanie jest wptat w USD,

¢) 15000 EUR — w przypadku wptat dokonywanych w EUR (w przypadku Subfunduszy, do
ktorych mozliwe dokonywanie jest wplat w EUR.

2) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,
3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplatg bezposrednia,

4) w stosunku do oséb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego,
Dystrybutorow, Depozytariusza oraz 0sob zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i
podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o
swiadczenie ushug,

5) w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez
podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty,

6) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik
Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci Iub czgsci Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia
nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyng¢lo wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

ROZDZIAL VIIL Wycena Aktywow Funduszu

Art. 28. Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny

1.

3.

Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartos$ci
Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz wyznacza warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Subfunduszy notowanych na aktywnym
rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostgpne kursy o godzinie 23:30, w dniu
dokonywania wyceny Subfunduszy.

Fundusz jest denominowany w zlotych polskich.

Art. 29. Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu

1.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu opisane
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zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu opisane w
prospekcie informacyjnym Funduszu sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

ROZDZIAL VIIL Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 30. Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje dla inwestorow

1.

Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestorow na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe
informacje dla inwestorow.

Prospekt informacyjny dostgpny jest w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 31. Sprawozdania Funduszu

1.

Fundusz publikuje roczne i poélroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z
Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Roczne i potroczne sprawozdania finansowe, dostgpne sa w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 32. Inne informacje

1.

Fundusz, na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) bedzie publikowaé rowniez
inne informacje dotyczace Funduszu, a w szczeg6lnosci ceng zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu.

Ponadto, jezeli Fundusz umozliwia dokonywanie wplat w kilku walutach do Subfunduszu,
Fundusz bedzie niezwlocznie, nie p6zniej niz nastgpnego dnia po Dniu Wyceny podawat na
stronach Towarzystwa w sieci internet Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, cen¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa wyrazone w walucie, w
ktorej mozliwe jest dokonanie wplaty.

Z zastrzezeniem ust. 4, Towarzystwo bedzie publikowato, w sposob okreslony w ust. 1, rowniez
informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwlocznie po ich zaistnieniu.

W przypadku natozonego przepisem prawa obowiazku zamieszczenia przez Fundusz ogloszen w
pismie, Fundusz begdzie zamieszczal ogloszenia w dzienniku ogdlnopolskim Gazeta Gieldy
,Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gieldy
,Parkiet”, Fundusz bedzie publikowal ogloszenia w dzienniku ogolnopolskim ,,Puls Biznesu”.

ROZDZIAL IX. Inne postanowienia

Art. 33. Dochody Funduszu

1.

Dochdd osiagnigty ze sktadnikow aktywow powigksza warto§¢ Aktywow Funduszu i odpowiednio
Aktywa Subfunduszu oraz warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.
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2.

Fundusz ani Subfundusz nie wyptacaja dochodow.

Art. 34. Zasady rozwigzania Funduszu

1.
2.

Fundusz podlega rozwiazaniu z przyczyn okreslonych Ustawa.

Rozwiazanie Funduszu nast¢puje rowniez w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o
rozwiazaniu Funduszu, niezaleznie od przyczyn okreslonych Ustawa. Towarzystwo moze podjaé
decyzj¢ o rozwiazaniu Funduszu, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej
10.000.000 ztotych.

Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, S$ciagnigciu nalezno$ci Funduszu,
zaspokojeniu  wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate
uzyskanych $rodkow pieni¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy
innego likwidatora.

7. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwiazania Funduszu.

Art. 35. Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem
przypadkow, w ktorych Ustawa wymaga zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

3. Statut obowiazuje wszystkich Uczestnikow.

4. Towarzystwo jednokrotnie oglosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

5. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa

CZESC II. SUBFUNDUSZE
ROZDZIAL X. Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska

Art. 36. Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla
jego realizacji.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:

1)od 65 % do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPM Emerging Markets
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Opportunities Fund - subfundusz begdacy czescia JPMorgan Funds, w serig¢ tytutow
uczestnictwa: JPM Emerging Markets Opportunities C.

2) nie wigcej niz 35% Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat okreslone w art. 37 ust. 1 pkt 1) i
2).

Art. 37. Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowaé¢ Aktywa w:

1) dluzne papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dhuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 2,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Emerging Markets
Opportunities Fund - subfundusz bedacy cz¢scia JPMorgan Funds.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

Art. 38. Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 1 pkt 1 1 2, jest stopa zwrotu
z inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie dtuznych
papieréw warto§ciowycho statym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw warto§ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dhuznych papieréw warto§ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytéw bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rdwniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

Papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 37 ust. 1 pkt 1, powinny spetnia¢ nastepujace
kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do
zaplaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich plynnos¢ pozwala na wypetienie przez Subfundusz
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o doktadna, wiarygodna i regularnie ustalana
ceng rynkowa lub ceng ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny,

4) informacje na ich temat sa dostgpne uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i
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wyczerpujacy,
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna Subfunduszu,

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Emerging Markets
Opportunities Fund, beda w szczegolnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Emerging Markets
Opportunities Fund,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Emerging
Markets Opportunities Fund,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Emerging
Markets Opportunities Fund, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku oraz biezgcego 1 prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie
rynku.

6. Alokacja Aktywoéw Subfunduszu pomigdzy kategorie lokat okreslone w art. 36 ust. 3 uzalezniona
jest od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentow
finansowych, przy czym zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dazyt do maksymalnego udziatu JPM
Emerging Markets Opportunities Fund w Aktywach Subfunduszu.

Art. 39. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa JPM Emerging
Markets Opportunities Fund.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto§ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery warto§ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 3, przy czym taczna wartosé
lokat w papiery warto$§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sa poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢é 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Art. 40. Zasady polityki inwestycyjnej JPM Emerging Markets Opportunities
Fund

1. Celem inwestycyjnym JPM Emerging Markets Opportunities Fund (,,JPM Emerging Markets™)
jest zapewnienie dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie przede
wszystkim w agresywnie zarzadzany portfel spoltek rynkow wschodzacych. Na potrzeby
niniejszego artykutu, jezeli jest w nim mowa o Subfunduszu, rozumie si¢ przez to JPM Emerging
Markets, natomiast jezeli jest w nim mowa o Funduszu, rozumie si¢ przez to JPMorgan Funds.

2. Subfundusz inwestuje co najmniej 67% swoich aktywow (z wytaczeniem $rodkow pieni¢znych i
innych aktywow pienigznych) w kapitalowe papiery wartosciowe spotek majacych siedzibg lub
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prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza gtownie w krajach rynkow wschodzacych.

Subfundusz stosuje proces inwestycyjny oparty na kompleksowej analizie fundamentalnej i
ilosciowej, z zastosowaniem selekcji krajow, sektorow i akcji w celu realizowania stop zwrotu.

Dhuzne papiery wartosciowe, srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne moga by¢ utrzymywane w
charakterze pomocniczym.

Subfundusz moze takze inwestowa¢ w UCITS 1 inne UCI.

Subfundusz moze inwestowa¢ w aktywa denominowane w dowolnej walucie, a jego ekspozycja
na ryzyko walutowe moze podlega¢ zabezpieczeniu.

Subfundusz moze stosowaé finansowe instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia oraz
efektywnego zarzadzania portfelem.

Warto$¢ inwestycji Subfunduszu moze spadac jak i rosnaé, a z uwagi na to, ze Subfundusz jest
agresywnie zarzadzany, moze on cechowac si¢ wysoka zmiennoscia.

Ogolne zasady dotyczace inwestycji w brzmieniu okreslonym Prospektem emisyjnym JPMorgan
Funds:

1) a) Fundusz moze inwestowaé wytacznie w:

i) Zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do
oficjalnego notowania na gietdach papierow wartosciowych; i/lub

ii) Zbywalne papiery wartoS§ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego stanowiace przedmiot
obrotu na innym rynku regulowanym; i/lub

iii) Ostatnio wyemitowane zbywalne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienigznego,
jezeli warunki emisji obejmuja zobowiazanie do zlozenia wniosku o oficjalne notowanie na rynku
regulowanym, a dopuszczenie do obrotu ma nastapi¢ w ciagu jednego roku od daty emisji; i/lub

iv) Jednostki uczestnictwa UCITS, ktore otrzymaty zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, i/lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania (,,UCI")
W rozumieniu pierwszego i drugiego akapitu art. 1, ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE, z siedziba w
panstwie cztonkowskim UE lub w innym kraju pod warunkiem, Ze;

- takie inne UCI otrzymaly zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w trybie przewidzianym
przepisami, ktére stanowia, ze podlegaja one nadzorowi uznanemu przez CSSF za
réwnorzedny nadzorowi sprawowanemu na zasadach wynikajacych z przepisow prawa
wspolnotowego, i ze organy nadzoru wspolpracuja ze soba w wystarczajacym zakresie,
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa takich innych UCI jest rownowazny
poziomowi gwarantowanemu posiadaczom jednostek uczestnictwa UCITS, a w
szczegoblnos$ci, ze zasady podziatu aktywow, zaciagania pozyczek, udzielania pozyczek oraz
niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku
pieni¢znego sa rownowazne wymogom wynikajacym z dyrektywy 2009/65/WE,
- sprawozdawczo$¢ z dziatalnosci gospodarczej takich innych UCI obejmuje potroczne i
roczne sprawozdania finansowe umozliwiajace oceng aktywow i zobowiazan, dochodow i
transakcji w okresie sprawozdawczym,
- nie wigcej niz 10% aktywow UCITS lub innych UCI, ktorych nabycie si¢ przewiduje,
zgodnie z ich dokumentami zalozycielskimi, moze w sumie inwestowa¢ w jednostki
uczestnictwa innych UCITS badz innych UCT; i/lub
v) Depozyty w instytucjach kredytowych, ptatne na zadanie lub z prawem wycofania srodkow,
wymagalne w terminie nie wigcej niz 12 miesigcy pod warunkiem, ze instytucja kredytowa ma swa
siedzibe w panstwie cztonkowskim unii Europejskiej lub, jesli siedziba instytucji kredytowej
mieSci si¢ w kraju niebedacym panstwem czionkowskim UE, pod warunkiem ze instytucja
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kredytowa podlega zasadom ostroznosciowym uznanym przez CSSF za réwnowazne zasadom
okreslonym przepisami prawa wspolnotowego; i/lub

vi) Finansowe instrumenty pochodne, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w formie
pieni¢znej, stanowiace przedmiot obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ust. 1) i ii)
powyzej lub finansowe instrumenty pochodne stanowigce przedmiot obrotu pozagieldowego
(,,pozagieldowe instrumenty pochodne”) pod warunkiem, ze:

- bazg transakcji stanowia instrumenty wskazane w niniejszym punkcie 1) a), indeksy
finansowe, stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty, w ktére Subfundusze moga
inwestowac¢ zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi;

- druga strona transakcji pozagietdowym instrumentami pochodnymi sg instytucje podlegajace
nadzorowi ostrozno$ciowemu i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez luksemburski
organ nadzoru;

- pozagieldowe instrumenty pochodne podlegaja rzetelnej i weryfikowalnej codziennej
wycenie oraz mozna je sprzedac, zlikwidowaé lub zamkna¢ w drodze transakcji odwrotnej w
dowolnym czasie po cenie rownej ich wartosci godziwej na stosowne zlecenie Zarzadu.

i/lub
vii) Instrumenty rynku pienigznego inne niz te stanowiace przedmiot obrotu na rynku
regulowanym, jezeli emisja lub emitent takich instrumentéw podlega regulacji dla celow ochrony
inwestorow oraz oszczednoS$ci oraz pod warunkiem, ze takie instrumenty sa;

a. emitowane lub gwarantowane przez wladze centralne, regionalne badz lokalne lub
przez bank centralny panstwa czlonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, UE lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo spoza UE Iub, w przypadku panstwa
federacyjnego, przez jednego z czlonkdéw federacji badz przez publiczny organ
migdzynarodowy, do ktorego nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE; lub

b. emitowane przez przedsigbiorstwo, ktérego dowolne papiery wartosciowe stanowia
przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktorych mowa w i) a) i) oraz ii) powyzej;

c. emitowane lub gwarantowane przez instytucje kredytowa podleglta nadzorowi
ostroznosciowemu zgodnie z kryteriami okre§lonymi przepisami prawa wspdlnotowego
lub przez instytucj¢ kredytowa podlegajaca i przestrzegajaca zasad ostroznosciowych
uznanych przez CSSF za co najmniej réownie rygorystyczne co zasady okreslone
przepisami prawa wspolnotowego; lub

d. emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez CSSF,
pod warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty podlegaja ochronie inwestorow
rownowaznej z ta okre§lona w sekcji a. b. lub c¢. powyzej oraz pod warunkiem, ze emitent
jest spotka, ktorej kapital i rezerwy wynosza przynajmniej dziesig¢ milionéw euro
(10.000.000 EUR) i ktora prezentuje oraz publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe
zgodnie z czwarta dyrektywa 78/660/EWG, jest podmiotem, ktory w ramach grupy
kapitalowej zajmuje si¢ finansowaniem grupy badz jest podmiotem, ktory zajmuje sig
finansowaniem instrumentéw sekurytyzacyjnych korzystajacych z bankowej rezerwy
ptynnosci.

b) Ponadto Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne
papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego innego niz te, o ktérych mowa w a) powyze;j.

2) Fundusz moze, w charakterze pomocniczym, utrzymywac salda aktywow ptynnych.
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3) a) 1) Fundusz inwestuje nie wigcej niz 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitowane przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze inwestowa¢ wigcej niz 20% aktywow ogdtem danego Subfunduszu w depozyty
w jednym podmiocie.

Ekspozycja Subfunduszu na ryzyko kontrahenta w ramach transakcji pozagietdowymi
instrumentami pochodnymi nie moze przekracza¢ 10% jego aktywow, jezeli druga strona jest
instytucja kredytowa, o ktérej mowa w 1) a) v) powyzej, lub 5% jego aktywdéw w pozostalych
przypadkach.

ii) Warto$¢ ogdtem zbywalnych papieréw wartoSciowych oraz instrumentow rynku pieni¢znego
posiadanych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu, a emitowanych przez podmioty, w papiery
ktorych Fundusz inwestuje wigcej niz 5% aktywow takiego Subfunduszu, nie moze przekraczaé
40% wartosci aktywow takiego Subfunduszu.

Ograniczenie to nie obowiazuje wzgledem depozytéw i transakcji pozagieldowymi instrumentami
pochodnymi  dokonywanych z instytucjami finansowymi podlegajacymi  nadzorowi
ostroznosciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw, o ktérych mowa w punkcie 3) a) i), Fundusz nie moze
taczy¢ w przypadku kazdego Subfunduszu:

- inwestycji w zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumentow rynku pieni¢znego

emitowanych przez jeden podmiot,

- depozytéw ztozonych w jednym podmiocie i/lub

- ekspozycji wynikajacych z transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi

dokonywanych z jednym podmiotem, w zakresie przekraczajacym 20% jego aktywow.
iii) Limit 10%, o ktorym mowa w podpunkcie 3) a) i) powyzej, podlega podwyzszeniu
maksymalnie do 35% w przypadku zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienigznego emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czltonkowskie UE, jego wladze
lokalne badz agencje lub przez inny kwalifikujacy si¢ kraj badz publiczne organy migdzynarodowe,
ktorych cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE.

iv) Limit okreslony w pierwszym akapicie punktu 3) a) i) moze wynosi¢ maksymalnie 25% w
przypadku niektorych instrumentéw dhluznych emitowanych przez instytucjg kredytowa z siedziba
w UE, podlegajaca z mocy obowiazujacego prawa szczegélnemu publicznemu nadzorowi
zmierzajacemu do zapewnienia ochrony posiadaczom jednostek uczestnictwa. W szczegolnosci
kwoty wynikajace z emisji takich instrumentéw dtuznych musza podlegaé¢ inwestowaniu zgodnie z
przepisami obowiazujacego prawa w aktywa, ktore przez caly okres waznoSci instrumentow
dhuznych moga stanowi¢ zabezpieczenie roszczen zwiazanych z powyzszymi instrumentami oraz
ktore w przypadku upadtosci emitenta zostalyby uzyte na zasadach pierwszenstwa do zwrotu kwoty
kapitatu oraz wyptaty naliczonych odsetek.

Jezeli Subfundusz inwestuje wigcej niz 5% swoich aktywoéw w instrumenty dluzne, o ktérych
mowa w akapicie wyzej i emitowane przez jeden podmiot, warto§¢ ogotem takich inwestycji nie
moze przekracza¢ 80% warto$ci aktywow Subfunduszu.

v) Zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego wyszczegolnione w ust. iii) i
iv) powyzej nie sa uwzgledniane przy obliczaniu limitu 40%, o ktorym mowa w punkcie 3) a) ii)
powyzej.

vi) Limity przewidziane w podpunktach 1), ii), iii) oraz iv) nie moga podlega¢ taczeniu i w
zwiazku z tym inwestycje w zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego
emitowane przez jeden podmiot, w depozyty lub instrumenty pochodne realizowane w transakcjach
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4) 2)

z takim podmiotem zgodnie z postanowieniami podpunktow i), ii), iii) 1 iv) powyzej nie moga w
zadnym wypadku przekroczy¢ tacznie 35% aktywow kazdego Subfunduszu;

Spotki nalezace do tej samej grupy dla celow sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w rozumieniu definicji zawartej w dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
migdzynarodowymi zasadami rachunkowosci, traktuje si¢ jako pojedynczy podmiot dla celow
kalkulacji limitow, o ktorych mowa w punkcie 3) a).

Subfundusz moze inwestowaé tacznie do 20% aktywow w zbywalne papiery warto§ciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego w ramach tej samej grupy.

b)i) Bez uszczerbku dla limitéw okreslonych w punkcie 4 ponizej, limity wskazane w punkcie 3 a)

powyzej ulegaja podwyzszeniu maksymalnie do poziomu 20% w przypadku inwestycji w akcje
i/lub dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez ten sam podmiot, jezeli zgodnie z prospektem
emisyjnym, celem polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest powielanie sktadu okreslonego indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych uznanego przez CSSF, pod nastgpujacymi warunkami:

- sktad indeksu cechuje wystarczajace zroznicowanie,

- indeks stanowi odpowiedni poziom referencyjny dla rynku, ktérego dotyczy,

- indeks jest publikowany w odpowiedni sposob.
ii) Limit wskazany w punkcie 3) b) i) powyzej ulega podwyzszeniu do poziomu 35%, jezeli okaze
si¢ to uzasadnione wyjatkowymi warunkami panujacymi na rynku, w szczegélnosci na rynkach
regulowanych, na ktorych okreslone zbywalne papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego stanowczo dominuja. Inwestycje do wysokosci takiego limitu sa dozwolone wytacznie
w przypadku instrumentéw jednego emitenta.

iii) Niezaleznie od postanowien punktu 3 a) Fundusz ma prawo inwestowaé¢ do 100% aktywow
dowolnego Subfunduszu, zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka, w zbywalne papiery
wartoSciowe 1 instrumenty rynku pienigznego emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE, przez jego wtadze lokalne lub agencje, badZ przez inne panstwo cztonkowskie
OECD lub przez publiczne organy migdzynarodowe, ktorych czlonkiem jest jedno lub wigcej
panstw cztonkowskich UE, pod warunkiem ze taki Subfundusz posiada papiery warto$ciowe z
przynajmniej szesciu réznych emisji, a papiery wartosciowe z jednej emisji nie mogg stanowic
wigeej niz 30% aktywow ogdtem takiego Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywac:

i) Akcji dajacych prawa glosu, ktore umozliwialyby mu wywieranie znaczacego wpltywu na
zarzadzanie podmiotem emitujacym; lub

ii) Wigcej niz:
a. 10% akcji bez prawa glosu tego samego emitenta; i/lub
b. 10% dluznych papierow warto§ciowych tego samego emitenta; i/lub
c.  25% jednostek uczestnictwa tego samego UCITS i/lub innych UCI; i/lub
d. 10% instrumentow rynku pieni¢znego tego samego emitenta;

Limity okres$lone w punkcie 4) a) ii) b. c. i d. mozna zignorowa¢ w momencie zakupu, jezeli w
takim czasie warto$¢ brutto dluznych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pieni¢znego, badz jednostek uczestnictwa lub warto$¢ netto instrumentéw bedacych w emisji nie
moze zosta¢ obliczona.

b) Postanowienia punktéw 4 a) i) oraz 4 a) ii) powyzej wyltacza si¢ w odniesieniu do:
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i) zbywalnych papieréw warto§ciowych oraz instrumentdow rynku pieni¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE lub jego witadze lokalne;

ii) zbywalnych papieréow warto§ciowych oraz instrumentéw rynku pienigznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo niebedace cztonkiem UE;

iii) zbywalnych papierow wartoSciowych oraz instrumentéw rynku pienigznego emitowanych przez
publiczne organy migdzynarodowe, ktorych cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich
UE;

iv) akcji posiadanych przez Subfundusz w kapitale spotki zatozonej w panstwie niebgdacym
cztonkiem UE, ktora inwestuje swoje aktywa glownie w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty z siedziba w takim panstwie, gdzie z mocy przepisdOw obowiazujacych w tym panstwie,
taki stan posiadania sktada si¢ na jedyna mozliwos¢, dzigki ktorej Subfundusz moze inwestowac w
papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty z takiego panstwa; Niniejsze odstgpstwo
obowiazuje jednak tylko wowczas, gdy w swojej polityce inwestycyjnej spotka z panstwa
niebedacego cztonkiem UE przestrzega limitow okreslonych w punkcie 3) a), 4) a) i) oraz ii) i 5).

v) akcji posiadanych przez jedna lub wigksza liczbe spotek inwestycyjnych w kapitale jednostek
zaleznych, ktore wylacznie w swoim lub w ich imieniu zajmuja si¢ tylko zarzadzaniem,
doradztwem Ilub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktéorym jednostka zalezna jest
zlokalizowana, w przypadku odkupu akcji na wniosek uczestnikow.

5) a) Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI w rozumieniu definicji
zawarte] w punkcie (1) a) (iv), pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wszystkich aktywow
Subfunduszu inwestuje si¢ w jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI, chyba ze
szczegdlowa polityka inwestycyjna danego Subfunduszu przedstawiona w Zalaczniku III
»Szczegotowe informacje o Subfunduszach” do Prospektu emisyjnego JPMorgan Funds stanowi
inaczej.

b) W przypadku gdy Subfundusz moze inwestowaé wigcej niz 10% swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa UCITS lub innych UCI, zastosowanie maja nastgpujace ograniczenia;

1) W jednostki uczestnictwa jednego UCITS lub innego UCI mozna inwestowa¢ maksymalnie do
20% aktywow Subfunduszu. Dla celéw zastosowania powyzszego limitu inwestycyjnego kazdy
wydzielony subfundusz UCITS lub innego UCI z wieloma wydzielonymi subfunduszami nalezy
traktowaé¢ jako oddzielnego emitenta, pod warunkiem Ze zagwarantowana jest realizacja zasady
rozdzialu zobowiazan poszczegoélnych subfunduszy wobec 0sob trzecich.

il) Inwestycje w jednostki uczestnictwa UCI innych niz UCITS nie moga tacznie przekroczy¢
30% aktywow Subfunduszu.

c) Spolka zarzadzajaca nie nalicza oplaty za subskrypcjg Iub optaty za odkup ani rocznej oplaty za
zarzadzanie i doradztwo w przypadku UCITS i/lub innych UCI, w ktére Fundusz moze inwestowac
i ktdre; 1) sa przez nia zarzadzane samodzielnie, bezposrednio lub posrednio-, lub ii) sa zarzadzane
przez spotke, z ktora spotka zarzadzajaca jest powiazana poprzez;

a. wspolny zarzad, lub
b. kontrole, lub
c. bezposredni lub posredni udziat przekraczajacy 10% kapitatlu lub praw gtosu.

W swoim rocznym sprawozdaniu finansowym Fundusz wykazuje roczng optat¢ za zarzadzanie i
doradztwo ogodtem pobierana zarowno od stosownego Subfunduszu, jak i od UCITS oraz innych
UCI, w ktore Subfundusz inwestowat w danym okresie.
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d)

e)

6)

Inwestycje bazowe utrzymywane przez UCITS lub inne UCI, w ktére Fundusz inwestuje, nie
muszg by¢é uwzgledniane dla celéw ograniczen inwestycyjnych okreslonych w punkcie 3) a)
powyzej.

Subfundusz moze dokonywac subskrypcji, nabywac i/lub posiadaé papiery wartosciowe, ktore
majg by¢ emitowane lub zostaly wyemitowane przez jeden lub wigcej Subfunduszy, bez powstania
dla Funduszu obowiazku spetnienia wymagan wynikajacych z ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o
spotkach handlowych, z pdzniejszymi zmianami, w zakresie subskrypcji, nabywania i/lub
posiadania przez spotke akcji wlasnych, jednakze pod warunkiem, ze;

- docelowy Subfundusz z kolei nie inwestuje w Subfundusz, ktory inwestuje w ten docelowy
Subfundusz, oraz
- nie wigcej niz 10% aktywow docelowego Subfunduszu, ktorego nabycie jest rozwazane,
moze stanowi¢ jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI, oraz
- prawa glosu, jesli przystuguja, z tytulu akcji docelowego Subfunduszu sa zawieszone na
czas, przez jaki sa one w posiadaniu przedmiotowego Subfunduszu, a takze bez uszczerbku
dla prawidtowosci zapisd6w na rachunkach i okresowych sprawozdan finansowych, oraz
- w kazdym przypadku, dopoki takie papiery wartoSciowe pozostaja w posiadaniu
Subfunduszu, ich warto$¢ nie jest uwzgledniana przy obliczaniu aktywow netto Funduszu dla
celow weryfikacji minimalnej wartosci progowej aktywow netto okreslonej przez ustawg z
2010 r,, oraz
- nie dochodzi do wielokrotnego pobrania optat za zarzadzanie, subskrypcj¢ lub odkup na
poziomie Subfunduszu inwestujacego w docelowy Subfundusz i na poziomie tego
docelowego Subfunduszu.

Ponadto Fundusz nie moze-.

a) inwestowa¢ w metale szlachetne, towarow, kontrakty towarowe ani certyfikaty je reprezentujace, ani
zawiera¢ transakcji ich dotyczacych;

b) nabywa¢ lub sprzedawaé nieruchomosci ani zadnych opcji, praw lub udziatéw w nieruchomos$ciach
pod warunkiem, ze Fundusz moze inwestowaé w zbywalne papiery zabezpieczone na nieruchomosciach
lub udziatach w nieruchomosciach lub emitowane przez spoiki inwestujace w nieruchomosci lub udziaty
w nieruchomosciach;

¢) realizowaé niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papierow wartoSciowych ani innych
instrumentéw finansowych, instrumentéw rynku pienigznego ani jednostek uczestnictwa UCITS i/lub
innych UCI, o ktorych mowa powyzej;

d) udziela¢ pozyczek osobom trzecim ani dziata¢ w charakterze gwaranta w imieniu 0séb trzecich, pod
warunkiem ze niniejsze ograniczenie nie zakazuje Funduszowi:

i) pozyczania papieréw wartosciowych ze swojego portfela ani

ii) nabywania zbywalnych papieréw warto§ciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego ani innych
instrumentow finansowych, o ktorych mowa w punkcie 1) a) iv), vi) i vii), jezeli nie sa one w petni
optacone;

e) pozycza¢ na rachunek dowolnego Subfunduszu kwot przekraczajacych 10% aktywdéw ogotem takiego
Subfunduszu, przy czym wszelkie takie pozyczki moga by¢ zaciagane tymczasowo. Fundusz moze
jednak nabywac waluty obce w drodze pozyczek zabezpieczonych inng pozyczka;

f) obciaza¢ hipoteka, zastawia¢, ani w inny sposob obciazaé tytulem zabezpieczenia splaty zadhuzenia
wszelkich papierow warto§ciowych utrzymywanych na rachunek jakiegokolwiek Subfunduszu, z
zastrzezeniem przypadkow, gdy moze to by¢ niezbgdne w zwiazku z pozyczkami, o ktorych mowa
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powyzej, a wowczas obciazenia hipoteczne, zastawy lub inne obciazenia nie moga przekroczy¢ 10%
wartosci aktywow kazdego Subfunduszu. W zwiazku z transakcjami pozagieldowymi, w tym migdzy
innymi transakcjami swapowymi, opcyjnymi lub walutowymi kontraktami terminowymi forward badz
kontraktami terminowymi futures, depozyt papieréw warto§ciowych lub innych aktywow na oddzielnym
rachunku nie jest dla niniejszych celow uznawany za obciazenie hipoteczne, zastaw ani inne obciazenie;

g) wystgpowac jako subemitent badz pod-subemitent w odniesieniu do papierdéw wartoSciowych innych

emitentow;

h) inwestowaé we wszelkie zbywalne papiery wartosciowe wigzace si¢ z przyjgciem nieograniczonej

odpowiedzialnosci.

7

8)

9

10)

11)

12)

13)

14)

w zakresie, w jakim emitent jest. podmiotem prawnym z wieloma subfunduszami, w przypadku
ktérych aktywa subfunduszu sa wylacznie zastrzezone dla inwestoréw takiego subfunduszu oraz
dla wierzycieli, ktorych roszczenie powstalo w zwiazku z utworzeniem, funkcjonowaniem badz
likwidacja takiego subfunduszu, kazdy subfundusz nalezy uznawaé za odrgbnego emitenta dla
celow zastosowania zasad dywersyfikacji ryzyka przewidzianych w punkcie 3) a); 3) b) i) oraz ii),
a takze 5) powyze;j.

W ciagu pierwszych sze$ciu miesiecy od wprowadzenia do obrotu nowy Subfundusz moze odstapié¢
od ograniczen okreslonych w punkcie 3) i 5), ale jednoczesnie jest zobowiazany do przestrzegania
zasady dywersyfikacji ryzyka.

Kazdy Subfundusz musi zapewni¢ odpowiedni rozklad ryzyka Inwestycyjnego w drodze
wystarczajacej dywersyfikacji.

Fundusz ponadto zobowiazany jest do przestrzegania wszelkich dodatkowych ograniczen, jakie
moga wynika¢ z wymogow naktadanych przez organy regulacyjne krajow, w ktorych akcje sa
wprowadzane do obrotu.

Fundusz nie musi przestrzega¢ procentowych limitow inwestycyjnych w przypadku wykonywania
praw subskrypcji zwiazanych z papierami warto§ciowymi stanowiacymi czgs¢ jego aktywow.

Jesli okreslone powyzej limity procentowe zostang przekroczone z przyczyn niezaleznych od
Funduszu lub wskutek wykonania praw subskrypcji, Fundusz musi przyjaé jako priorytetowy cel
swoich transakcji handlowych naprawienie takiej sytuacji, uwzgledniajac jednoczesnie intereséw
uczestnikow.

Zgodnie z postanowieniami punktu 1. a) vi) powyzej Fundusz moze, w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu, dokonywaé inwestycji w finansowe instrumenty pochodne, w tym w szczegbélnosci w
finansowe kontrakty terminowe futures, opcje (na akcje, stopy procentowe, indeksy, obligacje,
waluty, indeksy towarowe lub inne instrumenty), kontrakty terminowe forward (w tym terminowe
kontrakty walutowe), swapy (w tym swapy przychodu calkowitego (ang. total return swaps), swapy
walutowe, swapy na indeksy towarowe, swapy na stopy procentowe i swapy na koszyki akcji, a
takze swapy zmienno$ci oraz swapy odchylen), kredytowe instrumenty pochodne (w tym
kredytowe instrumenty pochodne uruchamiane niewykonaniem zobowiazania (ang. credit default
derivatives), swapy ryzyka kredytowego (ang. credit default swaps) oraz instrumenty pochodne na
spread kredytowy (ang. credit spread derivatives)), warranty, hipoteczne TBA i strukturyzowane
finansowe instrumenty pochodne takie jak papiery warto§ciowe powiazane z ryzykiem
kredytowym lub papiery warto$ciowe powiazane z akcjami.

Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych nie moze powodowaé odejscia Funduszu od
celow inwestycyjnych wyszczegdlnionych w Zataczniku III ,,Szczegétowe informacje o
Subfunduszach” do Prospektu emisyjnego JPMorgan Funds. Jesli Subfundusz zamierza
wykorzysta¢ finansowe instrumenty pochodne do celow innych niz efektywne zarzadzanie
portfelem lub zabezpieczenie ryzyka rynkowego badz walutowego, informacje na ten temat
przedstawiono w Zalaczniku III ,,Szczegétowe informacje o Subfunduszach” do Prospektu
emisyjnego JPMorgan Funds,
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15)

16)

Kazdy Subfundusz moze dokonywaé inwestycji w finansowe instrumenty pochodne w ramach
limitow okreslonych w punktach 3) a) v) i vi) powyzej, pod warunkiem ze ekspozycja na aktywa
bazowe nie przekroczy lacznie limitow inwestycyjnych okreslonych w punktach 3) a) i) do vi)
powyzej. W przypadku, gdy Subfundusz inwestuje w indeksowe finansowe instrumenty pochodne,
inwestycje te nie musza by¢ laczone z limitami okreslonymi w punkcie 3) a) powyzej. W
przypadku, gdy instrument pochodny jest skladnikiem zbywalnego papieru warto§ciowego lub
instrumentu rynku pienigznego, nalezy to uwzglednié przy przestrzeganiu wymogow tego
ograniczenia. W przypadku zajmowania pozycji w finansowych instrumentach pochodnych,
Subfundusz utrzymuje wystarczajace aktywa ptynne (w tym, jesli dotyczy, odpowiednio ptynne
pozycje dhugie) do pokrycia w kazdym czasie zobowigzan Subfunduszu wynikajacych z jego
pozycji w finansowych instrumentach pochodnych (w tym pozycji krotkich).

Techniki i instrumenty finansowe (pozyczki papierow wartosciowych, sprzedaz z prawem odkupu,
a takze odkup i1 odkup zwrotny) moga by¢ stosowane przez kazdy Subfundusz w celu
wypracowania dodatkowych zyskow kapitatlowych lub dochoddéw albo w celu ograniczenia
kosztow lub ryzyka w maksymalnym dozwolonym zakresie i w ramach limitow ustalonych w (i)
art. 11 Rozporzadzenia Wielkiego Ksigcia z dnia 08 lutego 2008 r. w sprawie niektorych okreslen
stosowanych w prawie luksemburskim, (ii) okolniku CSSF nr 08/356 w sprawie zasad dotyczacych
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktore stosuja okre§lone techniki i instrumenty w
zwiazku ze zbywalnymi papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienigznego (,,0kolnik
CSSF nr 08/356") oraz (iii) innych obowiazujacych ustawach, rozporzadzeniach, okdlnikach i
zaleceniach CSSF. Istotna czg$¢ dochodow generowanych w ramach programu pozyczania
papieréw warto$ciowych przystuguje uczestniczacym Subfunduszom, a pozostala czg§¢ tych
dochodow dzieli si¢ migdzy spotke zarzadzajaca (z tytulu nadzorowania programu) a JPMorgan
Chase Bank, N.A. (z tytulu pelnienia na rzecz Funduszu funkcji agenta ds. pozyczek papieréw
wartosciowych). Przychody netto Funduszu z tytutu transakcji pozyczania papieréw wartosciowych
sa wykazywane w publikowanych przez Fundusz $rédrocznych i rocznych sprawozdaniach
finansowych. Pozyczkobiorcy papierdow wartosciowych pozyczonych przez uczestniczace
Subfundusze sa zatwierdzani przez spotke zarzadzajaca po przeprowadzaniu odpowiedniej oceny
ich statusu i sytuacji finansowej. Zabezpieczenie pieni¢zne otrzymane w zwiazku ze stosowaniem
takich technik i instrumentéw moze podlega¢ reinwestycji, zgodnie z ustawami, rozporzadzeniami i
innymi regulacjami powolanymi powyzej, w:

(a) akcje lub jednostki uczestnictwa UCI rynku pienigznego obliczajace Warto$¢ Aktywow

Netto codziennie i posiadajace rating AAA lub réwnorzedny;

(b) krotkoterminowe depozyty bankowe;

(c) instrumenty rynku pienigznego okreslone w dyrektywie 2007/16/WE z dnia 19 marca
2007 r.;

(d) obligacje krotkoterminowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa czlonkowskie

UE, Szwajcari¢, Kanadg, Japoni¢ lub Stany Zjednoczone Ameryki lub przez wiladze
lokalne tych panstw badz organizacje oraz instytucje ponadnarodowe o zasiggu unijnym,
regionalnym lub globalnym;

(e) obligacje emitowane lub gwarantowane przez renomowanych emitentow, oferujace
odpowiednig ptynnos¢; oraz

® transakcje obejmujace umowy z odkupem zwrotnym (ang. reverse repurchase agreements)
zgodne z przepisami rozdziatu I (C) (a) okélnika CSSF nr 08/356.

W zakresie wymaganym postanowieniami okolnika CSSF nr 08/356 reinwestowanie zabezpieczen
pienigznych nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu globalnej ekspozycji Subfunduszu.
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Art. 41. Wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy JP M

1.

Emerging Markets Opportunities Fund

Optata za zarzadzanie i doradztwo w przypadku tytutldw uczestnictwa JPM Emerging Markets
Opportunities Fund C wynosi 0,85%.

Optata, o ktorej mowa w ust. 1 obliczana jest jako procent §redniego dziennego stanu aktywow
netto JPM Emerging Markets Opportunities Fund C. Roczna optata za zarzadzanie i doradztwo
jest naliczana w okresach dziennych i ptatna co miesiac z dotu wedlug maksymalnej stawki
okreslonej w ust. 1. Spotka zarzadzajaca JPM Emerging Markets Opportunities Fund C moze
wedtug wlasnego uznania i w stosownym czasie (co w pewnych okoliczno$ciach moze oznaczaé
codziennie) podejmowac decyzje o zmianie stawki tej oplaty w zakresie od wartosci maksymalne;j
okreslone w ust. 1 do 0,0%.

Art. 42. PozyczKki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 43. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

Pierwsza wptata Ssrodkéw pieni¢znych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne
wptaty do Subfunduszu.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w tym na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktéorych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w
inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 44. Maksymalne wysokosci oplat

1.
2.

Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 5,5% $rodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
oplaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa
bedaca roznica pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Oplat.
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Art. 45. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem i pokrywanie kosztow
Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 10, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujace
koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papieréow warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i
sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wilasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywdéw Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu,
11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,

12) koszty podmiotow zewngetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ushugi obstugi prawne;.

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
panstwowe.

3. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
100.000 zt rocznie.

4. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowartos¢ w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie
ogloszenia likwidacji oraz kwoty 20.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro
podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu Sredniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu
ogtoszenia likwidacji Funduszu.

5. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowarto$¢ w ztotych kwoty 20.000 Euro za okres trwania likwidacji.

6. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

7. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,2%
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sredniorocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu rocznie.

8. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

9. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
25.000 zt w roku kalendarzowym.

10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegolnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 3-9, pokrywa Towarzystwo ze S$rodkoéw
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

11. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa
taka decyzj¢ podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

12. W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72
ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

13.Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzieh Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zobowiazan, z ktorych wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug
zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania
zobowiazania.

14. Koszty transkacji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczeg6élnosci koszty zwiazane z nabywaniem albo
zbywaniem lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana
tranakcja, proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem tranakcji dla danego
Subfunduszu.

15. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.

16. Wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 nie moze by¢ wyzsze niz 2,04% w skali roku, liczonego
jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastgpnie wyplacane ze $rodkéw Funduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego po
miesiacu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

17.Przez $rednioroczna Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, rozumie si¢ $rednia arytmetyczng wartosc
Aktywow Netto Subfunduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym.

ROZDZIAL XI. Subfundusz JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska

Art. 46. Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla
jego realizacji.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:
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)

2)

od 65% do 100% Aktywdéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa JPMorgan Funds — Highbridge
US STEEP Fund - subfundusz bedacy czg$cia JPMorgan Funds, w serig tytutdéw uczestnictwa:
JPM Highbridge US STEEP C,

nie wigcej niz 35% Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat okreslone w art. 47 ust. 1 pkt 1) 1
2).

Art. 47. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

1)

2)

3)

dluzne papiery warto$§ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 2,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPMorgan Funds — Highbridge
US STEEP Fund - subfundusz bgdacy czeécia JPMorgan Funds.

2. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie
wspolnotowym.

Art. 48. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat, o ktorych mowa w art. 47 ust. 1 pkt 1 1 2, jest stopa zwrotu
z inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

2. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie dtuznych
papierow warto$ciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych, porgczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, beda w szczegdlnosci:

D

2)

3)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytow bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

4. Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 47 ust. 1 pkt 1, powinny speilnia¢ nastgpujace

kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do
zaplaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich plynnos¢ pozwala na wypelnienie przez Subfundusz
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o doktadna, wiarygodna i regularnie ustalana
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4

5)
6)

cen¢ rynkowa lub ceng ustalana przez niezalezny od emitenta system wyceny,

informacje na ich temat sa dostgpne uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i
wyczerpujacy,
ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna Subfunduszu,

wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPMorgan Funds — Highbridge US
STEEP Fund, beda w szczegdlnosci:

D

2)

3)

rodzaj instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
Highbridge US STEEP Fund,

ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierd6w wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
Highbridge US STEEP Fund,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
Highbridge US STEEP Fund, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie
rynku.

Alokacja Aktywow Subfunduszu pomigdzy kategorie lokat okre§lone w art. 46 ust. 3 uzalezniona
jest od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentéw
finansowych, przy czym zarzadzajacy Subfunduszem begdzie dazyl do maksymalnego udzialu
JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund w Aktywach Subfunduszu.

Art. 49. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPMorgan
Funds — Highbridge US STEEP Fund.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 3, przy czym taczna wartosé
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sa poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Art. 50. Zasady polityki inwestycyjnej JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP

1.

Fund

Celem inwestycyjnym JPMorgan Funds — Highbridge US STEEP Fund (,,Highbridge US STEEP
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10.

11.

12.

Fund”) jest zapewnienie dlugoterminowego wzrostu kapitalu poprzez ekspozycj¢ zasadniczo na
spotki z USA przy wykorzystaniu finansowych instrumentdow pochodnych. Na potrzeby
niniejszego artykutu, jezeli jest w nim mowa o Subfunduszu, rozumie si¢ przez to Highbridge US
STEEP Fund, natomiast jezeli jest w nim mowa o Funduszu, rozumie si¢ przez to JPMorgan
Funds.

Highbridge US STEEP Fund begdzie inwestowat swoje aktywa zasadniczo w s$rodki pienigzne,
ekwiwalenty pienigzne i instrumenty krotkoterminowe, w szczegodlnosci skarbowe papiery
warto§ciowe, papiery wartoSciowe emitowane przez spoiki oraz depozyty terminowe.

Glownie z uzyciem swapow akcyjnych rozliczanych w gotowce Highbridge US STEEP Fund
bedzie uzyskiwat ekspozycje wobec akcji i papierow wartoSciowych powiazanych z akcjami
spotek, ktore zatozono zgodnie z przepisami prawa USA i majacych tam siedzibeg, lub ktore
realizuja dominujaca cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w USA nawet wowczas, gdy sa
notowane w innych krajach. Minimalna ekspozycja wobec takich akcji Iub papieréw
warto§ciowych powiazanych z akcjami wyniesie 67% calkowitej wartosci aktywow Highbridge
US STEEP Fund.

Highbridge US STEEP Fund moze rowniez inwestowac w spotki kanadyjskie.

Highbridge US STEEP Fund wykorzystuje tzw. proces STEEP (proces tworzenia portfela akcji
oparty o statystyke), ktory jest czysto ilosciowym podejSciem opartym na autorskich modelach
opracowanych przez zarzadzajacego inwestycja. Pozwala to na identyfikacj¢ rentownych
transakcji, pomiar i kontrolg ryzyka portfela oraz sktadanie zlecen na rynkach elektronicznych w
dniu obrotu.

Inne finansowe instrumenty pochodne wykorzystywane przez Highbridge US STEEP Fund moga
obejmowac¢ m.in. kontrakty futures, opcje, kontrakty na réznice kursowe (CFD), kontrakty
terminowe na instrumenty finansowe i opcje na tego typu kontrakty, kontrakty swap zawierane na
podstawie umow prywatnych, a takze inne instrumenty pochodne walutowe i o stalej stopie
dochodu. Finansowe instrumenty pochodne moga réwniez by¢ wykorzystywane do celow
zabezpieczenia.

Highbridge US STEEP Fund moze utrzymywaé¢ do 10% swoich catkowitych aktywoéw netto w
pozycjach krotkich z uzyciem finansowych instrumentéw pochodnych. Highbridge US STEEP
Fund bedzie utrzymywal wystarczajace aktywa ptynne (w tym, w miarg potrzeb, wystarczajace
ptynne pozycje dlugie) tak, aby przez caly czas moc wykonaé wszystkie zobowiazania Highbridge
US STEEP Fund wynikajace z jego pozycji w finansowych instrumentach pochodnych (w tym
pozycji krotkich).

Highbridge US STEEP Fund moze tez inwestowa¢ w UCITS oraz inne UCI, w tym fundusze
rynku pienigznego.

Waluta referencyjna Highbridge US STEEP Fund jest USD, lecz aktywa moga by¢
denominowane w innych walutach, a ekspozycja walutowa moze by¢ zabezpieczana.

W celu skutecznego zarzadzania portfelem Highbridge US STEEP Fund moze stosowac techniki i
instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami warto§ciowymi i instrumentami rynku
pienigznego (W tym migdzy innymi transakcje pozyczki papierow wartosciowych lub umowy z
opcja odkupu (repo)).

Highbridge US STEEP Fund jest aktywnie zarzadzanym subfunduszem akcji inwestujacym w
swapy koszykoéw akcji amerykanskich. Proces inwestycyjny Highbridge US STEEP Fund jest
oparty na strategii wykorzystywania drobnych niewydolnosci rynku.

Highbridge US STEEP Fund utrzymuje wigkszo$¢ swoich aktywow w srodkach pienigznych,
ekwiwalentach pieni¢znych i instrumentach krétkoterminowych, przy czym jego ekspozycja
rynkowa i1 wigkszo$¢ nadwyzki potencjalnego zwrotu jest nalozona na portfel z wykorzystaniem
finansowych instrumentéw pochodnych, takich jak kontrakty terminowe futures i forwards oraz
swapy.
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13. Ogolne zasady dotyczace inwestycji w brzmieniu okreslonym Prospektem emisyjnym JPMorgan
Funds:

1) a) Fundusz moze inwestowa¢ wylacznie w:
i) Zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do
oficjalnego notowania na gietdach papierow warto§ciowych; i/lub

ii) Zbywalne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego stanowigce przedmiot
obrotu na innym rynku regulowanym; i/lub

iii) Ostatnio wyemitowane zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienig¢znego,
jezeli warunki emisji obejmuja zobowiazanie do ztozenia wniosku o oficjalne notowanie na rynku
regulowanym, a dopuszczenie do obrotu ma nastapi¢ w ciagu jednego roku od daty emisji; i/lub

iv) Jednostki uczestnictwa UCITS, ktore otrzymaly zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, i/lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania (,,UCI")
W rozumieniu pierwszego 1 drugiego akapitu art. 1, ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE, z siedziba w
panstwie cztonkowskim UE lub w innym kraju pod warunkiem, Ze:

- takie inne UCI otrzymaty zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w trybie przewidzianym
przepisami, ktore stanowia, ze podlegaja one nadzorowi uznanemu przez CSSF za
rownorzgdny nadzorowi sprawowanemu na zasadach wynikajacych z przepisow prawa
wspolnotowego, i ze organy nadzoru wspolpracuja ze soba w wystarczajacym zakresie,
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa takich innych UCI jest rownowazny
poziomowi gwarantowanemu posiadaczom jednostek uczestnictwa UCITS, a w
szczegolnosci, ze zasady podziatu aktywow, zaciagania pozyczek, udzielania pozyczek oraz
niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienigznego sa rOwnowazne wymogom wynikajacym z dyrektywy 2009/65/WE,
- sprawozdawczos¢ z dziatalnosci gospodarczej takich innych UCI obejmuje poiroczne i
roczne sprawozdania finansowe umozliwiajace oceng aktywow i zobowiazan, dochodow i
transakcji w okresie sprawozdawczym,
- nie wigcej niz 10% aktywow UCITS Iub innych UCI, ktérych nabycie sig¢ przewiduje,
zgodnie z ich dokumentami zalozycielskimi, moze w sumie inwestowa¢ w jednostki
uczestnictwa innych UCITS badz innych UCI; i/lub
v) Depozyty w instytucjach kredytowych, ptatne na zadanie lub z prawem wycofania $rodkow,
wymagalne w terminie nie wigcej niz 12 miesigcy pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa ma swa
siedzib¢ w panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub, jesli siedziba instytucji kredytowej
miesci si¢ w kraju niebedacym panstwem czlonkowskim UE, pod warunkiem ze instytucja
kredytowa podlega zasadom ostroznosciowym uznanym przez CSSF za réwnowazne zasadom
okreslonym przepisami prawa wspolnotowego; i/lub

vi) Finansowe instrumenty pochodne, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w formie
pienigznej, stanowiace przedmiot obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ust. i) i ii)
powyzej i/lub finansowe instrumenty pochodne stanowiace przedmiot obrotu pozagietdowego
(,,pozagieldowe instrumenty pochodne") pod warunkiem, ze;

- baze transakcji stanowia instrumenty wskazane w niniejszym punkcie 1) a), indeksy
finansowe, stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty, w ktore Subfundusze moga
inwestowac zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi;

- druga strona transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi sa instytucje
podlegajace nadzorowi ostrozno$ciowemu i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez
luksemburski organ nadzoru;
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- pozagieldowe instrumenty pochodne podlegaja rzetelnej i weryfikowalnej codziennej
wycenie oraz mozna je sprzedac, zlikwidowac lub zamkna¢ w drodze transakcji odwrotnej w
dowolnym czasie po cenie rownej ich warto$ci godziwej na stosowne zlecenie Zarzadu.
i/lub
vii) Instrumenty rynku pienigznego inne niz te stanowiace przedmiot obrotu na rynku
regulowanym, jezeli emisja lub emitent takich instrumentéw podlega regulacji dla celéw ochrony
inwestorow oraz oszczgdnosci oraz pod warunkiem, ze takie instrumenty sa;

a. emitowane lub gwarantowane przez wladze centralne, regionalne badz lokalne lub
przez bank centralny panstwa czlonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, UE lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo spoza UE Iub, w przypadku panstwa
federacyjnego, przez jednego z czlonkdéw federacji badz przez publiczny organ
migdzynarodowy, do ktorego nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE; lub

b. emitowane przez przedsigbiorstwo, ktérego dowolne papiery wartosciowe stanowia
przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w 1) a) i) oraz ii) powyzej;

c. emitowane lub gwarantowane przez instytucje kredytowa podleglta nadzorowi
ostroznosciowemu zgodnie z kryteriami okreslonymi przepisami prawa wspolnotowego
lub przez instytucje kredytowa podlegajaca i przestrzegajaca zasad ostroznoS$ciowych
uznanych przez CSSF za co najmniej rownie rygorystyczne co zasady okreslone
przepisami prawa wspolnotowego; lub; lub

d. emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez CSSF,
pod warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty podlegaja ochronie inwestoréw
rownowaznej z ta okre§long w sekcji a. b. lub c. powyzej oraz pod warunkiem, ze emitent
jest spotka, ktorej kapital i rezerwy wynosza przynajmniej dziesie¢ milionéw euro
(10.000.000 EUR) i ktora prezentuje oraz publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe
zgodnie z czwarta dyrektywa 78/660/EWG, jest podmiotem', ktory w ramach grupy
kapitatowej zajmuje si¢ finansowaniem grupy badZ jest podmiotem, ktoéry zajmuje sig
finansowaniem instrumentéw sekurytyzacyjnych korzystajacych z bankowej rezerwy
ptynnosci.

b) Ponadto Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne
papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego innego niz te, o ktéorych mowa w a) powyzej.

2) Fundusz moze, w charakterze pomocniczym, utrzymywac salda aktywow ptynnych.

3) a)i) Fundusz inwestuje nie wigcej niz 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze inwestowa¢ wigcej niz 20% aktywow ogoédtem danego Subfunduszu w depozyty w jednym
podmiocie.

Ekspozycja Subfunduszu na ryzyko kontrahenta w ramach transakcji pozagieldowym instrumentami
pochodnymi nie moze przekracza¢ 10% jego aktywow, jezeli druga strona jest instytucja kredytowa, o
ktérej mowa w 1) a) v) powyzej, lub 5% jego aktywow w pozostatych przypadkach.

ii) Warto$¢ ogotem zbywalnych papierow warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienigznego
posiadanych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu, a emitowanych przez podmioty, w papiery
ktorych Fundusz inwestuje wigcej niz 5% aktywow takiego Subfunduszu, nie moze przekraczaé
40% wartosci aktywow takiego Subfunduszu.
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Ograniczenie to nie obowiazuje wzgledem depozytow i transakcji pozagietldowymi instrumentami
pochodnymi  dokonywanych z instytucjami finansowymi podlegajacymi  nadzorowi

ostrozno$ciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw, o ktérych mowa w punkcie 3) a) i), Fundusz nie moze

taczy¢ w przypadku kazdego Subfunduszu:

- inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego

emitowanych przez jeden podmiot,
- depozytéw ztozonych w jednym podmiocie, i/lub

- cekspozycji wynikajacych z transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi

dokonywanych z jednym podmiotem, w zakresie przekraczajacym 20% jego aktywow.

iii) Limit 10%, o ktorym mowa w podpunkcie 3) a) i) powyzej, podlega podwyzszeniu
maksymalnie do 35% w przypadku zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienigznego emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czltonkowskie UE, jego wladze
lokalne badz agencje lub przez inny kwalifikujacy si¢ kraj badz publiczne organy migdzynarodowe,

ktorych cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE.

iv) Limit okreslony w pierwszym akapicie punktu 3) a) i) moze wynosi¢ maksymalnie 25% w
przypadku niektorych instrumentow dluznych emitowanych przez instytucjg kredytowa z siedziba
w UE, podlegajaca z mocy obowiazujacego prawa szczegélnemu publicznemu nadzorowi
zmierzajacemu do zapewnienia ochrony posiadaczom jednostek uczestnictwa. W szczegolnosci

kwoty wynikajace z emisji takich instrumentéw dtuznych musza podlegaé¢ inwestowaniu zgodnie z

przepisami obowiazujacego prawa w aktywa, ktore przez caly okres wazno$ci instrumentow

dhuznych moga stanowi¢ zabezpieczenie roszczen zwiazanych z powyzszymi instrumentami oraz
ktore w przypadku upadtosci emitenta zostalyby uzyte na zasadach pierwszenstwa do zwrotu kwoty

kapitatu oraz wyptaty naliczonych odsetek.

Jezeli Subfundusz inwestuje wigcej niz 5% swoich aktywoéw w instrumenty dluzne, o ktdrych
mowa w akapicie wyzej i emitowane przez jeden podmiot, warto$¢ ogdtem takich inwestycji nie

moze przekracza¢ 80% wartosci aktywow Subfunduszu.

v) Zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego wyszczegolnione w ust. iii) i
iv) powyzej nie sg uwzgledniane przy obliczaniu limitu 40%, o ktorym mowa w punkcie 3) a) ii)

powyzej.

vi) Limity przewidziane w podpunktach 1), ii), iii) oraz iv) nie moga podlegac¢ taczeniu i w

zwiazku z tym inwestycje w zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego
emitowane przez jeden podmiot, w depozyty lub instrumenty pochodne realizowane w transakcjach
z takim podmiotem zgodnie z postanowieniami podpunktow i), ii), iii) i iv) powyzej nie moga w

zadnym wypadku przekroczy¢ tacznie 35% aktywow kazdego Subfunduszu;

Spolki nalezace do tej samej grupy dla celow sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w rozumieniu definicji zawartej w dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
migdzynarodowymi zasadami rachunkowosci, traktuje si¢ jako pojedynczy podmiot dla celow

kalkulacji limitow, o ktorych mowa w punkcie 3) a).

Subfundusz moze inwestowac tacznie do 20% aktywow w zbywalne papiery warto$ciowe oraz instrumenty

rynku pieni¢znego w ramach tej samej grupy.

b) i) Bez uszczerbku dla limitéw okreslonych w punkcie 4 ponizej, limity wskazane w punkcie 3 a)
powyzej ulegaja podwyzszeniu maksymalnie do poziomu 20% w przypadku inwestycji w akcje i/lub dtuzne
papiery warto§ciowe emitowane przez ten sam podmiot, jezeli zgodnie z prospektem emisyjnym, celem
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polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest powielanie sktadu okreslonego indeksu akcji lub dluznych
papieréow wartosciowych uznanego przez CSSF, pod nast¢pujacymi warunkami:

- sktad indeksu cechuje wystarczajace zréznicowanie,

- indeks stanowi odpowiedni poziom referencyjny dla rynku, ktérego dotyczy,

- indeks jest publikowany w odpowiedni sposob.
ii) Limit wskazany w punkcie 3) b) i) powyzej ulega podwyzszeniu do poziomu 35%, jezeli okaze
si¢ to uzasadnione wyjatkowymi warunkami panujacymi na rynku, w szczegdlnosci na rynkach
regulowanych, na ktorych okreslone zbywalne papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego stanowczo dominuja. Inwestycje do wysokosci takiego limitu sa dozwolone wylacznie
w przypadku instrumentoéw jednego emitenta.

iii) Niezaleznie od postanowien punktu 3 a) Fundusz ma prawo inwestowa¢ do 100% aktywow
dowolnego Subfunduszu, zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka, w zbywalne papiery
wartosciowe 1 instrumenty rynku pienigznego emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE, przez jego wtadze lokalne lub agencje, badZ przez inne panstwo cztonkowskie
OECD lub przez publiczne organy migdzynarodowe, ktorych cztonkiem jest jedno lub wigcej
panstw cztonkowskich UE, pod warunkiem ze taki Subfundusz posiada papiery warto$ciowe z
przynajmniej sze$ciu réznych emisji, a papiery wartoSciowe z jednej emisji nie moga stanowic
wigeej niz 30% aktywow ogolem takiego Subfunduszu.

4) a) Fundusz nie moze nabywac:

i) Akcji dajacych prawa glosu, ktore umozliwialyby mu wywieranie znaczacego wplywu na
zarzadzanie podmiotem emitujacym; lub

ii) Wigcej niz:

a. 10% akcji bez prawa glosu tego samego emitenta; i/lub

b. 10% dtuznych papieréw warto§ciowych tego samego emitenta; i/lub

c. 25% jednostek uczestnictwa tego samego UCITS i/lub innych UCI; i/lub
d. 10% instrumentow rynku pienig¢znego tego samego emitenta;

Limity okreslone w punkcie 4) a) ii) b. c. i d, mozna zignorowa¢ w momencie zakupu, jezeli w takim

czasie warto$¢ brutto dluznych papierdw warto§ciowych lub instrumentéw rynku pienig¢znego, badz

jednostek uczestnictwa lub warto$¢ netto instrumentéw bedacych w emisji nie moze zosta¢ obliczona.
b) Postanowienia punktow 4 a) i) oraz 4 a) ii) powyzej wyltacza si¢ w odniesieniu do:

i) Zbywalnych papierow warto§ciowych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze lokalne;

ii) Zbywalnych papieréow warto§ciowych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo niebgdace cztonkiem UE;

iii) Zbywalnych papieréw warto§ciowych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych
przez publiczne organy migdzynarodowe, ktorych czlonkiem jest jedno lub wigcej panstw
cztonkowskich UE;

iv) akcji posiadanych przez Subfundusz w kapitale spotki zalozonej w panstwie niebgdacym
cztonkiem UE, ktora inwestuje swoje aktywa glownie w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty z siedziba w takim panstwie, gdzie z mocy przepisow obowiazujacych w tym panstwie,
taki stan posiadania sktada si¢ na jedyna mozliwos¢, dzigki ktorej Subfundusz moze inwestowac w
papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty z takiego panstwa; Niniejsze odstgpstwo
obowiazuje jednak tylko wowczas, gdy w swojej polityce inwestycyjnej spotka z panstwa
niebedacego cztonkiem UE przestrzega limitow okre§lonych w punkcie 3) a), 4) a) i) oraz ii) i 5);
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v) akcji posiadanych przez jedna lub wigksza liczbg spotek inwestycyjnych w kapitale jednostek
zaleznych, ktore wylacznie w swoim lub w ich imieniu zajmuja si¢ tylko zarzadzaniem,
doradztwem lub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktorym jednostka zalezna jest
zlokalizowana, w przypadku odkupu akcji na wniosek uczestnikow.

5) a) Fundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI w rozumieniu definicji
zawarte] w punkcie (1) a) (iv), pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wszystkich aktywow
Subfunduszu inwestuje si¢ w jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI, chyba ze
szczegdlowa polityka inwestycyjna danego Subfunduszu przedstawiona w Zalaczniku III
»Szczegdtowe informacje o Subfunduszach” do Prospektu emisyjnego JPMorgan Funds stanowi
inaczej.

b) W przypadku gdy Subfundusz moze inwestowaé wigcej niz 10% swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa UCITS lub innych UCI, zastosowanie maja nastgpujace ograniczenia;

i) W jednostki uczestnictwa jednego UCITS lub innego UCI mozna inwestowa¢ maksymalnie do
20% aktywow Subfunduszu. Dla celéw zastosowania powyzszego limitu inwestycyjnego kazdy
wydzielony subfundusz UCITS lub innego UCI z wieloma wydzielonymi subfunduszami nalezy
traktowac¢ jako oddzielnego emitenta, pod warunkiem ze zagwarantowana jest realizacja zasady
rozdziatu zobowiazan poszczeg6lnych subfunduszy wobec 0sob trzecich.

il) Inwestycje w jednostki uczestnictwa UCI innych niz UCITS nie moga tacznie przekroczyc
30% aktywow Subfunduszu.

c) Spolka zarzadzajaca nie nalicza oplaty za subskrypcjg Iub optaty za odkup ani rocznej oplaty za
zarzadzanie i doradztwo w przypadku UCITS i/lub innych UCI, w ktére Fundusz moze inwestowaé
i ktdre; 1) sa przez nia zarzadzane samodzielnie, bezposrednio lub posrednio-, lub ii) sa zarzadzane
przez spotke, z ktora spotka zarzadzajaca jest powiazana poprzez;

a. wspolny zarzad, lub
b. kontrole, lub
¢. bezposredni lub posredni udziat przekraczajacy 10% kapitatu lub praw gtosu.

W swoim rocznym sprawozdaniu finansowym Fundusz wykazuje roczng optat¢ za zarzadzanie i
doradztwo ogodtem pobierana zarowno od stosownego Subfunduszu, jak i od UCITS oraz innych
UCI, w ktore Subfundusz inwestowat w danym okresie.

d) Inwestycje bazowe utrzymywane przez UCITS lub inne UCI, w ktére Fundusz inwestuje, nie
muszg by¢é uwzgledniane dla celéw ograniczen inwestycyjnych okreslonych w punkcie 3) a)
powyzej.

e) Subfundusz moze dokonywac¢ subskrypcji, nabywac i/lub posiadaé papiery wartosciowe, ktore

majg by¢ emitowane lub zostaly wyemitowane przez jeden lub wigcej Subfunduszy, bez powstania
dla Funduszu obowiazku spetnienia wymagan wynikajacych z ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o
spotkach handlowych, z pézniejszymi zmianami, w zakresie subskrypcji, nabywania i/lub
posiadania przez spotke akcji wlasnych, jednakze pod warunkiem, ze;

- docelowy Subfundusz z kolei nie inwestuje w Subfundusz, ktory inwestuje w ten docelowy
Subfundusz, oraz

- nie wigcej niz 10% aktywow docelowego Subfunduszu, ktoérego nabycie jest rozwazane,
moze stanowi¢ jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI, oraz

- prawa glosu, jesli przystuguja, z tytulu akcji docelowego Subfunduszu sa zawieszone na
czas, przez jaki sa one w posiadaniu przedmiotowego Subfunduszu, a takze bez uszczerbku
dla prawidtowosci zapisd6w na rachunkach i okresowych sprawozdan finansowych, oraz
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6)

7

- w kazdym przypadku, dopoki takie papiery wartosciowe pozostaja w posiadaniu
Subfunduszu, ich warto$¢ nie jest uwzgledniana przy obliczaniu aktywow netto Funduszu dla
celow weryfikacji minimalnej wartosci progowej aktywow netto okreslonej przez ustawg z
2010 r,, oraz
- nie dochodzi do wielokrotnego pobrania optat za zarzadzanie, subskrypcje lub odkup na
poziomie Subfunduszu inwestujacego w docelowy Subfundusz i na poziomie tego
docelowego Subfunduszu.

Ponadto Fundusz nie moze:

a) Inwestowa¢ w metale szlachetne, towardéw, kontrakty towarowe ani certyfikaty je

reprezentujace, ani zawiera¢ transakcji ich dotyczacych;

b) Nabywaé Iub sprzedawa¢ nieruchomos$ci ani zadnych opcji, praw lub udzialow w
nieruchomosciach pod warunkiem, ze Fundusz moze inwestowa¢ w zbywalne papiery zabezpieczone
na nieruchomos$ciach lub udziatach w nieruchomosciach lub emitowane przez spotki inwestujace w
nieruchomosci lub udziaty w nieruchomosciach;

) Realizowaé niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papierow wartoSciowych ani innych
instrumentow finansowych, instrumentow rynku pienigznego ani jednostek uczestnictwa UCITS i/lub
innych UCI, o ktérych mowa powyzej;

d) Udziela¢ pozyczek osobom trzecim ani dziata¢ w charakterze gwaranta w imieniu 0sob
trzecich, pod warunkiem Ze niniejsze ograniczenie nie zakazuje Funduszowi:

i) Pozyczania papieréw warto$ciowych ze swojego portfela ani

ii) Nabywania zbywalnych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienig¢znego ani innych
instrumentow finansowych, o ktorych mowa w punkcie 1) a) iv), vi) i vii), jezeli nie sa one w petni
optacone.

e) Pozycza¢ na rachunek dowolnego Subfunduszu kwot przekraczajacych 10% aktywow ogotem
takiego Subfunduszu, przy czym wszelkie takie pozyczki moga by¢ zaciagane tymczasowo. Fundusz
moze jednak nabywac waluty obce w drodze pozyczek zabezpieczonych inng pozyczka;

f) Obcigza¢ hipoteka, zastawia¢, ani w inny sposob obciazaé tytulem zabezpieczenia splaty
zadluzenia wszelkich papieréw wartoSciowych utrzymywanych na rachunek jakiegokolwiek
Subfunduszu, z zastrzezeniem przypadkow, gdy moze to by¢ niezbgdne w zwiazku z pozyczkami, o
ktorych mowa powyzej, a wowczas obciazenia hipoteczne, zastawy lub inne obciazenia nie moga
przekroczy¢ 10% wartoSci  aktywoéw kazdego Subfunduszu. W zwiazku =z transakcjami
pozagietdowymi, w tym migdzy innymi transakcjami swapowymi, opcyjnymi lub walutowymi
kontraktami terminowymi forward badz kontraktami terminowymi futures, depozyt papierow
warto$ciowych lub innych aktywow na oddzielnym rachunku nie jest dla niniejszych celow uznawany
za obciazenie hipoteczne, zastaw ani inne obcigzenie;

2) Wystepowaé jako subemitent badZz pod-subemitent w odniesieniu do papieréw warto§ciowych
innych emitentow;

h) Inwestowa¢ we wszelkie zbywalne papiery warto§ciowe wigzace si¢ z przyjeciem
nicograniczonej odpowiedzialnosci.

W zakresie, w jakim emitent jest podmiotem prawnym z wieloma subfunduszami, w przypadku
ktorych aktywa subfunduszu sa wylacznie zastrzezone dla inwestorow takiego subfunduszu oraz
dla wierzycieli, ktorych roszczenie powstalo w zwiazku z utworzeniem, funkcjonowaniem badz
likwidacja takiego subfunduszu, kazdy subfundusz nalezy uznawac za odrgbnego emitenta dla
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8

9

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

celow zastosowania zasad dywersyfikacji ryzyka przewidzianych w punkcie 3) a); 3) b) i) oraz ii),
a takze 5) powyzej.

W ciagu pierwszych sze$ciu miesiecy od wprowadzenia do obrotu nowy Subfundusz moze odstapi¢
od ograniczen okreslonych w punkcie 3) i 5), ale jednoczes$nie jest zobowigzany do przestrzegania
zasady dywersyfikacji ryzyka.

Kazdy Subfundusz musi zapewni¢ odpowiedni rozktad ryzyka inwestycyjnego w drodze
wystarczajacej dywersyfikacji.

Fundusz ponadto zobowiazany jest do przestrzegania wszelkich dodatkowych ograniczen, jakie
moga wynika¢ z wymogow naktadanych przez organy regulacyjne krajow, w ktorych akcje sa
wprowadzane do obrotu.

Fundusz nie musi przestrzega¢ procentowych limitow inwestycyjnych w przypadku wykonywania
praw subskrypcji zwiazanych z papierami warto§ciowymi stanowigcymi czgs¢ jego aktywow.

Jesli okreslone powyzej limity procentowe zostang przekroczone z przyczyn niezaleznych od
Funduszu lub wskutek wykonania praw subskrypcji, Fundusz musi przyjaé jako priorytetowy cel
swoich transakcji handlowych naprawienie takiej sytuacji, uwzgledniajac jednoczesnie intereséw
uczestnikow.

Zgodnie z postanowieniami punktu 1. a) vi) powyzej. Fundusz moze, w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu, dokonywaé inwestycji w finansowe instrumenty pochodne, w tym w szczeg6lnosci w
finansowe kontrakty terminowe futures, opcje (na akcje, stopy procentowe, indeksy, obligacje,
waluty, indeksy towarowe lub inne instrumenty), kontrakty terminowe forward (w tym terminowe
kontrakty walutowe), swapy (w tym swapy przychodu catkowitego (ang. total return swaps), swapy
walutowe, swapy na indeksy towarowe, swapy na stopy procentowe i swapy na koszyki akcji, a
takze swapy zmienno$ci oraz swapy odchylen), kredytowe instrumenty pochodne (w tym
kredytowe instrumenty pochodne uruchamiane niewykonaniem zobowiazania (ang. credit default
derivatives), swapy ryzyka kredytowego (ang. credit default swaps) oraz instrumenty pochodne na
spread kredytowy (ang. credit spread derivatives)), warranty, hipoteczne TBA i strukturyzowane
finansowe instrumenty pochodne takie jak papiery warto§ciowe powiazane z ryzykiem
kredytowym lub papiery wartosciowe powiazane z akcjami.

Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych nie moze powodowaé odejscia Funduszu od
celow inwestycyjnych wyszczegélnionych w Zalaczniku III ,,Szczegdtowe informacje o
Subfunduszach” do Prospektu emisyjnego JPMorgan Funds. Jesli Subfundusz zamierza
wykorzysta¢ finansowe instrumenty pochodne do celéw innych niz efektywne zarzadzanie
portfelem lub zabezpieczenie ryzyka rynkowego badz walutowego, informacje na ten temat
przedstawiono w Zataczniku III ,,Szczegdélowe informacje o Subfunduszach” do Prospektu
emisyjnego JPMorgan Funds.

Kazdy Subfundusz moze dokonywaé inwestycji w finansowe instrumenty pochodne w ramach
limitéw okreslonych w punktach 3) a) v) i vi) powyzej, pod warunkiem ze ekspozycja na aktywa
bazowe nie przekroczy tacznie limitéw inwestycyjnych okreslonych w punktach 3) a) i) do vi)
powyzej. W przypadku, gdy Subfundusz inwestuje w indeksowe finansowe instrumenty pochodne,
inwestycje te nie musza by¢ laczone z limitami okreslonymi w punkcie 3) a) powyzej. W
przypadku, gdy instrument pochodny jest sktadnikiem zbywalnego papieru warto$ciowego lub
instrumentu rynku pienieznego, nalezyto uwzgledni¢ przy przestrzeganiu wymogdéw tego
ograniczenia. W przypadku zajmowania pozycji w finansowych instrumentach pochodnych,
Subfundusz utrzymuje wystarczajace aktywa ptynne (w tym, jesli dotyczy, odpowiednio ptynne
pozycje dhugie) do pokrycia w kazdym czasie zobowiazan Subfunduszu wynikajacych z jego
pozycji w finansowych instrumentach pochodnych (w tym pozycji krétkich).

Techniki i instrumenty finansowe (pozyczki papieréw wartosciowych, sprzedaz z prawem odkupu,
a takze odkup i odkup zwrotny) moga by¢ stosowane przez kazdy Subfundusz w celu
wypracowania dodatkowych zyskow kapitatlowych lub dochodéw albo w celu ograniczenia
kosztow lub ryzyka w maksymalnym dozwolonym zakresie i w ramach limitéw ustalonych w (i)
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art. 11 Rozporzadzenia Wielkiego Ksigcia z dnia 8 lutego 2008 r. w sprawie niektorych okreslen
stosowanych w prawie luksemburskim, (ii) oko6lniku CSSF nr 08/356 w sprawie zasad dotyczacych
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktore stosuja okreslone techniki i instrumenty w
zwiazku ze zbywalnymi papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienig¢znego (,,0kolnik
CSSF nr 08/356") oraz (iii) innych obowigzujacych ustawach, rozporzadzeniach, okolnikach i
zaleceniach CSSF. Istotna czg$¢ dochodow generowanych w ramach programu pozyczania
papieréw wartosciowych przystuguje uczestniczacym Subfunduszom, a pozostala czg$¢ tych
dochodow dzieli si¢ migdzy spotke zarzadzajaca (z tytulu nadzorowania programu) a JPMorgan
Chase Bank, NA (z tytulu pelnienia na rzecz Funduszu funkcji agenta ds. pozyczek papieréw
warto$ciowych). Przychody netto Funduszu z tytulu transakcji pozyczania papieréw warto§ciowych
sa wykazywane w publikowanych przez Fundusz $rédrocznych i rocznych sprawozdaniach
finansowych. Pozyczkobiorcy papierow wartosciowych pozyczonych przez uczestniczace
Subfundusze sa zatwierdzani przez spotke zarzadzajaca po przeprowadzaniu odpowiedniej oceny
ich statusu i sytuacji finansowej. Zabezpieczenie pieni¢zne otrzymane w zwiazku ze stosowaniem
takich technik i instrumentow moze podlega¢ reinwestycji, zgodnie z ustawami, rozporzadzeniami i
innymi regulacjami powotanymi powyzej, w:

(a) akcje lub jednostki uczestnictwa UCI rynku pienigznego obliczajace Warto$¢ Aktywow

Netto codziennie i posiadajace rating AAA lub rownorzedny;

(b) krotkoterminowe depozyty bankowe;

(©) instrumenty rynku pieni¢znego okreslone w dyrektywie 2007/16/WE z dnia 19 marca
2007 r.;

(d) obligacje krotkoterminowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa czlonkowskie
UE, Szwajcari¢, Kanadg, Japoni¢ lub Stany Zjednoczone Ameryki lub przez wiadze
lokalne tych panstw badZ organizacje oraz instytucje ponadnarodowe o zasiggu unijnym,
regionalnym lub globalnym;

(e) obligacje emitowane lub gwarantowane przez renomowanych emitentow, oferujace
odpowiednig ptynnos¢; oraz

® transakcje obejmujace umowy z odkupem zwrotnym (ang. reverse repurchase agreements)
zgodne z przepisami rozdzialu I (C) (a) okdlnika CSSF nr 08/356.

W zakresie wymaganym postanowieniami okolnika CSSF nr 08/356 reinwestowanie zabezpieczen
pieni¢znych nalezy uwzglednic przy obliczaniu globalnej ekspozycji Subfunduszu.

Art. 51. Wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy JPMorgan
Funds — Highbridge US STEEP Fund

1. Oplata za zarzadzanie i doradztwo w przypadku tytuldow uczestnictwa JPM Highbridge US STEEP
C wynosi 0,80%.

2. Optfata, o ktéorej mowa w ust. 1 obliczana jest jako procent sredniego dziennego stanu aktywow
netto JPM Highbridge US STEEP C. Roczna optata za zarzadzanie i doradztwo jest naliczana w
okresach dziennych i ptatna co miesigc z dotu wedtug maksymalnej stawki okreslonej w ust. 1.
Spotka zarzadzajaca JPM Highbridge US STEEP C moze wedlug wlasnego uznania i w
stosownym czasie (co w pewnych okoliczno$ciach moze oznacza¢ codziennie) podejmowaé
decyzje o zmianie stawki tej optaty w zakresie od wartosci maksymalnej okreslone w ust. 1 do
0,0%.

3. Opfata za wyniki inwestycyjne w przypadku tytutdow uczestnictwa JPM Highbridge US STEEP C
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wynosi 20% ponad wskaznik pordwnawczy Standard & Poor’s (S&P) 500 Hedged to PLN (stopa
zwrotu netto ogétem). Oplata za wyniki inwestycyjne, o ktorej mowa powyzej pobierana jest jesli w
danym roku obrachunkowym wyniki JPM Highbridge US STEEP C przekrocza stopg zwrotu z
poziomu referencyjnego dla oplaty zaleznej od wynikow za ten sam okres.

Art. 52. PozyczKki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 53. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wplata $rodkdéw pienigznych przez osobe¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne
wptaty do Subfunduszu.

2. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w tym na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

3. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w
inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 54. Maksymalne wysokoSci oplat
1. Optlata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 5,5% $rodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
oplaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa
bedaca roznica pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Oplat.

Art. 55. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem i pokrywanie kosztow
Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 10, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujace
koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papierow warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywoéw Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i
sprzedazy papierow warto§ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
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4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogltoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia nalozone przez wilasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacjg
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu,
11) koszty Agenta Transferowego z tytulu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,

12) koszty podmiotow zewngtrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawne;.

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bgda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowiazany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wilasciwe organy
panstwowe.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
100.000 zt rocznie.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowarto§¢ w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie
ogloszenia likwidacji oraz kwoty 20.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro
podlega przeliczeniu na zlote wedlug kursu $redniego zlotego ustalonego przez NBP w dniu
ogloszenia likwidacji Funduszu.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowartos¢ w ztotych kwoty 20.000 Euro za okres trwania likwidacji.

. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,2%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

. Koszt, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
25.000 zt w roku kalendarzowym.

10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegodlnosci koszty: koszty druku i

publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 3-9, pokrywa Towarzystwo ze S$rodkow
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

11. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
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12. W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72
ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

13. Zobowigzania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zobowiazan, z ktorych wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug
zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania
zobowigzania.

14.Koszty transkacji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwiazane z nabywaniem albo
zbywaniem lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana
tranakcja, proporcjonalnie do wartosci sktadnika begdacego przedmiotem tranakcji dla danego
Subfunduszu.

15. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.

16. Wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 nie moze by¢ wyzsze niz 2,04% w skali roku, liczonego
jako 365 dni Iub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastgpnie wyplacane ze Srodkéw Funduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego po
miesiacu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

17.Przez $rednioroczna Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, rozumie si¢ Srednig arytmetyczna
warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym.

ROZDZIAL XII. Subfundusz JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska

Art. 56. Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla
jego realizacji.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:

1) od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPMorgan Funds — Global
Strategic Bond Fund - subfundusz begdacy czgscia JPMorgan Funds, w serig¢ tytulow
uczestnictwa: JPM Global Strategic Bond C,

2) nie wigcej niz 35% Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat okreslone w art. 57 ust. 1 pkt 1) i
2).

Art. 57. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) dhluzne papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
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dhuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 2,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPMorgan Funds — Global
Strategic Bond Fund - subfundusz bedacy cze$cia JPMorgan Funds.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

Art. 58. Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat, o ktérych mowa w art. 57 ust. 1 pkt 11 2, jest stopa zwrotu
z inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie dtuznych

papieréw wartosciowych o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych, por¢czonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, bgda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw warto§ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dhuznych papieréw warto§ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytéw bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rdwniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

Papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1, powinny spetnia¢ nastepujace
kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier wartoSciowy jest ograniczona do
zaplaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich plynnos¢ pozwala na wypetienie przez Subfundusz
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o doktadna, wiarygodna i regularnie ustalana
ceng rynkowa lub ceng ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny,

4) informacje na ich temat sa dostgpne uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i
wyczerpujacy,
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna Subfunduszu,

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPMorgan Funds — Global Strategic
Bond Fund, be¢da w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds — Global
Strategic Bond Fund,

2) ocena sytuacji makroeckonomicznej krajow emitentow papierdow wartosciowych i
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instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
Global Strategic Bond Fund,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
Global Strategic Bond Fund, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku oraz biezgcego 1 prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie
rynku.

6. Alokacja Aktywoéw Subfunduszu pomigdzy kategorie lokat okreslone w art. 56 ust. 3 uzalezniona
jest od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentow
finansowych, przy czym zarzadzajacy Subfunduszem begdzie dazyt do maksymalnego udziatu
JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund w Aktywach Subfunduszu.

Art. 59. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPMorgan
Funds — Global Strategic Bond Fund.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto§ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery warto§ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 3, przy czym taczna wartosé
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sa porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Art. 60. Zasady polityki inwestycyjnej JPMorgan Funds — Global Strategic Bond
Fund

1. Celem inwestycyjnym JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund (,,Global Strategic Bond
Fund”) jest osiaganie stopy zwrotu powyzej poziomu referencyjnego poprzez wykorzystywanie
mozliwos$ci inwestycyjnych, migdzy innymi, na rynku dluznych papierow wartosciowych i rynku
walutowym oraz zastosowanie w stosownych przypadkach finansowych instrumentow
pochodnych. Na potrzeby niniejszego artykutu, jezeli jest w nim mowa o Subfunduszu, rozumie
si¢ przez to Global Strategic Bond Fund, natomiast jezeli jest w nim mowa o Funduszu, rozumie
si¢ przez to JPMorgan Funds.

2. Subfundusz inwestuje wigkszo$¢ swoich aktywow w diuzne papiery wartosciowe emitowane na
rynkach rozwinigtych i wschodzacych, w szczegolnosci w dtuzne papiery wartosciowe rzadow 1
ich agencji, rzadowych podmiotow panstwowych i lokalnych, organizacji ponadnarodowych,
przedsigbiorstw, bankow, a takze w papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami oraz papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipoteka.

3. Subfundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery warto§ciowe z ratingiem ponizej inwestycyjnego
oraz dluzne papiery nieposiadajace ratingu inwestycyjnego.

4. Subfundusz moze inwestowaC znaczaca czgS¢ swoich aktywow w papiery wartoSciowe
zabezpieczone hipoteka i papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, ktore w momencie
zakupu charakteryzuja si¢ ratingiem nadanym przez Standard & Poor’s na poziomie co najmniej B
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10.

11.

lub inaczej rownorzednym ratingiem nadanym przez inng niezalezna agencj¢ kredytowa.

Celem Subfunduszu jest zapewnienie pozytywnej stopy zwrotu w $rednim okresie niezaleznie od
panujacych warunkow rynkowych. Alokacje wzgledem krajow, sektorow i ratingow dluznych
papierow wartosciowych moga si¢ znacznie roznic.

Subfundusz inwestuje w finansowe instrumenty pochodne na potrzeby osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Instrumenty te moga by¢ takze stosowane w celach zabezpieczenia. Instrumenty
te moga obejmowac¢ migdzy innymi kontrakty terminowe futures, opcje, kontrakty roznic
kursowych (ang. contracts for difference), kontrakty terminowe forward na instrumenty finansowe
1 opcje na tego typu kontrakty, instrumenty powiazane z ryzykiem kredytowym, hipoteczne TBA
oraz swapy, a takze inne dluzne, walutowe oraz kredytowe instrumenty pochodne.

Subfundusz dokonuje pokrycia (ang. overlay) inwestycji bezposrednich przy pomocy finansowych
instrumentow pochodnych. Subfundusz moze utrzymywac krotkie pozycje do maksymalnego
poziomu 100% swoich aktywow netto w wyniku zastosowania finansowych instrumentow
pochodnych.

Krotkoterminowe instrumenty rynku pieni¢znego oraz depozyty w instytucjach kredytowych
moga by¢ utrzymywane w charakterze pomocniczym. Subfundusz jest jednak subfunduszem
oportunistycznym i moze inwestowac do 100% swoich aktywow w krotkoterminowe instrumenty
rynku pienigznego, depozyty w instytucjach kredytowych oraz rzadowe papiery wartosciowe do
czasu zidentyfikowania wtasciwych mozliwosci inwestycyjnych.

Subfundusz moze takze inwestowa¢ w UCITS 1 inne UCI.

Waluta referencyjna Subfunduszu jest USD, lecz jego aktywa moga by¢ denominowane w innych
walutach. Znaczaca cze$¢ aktywow Subfunduszu jest jednak denominowana lub zabezpieczona
wzgledem USD.

Ogolne zasady dotyczace inwestycji w brzmieniu okre§lonym Prospektem emisyjnym JPMorgan
Funds:

1) a) Fundusz moze inwestowacé wytacznie w:

i) Zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do
oficjalnego notowania na gietdach papieréw wartosciowych; i/lub

ii) Zbywalne papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego stanowigce przedmiot
obrotu na innym rynku regulowanym; i/lub

iii) Ostatnio wyemitowane zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienig¢znego,
jezeli warunki emisji obejmuja zobowiazanie do ztozenia wniosku o oficjalne notowanie na rynku
regulowanym, a dopuszczenie do obrotu ma nastapi¢ w ciagu jednego roku od daty emisji; i/lub

iv) Jednostki uczestnictwa UCITS, ktore otrzymaty zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, i/lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania (,,UCI")
W rozumieniu pierwszego i drugiego akapitu art. 1, ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE, z siedziba w
panstwie cztonkowskim UE lub w innym kraju pod warunkiem, Ze;

- takie inne UCI otrzymaly zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w trybie przewidzianym
przepisami, ktore stanowia, ze podlegaja one nadzorowi uznanemu przez CSSF za
réwnorzedny nadzorowi sprawowanemu na zasadach wynikajacych z przepisow prawa
wspolnotowego, i ze organy nadzoru wspolpracuja ze soba w wystarczajacym zakresie,

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa takich innych UCI jest rOwnowazny
poziomowi gwarantowanemu posiadaczom jednostek uczestnictwa UCITS, a w
szczegolnosci, ze zasady podziatu aktywow, zaciagania pozyczek, udzielania pozyczek oraz
niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéow rynku
pienigznego sa rOwnowazne wymogom wynikajacym z dyrektywy 2009/65/WE,
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- sprawozdawczos¢ z dziatalnosci gospodarczej takich innych UCI obejmuje potroczne i

roczne sprawozdania finansowe umozliwiajace oceng aktywow i zobowiazan, dochodow i

transakcji w okresie sprawozdawczym,

- nie wigcej niz 10% aktywow UCITS lub innych UCI, ktoérych nabycie sig¢ przewiduje,

zgodnie z ich dokumentami zatozycielskimi, moze w sumie inwestowa¢ w jednostki

uczestnictwa innych UCITS badz innych UCT; i/lub
v) Depozyty w instytucjach kredytowych, ptatne na zadanie lub z prawem wycofania $rodkow,
wymagalne w terminie nie wigcej niz 12 miesigcy pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa ma swa
siedzibe w panstwie cztonkowskim unii Europejskiej lub, jesli siedziba instytucji kredytowej
miesci si¢ w kraju niebedacym panstwem czlonkowskim UE, pod warunkiem ze instytucja
kredytowa podlega zasadom ostrozno$ciowym uznanym przez CSSF za réwnowazne zasadom
okre$lonym przepisami prawa wspolnotowego; i/lub

vi) Finansowe instrumenty pochodne, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w formie
pieni¢znej, stanowiace przedmiot obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ust. i) i ii)
powyzej lub finansowe instrumenty pochodne stanowiace przedmiot obrotu pozagieldowego
(,,pozagieldowe instrumenty pochodne”) pod warunkiem, ze:

- baze transakcji stanowia instrumenty wskazane w niniejszym punkcie 1) a), indeksy
finansowe, stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty, w ktére Subfundusze moga
inwestowac zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi;

- druga strona transakcji pozagietdowym instrumentami pochodnymi sg instytucje podlegajace
nadzorowi ostroznosciowemu i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez luksemburski
organ nadzoru;

- pozagieldowe instrumenty pochodne podlegaja rzetelnej i weryfikowalnej codziennej
wycenie oraz mozna je sprzedaé, zlikwidowaé lub zamkna¢ w drodze transakcji odwrotnej w
dowolnym czasie po cenie réwnej ich wartosci godziwej na stosowne zlecenie Zarzadu.

i/lub
vii) Instrumenty rynku pienigznego inne niz te stanowiace przedmiot obrotu na rynku
regulowanym, jezeli emisja lub emitent takich instrumentéw podlega regulacji dla celow ochrony
inwestorow oraz oszczednos$ci oraz pod warunkiem, ze takie instrumenty sa;

a. emitowane lub gwarantowane przez wladze centralne, regionalne badz lokalne lub
przez bank centralny panstwa czlonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, UE Iub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo spoza UE 1lub, w przypadku panstwa
federacyjnego, przez jednego z czlonkéw federacji badz przez publiczny organ
migdzynarodowy, do ktorego nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE; lub

b. emitowane przez przedsigbiorstwo, ktérego dowolne papiery warto$ciowe stanowia
przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w i) a) i) oraz ii) powyzej;

c. emitowane lub gwarantowane przez instytucje kredytowa podleglta nadzorowi
ostroznosciowemu zgodnie z kryteriami okre§lonymi przepisami prawa wspdlnotowego
lub przez instytucj¢ kredytowa podlegajaca i przestrzegajaca zasad ostroznosciowych
uznanych przez CSSF za co najmniej rownie rygorystyczne co zasady okres$lone
przepisami prawa wspolnotowego; lub

d. emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez CSSF,
pod warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty podlegaja ochronie inwestorow
réwnowaznej z ta okreslona w sekcji a. b. lub c. powyzej oraz pod warunkiem, ze emitent
jest spotka, ktorej kapital i rezerwy wynosza przynajmniej dziesig¢ milionow euro
(10.000.000 EUR) i ktora prezentuje oraz publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe
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zgodnie z czwarta dyrektywa 78/660/EWG, jest podmiotem, ktory w ramach grupy
kapitalowej zajmuje si¢ finansowaniem grupy badz jest podmiotem, ktory zajmuje sig
finansowaniem instrumentow sekurytyzacyjnych korzystajacych z bankowe] rezerwy
ptynnosci.

b) Ponadto Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne
papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego innego niz te, o ktérych mowa w a) powyze;j.

2) Fundusz moze, w charakterze pomocniczym, utrzymywac salda aktywow ptynnych.

3) a) 1) Fundusz inwestuje nie wigcej niz 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitowane przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze inwestowa¢ wigcej niz 20% aktywow ogoétem danego Subfunduszu w depozyty
w jednym podmiocie.

Ekspozycja Subfunduszu na ryzyko kontrahenta w ramach transakcji pozagietdowymi
instrumentami pochodnymi nie moze przekracza¢ 10% jego aktywow, jezeli druga strona jest
instytucja kredytowa, o ktorej mowa w 1) a) v) powyzej, lub 5% jego aktywoéw w pozostalych
przypadkach.

ii) Wartos¢ ogdtem zbywalnych papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu, a emitowanych przez podmioty, w papiery
ktérych Fundusz inwestuje wigcej niz 5% aktywow takiego Subfunduszu, nie moze przekraczad
40% wartosci aktywow takiego Subfunduszu.

Ograniczenie to nie obowiazuje wzglgdem depozytow i transakcji pozagietdowymi instrumentami
pochodnymi  dokonywanych z instytucjami finansowymi podlegajacymi nadzorowi
ostrozno$ciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw, o ktorych mowa w punkcie 3) a) i), Fundusz nie moze
taczy¢ w przypadku kazdego Subfunduszu:

- inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumentdw rynku pienig¢znego

emitowanych przez jeden podmiot,

- depozytoéw ztozonych w jednym podmiocie i/lub

- ekspozycji wynikajacych z transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi

dokonywanych z jednym podmiotem, w zakresie przekraczajacym 20% jego aktywow.
iii) Limit 10%, o ktorym mowa w podpunkcie 3) a) i) powyzej, podlega podwyzszeniu
maksymalnie do 35% w przypadku zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pieni¢znego emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czionkowskie UE, jego wiladze
lokalne badz agencje lub przez inny kwalifikujacy si¢ kraj badz publiczne organy miedzynarodowe,
ktérych cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE.

iv) Limit okreslony w pierwszym akapicie punktu 3) a) i) moze wynosi¢ maksymalnie 25% w
przypadku niektérych instrumentéw dhuznych emitowanych przez instytucj¢ kredytowa z siedziba
w UE, podlegajaca z mocy obowiazujacego prawa szczegélnemu publicznemu nadzorowi
zmierzajacemu do zapewnienia ochrony posiadaczom jednostek uczestnictwa. W szczegolno$ci
kwoty wynikajace z emisji takich instrumentéw dtuznych musza podlega¢ inwestowaniu zgodnie z
przepisami obowiazujacego prawa w aktywa, ktore przez caly okres wazno$ci instrumentow
dhuznych moga stanowi¢ zabezpieczenie roszczen zwiazanych z powyzszymi instrumentami oraz
ktére w przypadku upadtosci emitenta zostaltyby uzyte na zasadach pierwszenstwa do zwrotu kwoty
kapitalu oraz wyptaty naliczonych odsetek.
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4) 2)

Jezeli Subfundusz inwestuje wigcej niz 5% swoich aktywoéw w instrumenty dluzne, o ktérych
mowa w akapicie wyzej i emitowane przez jeden podmiot, warto§¢ ogdtem takich inwestycji nie
moze przekracza¢ 80% warto$ci aktywow Subfunduszu.

v) Zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego wyszczegélnione w ust. iii) i
iv) powyzej nie sg uwzgledniane przy obliczaniu limitu 40%, o ktorym mowa w punkcie 3) a) ii)
powyzej.

vi) Limity przewidziane w podpunktach 1), ii), iii) oraz iv) nie moga podlega¢ taczeniu i w
zwiazku z tym inwestycje w zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego
emitowane przez jeden podmiot, w depozyty lub instrumenty pochodne realizowane w transakcjach
z takim podmiotem zgodnie z postanowieniami podpunktdéw i), ii), iii) i iv) powyzej nie moga w
zadnym wypadku przekroczy¢ tacznie 35% aktywow kazdego Subfunduszu;

Spotki nalezace do tej samej grupy dla celéw sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w rozumieniu definicji zawarte] w dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
migdzynarodowymi zasadami rachunkowosci, traktuje si¢ jako pojedynczy podmiot dla celow
kalkulacji limitow, o ktérych mowa w punkcie 3) a).

Subfundusz moze inwestowac tacznie do 20% aktywow w zbywalne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego w ramach tej samej grupy.

b)i) Bez uszczerbku dla limitow okre§lonych w punkcie 4 ponizej, limity wskazane w punkcie 3 a)

powyzej ulegaja podwyzszeniu maksymalnie do poziomu 20% w przypadku inwestycji w akcje
i/lub dhuzne papiery warto§ciowe emitowane przez ten sam podmiot, jezeli zgodnie z prospektem
emisyjnym, celem polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest powielanie sktadu okre§lonego indeksu
akcji lub dluznych papierow wartosciowych uznanego przez CSSF, pod nast¢pujacymi warunkami:

- sktad indeksu cechuje wystarczajace zréznicowanie,

- indeks stanowi odpowiedni poziom referencyjny dla rynku, ktérego dotyczy,

- indeks jest publikowany w odpowiedni sposob.
ii) Limit wskazany w punkcie 3) b) i) powyzej ulega podwyzszeniu do poziomu 35%, jezeli okaze
si¢ to uzasadnione wyjatkowymi warunkami panujacymi na rynku, w szczegdlnosci na rynkach
regulowanych, na ktérych okreSlone zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego stanowczo dominuja. Inwestycje do wysokosci takiego limitu sa dozwolone wytacznie
w przypadku instrumentdéw jednego emitenta.

iii) Niezaleznie od postanowien punktu 3 a) Fundusz ma prawo inwestowaé do 100% aktywow
dowolnego Subfunduszu, zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka, w zbywalne papiery
warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienigznego emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE, przez jego wiadze lokalne lub agencje, badZ przez inne panstwo cztonkowskie
OECD lub przez publiczne organy migdzynarodowe, ktérych cztonkiem jest jedno lub wigcej
panstw czltonkowskich UE, pod warunkiem ze taki Subfundusz posiada papiery warto$ciowe z
przynajmniej sze$ciu roznych emisji, a papiery wartosciowe z jednej emisji nie moga stanowic
wigcej niz 30% aktywow ogotem takiego Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywac:

i) Akcji dajacych prawa glosu, ktore umozliwiatyby mu wywieranie znaczacego wpltywu na
zarzadzanie podmiotem emitujacym; lub

ii) Wigcej niz:

a. 10% akcji bez prawa glosu tego samego emitenta; i/lub
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b. 10% dluznych papieréw warto$ciowych tego samego emitenta; i/lub
c.  25% jednostek uczestnictwa tego samego UCITS i/lub innych UCI; i/lub
d. 10% instrumentéw rynku pienigznego tego samego emitenta;

Limity okre$lone w punkcie 4) a) ii) b. c. 1 d. mozna zignorowa¢ w momencie zakupu, jezeli w
takim czasie warto$¢ brutto dluznych papierow wartoSciowych lub instrumentéw rynku
pienigznego, badz jednostek uczestnictwa lub warto$¢ netto instrumentéw bgdacych w emisji nie
moze zosta¢ obliczona.

b) Postanowienia punktow 4 a) i) oraz 4 a) ii) powyzej wylacza si¢ w odniesieniu do:

i) zbywalnych papieréw warto§ciowych oraz instrumentdow rynku pienigznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wladze lokalne;

ii) zbywalnych papieréw warto§ciowych oraz instrumentéw rynku pienigznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo niebgdace cztonkiem UE;

iii) zbywalnych papierow wartoSciowych oraz instrumentéw rynku pienigznego emitowanych przez
publiczne organy migdzynarodowe, ktorych cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich
UE;

iv) akcji posiadanych przez Subfundusz w kapitale spolki zatozonej w panstwie niebedacym
cztonkiem UE, ktora inwestuje swoje aktywa glownie w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty z siedziba w takim panstwie, gdzie z mocy przepisdw obowiazujacych w tym panstwie,
taki stan posiadania sktada si¢ na jedyna mozliwos¢, dzigki ktorej Subfundusz moze inwestowac w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z takiego panstwa; Niniejsze odstgpstwo
obowiazuje jednak tylko wowczas, gdy w swojej polityce inwestycyjnej spotka z panstwa
niebedacego cztonkiem UE przestrzega limitow okreslonych w punkcie 3) a), 4) a) i) oraz ii) i 5).

v) akcji posiadanych przez jedna lub wigksza liczbe spotek inwestycyjnych w kapitale jednostek
zaleznych, ktore wylacznie w swoim lub w ich imieniu zajmuja si¢ tylko zarzadzaniem,
doradztwem Ilub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktéorym jednostka zalezna jest
zlokalizowana, w przypadku odkupu akcji na wniosek uczestnikow.

5) a) Fundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI w rozumieniu definicji
zawarte] w punkcie (1) a) (iv), pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wszystkich aktywow
Subfunduszu inwestuje si¢ w jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI, chyba ze
szczegblowa polityka inwestycyjna danego Subfunduszu przedstawiona w Zalaczniku III
»Szczegotowe informacje o Subfunduszach” do Prospektu emisyjnego JPMorgan Funds stanowi
inaczej.

b) W przypadku gdy Subfundusz moze inwestowaé wigcej niz 10% swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa UCITS lub innych UCI, zastosowanie maja nastgpujace ograniczenia;

1) W jednostki uczestnictwa jednego UCITS lub innego UCI mozna inwestowa¢ maksymalnie do
20% aktywow Subfunduszu. Dla celéw zastosowania powyzszego limitu inwestycyjnego kazdy
wydzielony subfundusz UCITS lub innego UCI z wieloma wydzielonymi subfunduszami nalezy
traktowaé¢ jako oddzielnego emitenta, pod warunkiem Ze zagwarantowana jest realizacja zasady
rozdzialu zobowiazan poszczegoélnych subfunduszy wobec osob trzecich.
il) Inwestycje w jednostki uczestnictwa UCI innych niz UCITS nie moga tacznie przekroczy¢
30% aktywow Subfunduszu.

c) Spotka zarzadzajaca nie nalicza optaty za subskrypcje lub optaty za odkup ani rocznej optaty za
zarzadzanie i doradztwo w przypadku UCITS i/lub innych UCI, w ktére Fundusz moze inwestowac
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d)

6)

i ktdre; 1) sa przez nia zarzadzane samodzielnie, bezposrednio lub posrednio-, lub ii) sa zarzadzane
przez spotke, z ktora spotka zarzadzajaca jest powiazana poprzez;

a. wspolny zarzad, lub
b. kontrole, lub
c. bezposredni lub posredni udziat przekraczajacy 10% kapitatlu lub praw gtosu.

W swoim rocznym sprawozdaniu finansowym Fundusz wykazuje roczng optat¢ za zarzadzanie i
doradztwo ogétem pobierang zaréwno od stosownego Subfunduszu, jak i od UCITS oraz innych
UCI, w ktore Subfundusz inwestowat w danym okresie.

Inwestycje bazowe utrzymywane przez UCITS lub inne UCI, w ktére Fundusz inwestuje, nie
musza by¢ uwzgledniane dla celow ograniczen inwestycyjnych okreslonych w punkcie 3) a)
powyzej.

Subfundusz moze dokonywac subskrypcji, nabywac i/lub posiada¢ papiery wartosciowe, ktore
majg by¢ emitowane lub zostaly wyemitowane przez jeden lub wigcej Subfunduszy, bez powstania
dla Funduszu obowiazku spetnienia wymagan wynikajacych z ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o
spotkach handlowych, z pézniejszymi zmianami, w zakresie subskrypcji, nabywania i/lub
posiadania przez spotke akcji wlasnych, jednakze pod warunkiem, ze;

- docelowy Subfundusz z kolei nie inwestuje w Subfundusz, ktory inwestuje w ten docelowy
Subfundusz, oraz
- nie wigcej niz 10% aktywow docelowego Subfunduszu, ktdrego nabycie jest rozwazane,
moze stanowi¢ jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI, oraz
- prawa glosu, jesli przyshuguja, z tytulu akcji docelowego Subfunduszu sa zawieszone na
czas, przez jaki sa one w posiadaniu przedmiotowego Subfunduszu, a takze bez uszczerbku
dla prawidtowosci zapisow na rachunkach i okresowych sprawozdan finansowych, oraz
- w kazdym przypadku, dopoki takie papiery wartoSciowe pozostaja w posiadaniu
Subfunduszu, ich warto$¢ nie jest uwzgledniana przy obliczaniu aktywow netto Funduszu dla
celow weryfikacji minimalnej wartosci progowej aktywow netto okreslonej przez ustawg z
2010 r,, oraz
- nie dochodzi do wielokrotnego pobrania optat za zarzadzanie, subskrypcj¢ lub odkup na
poziomie Subfunduszu inwestujacego w docelowy Subfundusz i na poziomie tego
docelowego Subfunduszu.

Ponadto Fundusz nie moze-.

a) inwestowa¢ w metale szlachetne, towarow, kontrakty towarowe ani certyfikaty je reprezentujace, ani
zawiera¢ transakcji ich dotyczacych;

b) nabywa¢ lub sprzedawaé nieruchomosci ani zadnych opcji, praw lub udziatdw w nieruchomos$ciach
pod warunkiem, ze Fundusz moze inwestowaé w zbywalne papiery zabezpieczone na nieruchomosciach
lub udziatach w nieruchomos$ciach lub emitowane przez spotki inwestujace w nieruchomosci lub udziaty
w nieruchomosciach;

¢) realizowal niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papierow wartoSciowych ani innych
instrumentéw finansowych, instrumentéw rynku pienigznego ani jednostek uczestnictwa UCITS i/lub
innych UCI, o ktoérych mowa powyzej;

d) udziela¢ pozyczek osobom trzecim ani dziata¢ w charakterze gwaranta w imieniu 0séb trzecich, pod
warunkiem ze niniejsze ograniczenie nie zakazuje Funduszowi:

i) pozyczania papierow wartosciowych ze swojego portfela ani
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7

8

9

ii) nabywania zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego ani innych
instrumentow finansowych, o ktorych mowa w punkcie 1) a) iv), vi) i vii), jezeli nie sg one w petni
optacone;

e) pozyczaé¢ na rachunek dowolnego Subfunduszu kwot przekraczajacych 10% aktywow ogdtem takiego
Subfunduszu, przy czym wszelkie takie pozyczki moga by¢ zaciggane tymczasowo. Fundusz moze
jednak nabywac waluty obce w drodze pozyczek zabezpieczonych inng pozyczka;

f) obciaza¢ hipoteka, zastawiac, ani w inny sposob obciazaé tytutem zabezpieczenia splaty zadtuzenia
wszelkich papierow warto$ciowych utrzymywanych na rachunek jakiegokolwiek Subfunduszu, z
zastrzezeniem przypadkow, gdy moze to by¢ niezbgdne w zwiazku z pozyczkami, o ktorych mowa
powyzej, a wowczas obcigzenia hipoteczne, zastawy lub inne obcigzenia nie moga przekroczy¢ 10%
warto$ci aktywow kazdego Subfunduszu. W zwiazku z transakcjami pozagieldowymi, w tym miedzy
innymi transakcjami swapowymi, opcyjnymi lub walutowymi kontraktami terminowymi forward badz
kontraktami terminowymi futures, depozyt papieréw wartosciowych lub innych aktywow na oddzielnym
rachunku nie jest dla niniejszych celéw uznawany za obciazenie hipoteczne, zastaw ani inne obciazenie;

g) wystepowac jako subemitent badZ pod-subemitent w odniesieniu do papierow wartosciowych innych
emitentow;

h) inwestowa¢ we wszelkie zbywalne papiery warto$ciowe wigzace si¢ z przyjgciem nieograniczonej
odpowiedzialnosci.

w zakresie, w jakim emitent jest. podmiotem prawnym z wieloma subfunduszami, w przypadku
ktérych aktywa subfunduszu sa wylacznie zastrzezone dla inwestoréw takiego subfunduszu oraz
dla wierzycieli, ktorych roszczenie powstato w zwigzku z utworzeniem, funkcjonowaniem badz
likwidacja takiego subfunduszu, kazdy subfundusz nalezy uznawa¢ za odrgbnego emitenta dla
celow zastosowania zasad dywersyfikacji ryzyka przewidzianych w punkcie 3) a); 3) b) i) oraz ii),
a takze 5) powyze;j.

W ciagu pierwszych sze$ciu miesigcy od wprowadzenia do obrotu nowy Subfundusz moze odstapié
od ograniczen okreslonych w punkcie 3) i 5), ale jednoczes$nie jest zobowigzany do przestrzegania
zasady dywersyfikacji ryzyka.

Kazdy Subfundusz musi zapewni¢ odpowiedni rozklad ryzyka Inwestycyjnego w drodze
wystarczajacej dywersyfikacji.

10) Fundusz ponadto zobowiazany jest do przestrzegania wszelkich dodatkowych ograniczen, jakie

moga wynika¢ z wymogoéw naktadanych przez organy regulacyjne krajow, w ktorych akcje sg
wprowadzane do obrotu.

11) Fundusz nie musi przestrzega¢ procentowych limitow inwestycyjnych w przypadku wykonywania

praw subskrypcji zwiazanych z papierami warto$ciowymi stanowiacymi czgs¢ jego aktywow.

12) Jesli okreslone powyzej limity procentowe zostang przekroczone z przyczyn niezaleznych od

Funduszu lub wskutek wykonania praw subskrypcji, Fundusz musi przyja¢ jako priorytetowy cel
swoich transakcji handlowych naprawienie takiej sytuacji, uwzgledniajac jednoczesnie intereséw
uczestnikow.

13) Zgodnie z postanowieniami punktu 1. a) vi) powyzej Fundusz moze, w odniesieniu do kazdego

Subfunduszu, dokonywac¢ inwestycji w finansowe instrumenty pochodne, w tym w szczegdlnosci w
finansowe kontrakty terminowe futures, opcje (na akcje, stopy procentowe, indeksy, obligacje,
waluty, indeksy towarowe lub inne instrumenty), kontrakty terminowe forward (w tym terminowe
kontrakty walutowe), swapy (w tym swapy przychodu catkowitego (ang. total return swaps), swapy
walutowe, swapy na indeksy towarowe, swapy na stopy procentowe i swapy na koszyki akcji, a
takze swapy zmienno$ci oraz swapy odchylen), kredytowe instrumenty pochodne (w tym
kredytowe instrumenty pochodne uruchamiane niewykonaniem zobowiazania (ang. credit default
derivatives), swapy ryzyka kredytowego (ang. credit default swaps) oraz instrumenty pochodne na
spread kredytowy (ang. credit spread derivatives)), warranty, hipoteczne TBA i strukturyzowane
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14)

15)

16)

finansowe instrumenty pochodne takie jak papiery wartoSciowe powiazane z ryzykiem
kredytowym lub papiery wartosciowe powiazane z akcjami.

Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych nie moze powodowaé odejscia Funduszu od
celow inwestycyjnych wyszczegélnionych w Zalaczniku III ,,Szczegdtowe informacje o
Subfunduszach" do Prospektu emisyjnego JPMorgan Funds. Jesli Subfundusz zamierza
wykorzysta¢ finansowe instrumenty pochodne do celéw innych niz efektywne zarzadzanie
portfelem lub zabezpieczenie ryzyka rynkowego badz walutowego, informacje na ten temat
przedstawiono w Zataczniku III ,,Szczegdétowe informacje o Subfunduszach" do Prospektu
emisyjnego JPMorgan Funds,

Kazdy Subfundusz moze dokonywaé inwestycji w finansowe instrumenty pochodne w ramach
limitéw okreslonych w punktach 3) a) v) i vi) powyzej, pod warunkiem ze ekspozycja na aktywa
bazowe nie przekroczy tacznie limitow inwestycyjnych okreslonych w punktach 3) a) i) do vi)
powyzej. W przypadku, gdy Subfundusz inwestuje w indeksowe finansowe instrumenty pochodne,
inwestycje te nie musza by¢ laczone z limitami okreSlonymi w punkcie 3) a) powyzej. W
przypadku, gdy instrument pochodny jest sktadnikiem zbywalnego papieru warto$ciowego lub
instrumentu rynku pieni¢znego, nalezy to uwzglednié przy przestrzeganiu wymogow tego
ograniczenia. W przypadku zajmowania pozycji w finansowych instrumentach pochodnych,
Subfundusz utrzymuje wystarczajace aktywa ptynne (w tym, jesli dotyczy, odpowiednio ptynne
pozycje dhugie) do pokrycia w kazdym czasie zobowigzan Subfunduszu wynikajacych z jego
pozycji w finansowych instrumentach pochodnych (w tym pozycji krotkich).

Techniki i instrumenty finansowe (pozyczki papieréw wartosciowych, sprzedaz z prawem odkupu,
a takze odkup i odkup zwrotny) moga by¢ stosowane przez kazdy Subfundusz w celu
wypracowania dodatkowych zyskéw kapitalowych lub dochodow albo w celu ograniczenia
kosztéw lub ryzyka w maksymalnym dozwolonym zakresie i w ramach limitoéw ustalonych w (i)
art. 11 Rozporzadzenia Wielkiego Ksigcia z dnia 08 lutego 2008 r. w sprawie niektorych okreslen
stosowanych w prawie luksemburskim, (ii) okolniku CSSF nr 08/356 w sprawie zasad dotyczacych
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktore stosuja okreslone techniki i instrumenty w
zwiazku ze zbywalnymi papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienig¢znego (,,0kolnik
CSSF nr 08/356") oraz (iii) innych obowigzujacych ustawach, rozporzadzeniach, okolnikach i
zaleceniach CSSF. Istotna czg$¢ dochodow generowanych w ramach programu pozyczania
papieréw wartosciowych przyshuguje uczestniczacym Subfunduszom, a pozostala czg$¢ tych
dochodow dzieli si¢ migdzy spotke zarzadzajaca (z tytulu nadzorowania programu) a JPMorgan
Chase Bank, N.A. (z tytulu pelienia na rzecz Funduszu funkcji agenta ds. pozyczek papieréw
warto$ciowych). Przychody netto Funduszu z tytutu transakcji pozyczania papierow warto$ciowych
sa wykazywane w publikowanych przez Fundusz $rodrocznych i rocznych sprawozdaniach
finansowych. Pozyczkobiorcy papierdow wartosciowych pozyczonych przez uczestniczace
Subfundusze sa zatwierdzani przez spotke zarzadzajaca po przeprowadzaniu odpowiedniej oceny
ich statusu i sytuacji finansowej. Zabezpieczenie pieni¢zne otrzymane w zwiazku ze stosowaniem
takich technik i instrumentow moze podlegac reinwestycji, zgodnie z ustawami, rozporzadzeniami i
innymi regulacjami powolanymi powyzej, w:

(a) akcje lub jednostki uczestnictwa UCI rynku pienigznego obliczajace Warto$¢ Aktywow

Netto codziennie i posiadajace rating AAA lub rownorzedny;

(b) krotkoterminowe depozyty bankowe;

(©) instrumenty rynku pieni¢znego okreslone w dyrektywie 2007/16/WE z dnia 19 marca
2007 r.;

(d) obligacje krotkoterminowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa czlonkowskie
UE, Szwajcari¢, Kanadg, Japoni¢ lub Stany Zjednoczone Ameryki lub przez wiadze
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lokalne tych panstw badz organizacje oraz instytucje ponadnarodowe o zasiggu unijnym,
regionalnym lub globalnym;

(e) obligacje emitowane lub gwarantowane przez renomowanych emitentow, oferujace
odpowiednia ptynno$¢; oraz

® transakcje obejmujace umowy z odkupem zwrotnym (ang. reverse repurchase agreements)
zgodne z przepisami rozdziatu I (C) (a) okélnika CSSF nr 08/356.

W zakresie wymaganym postanowieniami okolnika CSSF nr 08/356 reinwestowanie zabezpieczen
pienigznych nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu globalnej ekspozycji Subfunduszu.

Art. 61. Wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy JPMorgan
Funds — Global Strategic Bond Fund

1. Roczna optata za zarzadzanie i doradztwo w przypadku tytulow uczestnictwa JPMorgan Funds —
Global Strategic Bond Fund C wynosi 0,50%.

2. Optata, o ktorej mowa w ust. 1 obliczana jest jako procent sredniego dziennego stanu aktywow
netto JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund C. Roczna optata za zarzadzanie i doradztwo
jest naliczana w okresach dziennych i ptatna co miesiac z dotu wedlug maksymalnej stawki
okreslonej w ust. 1. Spotka zarzadzajaca JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund C moze
wedlug wlasnego uznania i w stosownym czasie (co w pewnych okoliczno$ciach moze oznaczac
codziennie) podejmowac decyzje o zmianie stawki tej optaty w zakresie od wartosci maksymalne;j
okreslone w ust. 1 do 0,0%.

3. Optata za wyniki inwestycyjne w przypadku tytutéw uczestnictwa JPMorgan Funds — Global
Strategic Bond Fund C wynosi 20% ponad wskaznik porownawczy BBA Overnight USD LIBOR
Hedged to PLN. Optata za wyniki inwestycyjne, o ktérej mowa powyzej pobierana jest jesli w
danym roku obrachunkowym wyniki JPMorgan Funds — Global Strategic Bond Fund C przekrocza
stopeg zwrotu z poziomu referencyjnego dla optaty zaleznej od wynikow za ten sam okres.

Art. 62. PozyczKki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 63. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wplata $rodkdéw pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne
wptaty do Subfunduszu.

2. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w tym na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

3. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w
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inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 64. Maksymalne wysokosci oplat

1.
2.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 5,5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
oplaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bgdzie wyzsza niz stawka procentowa
bedaca roznica pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Oplat.

Art. 65. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem i pokrywanie kosztéw
Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 10, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujace

koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie
papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i
sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu,
11) koszty Agenta Transferowego z tytulu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,

12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, §wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawne;.

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda

-58 -





Statut
Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
panstwowe.

3. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
100.000 zt rocznie.

4. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowartos¢ w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie
ogloszenia likwidacji oraz kwoty 20.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro
podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu $redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu
ogtoszenia likwidacji Funduszu.

5. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowarto$¢ w ztotych kwoty 20.000 Euro za okres trwania likwidacji.

6. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu rocznie.

7. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,2%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

8. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

9. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
25.000 zt w roku kalendarzowym.

10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 3-9, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

11. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

12. W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72
ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

13. Zobowigzania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zobowiazan, z ktorych wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug
zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania
zobowigzania.

14.Koszty transkacji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwiazane z nabywaniem albo
zbywaniem lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana
tranakcja, proporcjonalnie do wartosci sktadnika begdacego przedmiotem tranakcji dla danego
Subfunduszu.

15. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.

16. Wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 nie moze by¢ wyzsze niz 2,04% w skali roku, liczonego
jako 365 dni Iub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a
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nastgpnie wyptacane ze S$rodkéw Funduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastepujacego po
miesiacu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

17.Przez $rednioroczna Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, rozumie si¢ $rednia arytmetyczna
wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym.

ROZDZIAL XIII. Subfundusz JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska

Art. 66. Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla
jego realizacji
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:

1) od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPM Global High Yield Bond -
subfundusz bedacy czgscia JPMorgan Investment Funds, w serig¢ tytutdow uczestnictwa: JPM
Global High Yield Bond C,

2) nie wigcej niz 35% Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat okre§lone w art. 67 ust. 1 pkt 1) i
2).

Art. 67. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) dhluzne papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 2,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Global High Yield Bond
- subfundusz bedacy czgscia JPMorgan Investment Funds.

2. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie
wspolnotowym.

Art. 68. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat, o ktérych mowa w art. 67 ust. 1 pkt 1 i 2, jest stopa zwrotu
z inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

2. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie dtuznych
papieréow wartosciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych, porgczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,
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2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréw warto§ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dhuznych papieréw warto§ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytéw bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rdwniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

4. Papiery wartoSciowe, o ktorych mowa w art. 67 ust. 1 pkt 1, powinny spetnia¢ nastepujace
kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do
zaplaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich plynnos¢ pozwala na wypetienie przez Subfundusz
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o doktadna, wiarygodna i regularnie ustalana
ceng rynkowa lub ceng ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny,

4) informacje na ich temat sa dostgpne uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i
wyczerpujacy,
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna Subfunduszu,

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Global High Yield Bond, beda
w szczegolnoscei:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Global High Yield
Bond,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw emitentow papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Global High
Yield Bond,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Global High
Yield Bond, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

6. Alokacja Aktywoéw Subfunduszu pomigdzy kategorie lokat okreslone w art. 66 ust. 3 uzalezniona
jest od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentow
finansowych, przy czym zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dazyt do maksymalnego udziatu JPM
Global High Yield Bond w Aktywach Subfunduszu.

Art. 69. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPM Global
High Yield Bond.

2. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
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3.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3, przy czym taczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sa porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Art. 70. Zasady polityki inwestycyjnej JPM Global High Yield Bond

1.

Celem inwestycyjnym JPM Global High Yield Bond (,,Global High Yield Bond”) jest osiaganie
stopy zwrotu powyzej zwrotu ze $wiatowych rynkow obligacji poprzez inwestowanie przede
wszystkim w dluzne papiery wartoSciowe przedsigbiorstw o ratingu ponizej inwestycyjnego na
calym $wiecie, z zastosowaniem w stosownych przypadkach finansowych instrumentéw
pochodnych. Na potrzeby niniejszego artykutu, jezeli jest w nim mowa o Subfunduszu, rozumie
si¢ przez to JPM Global High Yield Bond, natomiast jezeli jest w nim mowa o Funduszu, rozumie
si¢ przez to JPMorgan Investment Funds.

Subfundusz inwestuje co najmniej 67% swoich aktywow (z wylaczeniem $rodkow pienigznych i
innych aktywow pienigznych), bezposrednio lub w wyniku zastosowania finansowych
instrumentow pochodnych, w dhluzne papiery wartosciowe przedsigbiorstw o ratingu ponizej
inwestycyjnego. Emitenci tych papierow wartosciowych moga mie¢ siedzib¢ w dowolnym kraju,
w tym na rynkach wschodzacych.

Subfundusz moze dokonywaé inwestycji w dhuzne papiery warto$ciowe nieposiadajace ratingu
inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje w finansowe instrumenty pochodne na potrzeby osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Instrumenty te moga by¢ takze stosowane w celach zabezpieczenia. Instrumenty
te moga obejmowaé migdzy innymi kontrakty terminowe futures, opcje, kontrakty roznic
kursowych (ang. contracts for difference), kontrakty terminowe forward na instrumenty finansowe
1 opcje na tego typu kontrakty, instrumenty powiazane z ryzykiem kredytowym, hipoteczne TBA
oraz kontrakty swapowe zawierane w ramach prywatnych umow, a takze inne dluzne, walutowe
oraz kredytowe instrumenty pochodne.

Krotkoterminowe instrumenty rynku pieni¢znego oraz depozyty w instytucjach kredytowych
moga by¢ utrzymywane w charakterze pomocniczym.

Subfundusz moze takze inwestowa¢ w UCITS i inne UCI.

Subfundusz moze inwestowa¢ w aktywa denominowane w dowolnej walucie, a jego ekspozycja
na ryzyko walutowe moze podlega¢ zabezpieczeniu.

Ogolne zasady dotyczace inwestycji w brzmieniu okre§lonym Prospektem emisyjnym JPMorgan
Investment Funds:

1) a) Fundusz moze inwestowacé wytacznie w:

i) Zbywalne papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do
oficjalnego notowania na gietdach papieréw wartosciowych; i/lub

ii) Zbywalne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego stanowiace przedmiot
obrotu na innym rynku regulowanym; i/lub
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iii) Ostatnio wyemitowane zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienig¢znego,
jezeli warunki emisji obejmuja zobowiazanie do ztozenia wniosku o oficjalne notowanie na rynku
regulowanym, a dopuszczenie do obrotu ma nastapi¢ w ciagu jednego roku od daty emisji; i/lub

iv) Jednostki uczestnictwa UCITS, ktore otrzymaty zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, i/lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania (,,UCI")
w rozumieniu pierwszego i drugiego akapitu art. 1, ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE, z siedziba w
panstwie cztonkowskim UE lub w innym kraju pod warunkiem, ze;

- takie inne UCI otrzymaly zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w trybie przewidzianym
przepisami, ktore stanowia, ze podlegaja one nadzorowi uznanemu przez CSSF za
réwnorzedny nadzorowi sprawowanemu na zasadach wynikajacych z przepisow prawa
wspolnotowego, i ze organy nadzoru wspolpracuja ze soba w wystarczajacym zakresie,
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa takich innych UCI jest rOwnowazny
poziomowi gwarantowanemu posiadaczom jednostek uczestnictwa UCITS, a w
szczegolnosci, ze zasady podziatu aktywow, zaciagania pozyczek, udzielania pozyczek oraz
niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienigznego sa rOwnowazne wymogom wynikajacym z dyrektywy 2009/65/WE,
- sprawozdawczos¢ z dziatalno$ci gospodarczej takich innych UCI obejmuje poiroczne i
roczne sprawozdania finansowe umozliwiajace oceng aktywow i zobowiazan, dochodéw i
transakcji w okresie sprawozdawczym,
- nie wigcej niz 10% aktywoéw UCITS lub innych UCI, ktoérych nabycie si¢ przewiduje,
zgodnie z ich dokumentami zalozycielskimi, moze w sumie inwestowa¢ w jednostki
uczestnictwa innych UCITS badz innych UCI; i/lub
v) Depozyty w instytucjach kredytowych, ptatne na zadanie lub z prawem wycofania $rodkow,
wymagalne w terminie nie wigcej niz 12 miesigcy pod warunkiem, ze instytucja kredytowa ma swa
siedzib¢ w panstwie czlonkowskim unii Europejskiej lub, jesli siedziba instytucji kredytowej
miesci si¢ w kraju niebedacym panstwem czlonkowskim UE, pod warunkiem Ze instytucja
kredytowa podlega zasadom ostrozno$ciowym uznanym przez CSSF za réwnowazne zasadom
okreslonym przepisami prawa wspolnotowego; i/lub

vi) Finansowe instrumenty pochodne, w tym rownowazne instrumenty rozliczane w formie
pieni¢znej, stanowiace przedmiot obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ust. 1) 1 ii)
powyzej lub finansowe instrumenty pochodne stanowiace przedmiot obrotu pozagieldowego
(,,pozagieldowe instrumenty pochodne”) pod warunkiem, zZe:

- bazg transakcji stanowia instrumenty wskazane w niniejszym punkcie 1) a), indeksy
finansowe, stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty, w ktére Subfundusze moga
inwestowac¢ zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi;

- druga strona transakcji pozagietdowym instrumentami pochodnymi sg instytucje podlegajace
nadzorowi ostrozno$ciowemu i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez luksemburski
organ nadzoru;

- pozagieldowe instrumenty pochodne podlegaja rzetelnej i weryfikowalnej codziennej
wycenie oraz mozna je sprzedac, zlikwidowaé lub zamkna¢ w drodze transakcji odwrotnej w
dowolnym czasie po cenie roéwnej ich wartosci godziwej na stosowne zlecenie Zarzadu.

i/lub
vii) Instrumenty rynku pienigznego inne niz te stanowiace przedmiot obrotu na rynku
regulowanym, jezeli emisja lub emitent takich instrumentéw podlega regulacji dla celow ochrony
inwestorow oraz oszczednos$ci oraz pod warunkiem, ze takie instrumenty sa;
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a. emitowane lub gwarantowane przez wladze centralne, regionalne badz lokalne lub
przez bank centralny panstwa czlonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, UE lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo spoza UE Iub, w przypadku panstwa
federacyjnego, przez jednego z czlonkéw federacji badz przez publiczny organ
migdzynarodowy, do ktorego nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE; lub

b. emitowane przez przedsigbiorstwo, ktérego dowolne papiery wartosciowe stanowia
przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w i) a) i) oraz ii) powyzej;

c. emitowane lub gwarantowane przez instytucje kredytowa, ktorej siedziba znajduje si¢
w kraju bedacym panstwem cztonkowskim OECD i panstwem cztonkowskim FATF; lub

d. emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez CSSF,
pod warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty podlegaja ochronie inwestorow
réwnowaznej z ta okreslona w sekcji a. b. lub c. powyzej oraz pod warunkiem, ze emitent
jest spotka, ktorej kapital i rezerwy wynosza przynajmniej dziesig¢ milionow euro
(10.000.000 EUR) i ktora prezentuje oraz publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe
zgodnie z czwarta dyrektywa 78/660/EWG, jest podmiotem, ktéry w ramach grupy
kapitalowej zajmuje si¢ finansowaniem grupy badz jest podmiotem, ktory zajmuje sig
finansowaniem instrumentow sekurytyzacyjnych korzystajacych z bankowej rezerwy
ptynnosci.

b) Ponadto Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 10% aktywdéw kazdego Subfunduszu w zbywalne
papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego innego niz te, o ktérych mowa w a) powyze;j.

2) Fundusz moze, w charakterze pomocniczym, utrzymywac salda aktywow ptynnych.

3) a) 1) Fundusz inwestuje nie wigcej niz 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitowane przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze inwestowaé wigcej niz 20% aktywow ogdtem danego Subfunduszu w depozyty
w jednym podmiocie.

Ekspozycja Subfunduszu na ryzyko kontrahenta w ramach transakcji pozagietdowymi
instrumentami pochodnymi nie moze przekracza¢ 10% jego aktywow, jezeli druga strona jest
instytucja kredytowa, o ktérej mowa w 1) a) v) powyzej, lub 5% jego aktywow w pozostatych
przypadkach.

ii) Warto$¢ ogdtem zbywalnych papieréw wartoSciowych oraz instrumentow rynku pieni¢znego
posiadanych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu, a emitowanych przez podmioty, w papiery
ktorych Fundusz inwestuje wigcej niz 5% aktywow takiego Subfunduszu, nie moze przekraczaé
40% wartosci aktywow takiego Subfunduszu.

Ograniczenie to nie obowiazuje wzgledem depozytéw i transakcji pozagietldowymi instrumentami
pochodnymi  dokonywanych z instytucjami finansowymi podlegajacymi  nadzorowi
ostroznosciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw, o ktérych mowa w punkcie 3) a) i), Fundusz nie moze
taczy¢ w przypadku kazdego Subfunduszu:
- inwestycji w zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumentdow rynku pieni¢znego
emitowanych przez jeden podmiot i/lub
- depozytoéw ztozonych w jednym podmiocie i/lub
- cekspozycji wynikajacych z transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi
dokonywanych z jednym podmiotem, w zakresie przekraczajacym 20% jego aktywow.
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iii) Limit 10%, o ktorym mowa w podpunkcie 3) a) i) powyzej, podlega podwyzszeniu
maksymalnie do 35% w przypadku zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pieni¢znego emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czionkowskie UE, jego wiladze
lokalne badz agencje lub przez inny kwalifikujacy si¢ kraj badz publiczne organy migdzynarodowe,
ktérych cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE.

iv) Limit okreslony w pierwszym akapicie punktu 3) a) i) moze wynosi¢ maksymalnie 25% w
przypadku niektérych instrumentéw dhuznych emitowanych przez instytucj¢ kredytowa z siedziba
w UE, podlegajaca z mocy obowiazujacego prawa szczegélnemu publicznemu nadzorowi
zmierzajacemu do zapewnienia ochrony posiadaczom jednostek uczestnictwa. W szczegolno$ci
kwoty wynikajace z emisji takich instrumentéw dtuznych musza podlega¢ inwestowaniu zgodnie z
przepisami obowiazujacego prawa w aktywa, ktore przez caly okres wazno$ci instrumentow
dhuznych moga stanowi¢ zabezpieczenie roszczen zwiazanych z powyzszymi instrumentami oraz
ktére w przypadku upadtosci emitenta zostaltyby uzyte na zasadach pierwszenstwa do zwrotu kwoty
kapitalu oraz wyptaty naliczonych odsetek.

Jezeli Subfundusz inwestuje wigcej niz 5% swoich aktywoéw w instrumenty dluzne, o ktorych
mowa w akapicie wyzej 1 emitowane przez jeden podmiot, warto$¢ ogotem takich inwestycji nie
moze przekraczac¢ 80% wartosci aktywow Subfunduszu.

v) Zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego wyszczegoélnione w ust. iii) i
iv) powyzej nie sa uwzgledniane przy obliczaniu limitu 40%, o ktdrym mowa w punkcie 3) a) ii)
powyzej.

Spotki nalezace do tej samej grupy dla celow sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w rozumieniu definicji zawartej w dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
migdzynarodowymi zasadami rachunkowosci, traktuje si¢ jako pojedynczy podmiot dla celow
kalkulacji limitoéw, o ktérych mowa w punkcie 3) a).

Subfundusz moze inwestowa¢ tacznie do 20% aktywow w zbywalne papiery wartoSciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego w ramach tej samej grupy.

b)i) Bez uszczerbku dla limitow okreslonych w punkcie 4 ponizej, limity wskazane w punkcie 3 a)

powyzej ulegaja podwyzszeniu maksymalnie do poziomu 20% w przypadku inwestycji w akcje
i/lub dhuzne papiery warto§ciowe emitowane przez ten sam podmiot, jezeli zgodnie z prospektem
emisyjnym, celem polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest powielanie sktadu okreslonego indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych uznanego przez CSSF, pod nastgpujacymi warunkami:

- sktad indeksu cechuje wystarczajace zréznicowanie,

- indeks stanowi odpowiedni poziom referencyjny dla rynku, ktérego dotyczy,

- indeks jest publikowany w odpowiedni sposob.
ii) Limit wskazany w punkcie 3) b) i) powyzej ulega podwyzszeniu do poziomu 35%, jezeli okaze
si¢ to uzasadnione wyjatkowymi warunkami panujacymi na rynku, w szczegdlnosci na rynkach
regulowanych, na ktérych okreslone zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego stanowczo dominuja. Inwestycje do wysokosci takiego limitu sa dozwolone wylacznie
w przypadku instrumentéw jednego emitenta.

iii) Niezaleznie od postanowien punktu 3 a) Fundusz ma prawo inwestowa¢ do 100% aktywow
dowolnego Subfunduszu, zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka, w zbywalne papiery
wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie UE, przez jego wladze lokalne lub agencje, badz przez inne panstwo cztonkowskie
OECD lub przez publiczne organy migdzynarodowe, ktorych czlonkiem jest jedno lub wigcej
panstw cztonkowskich UE, pod warunkiem ze taki Subfundusz posiada papiery wartosciowe z
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przynajmniej sze$ciu réznych emisji, a papiery wartoSciowe z jednej emisji nie moga stanowic
wigeej niz 30% aktywow ogolem takiego Subfunduszu.

4) a) Fundusz nie moze nabywac:

i) Akcji dajacych prawa glosu, ktore umozliwiatyby mu wywieranie znaczacego wplywu na
zarzadzanie podmiotem emitujacym; lub

ii) Wigcej niz:
a. 10% akcji bez prawa glosu tego samego emitenta; i/lub
b. 10% dluznych papieréw warto$ciowych tego samego emitenta; i/lub
c.  25% jednostek uczestnictwa tego samego UCITS i/lub innych UCI; i/lub
d. 10% instrumentéw rynku pienigznego tego samego emitenta;

Limity okre$lone w punkcie 4) a) ii) b. c. i d. mozna zignorowa¢ w momencie zakupu, jezeli w
takim czasie warto$¢ brutto dluznych papierow wartoSciowych lub instrumentéw rynku
pienigznego, badz jednostek uczestnictwa lub warto$¢ netto instrumentéw bgdacych w emisji nie
moze zosta¢ obliczona.

b) Postanowienia punktow 4 a) i) oraz 4 a) ii) powyzej wylacza si¢ w odniesieniu do:

i) zbywalnych papieréw warto§ciowych oraz instrumentdow rynku pienigznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wladze lokalne;

ii) zbywalnych papieréow warto§ciowych oraz instrumentéw rynku pienigznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo niebgdace cztonkiem UE;

iii) zbywalnych papierow wartoSciowych oraz instrumentéw rynku pienigznego emitowanych przez
publiczne organy migdzynarodowe, ktorych cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich
UE;

iv) akcji posiadanych przez Subfundusz w kapitale spotki zatozonej w panstwie niebgdacym
cztonkiem UE, ktora inwestuje swoje aktywa glownie w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty z siedziba w takim panstwie, gdzie z mocy przepisOw obowigzujacych w tym panstwie,
taki stan posiadania sktada si¢ na jedyna mozliwos¢, dzigki ktorej Subfundusz moze inwestowac w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z takiego panstwa; Niniejsze odstgpstwo
obowiazuje jednak tylko wowczas, gdy w swojej polityce inwestycyjnej spotka z panstwa
niebedacego cztonkiem UE przestrzega limitow okreslonych w punkcie 3) a), 4) a) i) oraz ii) i 5).

v) akcji posiadanych przez jedna lub wigksza liczbe spotek inwestycyjnych w kapitale jednostek
zaleznych, ktore wylacznie w swoim lub w ich imieniu zajmuja si¢ tylko zarzadzaniem,
doradztwem Ilub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktéorym jednostka zalezna jest
zlokalizowana, w przypadku odkupu akcji na wniosek uczestnikow.

5) a) Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa UCITS #/lub innych UCI w rozumieniu definicji
zawarte] w punkcie (1) a) (iv), pod warunkiem, Ze nie wigcej niz 10% wszystkich aktywow
Subfunduszu podlega inwestycji w jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI.

b) Spotka zarzadzajaca nie nalicza optaty za subskrypcje lub optaty za odkup ani rocznej optaty za
zarzadzanie i doradztwo w przypadku UCITS i/lub innych UCI, w ktére Fundusz moze inwestowac
i ktore;

i) sq przez nia zarzadzane samodzielnie, bezposrednio lub posrednio, lub
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<)

d)

6)

ii) sa zarzadzane przez spotke, z ktora spotka zarzadzajaca jest powigzana poprzez;
a. wspolny zarzad, lub

b. wspodlna kontrolg, lub
c. bezposredni lub posredni udziat przekraczajacy 10% kapitatu lub praw glosu.

W swoim rocznym sprawozdaniu finansowym Fundusz wykazuje roczna optate za zarzadzanie i
doradztwo ogdétem pobierang zardwno od stosownego Subfunduszu, jak i od UCITS oraz innych
UCI, w ktore Subfundusz inwestowat w danym okresie.

Inwestycje bazowe utrzymywane przez UCITS lub inne UCI, w ktére Fundusz inwestuje, nie
muszg by¢ uwzgledniane dla celéw ograniczen inwestycyjnych okreslonych w punkcie 3) a)
powyzej.

W przypadku, gdy Subfundusz moze, zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna, inwestowac
posrednio za posrednictwem swapdw przychodu catkowitego (ang. total return swaps) w jednostki
uczestnictwa UCITS i innych UCI. zastosowanie majg takze limity 5% i 10% przewidziane w
punkcie a) powyzej, z tym ze potencjalne straty z tytutu takich kontraktow swapowych, wraz z
bezposrednimi inwestycjami w UCITS 1 inne UCI, nie moga przekroczy¢ odpowiednio 5% lub
10% tacznie aktywow netto wilasciwego Subfunduszu. W przypadku, gdy takie UCITS sa
Subfunduszami Funduszu, kontrakt swapowy musi zapewnia¢ rozliczenie pieni¢zne.

Ponadto Fundusz nie moze-.

a) inwestowa¢ w metale szlachetne, towarow, kontrakty towarowe ani certyfikaty je reprezentujace, ani
zawiera¢ transakcji ich dotyczacych;

b) nabywa¢ lub sprzedawaé nieruchomosci ani zadnych opcji, praw lub udziatéw w nieruchomos$ciach
pod warunkiem, ze Fundusz moze inwestowaé w zbywalne papiery zabezpieczone na nieruchomosciach
lub udziatach w nieruchomosciach lub emitowane przez spotki inwestujace w nieruchomosci lub udziaty
w nieruchomosciach;

¢) realizowaé niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papierow wartoSciowych ani innych
instrumentéw finansowych, instrumentéw rynku pieni¢znego ani jednostek uczestnictwa UCITS i/lub
innych UCI, o ktoérych mowa powyzej;

d) udziela¢ pozyczek osobom trzecim ani dziata¢ w charakterze gwaranta w imieniu 0séb trzecich, pod
warunkiem ze niniejsze ograniczenie nie zakazuje Funduszowi:

i) pozyczania papieréow wartosciowych ze swojego portfela ani

ii) nabywania zbywalnych papieréw warto§ciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego ani innych
instrumentow finansowych, o ktorych mowa w punkcie 1) a) iv), vi) i vii), jezeli nie sa one w petni
oplacone;

e) pozycza¢ na rachunek dowolnego Subfunduszu kwot przekraczajacych 10% aktywéw ogotem takiego
Subfunduszu, przy czym wszelkie takie pozyczki moga by¢ zaciagane tymczasowo. Fundusz moze
jednak nabywac waluty obce w drodze pozyczek zabezpieczonych inng pozyczka;

f) obciaza¢ hipoteka, zastawia¢, ani w inny sposob obciazaé tytutem zabezpieczenia splaty zadhuzenia
wszelkich papierow warto§ciowych utrzymywanych na rachunek jakiegokolwiek Subfunduszu, z
zastrzezeniem przypadkow, gdy moze to by¢ niezbgdne w zwiazku z pozyczkami, o ktorych mowa
powyzej, a wowczas obciazenia hipoteczne, zastawy lub inne obciazenia nie moga przekroczy¢ 10%
wartosci aktywow kazdego Subfunduszu. W zwiazku z transakcjami pozagieldowymi, w tym migdzy
innymi transakcjami swapowymi, opcyjnymi lub walutowymi kontraktami terminowymi forward badz
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kontraktami terminowymi futures, depozyt papieréw wartosciowych lub innych aktywow na oddzielnym
rachunku nie jest dla niniejszych celow uznawany za obciazenie hipoteczne, zastaw ani inne obcigzenie;

g) wystepowac jako subemitent badZ pod-subemitent w odniesieniu do papierow wartosciowych innych

emitentow;

h) inwestowa¢ we wszelkie zbywalne papiery wartoSciowe wiazace si¢ z przyjeciem nieograniczonej

odpowiedzialno$ci.

7

8)

9

10)

11)

12)

13)

14)

15)

w zakresie, w jakim emitent jest. podmiotem prawnym z wieloma subfunduszami, w przypadku
ktorych aktywa subfunduszu sa wylacznie zastrzezone dla inwestorow takiego subfunduszu oraz
dla wierzycieli, ktorych roszczenie powstalo w zwiazku z utworzeniem, funkcjonowaniem badz
likwidacja takiego subfunduszu, kazdy subfundusz nalezy uznawac za odrgbnego emitenta dla
celow zastosowania zasad dywersyfikacji ryzyka przewidzianych w punkcie 3) a); 3) b) i) oraz ii),
a takze 5) powyzej.

W ciagu pierwszych szesciu miesigcy od wprowadzenia do obrotu nowy Subfundusz moze odstapi¢
od ograniczen okreslonych w punkcie 3) i 5), ale jednoczes$nie jest zobowigzany do przestrzegania
zasady dywersyfikacji ryzyka.

Kazdy Subfundusz musi zapewni¢ odpowiedni rozktad ryzyka Inwestycyjnego w drodze
wystarczajacej dywersyfikacji.

Fundusz ponadto zobowiazany jest do przestrzegania wszelkich dodatkowych ograniczen, jakie
moga wynika¢ z wymogoéw nakltadanych przez organy regulacyjne krajow, w ktorych akcje sa
wprowadzane do obrotu.

Fundusz nie musi przestrzega¢ procentowych limitow inwestycyjnych w przypadku wykonywania
praw subskrypcji zwiazanych z papierami warto$ciowymi stanowiacymi czgs$¢ jego aktywow.

Jesli okreslone powyzej limity procentowe zostang przekroczone z przyczyn niezaleznych od
Funduszu lub wskutek wykonania praw subskrypcji, Fundusz musi przyjac¢ jako priorytetowy cel
swoich transakcji handlowych naprawienie takiej sytuacji, uwzglgdniajac jednoczesnie intereséw
uczestnikow.

Zgodnie z postanowieniami punktu 1. a) vi) powyzej Fundusz moze, w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu, dokonywac¢ inwestycji w finansowe instrumenty pochodne, w tym w szczegdlnosci w
finansowe kontrakty terminowe futures, opcje (na akcje, stopy procentowe, indeksy, obligacje,
waluty, indeksy towarowe lub inne instrumenty), kontrakty terminowe forward (w tym terminowe
kontrakty walutowe), swapy (w tym swapy przychodu catkowitego (ang. total return swaps), swapy
walutowe, swapy na indeksy towarowe, swapy na stopy procentowe i swapy na koszyki akcji),
kredytowe instrumenty pochodne (w tym kredytowe instrumenty pochodne uruchamiane
niewykonaniem zobowiazania (ang. credit default derivatives), swapy ryzyka kredytowego (ang.
credit default swaps) oraz instrumenty pochodne na spread kredytowy (ang. credit spread
derivatives)), warranty, hipoteczne TBA i strukturyzowane finansowe instrumenty pochodne takie
jak papiery wartosciowe powiazane z ryzykiem kredytowym lub papiery warto§ciowe powiazane z
akcjami.

Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych nie moze powodowaé odejscia Funduszu od
celow inwestycyjnych wyszczegdlnionych w Zataczniku III ,,Szczegétowe informacje o
Subfunduszach” do Prospektu emisyjnego JPMorgan Investment Funds. Jesli Subfundusz zamierza
wykorzysta¢ finansowe instrumenty pochodne do celéw innych niz efektywne zarzadzanie
portfelem lub zabezpieczenie ryzyka rynkowego badz walutowego, informacje na ten temat
przedstawiono w Zataczniku III ,,Szczegdotowe informacje o Subfunduszach” do Prospektu
emisyjnego JPMorgan Investment Funds,

Kazdy Subfundusz moze dokonywaé inwestycji w finansowe instrumenty pochodne w ramach
limitéw okreslonych w punktach 3) a) v) i vi) powyzej, pod warunkiem ze ekspozycja na aktywa
bazowe nie przekroczy lacznie limitow inwestycyjnych okreslonych w punktach 3) a) i) do vi)
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16)

powyzej. W przypadku, gdy Subfundusz inwestuje w indeksowe finansowe instrumenty pochodne,
inwestycje te nie musza by¢ laczone z limitami okre§lonymi w punkcie 3) a) powyzej. W
przypadku, gdy instrument pochodny jest sktadnikiem zbywalnego papieru wartoSciowego lub
instrumentu rynku pieni¢znego, nalezy to uwzgledni¢ przy przestrzeganiu wymogow tego
ograniczenia. W przypadku zajmowania krotkich pozycji w instrumentach pochodnych,
Subfundusz utrzymuje wystarczajace aktywa plynne (w tym, jesli dotyczy, odpowiednio ptynne
pozycje dhlugie) do pokrycia w kazdym czasie zobowiazan Subfunduszu wynikajacych z jego
pozycji w finansowych instrumentach pochodnych (w tym pozycji krotkich)

Techniki i instrumenty finansowe (pozyczki papierow wartosciowych, sprzedaz z prawem odkupu,
a takze odkup i1 odkup zwrotny) moga by¢ stosowane przez kazdy Subfundusz w celu
wypracowania dodatkowych zyskow kapitatlowych lub dochodéw albo w celu ograniczenia
kosztow lub ryzyka w maksymalnym dozwolonym zakresie i w ramach limitow ustalonych w (i)
art. 11 Rozporzadzenia Wielkiego Ksigcia z dnia 08 lutego 2008 r. w sprawie niektorych okreslen
stosowanych w prawie luksemburskim, (ii) okolniku CSSF nr 08/356 w sprawie zasad dotyczacych
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktore stosuja okre§lone techniki i instrumenty w
zwiazku ze zbywalnymi papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienigznego (,,0kolnik
CSSF nr 08/356") oraz (iii) innych obowiazujacych ustawach, rozporzadzeniach, okdlnikach i
zaleceniach CSSF. Istotna czg$¢ dochodow generowanych w ramach programu pozyczania
papieréw warto§ciowych przystuguje uczestniczacym Subfunduszom, a pozostala czg§¢ tych
dochodow dzieli si¢ migdzy spotke zarzadzajaca (z tytulu nadzorowania programu) a JPMorgan
Chase Bank, N.A. (z tytulu pelnienia na rzecz Funduszu funkcji agenta ds. pozyczek papieréw
wartosciowych). Przychody netto Funduszu z tytutu transakcji pozyczania papieréw warto§ciowych
sa wykazywane w publikowanych przez Fundusz $rédrocznych i rocznych sprawozdaniach
finansowych. Pozyczkobiorcy papierdow wartosciowych pozyczonych przez uczestniczace
Subfundusze sa zatwierdzani przez spotke zarzadzajaca po przeprowadzaniu odpowiedniej oceny
ich statusu i sytuacji finansowej. Zabezpieczenie pieni¢zne otrzymane w zwiazku ze stosowaniem
takich technik i instrumentéw moze podlega¢ reinwestycji, zgodnie z ustawami, rozporzadzeniami i
innymi regulacjami powolanymi powyzej, w:

(a) akcje lub jednostki uczestnictwa UCI rynku pienigznego obliczajace Warto$¢ Aktywow

Netto codziennie i posiadajace rating AAA lub réwnorzedny;

(b) krétkoterminowe depozyty bankowe;

(c) instrumenty rynku pienigznego okreslone w dyrektywie 2007/16/WE z dnia 19 marca
2007 r.;
(d) obligacje krotkoterminowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa czlonkowskie

UE, Szwajcari¢, Kanadeg, Japoni¢ lub Stany Zjednoczone Ameryki lub przez wiladze
lokalne tych panstw badz organizacje oraz instytucje ponadnarodowe o zasiggu unijnym,
regionalnym lub globalnym;

(e) obligacje emitowane lub gwarantowane przez renomowanych emitentow, oferujace
odpowiednig ptynnos¢; oraz

® transakcje obejmujace umowy z odkupem zwrotnym (ang. reverse repurchase agreements)
zgodne z przepisami rozdziatu I (C) (a) okélnika CSSF nr 08/356.

W zakresie wymaganym postanowieniami okolnika CSSF nr 08/356 reinwestowanie zabezpieczen
pienigznych nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu globalnej ekspozycji Subfunduszu.
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Art. 71. Wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy JP M

Global High Yield Bond

Roczna optata za zarzadzanie i doradztwo w przypadku tytuléw uczestnictwa JPM Global High
Yield Bond Fund C wynosi 0,45%.

Optata, o ktorej mowa w ust. 1 obliczana jest jako procent $redniego dziennego stanu aktywow
netto JPM Global High Yield Bond Fund C. Roczna optata za zarzadzanie i doradztwo jest
naliczana w okresach dziennych i platna co miesiac z dolu wedtug maksymalnej stawki okreslonej
w ust. 1. Spotka zarzadzajaca JPM Global High Yield Bond Fund C moze wedlug wtasnego
uznania i w stosownym czasie (co w pewnych okolicznosciach moze oznacza¢ codziennie)
podejmowac decyzje o zmianie stawki tej oplaty w zakresie od warto$ci maksymalnej okreslone w
ust. 1 do 0,0%.

Art. 72. PozyczKi i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 73. Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

Pierwsza wptlata $rodkow pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okre$li¢ nizsze minimalne
wptaty do Subfunduszu.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 1, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w tym na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w
inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 74. Maksymalne wysokoSci oplat

1.
2.

Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 5,5% $rodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia
optaty za odkupywanie pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa
begdaca roznica pomigdzy stawka 5,5% oraz maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Optat.

Art. 75. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem i pokrywanie kosztow

Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 10, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujace

-70 -





Statut
Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie
papierdw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i
sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu,
11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,
12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, §wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obsthugi prawne;.
—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.
. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich

ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
panstwowe.

. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
100.000 zt rocznie.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowartos¢ w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie
ogloszenia likwidacji oraz kwoty 20.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro
podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu $redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu
ogtoszenia likwidacji Funduszu.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowarto$¢ w ztotych kwoty 20.000 Euro za okres trwania likwidacji.

. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu rocznie.

. Koszt, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,2%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.
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9. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
25.000 zt w roku kalendarzowym.

10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegodlnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 3-9, pokrywa Towarzystwo ze S$rodkow
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

11. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwatly.

12. W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72
ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

13.Zobowiazania Subfunduszu obciazajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazaja poszczegélne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzieh Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zobowiazan, z ktorych wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug
zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania
zobowigzania.

14. Koszty transkacji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczeg6élnosci koszty zwiazane z nabywaniem albo
zbywaniem lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana
tranakcja, proporcjonalnie do wartosci sktadnika bgdacego przedmiotem tranakcji dla danego
Subfunduszu.

15. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.

16. Wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 nie moze by¢ wyzsze niz 2,04% w skali roku, liczonego
jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastgpnie wyptacane ze $rodkéw Funduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastepujacego po
miesiacu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

17.Przez $rednioroczna Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, rozumie si¢ $rednia arytmetyczng wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym.
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