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PROSPEKT INFORMACYJNY

mFundusze Dobrze Lokujace

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(mFundusze SFI0)
Oznaczenia subfunduszy:
Subfundusz mFundusz dla kazdego,
Subfundusz mFundusz dla aktywnych,
Subfundusz mFundusz dla odwaznych.
SKARBIEC

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A

adres internetowy: www.skarbiec.pl.

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego 1 specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 6 maja 2016 r.

Data aktualizacji: 9 wrzesnia 2016 r., 8 listopada 2016 r., 2 grudnia 2016 r., 2 maja 2017 r.
Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu oraz kolejnych jego aktualizacji:

2 maja 2017 r.
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ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Marek Rybiec — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Wojciech Szewczuk — Prokurent

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul.
Nowogrodzka 47A.

3.  Os$wiadczenie os6b, o ktorych mowa w pkt 1.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow
Ustawy i1 Rozporzadzenia, a takze ze zgodnie z nasza najlepszg wiedza nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore mogltyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje
prawna, majatkowg i finansowa Funduszu.

Lfoin Mgudh
i i_‘l I/V(‘—L ’l’: 6{\ S[‘&'D ¢ ULC{

Marek Rybiec Wojciech Szewczuk

Prezes Zarzadu Towarzystwa Prokurent
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ROZDZIAL II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1.

Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Polsce, w Warszawie, przy
ul. Nowogrodzkiej 47A, tel.: (+48 22) 521-30-19, faks (+48 22) 521-30-80, adres poczty
elektronicznej TFI@skarbiec.com.pl, adres internetowy: www.skarbiec.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo uzyskato prawo do prowadzenia dzialalnosci jako towarzystwo funduszy
powierniczych w zakresie lokowania powierzonych pienigdzy w imieniu wiasnym i na rachunek
uczestnikow funduszy powierniczych: SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy Rynku
Pieni¢znego, SKARBIEC-WAGA Fundusz Powierniczy Zrownowazony oraz SKARBIEC-AKCJA
Fundusz Powierniczy Akcji, i na zarzadzanie tymi funduszami na podstawie zezwolenia KPW-
4082-19/97-6199 wydanego przez Komisj¢ Papieréw Wartosciowych w dniu 17 lipca 1997 r.
Zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych 18 maja 1998 r.
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru handlowego jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 60640. Sagdem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy.

Wysokos$¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikow kapitalu wlasnego na
ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wysokos¢ i sktadniki kapitalu wtasnego Towarzystwa byty nastepujace:

5.

Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa 23 417 702,77 zt

Kapitatl zaktadowy Towarzystwa 6 050 505,00 zt

Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa | 408,00 zt
Kapitat zapasowy 1558 071,09 zt

Zysk netto roku obrotowego Towarzystwa 12 221 584,02 zt

Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony gotowka przed jego zarejestrowaniem.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji

W rozumieniu przepisow art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie podmiotami dominujacymi wobec
Towarzystwa sa:
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6.1. SKARBIEC Holding S.A. z siedzibg w Warszawie posiadajaca 100% glosow na WZA
Towarzystwa i 100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa,

6.2. Skarbiec Holding Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) posiadajacy 43,86% gltoséw na WZA i
43,86% kapitatu zakladowego SKARBIEC Holding S.A.

Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba gloséw na WZA, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA

SKARBIEC Holding S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A, ktéry ma prawo
wykonywac¢ 100% gloséw na WZA (6.050.505).

Imiona i nazwiska:

7.1. cztonkow Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem pelmionych funkcji w Zarzadzie:

7.1.1.Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zarzadu

Marek Rybiec jest absolwentem Wydzialu Nauk Geograficznych i Geologicznych na
Uniwersytecie im. Adam Mickiewicza w Poznaniu. Ukonczyt réwniez studia podyplomowe w
zakresie Inwestycji Kapitalowych, Zarzadzania i Marketingu oraz Rynku Funduszy
Inwestycyjnych.

Kariere¢ zawodowa rozpoczat w Biurze Maklerskim nalezacym do WBK S.A., a nastgpnie w
departamencie sprzedazy WBK AIB TFI S.A. W latach 2000-2007 pracowat w PKO/CREDIT
SUISSE TFI SA (obecnie PKO TFI S.A.), w Departamencie Sprzedazy i Marketingu, gdzie
zajmowatl stanowiska Managera ds. Sprzedazy, z-cy Dyrektora ds. Sprzedazy, Dyrektora ds.
Sprzedazy oraz Dyrektora Sprzedazy i1 Marketingu pemigcego funkcje Dyrektora
Zarzadzajacego. Na swoim koncie ma projekty zwigzane z: dystrybucja produktow
finansowych, budowaniem struktur sprzedazowych, tworzeniem kampanii marketingowych
produktow finansowych, edukacja inwestorow oraz kadry sprzedazowej w zakresie rynkow
kapitatowych.

W lipcu 2007 rozpoczat prace w BRE Wealth Management S.A na stanowisku Dyrektora
Departamentu Zarzadzania Relacjami Klientow, gdzie w grudniu 2007 zostal powotany do
zarzadu spotki. Od stycznia 2008r., dodatkowo odpowiadal za relacje z Klientami i tworzenie
oferty BRE Private Banking&Wealth Management na stanowisku z-cy Dyrektora Departamentu
Obstugi Klientow Prywatnych.

Od grudnia 2008r. do czerwca 2012r. pracowat w Domu Inwestycyjnym Xelion (wcze$niej:
Xelion. Doradey Finansowi), gdzie petit funkcje Dyrektora Departamentu Zarzadzania Siecia
Sprzedazy oraz Czlonka Zarzadu, a pozniej Wiceprezesa Zarzadu. Pelni funkcje Prezesa
Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

7.1.2.Tomasz Stadnik — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Tomasz Stadnik jest absolwentem Szkoly Gtownej Handlowej] w Warszawie na kierunku
Finanse i Bankowos$¢. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego oraz licencje maklera
papieréw wartosciowych. Jest autoryzowany przez Financial Services Authority (FSA).
Posiada certyfikat UKSIP oraz tytul FRM. Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2000 roku jako
zarzadzajagcy w  Credit Suisse Asset Management w Warszawie. W latach 2005-2007
zatrudniony na stanowisku Vice President, EM Debt, w Credit Suisse Asset Management w
Londynie. W latach 2007 -2009 zatrudniony jako Director, Co-Head of EM Debt, w ABN
AMRO Asset Management w Londynie. W latach 2009 — 2016 byt zwiazany z TFI PZU SA na
stanowiskach: Prezes zarzadu, Chief Investment Officer (CIO), wczesniej Dyrektor Biura
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Papieréow Dhluznych i Instrumentéw Pochodnych, CIO Rynku Dhugu, zastepca dyrektora Biura,
zarzadzajacy portfelem instrumentéow dtuznych. Od wrzesnia 2016 roku Wiceprezes Zarzadu
Skarbiec TFI SA. Wiceprezes Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

7.1.3.Bartosz Jozefiak — Cztonek Zarzadu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na Wydziale Zarzadzania. Prace zawodowa
rozpoczgt w Wrigley Polska. W latach 2003-2007 pracowat w Kraft Foods, poczatkowo w Kraft
Foods International na stanowisku analityka finansowego, nastepnie w Kraft Foods Oesterreich
GmbH gdzie pehit funkcj¢ kierownika kontrolingu finansowego-East Adriatic Markets oraz w
Kraft Foods Polska jako kierownik ds. kontroli finansowej Central Europe. Od 2008 w Avery
Dennison R.I.S. Polska jako Dyrektor Finansowy odpowiadal za wdrozenie $rednio-terminowej
strategii dziatania Grupy Avery Dennison w Polsce, Bulgarii i krajach skandynawskich. Od
2011 do 2014 roku w Grupie Kapitatowej Zelmer, petnigc funkcj¢ Dyrektora Finansowego oraz
bedac jednoczes$nie w randze cztonka zarzadu odpowiadal m.in. za strategi¢ i operacyjne plany
dziatalno$ci, zarzadzanie finansami oraz raportowanie finansowe (GPW) i zarzadcze w Grupie.
Cztonek Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

7.1.4.Lukasz Kedzior — Cztonek Zarzadu

Lukasz Kedzior jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Krakowie. W 2000 roku ukonczyt
studia magisterskie na kierunku zarzadzanie i marketing, a w 2005 roku studia doktoranckie.
Jest takze absolwentem studiow podyplomowych na WSB National Louis University w Nowym
Saczu oraz studiow MBA na WSHiFM w kooperacji z Erasmus University Rotterdam o
specjalnos$ciach: marketing mi¢dzynarodowy i finanse mi¢dzynarodowe. Prace zawodowa
rozpoczynat w Centralnym Domu Maklerskim PEKAO SA. Nastepnie pracowat w Pioneer
Pekao TFI SA na stanowisku Dyrektora ds. Klientow Kluczowych. Wspotprace ze Skarbcem
rozpoczat w 2011 roku, poczatkowo w Skarbiec Asset Management Holding SA jako Dyrektor
ds. Klientow Instytucjonalnych, a dalej jako Dyrektor Departamentu Klientow Prestizowych w
Skarbiec TFI SA. Od roku 2012 byt zwigzany z Grupg PZU gdzie odpowiadat za sprzedaz
produktow inwestycyjnych petniac jednoczes$nie funkcje Dyrektora Biura Sprzedazy w TFI
PZU SA oraz Dyrektora Biura Sprzedazy Produktow Inwestycyjnych w PZU Zycie SA. W lipcu
2014 roku wrocit do Grupy Skarbiec obejmujac funkcje Czlonka Zarzadu w dwoch spotkach
Grupy.

7.1.5.Monika Lasiewicka — Czlonek Zarzadu

Absolwentka Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu, Wydzialu Prawa i Administracji
oraz Uniwersytetu Warszawskiego, Wydzialu Prawa i Administracji Centrum Prawa
Angielskiego i Europejskiego; na ktorym rowniez ukonczyta studium podyplomowe z zakresu
Prawa Europejskiego. W latach 2000-2006 zdobywata do$wiadczenie w kancelarii prawnej
Hunton & Williams: Kacymirow, Michalski i Mrowiec, Sp. k. w zespole M&A (obecnie
Greenberg Traurig Grzesiak Sp. k.) oraz kancelarii Sobolewska i Wspdlnicy Doradcy Prawni
Sp. k. W 2006 roku pracowata w Operator Logistyczny Paliw Ptynnych Sp. z 0.0. W latach
2007 — 2017 zwiagzana z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych PZU SA i PZU Asset
Management SA; od lipca 2012 roku na stanowisku Dyrektora Biura Prawnego.
Od kwietnia 2017 jako Czlonek Zarzadu w Skarbiec TFI SA.

7.2. czlonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:
7.2.1. Bogustaw Grabowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Lodzkiego, ukonczyt studia w zakresie ekonometrii i statystyki.
Ukonczyt takze - w roku 1991 r. - studia ekonomiczne na Uniwersytecie Windsor w Ontario w
Kanadzie. W 1993 r. uzyskat tytul doktora nauk ekonomicznych. Od 1985 r. pracuje w Katedrze
Ekonomii Uniwersytetu t.0dzkiego, obecnie jako adiunkt. W latach 1988-1989 odbyt staze
naukowo-badawcze w Departamencie Analiz i Prognoz Ekonomicznych NBP oraz na
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Uniwersytecie Sussex w Wielkiej Brytanii. Byt uczestnikiem wielu programow badawczych,
jest takze autorem publikowanych w kraju i za granicg opracowan z zakresu polityki pieni¢znej,
systemu bankowego oraz teorii bilansu ptatniczego. W pracy naukowej specjalizuje si¢ w
dziedzinie teorii makroekonomii, polityki pieni¢znej i bilansu ptatniczego. W latach 1989-1990
pracowat w Powszechnym Banku Gospodarczym jako glowny specjalista w departamencie
ekonomicznym. Nastepnie - do roku 1992 - byt doradcg prezesa LG Petro Bank S.A. W 1993 r.
byl Wicewojewoda Lodzkim, odpowiadal za sprawy gospodarcze, byl czlonkiem
Miegdzyresortowego Zespotu ds. Restrukturyzacji Regionu todzkiego i autorem Programu
Restrukturyzacji Regionu Lodzkiego. W latach 1993-1997 - wiceprezes i prezes zarzadu
Petrobank S.A. W latach 1998-2004 byt cztonkiem Rady Polityki Pieni¢znej przy Narodowym
Banku Polskim. Z holdingiem Skarbiec zwigzany jest od roku 2004. Od marca 2004 do lutego
2006 roku petit obowigzki prezesa zarzadu PTE Skarbiec-Emerytura. Od marca 2006 roku do
maja 2012 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu SKARBIEC Asset Management Holding S.A. oraz
SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Obecnie petni funkcj¢ cztonka Rady
Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

7.2.2.Pawel Malicki — Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoly Gtownej Handlowej, ukonczyt studia w zakresie finanséw i rachunkowosci.
W 2008 roku byt zatrudniony Reckitt Benckiser Production Poland. W latach 2010-2013 byt
zatrudniony w Ernst & Young Audyt oraz Ernst & Young Corporate Finance. Nastepnie
pracowat w Experior Venture Fund na stanowisku Associate. Od sierpnia 2014 pracuje jako
Analityk w Enterprise Investors. W latach 2014 - 2015 - cztonek Rady Nadzorczej spotki Polski
Bank Komorek Macierzystych S.A. Od 2015 i obecnie - cztonek Rady Nadzorczej spotki Wento
Sp. z 0.0. (spotka zajmujaca si¢ inwestycjami w projekty wytwarzania energii odnawialnej).

7.2.3.Robert Oppenheim — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Oppenheim posiada wyksztalcenie wyzsze. Ukonczyt Uniwersytet Warszawski,
Wydziata Prawa i Administracji a nastgpnie Wydzial Nauk Ekonomicznych. Robert Oppenheim
zdobywat wiedze¢ i doswiadczenie na wielu stanowiskach zarzadczych i nadzorczych, kolejno
pracujac m.in. w: 1992-1995 w Powszechnym Banku Kredytowym SA jako dyrektor w
departamencie restrukturyzacji. 1995-1999 International Westfund Holding Limited i Westfund
Polska jako Wiceprezes, 1999-2001 Dromex SA, jako Wiceprezes, 2001-2005 Strabag Polska
na stanowisku wiceprezesa, oraz Dyrektora Strabag AG Oddzial w Polsce. Od 2005-2010 Prezes
RC Development Sp. z o.0., 2011-2012 Griffin Real Estate, Senior Partner, 2012-2013 p.o
prezesa grupy Polimex-Mostostal. Obecnie RC Development na stanowisku Dyrektora.

7.3. os6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie wszystkimi
Subfunduszami:

7.3.1.Bartosz Szymanski

Absolwent Szkoty Gloéwnej Handlowej] w Warszawie na kierunku Miedzynarodowe
Stosunki Ekonomiczne, specjalnos¢ Miedzynarodowe Zarzadzanie Finansowe. Kariere
zawodowga rozpoczal w 2005 roku w Union Investment TFI. Dos§wiadczenie zawodowe
zdobywat rowniez w Millennium Dom Maklerski oraz Opera TFI. Od sierpnia 2011 roku
zatrudniony w Skarbiec TFI na stanowisku Analityka. Odpowiedzialny za sektor
bankowy, energetyczny oraz wydobywczy. Od stycznia 2015 zarzadza funduszem
Skarbiec Waga.
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7.3.2.Tomasz Wronka

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. Od grudnia 2003 roku zatrudniony
w X-Trade Brokers Sp. z 0.0. kolejno na stanowiskach Tradera, Dealera i Senior Dealera
instrumentow pochodnych. W 2008 roku rozpoczat prace w Skarbiec Asset Management
Holding S.A. Zarzadza portfelami funduszy inwestycyjnych.

7.3.3.Jakub Krawczyk

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, specjalnos¢ Inwestycje
Kapitatowe i Strategie Finansowe Przedsigbiorstwa. Od 2012 roku uczestnik studiow
doktoranckich na w/w Uczelni. Karier¢ zawodowg rozpoczat w 2009 roku jako Analityk
w Investcon Group, w 2010 roku awansowal na Starszego Analityka. Od listopada 2010
roku zwigzany z Copernicus Capital TF1, gdzie rowniez zajmowat stanowisko Analityka.
W pazdzierniku 2011 rozpoczat prac¢ w Skarbiec TFI SA jako Analityk. Od lutego 2013
Zarzadzajacy w Skarbiec TFI S.A., w zespole produktow dtuznych i alternatywnych.
Posiada Licencj¢ Doradcy Inwestycyjnego (nr licencji 360), Maklera Papierow
Warto$ciowych (nr licencji 2292). Jest takze uczestnikiem programu CFA.

7.3.4.Pawel Gierczak

Absolwent SGH na kierunkach Finanse i Bankowos¢ oraz Metody llosciowe w Ekonomii
i Systemy Informacyjne. Karier¢ zawodowsg rozpoczalt w 2004 roku jako analityk
biznesowy w konsultingu. W latach 2006-2010 byt analitykiem od spétek z sektorow
chemicznego, detalu, IT oraz mediow w domu maklerskim Deutsche Bank Securities. W
latach 2010-2014 pracowal w ING Investment Management jako analityk akcji prowadzac
portfele modelowe dla dziesigciu sektorow. Od wrze$nia 2014 roku w Skarbiec TFI
zatrudniony na stanowisku analityka w Departamencie Zarzadzania Aktywami.

7.3.5.Tomasz Stadnik

Tomasz Stadnik jest absolwentem Szkoty Gltownej Handlowej w Warszawie na
kierunku Finanse i Bankowo$¢. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego oraz licencje
maklera papieréw wartoSciowych. Jest autoryzowany przez Financial Services
Authority (FSA). Posiada certyfikat UKSIP oraz tytut FRM. Karier¢ zawodowa
rozpoczat w 2000 roku jako zarzadzajacy w Credit Suisse Asset Management w
Warszawie. W latach 2005-2007 zatrudniony na stanowisku Vice President, EM Debt, w
Credit Suisse Asset Management w Londynie. W latach 2007 -2009 zatrudniony jako
Director, Co-Head of EM Debt, w ABN AMRO Asset Management w Londynie. W latach
2009 — 2016 byt zwigzany z TFI PZU SA na stanowiskach: Prezes zarzadu, Chief
Investment Officer (CIO), wecze$niej Dyrektor Biura Papieréw Dhuznych i Instrumentéw
Pochodnych, CIO Rynku Dtugu, zastgpca dyrektora Biura, zarzadzajgcy portfelem
instrumentow dtuznych. Od wrzesnia 2016 roku Wiceprezes Zarzadu Skarbiec TFI SA.
Wiceprezes Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

7.3.6.L.ukasz Stelmasiak

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowos¢.
Karierg zawodowa rozpoczat w 2001 roku w Kredyt Bank SA, jako Trader Instrumentéw
Pochodnych Stopy Procentowej. W latach 2003 — 2004 zwigzany z Bankiem PKO BP SA
pracowat jako Trader Instrumentéw Pochodnych Stopy Procentowej. W latach 2004-2005
w Banku Pekao SA pracowat jako Trader Instrumentoéw Stopy procentowej. Nastepnie, w
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latach 2005 — 2009, w Royal Bank of Scotland Plc. na stanowisku Senior Trader Rynkéw
Wschodzacych stopy procentowej. W latach 2009 - 2010 zatrudniony w PKO TFI SA
jako zastgpca dyrektora/zarzadzajacy portfelami. W latach 2011 - 2016 w PZU Asset
Management jako Dyrektor ds. Rynkow Globalnych w PZU AM, wczesdniej zastgpca
dyrektora Biura Papieréw Dtuznych i Instrumentéw Pochodnych. Od wrze$nia 2016 roku
w Skarbiec TFI S.A. jako Zastepca Dyrektora Inwestycyjnego, Kierownik Zespotu
Produktow Dhuznych i Alternatywnych.

. Katarzyna Rokicka

Absolwentka Szkoly Glownej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i
Rachunkowos$¢, specjalizacje Migdzynarodowe Rynki Finansowe i Bankowo$¢. Karierg
zawodowa rozpoczeta w 2012 roku w BNP Paribas Securities Services. W Skarbiec TFI
od lipca 2014 roku.

7.3.8.Paulina Brandstitter

Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroclawiu, specjalno$¢ Analityk
Finansowy i Zarzadzania Ryzykiem. Karier¢ zawodowa rozpoczeta w 2011 Skarbiec TFI
S.A. na stanowisku Analityka w Zespole Kontroli Ryzyka Inwestycyjnego. Od
pazdziernika 2014 na stanowisku mlodszego Analityka w Departamencie Zarzadzania
Aktywami.

7.3.9.Jacek Babinski

Od 2007 r. zwiazany z Metlife PTE (wczesniej AIG i Amplico), gdzie petnit funkcje
zarzadzajacego ryzykiem inwestycyjnym, analityka akcji, analityka obligacji
korporacyjnych oraz zarzadzajacego portfelami akcji, obligacji korporacyjnych i
funduszy nieruchomosci. Posiada do$wiadczenie poparte bardzo dobrymi wynikami w
zarzadzaniu funduszami o duzych (ponad 10 mld PLN) oraz matych (do 25 mln PLN)
aktywach.

Od czerwca 2011 r. wspotzarzadzat Otwartym Funduszem Emerytalnym z ktérym
regularnie osiagatl sukcesy inwestycyjne, w tym najlepszy w sektorze wynik w horyzoncie
5-letnim. Od pazdziernika 2013 r. do grudnia 2016 r. pehit funkcje Dyrektora
Zarzadzajacego Portfelem Akcji i w tym okresie Metlife OFE sklasyfikowany zostal na
podium w dziewieciu z dziesigciu kluczowych rankingow (oficjalnych KNF i rocznych).
W latach 2014-2015 nadzorowal proces dywersyfikacji aktywow Metlife OFE na rynki
zagraniczne (+1 mld PLN). W ostatnich rankingach Rzeczpospolitej 1 Gazety Wyborczej
Metlife OFE uznany zostat za najlepszy fundusz emerytalny zwycig¢zajac w 5/9
kategoriach (Rzeczpospolita) i w 4/4 (Gazeta Wyborcza). Od pazdziernika 2013 r. 12-
krotnie na pierwszym miejscu w miesi¢cznych zestawieniach analiz online.

W latach 2012-2014 zarzadzat Metlife Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym (fundusz
aktywnej alokacji), ktéry w tym okresie osiggnal skumulowany wynik +133,4%
(najlepszy wynik w grupie porownawczej).

Z polskim rynkiem kapitatowym zwigzany od 2005 r., w latach 2005-2006 zatrudniony w
Urzedzie Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield na stanowisku specjalisty, gdzie
odpowiadal za nadzor nad systemami gieldowymi i rozliczeniowymi oraz implementacje
przepisow o adekwatno$ci kapitalowej instytucji finansowych. Ekspert KPWiG ds.
dyrektyw MiFiD i CRD/Bazylea II. W latach 2006-2007 pracowat w KDPW S.A na
stanowisku starszego specjalisty, gdzie zajmowal si¢ ryzykiem w systemach rozliczen i
rozrachunkéw instrumentéw finansowych oraz rozwojem nowych produktow. Absolwent
Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie (Handel Zagraniczny) oraz International
Business School w Bredzie. Uczestnik stazu i szkolen inwestycyjnych w Nowym Jorku.
Posiada tytult CFA oraz licencj¢ doradcy inwestycyjnego.
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8. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mieé¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow Funduszu

8.1. Zarzad

8.1.1.Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zarzadu

Pelni rowniez funkcj¢ Cztonka Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

8.1.2.Tomasz Stadnik — Wiceprezes Zarzadu

Pelni réwniez funkcj¢ Czlonka Zarzadu Skarbiec Holding S.A.
8.1.3.Bartosz Jozefiak — Czlonek Zarzadu

Petni rowniez funkcj¢ Cztonka Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

8.1.4.Lukasz Kedzior — Czlonek Zarzadu

Pelni réwniez funkcj¢ Cztonka Zarzadu Skarbiec Holding S.A.
8.1.5.Monika Lasiewicka — Czlonek Zarzadu

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza
8.2.1.Bogustaw Grabowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
8.2.2.Pehni funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A. Pawel Malicki
Zasiada w radzie nadzorczej spotki Wento Sp. z o.0.
8.2.3.Robert Oppenheim
Zasiada w radach nadzorczych spolek: Skarbiec Holding S.A.

8.3. Osoby fizyczne zarzadzajace Subfunduszami
8.3.1.Bartosz Szymanski

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

8.3.2. Tomasz Wronka

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

8.3.3. Jakub Krawczyk

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

8.3.4. Pawel Gierczak

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

8.3.5. Tomasz Stadnik

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogltyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.
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8.3.6. Lukasz Stelmasiak

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

8.3.7. Katarzyna Rokicka

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogltyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

8.3.8.Paulina Brandstiitter

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

8.3.9.Jacek Babinski

Nie pehlni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem:

9.1. SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami

9.2. SKARBIEC - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami

9.3. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

9.4. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY AKCIJI Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.5. SKARBIEC-RYNKU NIERUCHOMOSCI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji
9.6. CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
9.7. EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
9.8. EGB-SKARBIEC Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.9. EGB-SKARBIEC Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.10. SEZAM Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.11. SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

9.12. SEZAM XI Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow Niepublicznych w likwidacji

9.13. PROLOGIS POLAND DEVELOPMENTS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych w likwidacji

9.14. SKARBIEC-OBLIGACYJNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.15. SKARBIEC — OBLIGACYJNY NOWEJ EUROPY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.16. SKARBIEC-GLOBALNYCH  OBLIGACJI KORPORACYJNYCH  Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji

9.17. SEZAM XVI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

9.18. SEZAM XVII Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych w
likwidacji

9.19. SEZAM XIX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

9.20. SEZAM XX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

9.21. SEZAM XXII Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w
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likwidacji

9.22. SEZAM XXIII Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w
likwidacji

9.23. SEZAM XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamknigety Aktywow Niepublicznych w
likwidacji

9.24. SEZAM DOCHODOWYCH NIERUCHOMOSCI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych

9.25. Skarbiec - SMARTFIZ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

9.26. Skarbiec - Zdrowia Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

9.27. Skarbiec Dochodowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych

9.28. Skarbiec — Football Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

9.29. Skarbiec — Multiasset Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.30. Skarbiec — Absolute Return Globalnych Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

9.31. Skarbiec Portfela Dtuznego Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.32. Skarbiec Magna Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

9.33. Skarbiec na 5 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

9.34. Skarbiec na 5 BIS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
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ROZDZIAL III. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Dnia 23 maja 2016 roku Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu (decyzja nr
DFI/1/4033/46/22/15/16/U/AS).

Czas trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2016 r. pod
numerem RFi 1444.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3.1.

3.2.

3.3.

34.

3.5.
3.6.
3.7.

3.8.
3.9.

3.10.

3.11.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
1 Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentujg jednakowe
prawa majatkowe

Fundusz zbywa w Subfunduszach Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, tj.: Jednostki
Uczestnictwa kategorii A i Jednostki Uczestnictwa kategorii B, réznigce si¢ w szczegdlnosci
optatami obcigzajacymi Aktywa Funduszu i wysoko$cia wptat minimalnych, wysokoscia
pobieranych optat manipulacyjnych.. W ramach kazdego Subfunduszu zbywane sa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A i B.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty
niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wylacznie w
wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zgdanie zgloszone w postgpowaniu
egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postgpowania
egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastgpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych. W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sa na odrgbnych Subrejestrach.

Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (tj.
zlecenia polegajacego na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym
Subrejestrze nalezacym do Uczestnika na inny Subrejestr w Subfunduszu, nalezacy do tego
samego Uczestnika), w szczegolnosci skutkujacego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomigdzy Subfunduszami skutkujacego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa mozna laczy¢ wytacznie w ramach tej samej kategorii.
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Zwiezle okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
— nabycia Jednostek Uczestnictwa,

— zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem,

— otrzymania $rodkow pieni¢znych ze zbycia Aktywoéw Funduszu lub Aktywow Subfunduszu,
odpowiednio w zwigzku z likwidacja Funduszu Iub Subfunduszu,

— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

— dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do kluczowych informacji dla inwestora oraz
rocznego i poélrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu i jednostkowych
sprawozdan Subfunduszy,

— zadania dorgczenia Prospektu oraz rocznego i potrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy,

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
5.1. Wplaty do Funduszu

5.1.1.Wplaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane
przez Fundusz.

5.1.2.L aczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 zt. Laczna wysokos¢
wplat do kazdego z Subfunduszy nie bgdzie nizsza niz 100 000 z1.

5.1.3.Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wplat minimum do jednego
Subfunduszu, z zastrzezeniem dokonania wptat w wysokosci wymaganej do utworzenia
Funduszu, tj. co najmniej 4 000 000 zt.

5.2. Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sg osoby, ktore zgodnie z
postanowieniami Statutu mogg by¢ Uczestnikami Funduszu.

5.3. Cena Jednostek Uczestnictwa

W ramach zapis6w na Jednostki Uczestnictwa cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg i
bedzie wynosi¢ 100 zt. Optata manipulacyjna przy skladaniu zapiséw nie bedzie pobierana.

5.4. Miejsce przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bedg przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego
siedzibie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A, w Warszawie lub za posrednictwem firmy
inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalno$¢, o ktoérej mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej,
uprawnionych do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

5.5. Termin przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Osoby moga dokonywaé¢ wplat do Funduszu i zapisywac si¢ na Jednostki Uczestnictwa w
terminie przyjmowania zapisow, ktore rozpoczng si¢ 19 wrzes$nia 2016 1. 1 beda trwaty do 11
pazdziernika 2016 r. wiacznie.

5.6. Procedura skladania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
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5.6.1.0soba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa zobowigzana jest dokona¢ wptaty do
Funduszu.

5.6.2.0soba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ w miejscu przyjmowania
zapisow wypeklniony w dwoéch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, oraz podpisa¢ o§wiadczenie, w ktorym stwierdza, ze zapoznata si¢ z trescia
Statutu oraz wyraza zgod¢ na brzmienie Statutu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa moga
by¢ rowniez zlozone za posrednictwem zdalnych kanatéw dostgpu, w tym Internetu i
serwisu telefonicznego, na warunkach obowigzujagcych w podmiocie przyjmujacym
zapisy na Jednostki Uczestnictwa.

5.6.3.Formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa zawiera dane identyfikujace osobe
zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa oraz wskazuje Subfundusz, ktérego dotyczy
zapis.

5.6.4.Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypehienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca wptat do Funduszu.

5.6.5.Na dowodd przyjecia zapisu osoba dokonujgca wptat do Funduszu otrzymuje jeden
egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika Towarzystwa.

5.6.6.Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie
moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

5.6.7.Z zastrzezeniem pkt 5.10., wszystkim osobom, ktore ztozyty poprawnie formularze zapisu
na Jednostki Uczestnictwa i wptacity w prawidlowej wysokosci srodki pienigzne tytutem
zapisow, przydzielone zostang Jednostki Uczestnictwa.

5.7. Forma dokonywania wplat

5.7.1.Dokonywanie wptat odbywa si¢ przelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza. Za termin wptaty dokonany przelewem uznaje si¢ datg
wplywu pelnej wplaty na rachunek Towarzystwa.

5.7.2.0soba dokonujaca wptat otrzyma od Towarzystwa potwierdzenie wptaty w ciagu 14 dni
od dnia zakonczenia przyjmowania wptat.

5.8. Gromadzenie wplat do Funduszu

5.8.1.Wptlaty dokonane do Funduszu w trybie powyzszych postanowien sa gromadzone przez
Towarzystwo na wydzielonym rachunku prowadzonym przez Depozytariusza.

5.8.2.Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do
Funduszu, ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty
te przynosza.

5.9. Zasady przydzialu Jednostek Uczestnictwa

5.9.1.Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pozniej niz w ciggu 14 dni
od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, poprzez wpisanie
do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na
dokonang wptate do Funduszu, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkoéw i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydziahu.

5.9.2.0sobie dokonujacej wptat do Funduszu przydzielona zostanie liczba Jednostek
Uczestnictwa stanowiaca iloraz wptaty dokonanej przez t¢ osobg powigkszonej o wartosé¢
otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty
na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu oraz ceny Jednostki
Uczestnictwa.

- 14 -





Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny mFundusze Dobrze Lokujace SFIO

L.

5.9.3.Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z chwilg wpisu do Rejestru. Z ta chwilag Towarzystwo
staje si¢ organem Funduszu.

5.9.4.Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Towarzystwo ztozy wniosek o wpisanie Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.9.5.Po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych Uczestnik Funduszu
otrzyma potwierdzenie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa, sporzadzone przez Agenta
Transferowego. Potwierdzenie moze mie¢ form¢ wydruku komputerowego.

5.10. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa
5.10.1. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ spowodowane:

5.10.1.1. niewazno$cia zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku: niedokonania
wplaty okreslonej przy zapisie w terminie zapiséw, niewlasciwego lub niepetnego
podania danych przez osobg, ktoéra dokonuje zapisu na Jednostki Uczestnictwa,

5.10.1.2. odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
5.10.1.3. cofni¢gciem przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu,

5.10.1.4. wygasnigciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku gdy: w
okreslonym w Statucie terminie na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Towarzystwo nie zebratlo wptat w wysokosci okreslonej w Statucie, lub przed
uptywem 6 miesiecy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu
Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

5.11. Przypadki, w ktorych Towarzystwo jest zobowigzane niezwlocznie zwroci¢ wplaty
do Funduszu wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza:

5.11.1. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stalo si¢ prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofni¢ciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sig¢
ostateczna, lub

3) uptywu terminu 6 miesiecy (liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu) na ztozenie wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych, w ktérym to terminie Towarzystwo nie ztozyto ww. wniosku,

- zwraca wplaty do Funduszu, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3.

5.11.2. W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci,
Fundusz nie zostaje utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrocone
w sposob okreslony w pkt 5.11.1.

Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa:

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

6.1.1.Zawarcie umowy z Funduszem

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w wyniku zawarcia umowy pomigdzy
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10.

11.

12.

13.

Funduszem a osobg przyst¢pujaca do Funduszu. Umowa obowigzuje od dnia nabycia przynajmnie;j
czescei Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.

W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca $rodki do Funduszu wptaca
srodki pieniezne i sklada zlecenie nabycia, z zastrzezeniem pkt 6.1.3. ppkt 1. Srodki pieniezne z
tytulu nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.

Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wplacenia srodkow,
obok przekazanej kwoty srodkow pienieznych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i
nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo
REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione w
sposob nieczytelny lub nieprawidtowy 1 wywotlujace watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci
nie bedzie uznane za wazne.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia s$rodkéw numeru Rejestru wplata
realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.

Zlecenie nabycia moze zosta¢ zlozone za pomocag elektronicznych nosnikow informacji z
zachowaniem wymogow gwarantujacych autentycznos¢ i wiarygodno$é oswiadczenia woli oraz
poprzez telefon. Szczegdlowe zasady przyjmowania zlecen w sposob wskazany w zdaniu
pierwszym okre$la podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob.

Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne
Uczestnika okreslone przepisami prawa, w szczegolno$ci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r.
o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Realizacje zlecenia nabycia Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w
sposob wskazany przez Fundusz, ktére s wymagane przepisami prawa.

Fundusz moze wstrzymac realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia brakujacych w zleceniu
danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetionego zlecenia, moze je odrzucic.

Przy otwieraniu Rejestréow i Subrejestrow, wymagane jest zlozenie o$wiadczenia o rezydencji
podatkowej na potrzeby wypetniania przez Fundusze i Towarzystwo obowiazkow wskazanych w
ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw.
CRS). Ztozenie oswiadczenia nastepuje poprzez wypetienie formularza zgodnie ze wskazanymi
na nim instrukcjami.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu
przekazania wiasciwemu organowi panstwa uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych
rezydentami w panstwie uczestniczacym.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy
aktualizowac w terminie 30 dni od dnia, w ktéorym nastgpila zmiana okoliczno$ci majaca wptyw na
rezydencje¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym wczes$niej o§wiadczeniu o
rezydencji podatkowej staly si¢ nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowigzkow
wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych identyfikacji klientow i ich rezydencji
podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub
usunigcia.

6.1.2.Nabycie Jednostek Uczestnictwa

Osoba wptacajagca srodki pieni¢zne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym
Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobg
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wplacajaca srodki za dokonang wptatg.

Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w pkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez
niego $rodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w pkt
6.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

6.1.3.Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu

Uczestnik Funduszu, na rzecz ktoérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmnie;j
czes¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,
moze nabywaé Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $srodkéw pieni¢znych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wplate Srodkoéw
pieni¢znych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazany przez
Fundusz.

Wptyw $rodkéw pienigznych na rachunek Funduszu jest rOwnoznaczny ze zlozeniem zlecenia
nabycia. Dokument przekazania $srodkéw powinien zawiera¢ imi¢ i nazwisko albo nazwe (firmg)
sktadajacego zlecenie, adres miejsca zamieszkania albo siedziby, numer Rejestru, nazwe Funduszu,
nazw¢ Depozytariusza prowadzacego rachunek Funduszu oraz numer rachunku Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt 4, dokument przekazania Srodkdéw pieni¢znych niezawierajacy wszystkich
informacji, o ktérych mowa w pkt 2, nie bedzie uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia $rodkéw numeru Rejestru wplata
realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkéw pieni¢znych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nast¢pna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 ztotych.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE Iub IKZE minimalna
wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wplaty — 100
zlotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zk.

6.1.4.Przestanie potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie dor¢cza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemna zgode¢ na przekazywanie
tych potwierdzen przy uzyciu innego nosnika informacji niz papier, w innych terminach, na ich
osobisty odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;j.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem
Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

6.1.5.Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

Osoba wptlacajaca $rodki pieniezne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
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za dokonang wplate.

2. Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt. 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego srodkéw pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku
okreslonym w pkt 6.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu
przez niego $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3. Z zastrzezeniem pkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa, oraz informacj¢ od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu
srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacje od Depozytariusza o
wplynieciu na rachunek Funduszu srodkéw pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien
D), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje po Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).

4. Fundusz dolozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastgpito w terminach
wskazanych powyzej, chyba, Zze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnos$ci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.

6.1.6.Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz
pomniejsza kwote wplaconych srodkow pienieznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana
W ten sposob réznicg dzieli przez Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

6.2.1.0dkupienie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu zlozone u Dystrybutora
lub bezposrednio w Funduszu.

2. Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to
jest odkupieniu podlegaja Jednostki Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym
koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego nalezy
koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

3. Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycije co do sposobu
wyplaty $rodkéw pienigznych. W przypadku braku dyspozycji $rodki stawiane sg do dyspozycji
Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

4. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé
nastgpujace dyspozycje:

4.1. odkupienia okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota Srodkow

pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie
pomniejszona o nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

5. W przypadku, gdy w Dniu Wykupu kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze
zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione
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10.

zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa(zlecenie, o ktorym mowa w
pkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza
niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, odkupieniu
podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslong kwote (zlecenie, o ktorym mowa w
pkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu przekracza kwote, ktéra mogtaby by¢ uzyskana w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia, biorgc pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego
zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w pkt 4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym
przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach okreslona liczbe Jednostek Uczestnictwa lub
liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienigznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob
okreslony w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢
skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zgdanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze, Rejestr zostaje zamkniety nastgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

6.2.2.Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

Z zastrzezeniem pkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w Dniu Wykupu
przypadajacym nastgpnego Dnia Wyceny po dniu D (dzien D+1).

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastgpito w terminach
wskazanych powyzej, chyba, ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegodlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.

6.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Nie dotyczy, w przypadku Funduszu, nie ma mozliwos$ci ztozenia zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu.

6.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki
zwigzane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, zgodnie z zasadami okreslonymi ponize;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
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docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodlowego oraz
wplynigciu $rodkoéw pieni¢znych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutlem
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru)
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nast¢puje dopiero po wptynieciu $rodkow
pieni¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze ming¢ wigcej
niz 7 dni, chyba Ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposob kwotg Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢
pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku
realizacji ktorego na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w
Funduszu przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, ze
wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwg oplate
manipulacyjng lub nalezne podatki,.

Postanowienia pkt 6.1.5 i pkt 6.2.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalne;j
wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do danego Subfunduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa
majg zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

6.5. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata $§rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata §rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem
postanowien pkt 3, nastepuje wylacznie:

2.1. w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2.2. poprzez pozostawienie sSrodkdéw pienigznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w
zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

2.3. na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten organ
egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na
ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktory to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed
realizacja wyptaty srodkdéw pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieniezny, na ktory
nalezy dokona¢ przelewu §rodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez
dom maklerski nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyplaty srodkoéw pienigznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez
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zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez
dom maklerski nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz nie moze uptynaé¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.6. Spelnianie Swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzZszymi postanowieniami
z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢, Towarzystwo wyréwna poniesione
przez Uczestnika Funduszu straty.

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie,
to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji gdy
realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okreslonym w Statucie, wowczas Towarzystwo
wyrowna Uczestnikowi poniesiong strate.

W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa,
Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczby nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke¢ Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizszg kwote Srodkow
pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majgc na uwadze prawidtowo ustalong Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwotg srodkéw pienieznych, niz powinni byli otrzymac,
majagc na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Funduszowi brakujaca kwote.

Okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa zwiazanych z danym Subfunduszem

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy
oddzielnie po zajsciu okolicznosci wskazanych w Ustawie oraz w niniejszym punkcie.

2. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy
oddzielnie na 2 tygodnie jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych
Jednostek Uczestnictwa oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote 10%
wartosci aktywow w kazdym z Subfunduszy oddzielnie albo, nie mozna dokona¢ wiarygodne;j
wyceny istotnej czesci aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

4. Niezwlocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz poinformuje o tym fakcie na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz udostepni odpowiednia informacje
Dystrybutorom.

5. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat zlecen
nabycia do Subfunduszu. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestorow wplaty beda im
zZwracane.
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8. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

8.1.

8.2.

8.3.

84.
8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

Szczegolowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia IKE,
ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE stajg si¢ jej integralng czescig.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKE mozliwo$é
zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKE.
Warunki prowadzenia IKE sga dostepne w szczegodlnosci w siedzibie Towarzystwa, na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutoréw.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie zlozenia przez osobe
zamierzajacg zawrze¢ umoweg o prowadzenie IKE stosownego o$wiadczenia o tresci
przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktorego
ona obowigzuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.

Umowg o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylgcznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskazac¢ jedna lub wiccej osob, ktorym
zostang wyplacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze
by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze
nastgpi¢ po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukonczeniu 55. roku zycia oraz spelnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej
w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartosci wptat nie
p6zniej niz 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyplaty, z zastrzezeniem, iz w
odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okres$laja
szczegolne warunki dokonania wyptaty.

Wyptata $rodkow, w zalezno$ci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego
prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w
ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyplate pierwszej raty, nie moze
dokonywac¢ wptat na IKE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku
wyplaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE
prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,
do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie
IKE, do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu,
na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego,
do ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato§¢ srodkéw zgromadzonych na
IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy wyplata transferowa §rodkéw zgromadzonych na IKE
dokonywana jest na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje na warunkach okre§lonych w
odpowiednich przepisach prawa w trybie zlozenia stosownego o$wiadczenia woli o
wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem
wyplaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o
prowadzenie IKE w przypadku niedopelienia przez Uczestnika Funduszu warunku
dokonania wptat na IKE w minimalnej wysoko$ci w zdefiniowanym okresie okreslonych w
umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu
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9.

podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

8.12. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorgkolwiek ze stron

nastepuje zwrot sSrodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty
lub wyptlaty transferowe;.

8.13. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu,

zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

8.14. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki

zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz
przyjal wyplate transferowq z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora
zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zakladu Ubezpieczen
Spotecznych.

8.15. Przedmiotem zwrotu moze by¢ calo$¢ lub czgé¢ $rodkow zgromadzonych na IKE.

Szczegotowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE s3 okreslone w umowie o
prowadzenie IKE.

Prowadzenie przez Fundusz IKZE

9.1.
9.2.

9.3.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.
Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:
9.2.1.0znaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,
9.2.2.spos6éb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

9.2.3.sposOb postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych
przez Oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokosé
wplat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

9.2.4.zakres, czestotliwos¢ 1 forme informowania oszczgdzajacego o srodkach zgromadzonych
na IKZE,

9.2.5.0kres wypowiedzenia umowy,

9.2.6.termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach,
wyplaty transferowej oraz zwrotu,

9.2.7.warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

9.2.8.szczegblowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady, terminy i warunki pobierania w
ramach IKZE wskazanych w Statucie optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie,
zamian¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86
ust. 2 Ustawy,

9.2.9.szczegblowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy
wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastagpi w terminie krotszym niz 12 miesiecy,
liczac od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka be¢dzie pobierana,

9.2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE mogg by¢ pobierane wytacznie: optaty, o ktorych mowa w pkt 9.2.8, tj.
okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie i zamian¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz opflata, o
ktorej mowa w pkt 9.2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢
pobieranych w ramach IKZE optat, o ktérych mowa w pkt 9.2.9, nie moze by¢ wyzsza, niz
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9.4.

9.5.

maksymalna wysokos$¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 statutu Funduszu, stanowiacej forme optaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslong Statutem, maksymalng
wysokos¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwg dla danego
Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiagzku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora
podpisala umowe o prowadzenie IKZE, w zwigzku z ktdérg nastepuje otwarcie Subrejestru
IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokosc¢ optaty pobieranej w zwigzku
z dokonywaniem kolejnych wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg,
ktéra podpisala umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych
srodkow.

Pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKZE Iub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKZE w
zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

9.5.1.zwolni¢ z optat, o ktéorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

9.5.2.0bnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

9.5.3.0droczy¢ w czasie pobranie cato$ci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach

9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

9.12.

9.13.

powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie oplat za zbywanie lub
zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegolnosci kwestie, o ktérych mowa
w pkt 9.2.2. — 9.2.10 uregulowane sg w warunkach prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu
umowy o prowadzenie IKZE stajg si¢ jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umoweg o prowadzenie IKZE mozliwos¢
zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed zawarciem umowy o prowadzenie
IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostepne sa w szczegodlnosci w siedzibie Towarzystwa,
na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie zlozenia przez osobe
zamierzajaca zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKZE stosownego o$wiadczenia o tresci
przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKZE. W umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od
ktorego ona obowigzuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢
prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna suma wpftat
do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej
przepisami prawa.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskazaé jedng lub wigcej osob,
ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jej $mierci.
Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku 0osob
wskazanych osobami uprawnionymi do §rodkéw zgromadzonych na IKZE w przypadku
$mierci Uczestnika Funduszu sg jego spadkobiercy.

Woyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze
nastgpi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiagnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod
warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w
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9.14.

9.15.

9.16.

przypadku $mierci Oszczgdzajacego - na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata $rodkow, w zalezno$ci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego
prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa w pkt 9.12 powyzej, moze
by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach
otrzymata wyplate pierwszej raty, nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktorego otrzymata
wyplate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku
wyptaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKZE traci prawo do gromadzenia
srodkoéw na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysziosci.

Wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

9.16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez

Towarzystwo,

9.16.2. do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik Funduszu zawarl umowe¢ o

prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

9.16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika

9.17.

9.18.

9.19.

9.20.

9.21.

9.22.

Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato§¢ srodkéw zgromadzonych na
IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje wyptaty transferowej
pomigdzy funduszami/subfunduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow
okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okreslonych przepisami
prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy IKZE
przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyplaty lub wyptaty
transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE w
przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w
minimalnej wysoko$ci w zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie
IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o
zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktérakolwiek ze stron,
nastepuje zwrot Srodkéw zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodza przestanki do
wyplaty lub wyptlaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia
o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKZE w innym
Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktéorego moglby
przenie$¢ srodki — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucjg finansowa i
dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu dokonania wyptaty transferowej. W
przypadku niedopelnienia powyzszych obowigzkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia
warunkow do wyplaty, nastepuje zwrot srodkow zapisanych na IKZE. Postanowienia
powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie
posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegotowe
zasady zwrotu §rodkow zgromadzonych na IKZE okre§lone sg w umowie o prowadzenie
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IKZE.

10. Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytacznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

11. Informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikow wraz ze wskazaniem
obowiazujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wiaze si¢ konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest
zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzialajacym na podstawie przepiséw
Ustawy, jest on zwolniony z podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Podstawa prawna — art.
6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

11.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej, z wyjatkiem spotek nieposiadajgcych osobowosci
prawnej, dochody tych podmiotow z tytulu udziatu w Funduszu podlegaja obowigzkowi
podatkowemu i beda opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 15 lutego 1992
r. o podatku dochodowym od o0so6b prawnych. Dochody os6b prawnych podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0séb prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia
2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnosza si¢ rowniez do
opodatkowania Uczestnikow Funduszu bedacych inwestorami zagranicznymi, 2z
zastrzezeniem, ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby,
ktorych dotycza umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarte przez
Rzeczpospolita Polskg. W celu ustalenia szczegétowych zasad optacania podatku
dochodowego celowe jest skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby fizyczne, dochody z tytutu udziatu w
funduszu inwestycyjnym sg opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce
19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych.

Podatek ten jest pobierany takze od dochodu oszczgdzajacego na IKE z tytulu zwrotu, w
rozumieniu przepisow Ustawy o IKE, srodkow zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu
uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu srodkéw zgromadzonych w
ramach programu, w rozumieniu przepisow Ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych wolne od
podatku dochodowego od 0sob fizycznych sg wyplaty:
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12.

13.

— transferowe $rodkdw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu
emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w
rozumieniu Ustawy o IKE,

— $rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub 0s6b uprawnionych do tych srodkéw po $§mierci uczestnika.

— Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
wolne od podatku dochodowego od 0sdb fizycznych sa dochody z tytutu oszczedzania
na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskane w zwiazku z:

— gromadzeniem i wyplata srodkow przez oszczedzajacego,

— wyplatg srodkéw dokonang na rzecz osob uprawnionych do tych srodkdéw po $mierci
oszczedzajacego,

— wyplata transferowa,

z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczgdzajacy gromadzit
oszczednosci na wigeej niz jednym IKE, chyba Ze przepisy te przewiduja taka mozliwosc.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z tytutu
gromadzenia oszczgdnos$ci na wigcej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, pobiera
si¢ zryczaltowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym
IKE. Dochodem tym jest réznica miedzy kwotg stanowigcg wartos¢ srodkow zgromadzonych
na IKE a sumg wptat na IKE. Dochodu tego nie pomniejsza si¢ o straty z kapitatow pienieznych
i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Ze wzgledu na fakt, ze obowiagzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych,
wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustalona na dany Dzien
Wyceny jest publikowana najp6zniej w nastgpnym dniu roboczym po jej dokonaniu, do godziny
19.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i
podmiotoéw, za ktérych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢, a wptywajacych na termin
publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii
dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia. Fundusz na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl bedzie publikowa¢ ceny zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

OKkreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy oraz oSwiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad
wyceny Aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusze polityka inwestycyjng

13.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy

A. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz
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na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre§lonych w
artykutach ponizszych.

2. Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt C ust. 1 pkt 1.1 oraz pkt D, E.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu w
Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony
na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktorego
wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny danego sktadnika
lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek
warto$ci stanowiagcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartoSci godziwej
okreslonych w punkcie G.

1.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz
ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowczas wyceng
danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglgdnieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w punkcie G oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu jest
dokonywana po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku glownego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen
obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu Subfundusz stosuje kolejne mozliwe do
zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

3.2. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3.3. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
3.4. mozliwos$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

4.  Wyboru rynku gtdwnego, o ktorym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz
okresla o godzinie 23.30. Wybdr godziny 23.30 jest uzasadniony nastepujacymi
okolicznosciami:
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5.1. godzina 23.30 jest godzing, o ktorej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankow ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o0 godzinie 23.30 w przypadku polskich i europejskich rynkow gieldowych dostepne sa
kursy zamkniecia,

53 o godzinie 2330, w  przypadku rynkéw  pdlnocnoamerykanskich,
poludniowoamerykanskich i azjatyckich w wigkszosci przypadkéw dostepne sa kursy
zamknigcia.

Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpow beda wyceniane nastgpujace lokaty
Subfunduszu, notowane na Aktywnym Rynku:

6.1. dhuzne papiery wartosciowe,

6.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania,

6.3. Instrumenty Pochodne,

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢, z

zastrzezeniem pkt D, w nastgpujacy sposob:

1.1.obligacji, bondéw skarbowych, bonéw pienieznych, kwitow depozytowych, listow zastawnych

— w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j;

1.2.dtuznych papierow wartosciowych zawierajagcych wbudowane Instrumenty Pochodne:

1.3.

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, warto$¢ tego papieru dhluznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany
model wyceny w zaleznos$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegolnych wbudowanych Instrumentow Pochodnych, zgodnie z pkt 1.6;
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg SciSle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, woéwczas warto§¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla
poszczegblnych Instrumentow Pochodnych zgodnie z pkt 1.6,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdow uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytuldow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢
Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego Ilub tytulu
uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na warto§¢ godziwa, jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

1.4.depozytéw — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,

przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j,
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1.5. wierzytelnos$ci pieni¢znych oraz innych sktadnikéw lokat niz okreslone powyzej — wedtug
wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej mowa w punkcie G.

1.6.Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — w
oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, gdzie parametry
wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

1.6.1. w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

1.6.2. w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa,

1.6.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut
(currencyswap) oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interestrateswap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W  przypadku, gdy =ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego Ilub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego
z powyzszych modeli, Instrument Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny
bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji wartosci
godziwej, w tym w szczegblnosci zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg,

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca
z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.

3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

4. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych wycenia si¢ wedhug zasad
przyjetych dla tych papierow warto§ciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych, okreslonych w punkcie B ust. 6 i pkt C ust. 1.

E. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.  Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cenag sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.
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F. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub
ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do sredniego kursu NBP z dnia
wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktorych mowa w punkcie B
ust. 1 pkt 1.2 i 1.3 oraz o ktorych mowa w punkcie C ust. 1 pkt 1.5

1.

13.2.

Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o ktorych mowa w punkcie B ust. 1 pkt 1.2'1 1.3, za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego skladnika Aktywow notowanego na
Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami pkt C
dotyczacymi danego sktadnika Aktywow.

W przypadku dluznych papierow warto§ciowych w przypadkach, o ktérych mowa w punkcie
B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego skladnika
Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona w oparciu o
powszechnie uznane metody estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci publicznie
ogloszong na Aktywnym Rynku cen¢ nieréznigcego si¢ od danego sktadnika Aktywow
innego dluznego papieru wartosciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym.

W przypadku wierzytelnosci oraz pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na
Aktywnym Rynku, innych niz te, o ktérych mowa w punkcie C, za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg danego sktadnika Aktywow nienotowanego na Aktywnym Rynku uznaje sig
warto$¢ wyznaczong w oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wartosci godziwe;.
Wycena wartosci lokat, o ktorych mowa w punkcie C ust. 1 pkt 1.5, nienotowanych na
Aktywnym Rynku, moze zosta¢ powierzona wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzadu Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych Subfunduszy:

-  Subfundusz mFundusz dla kazdego,
- Subfundusz mFundusz dla aktywnych,
- Subfundusz mFundusz dla odwaznych,

(dalej jako ,Subfundusze”) wydzielonych w ramach mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz"), opisanych w Rozdziale IIl punkt 13.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu,
ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 6 maja 2016 roku, pod katem ich zgodnosci z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz weryfikacji zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Subfundusze polityka inwestycyjna.

Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityk inwestycyjnych Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie”) oraz o
kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Usltug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

MST & YOUNG

¥ Krajowego Rejestru Sydowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-T6
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MNaszym zdaniem, metody | zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale Ill punkt 13.1 Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotycza, sq we wszystkich istotnych aspektach:
- zgodne z Rozporzadzeniem;
- kompletne i zgodne z politykg inwestycyjng poszczegélnych Subfunduszy okreslong w Rozdziatach XI-XIII
Statutu Funduszu, w tym odpowiednio:
* w Rozdziale XI, Art. 41 — 46 Statutu Funduszu dla Subfunduszu mFundusz dla kazdego,
+ w Rozdziale Xll, Art. 51 — 56 Statutu Funduszu dla Subfunduszu mFundusz dla aktywnych,
* w Rozdziale XIlI, Art. 81 — 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu mFundusz dla odwaznych,

w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Mumer ewidencyjny 130

/ . Ernst & Young Audyti Polska

. spétka z ograniczong odpowicdzialnodcia
Arkadiusz Krasowski spétka komandytowa
Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 8 maja 2016 roku
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14. Informacje o utworzeniu rady inwestorow

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, ktorego
statut nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

15. Informacje o zasadach dzialania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktorym mowa w art. 87a
Ustawy

15.1. Sposob zwolywania Zgromadzenia Uczestnikéw;
1. W Funduszu zwoluje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:
1)  przejgcie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2)  przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z
Unii Europejskiej

2. Zgromadzenie uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytka polecona lub na trwalym nos$niku informacji, co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
Zawiadomienie bedzie zawiera¢: informacje o miejscu i1 terminie Zgromadzenia
Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazié
zgode, informacj¢ o  zawieszeniu  zbywania 1 odkupywania  Jednostek
Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do
udziatlu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

3. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktéorym mowa w ust. 2,
oglasza o zwotaniu Zgromadzenia UczestnikoOw na stronie internetowej www.skarbiec.pl.
Od dnia ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dla inwestorow udost¢pnia si¢ informacje
o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

15.2. Wskazanie kregu oséb, ktore, zgodnie z Ustawg, sa uprawnione do wziecia udzialu
w Zgromadzeniu Uczestnikow;

1. Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu
uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

2. Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

15.3. Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

1. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz
regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.

3. Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikdéw, obok zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni
pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.

4. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
(jezeli sprawy dotycza catego Fundusz) lub Subfunduszu (jezeli sprawy dotycza tylko
danego Subfunduszu).

5. Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

6. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy
co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedlug stanu na dwa
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Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
7. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.
8. Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

9. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacj¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktorego
Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgodg, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania.

10. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji
w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w pkt 15.1.

11. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow zapadajg wickszoscia 2/3 gloséw Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

15.4. Sposob powiadamiania Uczestnikow Funduszu o uchwalach podjetych przez
Zgromadzenie Uczestnikow;

Towarzystwo najpézniej nastegpnego Dnia Roboczego po dniu otrzymania uchwaly
Zgromadzenia Uczestnikow publikuje jej tre$¢ na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

15.5. Pouczenie 0 mozliwosci zaskarzenia uchwal Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z
art. 87e Ustawy.

1. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty, na
zasadach wskazanych w Ustawie.

2. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uplywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

3. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznos$ci
uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od
Uczestnika kwot¢ do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach og6lnych.

1. Dotyczy Subfunduszu mFundusz dla kazdego

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfik¢ Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa
gléownie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—
wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Glé6wne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
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inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktore
zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) dluznych
zgodnie z kryteriami okre§lonymi postanowieniami Statutu Funduszu.

2. Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu, w tym w dluzne papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

3. Fundusz lokuje co najmniej 80% Aktywdéw Subfunduszu w lokaty wskazane w ust. 1 oraz
w dluzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Fundusz lokuje nie wigcej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za
granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, inne niz
wskazane w pkt 1.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢zZnego

Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego. Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Czynnikami branymi pod uwagg¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 42 ust. 2 Statutu beda w szczegdlnosci:

D

2)

3)

4

5)

rodzaj instrumentdéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego
dowiedziec¢),

ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspolnego
inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentéow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspodlnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i1 prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez
zarzadzajacego,

ocena wdrozonych procesow inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
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6)

zarzadzajacych funduszem, wiarygodnos¢ firmy zarzadzajacej,

wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci inwestycyjnej
poszczegblnych funduszy.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 42 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu bedg w szczegolnosci:

1))

2)

3)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

ocena sytuacji rynkowej na rynku dhluznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dhuznych papieréw warto$ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bgdzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

1.3.

1.4.

1.5.

Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papieréw wartoSciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktérego dotyczy indeks oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow warto$ciowych.

Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowa¢ duza
zmiennos$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowac si¢ niska
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela.

Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego.

1.5.1.0kreS$lenie wplywu zawarcia umoéw, o ktorych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwiazane
z przyjeta polityka inwestycyjng

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz
walutowego. Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje
ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.
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1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich
Aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy dluznych, z czym wiaza si¢ okre$lone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju tytuléw uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, Ze ceny papieréw warto$ciowych i innych instrumentow na gietdzie, lub
rynku na ktérym sg notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznos$ci od
ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gieldowe;j
moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe
moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreSlony powyzej
sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w
zwigzku z lokatami Subfunduszu.

) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan, w tym roéwniez z trwalg lub czasowa niemoznoscia
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych
emitenta, bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentéw papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papieroOw warto§ciowych
wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe
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rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz
kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz uméw.

Ryzyko rozliczenia moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w
okreslony powyzej sposdb, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu..

e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynno$ci w odniesieniu do mozliwosci realizowania
zlecen odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku czgséci papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest obrot, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy
duzego pakietu papierow wartosciowych czy instrumentow w kréotkim czasie bez znacznego wptywu na
ceng. W efekcie, ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wplywaé na mozliwe do uzyskania ceny
sprzedazy papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie
w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow
okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru wartoSciowego czy
instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnos$ci poszczegdlnych papieréw wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywac na ich ceny, co
z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnoséci moze oddziatywaé na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji
w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest ryzyko
walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych
na cato$¢ ekspozycji walutowej, niemniej z réoznych powodow moze wystapi¢ sytuacja braku lub
istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, a wowczas warto$¢ jednostki w zwigzku z ponoszonym
ryzykiem walutowym moze podlega¢ wigkszym zmianom.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtownych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych,
szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kursoéw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
warto§ciowych na gieldzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga wplywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddziatywac na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy =zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

2) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny
od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu — wystapic
sytuacja majgca negatywny wplyw na warto§¢ Aktywdéw Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow moze oddziatywac na Subfundusz rowniez posrednio,
poprzez wplywanie, w okre§lony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy
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inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspodlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracjga aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku, okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze — w tym posrednio
poprzez lokowanie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikaty inwestycyjne. Woéwczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
znaczacym stopniu wplywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, jest uzalezniona od
wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia,
poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna poszczegodlnych papieréw warto§ciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddziatywaé na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wplywanie,
w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

J) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$§ciowymi) moga negatywnie wptywaé na emitentow
papierdw wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentdw finansowych, a tym samym
na ich ceny. Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i znaczacego pogorszenia
parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow wartosciowych
na gieldzie lub na rynku, na ktorym sa notowane.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy =zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki §wiatowej. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywac¢ na kondycje gospodarki danego kraju,
a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitalu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg nie by¢ zwigzane
bezposrednio z aktualnag sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeplywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi.
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Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen papierow
warto$ciowych, w efekcie mogg powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddzialtywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktérych
oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek
finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga wigzac si¢ ze
zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem wplywac ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop
procentowych powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzglegdem instrumentdéw
dhuznych, co rowniez moze wigzac si¢ z ogélnym pogorszeniem koniunktury gietdowe;j i ze spadkiem
cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wplywaja na ceny dluznych
papieréow wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma
charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddzialywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposOb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania oraz -certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegoélnych kategorii lokat (papiery dhuzne, akcje,
instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj zastosowanych
do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku
sprzedazy takich papierow warto§ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wplywaé bedzie na
spadek warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy =zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

n) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz umoéow. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku mig¢dzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji
znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy =zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
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0) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w
tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegélnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigzg si¢ dodatkowo nastepujace
rodzaje ryzyka:

— w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko
plynnosci Instrumentéw Pochodnych,

— w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Nalezy dodaé, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci moga si¢ opieraé na skorelowaniu Aktywa
zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwigzku z tym pojawia si¢
ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie
zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegolnosci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze
Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej staranno$ci moze nie osiagna¢ zaktadanego
zwrotu z inwestycji. W szczegodlnosci ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z
zawarciem przez Subfundusz okre§lonych umoéw, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie
przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz i Subfundusz
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Depozytariusz i inne podmioty obstlugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy
sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikoéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o polaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sa o zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany
postanowieniach statutéw laczacych si¢ funduszy, jednakze nie majg wplywu na podjecie decyzji
o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalnosci gwaranta

Nie dotyczy.

2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w  akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkreslié, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo Ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na
ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostal opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany
W systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wpltywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposob znaczacy moga negatywnie wptywac
na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:
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- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze
inwestycyjne o niskim ryzyku inwestycyjnym; Subfundusz wykorzystuje potencjat i
mozliwosci oferowane przez fundusze papierow dtuznych i rynku pienigznego;

- zainteresowanych inwestycja, przy wykorzystaniu potencjatu rynku papierow dtuznych;

- oczekujacych w dluzszym okresie stabilnego zysku z inwestycji i akceptujacych niskie do
umiarkowanego ryzyko inwestycyjne.

Z uwagi na niskg zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (niskie do
umiarkowanego ryzyko) zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to okres pot roku.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1.

4.2.

4.3.

Wskazanie postanowien Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeSniej moze nastapic¢
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych
najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaly okreslone w
art. 49 1 50 Statutu Funduszu.

Wskazanie warto$ci Wspoélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on wudzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoScia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne
oplaty uiszczane bezpoSrednio przez Uczestnika

4.3.1.0Oplata za otwarcie Rejestru

Optlata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20
zt. Oplata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktéore sa udostgpniane na biezgco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl. oraz na biezagco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2.0plata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
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Uczestnictwa zalezna jest od warto$ci srodkow wplacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest
jako iloczyn Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia 1 liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez
Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:

- 1,5% s$rodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 1,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Skala 1 wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostgpniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia odkupienia jest wartos¢ (na
dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) wszystkich odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, stawka optaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na
biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

— 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

Stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sg podawane w Tabelach
Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.Oplata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
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Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

1.

4.3.5.Inne
1.

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba skladajaca zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata
manipulacyjng za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjne;j
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa i
podstawe¢ jej naliczania. Stawka optaty za zamian¢ stanowi roéznic¢ pomigdzy
stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli
optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr
docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana
jest zamiana (rejestr zrodtowy). Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrodlowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore réwniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z
ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg udostgpniane na biezaco
na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz na biezgco we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

rodzaje optat

Towarzystwo moze pobiera¢ inne oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w nastepujacych przypadkach:

a) w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — na
zasadach okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okreslonych
w art. 30 Statutu,

c) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okreslonych
w art. 31 Statutu,

d) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych — na zasadach
okreslonych w art. 32 Statutu.

Optaty, o ktéorych mowa w ust. 1 stanowig form¢ optat, o ktorych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 stanowig form¢ optat, o ktérych mowa w
art. 39 Ustawy o IKE.

4.3.6.Zmiana wysokosci oplat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie§¢ w catosci oplaty wskazane w niniejszym
rozdziale w stosunku do wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub
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Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ te oplaty w
stosunku do okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikow
Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéow
lub oséb dokonujacych zamiany.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w
szczegoblnosci:

a) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000
ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

c¢) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2
miesiace,

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate
bezposrednia,

e) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
f) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE Iub IKZE,
g) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4. W przypadkach okreslonych w powyzszych punktach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia optat oraz o warunkach przystepowania i
uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takZze na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze
réowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu lub poczty.

5. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego cato$ci lub czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptynelo wigecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o
prowadzenie IKE i IKZE reguluje art. 30 i 31 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego

2. Wynagrodzenie zmienne, jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w
kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
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w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie
réwnej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w przy zastosowaniu ponizszych

a)

b)

d)

Zapisow:

naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy
wzrost Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne) w okresie od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim
kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny byl wyzszy niz procentowa
zmiana Benchmarku w tym okresie, obliczona przy uwzglednieniu ilo$ci dni pomigdzy ww.
Dniami Wyceny, tj. w przypadku kiedy spelniony jest warunek:

Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365 >0
gdzie:
BENCHMARK — wyrazona procentowo stopa zwrotu na poziomie 2% w skali roku

n — liczba dni kalendarzowych, ktéra uptynela od przedostatniego Dnia Wyceny w
poprzednim kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny

Z(WANIJU) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Z(WANIJU) = (WANJUx/ WANJUN. — 1) * 100%
gdzie:

WANJUn.1 — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w przedostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim kwartale kalendarzowym,

WANJUy — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy
wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie
zmienne),

naliczenie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o zasad¢ High
Water Mark, co oznacza iz wynagrodzenie zmienne Towarzystwa moze by¢ naliczane tylko
w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na poprzedni Dzien
Wyceny bedzie wyzsza od kazdej z Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
osiggnigtych w przedostatnich Dniach Wyceny o$miu poprzednich kwartatow
kalendarzowych dziatalno$ci Subfunduszu, przy czym w przypadku gdy Subfundusz
funkcjonuje krocej niz osiem kwartalow to uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegolnych kwartatow, przy czym jako wartosé
minimalng tej warto$ci przyjmuje si¢ 100 PLN,

w przypadku gdy warunki okreSlone w lit a) i b) sg spelnione, naliczenie rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o nastgpujacy wzor:

WT =WANN. *0,2 * (Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365)
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANN.1 — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne

W przypadku gdy w wyniku naliczenia wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa Warto$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezacy Dzien Wyceny spadtaby ponizej
najwyzszej z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa osiggnigtych w
przedostatnich Dniach Wyceny o$miu poprzednich kwartatow kalendarzowych dziatalnosci
Subfunduszu lub ponizej wartosci 100 PLN, przy czym w przypadku gdy Subfundusz
funkcjonuje krocej niz osiem kwartalow to uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
w przedostatnich Dniach Wyceny poszczeg6élnych kwartatow, woéwcezas kwota rezerwy na
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wynagrodzenie winna by¢ ustalona na poziomie, ktoéry nie spowoduje spadku Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezgcy Dzien Wyceny ponizej najwyzszej
Z WW. wartosci.

2) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona w ostatnim
Dniu Wyceny kazdego kwartatu kalendarzowego, wyptacana jest Towarzystwu w ciggu 10
dni od ostatniego Dnia Wyceny odpowiedniego kwartatu kalendarzowego.

w kazdym Dniu Wyceny, w ktoérym nast¢puje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wyptacie do Towarzystwa podlega cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki
obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bgdacych przedmiotem
odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.
Wyptata do Towarzystwa srodkéw o ktorych mowa w niniejszym ustgpie nastepuje w ciggu 10 dni
od zakonczenia miesigca w ktorym nastagpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokoS$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czesci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”),

2. Wynagrodzenia stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,90 % w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym
roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,40 % w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

3. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢pnie wyptacane
ze $rodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory
byto naliczane wynagrodzenie.

4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

4.7. Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerskg, $wiadczace na rzecz Funduszu ushugi
posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego,
sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje (Swiadczenia dodatkowe). W przypadku
korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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4.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4.6, na interes
Uczestnikow Funduszu

Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci
Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami
Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoScia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Nie dotyczy.

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy.

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.

5.4. Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
odpowiednio dla okresdw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokoS$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszloS$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.
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1I. Dotyczy Subfunduszu mFundusz dla aktywnych

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa
gléownie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—
wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Fundusz lokuje nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 70% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania z siedzibg za
granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) dluznych, zgodnie z
kryteriami okreslonymi postanowieniami Statutu.

Fundusz lokuje nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 70% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania z siedzibg za
granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych, zgodnie z
kryteriami okreslonymi postanowieniami Statutu.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 20% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, inne niz wskazane w pkt 11 2, z
zastrzezeniem, ze suma wartos$ci takich lokat i lokat wskazanych w pkt 2 nie moze przekroczy¢ 70%
Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu, w tym w dhluzne papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub
ktore mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego

Subfundusz lokuje swoje Aktywa gldwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego. Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.
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1.2.

Zwigzly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Czynnikami branymi pod uwage¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 52 ust. 2 Statutu beda w szczegdlnosci:

)

2)

3)

4)

5)

6)

rodzaj instrumentdéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego
dowiedziec),

ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papierow warto§ciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezgcego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnos¢ firmy zarzadzajacej,

wyniki analiz instytucji, ktéorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 52 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu bedg w szczegolnosci:

1)
2)

3)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

ocena sytuacji rynkowej na rynku dhluznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papieréw warto$ciowych oraz
biezacego 1 prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bgdzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

1.3.

1.4.

Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktérego dotyczy indeks oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow warto$ciowych.

Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza
zmiennos$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowac sie¢
przecietng zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela.
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1.5. Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego.

1.5.1.0Kkreslenie wplywu zawarcia umow, o ktérych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwigzane
z przyjeta polityka inwestycyjng

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie

ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz

walutowego. Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje
ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okreSlonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich
Aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy dtuznych oraz funduszy akcyjnych, z czym wigzg si¢
okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju tytutéw uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, Ze ceny papieréw warto$ciowych i innych instrumentoéw na gietdzie, lub
rynku na ktérym sg notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznos$ci od
ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gieldowe;j
moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywac¢ na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe
moze oddziatywaé¢ na Subfundusz roéwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreSlony powyzej
sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w
zwiazku z lokatami Subfunduszu.

) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentow papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania si¢ z zaciaggni¢tych zobowigzan, w tym roéwniez z trwalg lub czasowa niemoznoscia
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia sig¢
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kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaro6wno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewngetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dluznych papierow wartosciowych
emitenta, bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do
spadkow warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow warto§ciowych
wplywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz
kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

Ryzyko rozliczenia moze oddzialywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu..

e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynno$ci w odniesieniu do mozliwosci realizowania
zlecen odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku czgsci papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gieldzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest obrot, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy
duzego pakietu papierow warto§ciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego wptywu na
cenc. W efekcie, ograniczona ptynnos$¢ moze negatywnie wptywaé na mozliwe do uzyskania ceny
sprzedazy papierow warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie
w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow
okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy
instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegédlnych papierow warto§ciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co
z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkoéw warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynno$ci moze oddziatywaé na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz -certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

1)) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji
w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest ryzyko
walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych
na calos¢ ekspozycji walutowej, niemniej z réznych powoddéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub
istnienia tylko cze$ciowego zabezpieczenia, a wowczas warto$¢ jednostki w zwiazku z ponoszonym
ryzykiem walutowym moze podlega¢ wigkszym zmianom.
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Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtownych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych,
szczegolnie w przypadku gwaltownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktorym sg notowane, moga wpltywac na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddziatywac na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy =zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

2) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny
od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu — wystgpic
sytuacja majaca negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow moze oddziatywac na Subfundusz rowniez posrednio,
poprzez wplywanie, w okre§lony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku, okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze — w tym posrednio
poprzez lokowanie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikaty inwestycyjne. Wowczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wpltyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
znaczacym stopniu wplywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw warto§ciowych i instrumentow finansowych, jest uzalezniona od
wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia,
poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegélnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na atrakcyjnos$¢ inwestycyjna poszczegolnych papieréw warto§ciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddziatywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie,
w okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na emitentow
papieréow wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym
na ich ceny. Moze to powodowaé¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym
podkreslié, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagltego i znaczacego pogorszenia
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parametrow gospodarczych, przyczyniajgc si¢ do gwattownych ruchow cen papierow wartosciowych
na gieldzie lub na rynku, na ktorym sa notowane.

Ryzyko to moze oddzialtywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki §wiatowej. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywac¢ na kondycje gospodarki danego kraju,
a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitalu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przepltywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi.
Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw
warto$ciowych, w efekcie moga powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposOb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz -certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

1) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stép procentowych, ktorych
oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek
finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga wiazaé si¢ ze
zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem wplywac ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowaé spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop
procentowych powodujg zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentow
dhuznych, co rowniez moze wigzac si¢ z ogoélnym pogorszeniem koniunktury gietdowe;j i ze spadkiem
cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych
papierdw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma
charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych mogg wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuldw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegoélnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje,
instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych
do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggni¢cia na rynku w przypadku
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sprzedazy takich papierow warto§ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wplywaé bedzie na
spadek warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddzialtywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

n) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku mig¢dzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji
znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

0) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w
tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegélnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigzg si¢ dodatkowo nastepujace
rodzaje ryzyka:

— w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko
plynnosci Instrumentéw Pochodnych,

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Nalezy dodaé, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu réznych
strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci moga si¢ opieraé na skorelowaniu Aktywa
zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwigzku z tym pojawia si¢
ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie
zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnoSci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiggnie¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze
Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej staranno$ci moze nie osiagna¢ zaktadanego
zwrotu z inwestycji. W szczegodlnosci ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z
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zawarciem przez Subfundusz okreslonych umow, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystapienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie
przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikoéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstlugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy
sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikoéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o polaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sa o zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia, w sposdéb wskazany
postanowieniach statutéw laczacych si¢ funduszy, jednakze nie majg wplywu na podjecie decyzji
o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalno$ci gwaranta

Nie dotyczy.
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2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w  akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo Ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na
ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostal opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany
W systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposob znaczacy moga negatywnie wptywac
na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze
inwestycyjne o umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym; Subfundusz wykorzystuje zarowno
potencjat wzrostowy funduszy akcyjnych (rynku akcji), jak i mozliwo$ci oferowane przez
fundusze papieréw dtuznych i rynku pienieznego;

- zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja, przy wykorzystaniu potencjatu rynku akcji
oraz rynku papierow dhuznych;

- oczekujacych w dluzszym okresie stabilnego zysku z inwestycji i nieakceptujacych
wysokiego ryzyka inwestycyjnego.

Z uwagi na umiarkowang zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (umiarkowane
ryzyko) zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to okres 2 lat.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢é, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktoérych
najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaly okreslone w
art. 59 1 60 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC), wraz z informacja, Ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoScia
inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok,
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4.3.

a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne
oplaty uiszczane bezpoSrednio przez Uczestnika

4.3.1.0plata za otwarcie Rejestru

Opfata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20
zt. Optlata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostegpniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl. oraz na biezaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2.0plata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zalezna jest od warto$ci srodkow wplacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

4. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest
jako iloczyn Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia 1 liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez
Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

5. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:

- 3% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

— 3% s$rodkéow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

6. Skala 1 wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostgpniane na biezgco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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4.3.3.Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$§¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia odkupienia jest warto$¢ (na
dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) wszystkich odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, stawka optaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na
biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

— 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
— 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

Stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sg podawane w Tabelach
Optat, ktore sa udostgpniane na biezgco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.Oplata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na

Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
1.

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba skladajaca zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata
manipulacyjng za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjne;j
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjng za zamiang
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i
podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi roznice pomigdzy
stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli
optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr
docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana
jest zamiana (rejestr zrodtowy). Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore réwniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z
ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktdre sg udostgpniane na biezaco
na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz na biezaco we
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wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.5.Inne rodzaje oplat

L.

Towarzystwo moze pobiera¢ inne oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w nastepujacych przypadkach:

a) w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — na
zasadach okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okreslonych
w art. 30 Statutu,

c) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okreslonych
w art. 31 Statutu,

d) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych — na zasadach
okreslonych w art. 32 Statutu.

Optaty, o ktéorych mowa w ust. 1 stanowig form¢ optat, o ktorych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 stanowig form¢ optat, o ktérych mowa w
art. 39 Ustawy o IKE.

4.3.6.Zmiana wysokosci oplat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie§¢ w catosci oplaty wskazane w niniejszym
rozdziale w stosunku do wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub
Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ te oplaty w
stosunku do okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikow
Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
lub os6b dokonujacych zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w
szczegblnosci:

a) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000
ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

c) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2
miesiace,

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplate
bezposrednia,

e) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
f) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE Iub IKZE,
g) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

W przypadkach okreslonych w powyzszych punktach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia optat oraz o warunkach przystepowania i
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uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze
rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem Srodkow
masowego przekazu lub poczty.

5. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
od niego catosci lub cze¢$ci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o
prowadzenie IKE i IKZE reguluje art. 30 i 31 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Statut Funduszu przewiduje mozliwos$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego

2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikoOw zarzadzania Subfunduszem w
kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie
rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w przy zastosowaniu ponizszych
Zapisow:

a) naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku, gdy
wzrost Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne) w okresie od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim
kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny byl wyzszy niz procentowa
zmiana Benchmarku w tym okresie, obliczona przy uwzglednieniu ilosci dni pomiedzy ww.
Dniami Wyceny, tj. w przypadku, kiedy spelniony jest warunek:

Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365 >0
gdzie:
BENCHMARK — wyrazona procentowo stopa zwrotu na poziomie 5% w skali roku

n — liczba dni kalendarzowych, ktéra uptyneta od przedostatniego Dnia Wyceny w
poprzednim kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Z(WANJU) = (WANJUx / WANJUx. — 1) * 100%
gdzie:

WANJUn.; — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w przedostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim kwartale kalendarzowym,

WANJUy — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy
wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu nie uwzglgdnia si¢ rezerwy na wynagrodzenie
zmienne),
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b) naliczenie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o zasade High
Water Mark, co oznacza iz wynagrodzenie zmienne Towarzystwa moze by¢ naliczane tylko
w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na poprzedni Dzien
Wyceny bedzie wyzsza od kazdej z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
osiggnietych w przedostatnich Dniach Wyceny o$miu poprzednich kwartatow
kalendarzowych dziatalnosci Subfunduszu, przy czym w przypadku gdy Subfundusz
funkcjonuje krocej niz osiem kwartalow to uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegdlnych kwartaldw, przy czym jako wartosé
minimalng tej warto$ci przyjmuje si¢ 100 PLN,

¢) w przypadku gdy warunki okreslone w lit a) i b) sa spelnione, naliczenie rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o nastgpujacy wzor:

WT =WANn. *0,2 * (Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365)
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANN.1 — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny
ustalona bez uwzglgdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne

d) W przypadku gdy w wyniku naliczenia wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa Warto$§¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezacy Dzien Wyceny spadlaby ponizej
najwyzszej z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa osiggnigtych w
przedostatnich Dniach Wyceny o$miu poprzednich kwartatéw kalendarzowych dziatalnosci
Subfunduszu lub ponizej wartosci 100 PLN, przy czym w przypadku, gdy Subfundusz
funkcjonuje krocej niz osiem kwartalow to uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegolnych kwartatow, wowcezas kwota rezerwy na
wynagrodzenie winna by¢ ustalona na poziomie, ktéry nie spowoduje spadku Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezgcy Dzien Wyceny ponizej najwyzszej
Z Ww. wartoSci.

2) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona w ostatnim
Dniu Wyceny kazdego kwartatu kalendarzowego, wyptacana jest Towarzystwu w ciaggu 10
dni od ostatniego Dnia Wyceny odpowiedniego kwartatu kalendarzowego.

3) w kazdym Dniu Wyceny, w ktéorym nastgpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wyptlacie do Towarzystwa podlega cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie
Towarzystwa za wyniki obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek
Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkow, o ktorych
mowa w niniejszym ust¢pie nastepuje w ciggu 10 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym
nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”),

2. Wynagrodzenia stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2,40 % w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,90 % w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
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roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

3. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nast¢pnie wyptacane
ze $rodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory
byto naliczane wynagrodzenie.

4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

4.7. Wskazanie ushug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ushug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ushugi
posrednictwva w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego,
sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje (Swiadczenia dodatkowe). W przypadku
korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

4.8. Wskazanie wplywu umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4.6, na interes
Uczestnikow Funduszu

Umowa nie wptywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosSci
Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami
Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Nie dotyczy.

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy.

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jeZeli mialy miejsce

Nie dotyczy.

5.4. Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
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odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
Nie dotyczy.

5.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartoS$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszloS$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.
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I11. Dotyczy Subfunduszu mFundusz dla odwaznych

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje aktywa
glownie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego—
wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Gléwne kategorie lokat Subfunduszu, dywersyfikacja charakteryzujaca specyfike
Subfunduszu

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty inwestycyjne
polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do
kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych, zgodnie z kryteriami okreslonymi postanowieniami
Statutu.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 30% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, inne niz wskazane w pkt 1.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostale dopuszczone Statutem kategorie
lokat dla Subfunduszu, w tym w dluzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub
ktore mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

1.1.2.Wskazanie, ze Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢Znego

Subfundusz lokuje swoje Aktywa gldwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego. Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Czynnikami branymi pod uwagg¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 62 ust. 2 Statutu beda w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego
dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania,
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3)

4)

5)

6)

ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartoSciowych i
instrumentdow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

ocena wdrozonych procesow inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0séb
zarzadzajacych funduszem, wiarygodno$¢ firmy zarzadzajacej,

wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 62 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu beda w szczeg6lnosci:

D

2)

3)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezgcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

ocena sytuacji rynkowej na rynku dhuznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnosc¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rOwniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

1.3.

1.4.

1.5.

Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow wartoSciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktorego dotyczy indeks oraz
stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych
papierow warto§ciowych.

Wskazanie, czy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie sie charakteryzowaé duza
zmiennoS$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowac si¢ duza
zmiennos$cig wynikajaca ze sktadu portfela.

Wskazanie czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktoérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytacznie w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego.
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1.5.1.0kreSlenie wplywu zawarcia umoéw, o ktorych mowa w pkt 1.5. na ryzyko zwiazane
z przyjeta polityka inwestycyjng

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz
walutowego. Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktoére redukuje
ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

1.6. Wskazanie czy udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia
jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich
Aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy akcyjnych, z czym wigza si¢ okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego rodzaju tytuléw uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, Ze ceny papieréw warto$ciowych i innych instrumentoéw na gietdzie, lub
rynku na ktérym sg notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznos$ci od
ogo6lnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowe;j
moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, co z kolei moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko rynkowe
moze oddziatywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreSlony powyzej
sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w
zwiazku z lokatami Subfunduszu.

) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania si¢ z zaciaggni¢tych zobowigzan, w tym roéwniez z trwalg lub czasowa niemoznoscia
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia si¢
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje¢ ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieré6w wartosciowych
emitenta, bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorOw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat

Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe moze oddziatywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wpltywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
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tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow warto§ciowych
wplywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz
kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

Ryzyko rozliczenia moze oddzialywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w
okreslony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu..

e) Ryzyko plynnosci, w tym ryzyko plynnosci w odniesieniu do mozliwosci realizowania
zlecen odkupienia skladanych przez Uczestnikow

W przypadku czgsci papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na
gieldzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest obrot, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy
duzego pakietu papierow warto§ciowych czy instrumentow w kréotkim czasie bez znacznego wptywu na
cenc. W efekcie, ograniczona ptynnos$¢ moze negatywnie wptywaé na mozliwe do uzyskania ceny
sprzedazy papierow warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie
w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow
okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy
instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynno$ci poszczegdlnych papieréw wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co
z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkoéw warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci moze oddziatywaé na Fundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspodlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji
w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest ryzyko
walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych
na calos¢ ekspozycji walutowej, niemniej z réznych powodoéw moze wystapi¢ sytuacja braku lub
istnienia tylko cze$ciowego zabezpieczenia, a wowczas warto$¢ jednostki w zwiazku z ponoszonym
ryzykiem walutowym moze podlega¢ wigkszym zmianom.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtdéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych,
szczegolnie w przypadku gwaltownych zmian kursow walutowych. Wéowczas zmiany cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, moga wptywac na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe moze oddziatywac na Fundusz réwniez posrednio, poprzez wplywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.
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2) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu — wystgpic
sytuacja majaca negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow moze oddziatywac na Subfundusz rowniez posrednio,
poprzez wplywanie, w okre§lony powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania oraz certyfikatow inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane
na okreslonym rynku, okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze — w tym posrednio
poprzez lokowanie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikaty inwestycyjne. Wowczas
niekorzystne zdarzenia majace negatywny wpltyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga w
znaczacym stopniu wplywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw warto§ciowych i instrumentow finansowych, jest uzalezniona od
wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia,
poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegélnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegolnych papieréw warto§ciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne moze oddziatywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie,
w okreslony powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na emitentow
papierow warto$ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentoéw finansowych, a tym samym
na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter naglego i znaczacego pogorszenia
parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych
na gieldzie lub na rynku, na ktérym sa notowane.

Ryzyko to moze oddzialywa¢ na Subfundusz rowniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposOb, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwiazku z lokatami Subfunduszu.

k) Ryzyko miedzynarodowe
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Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powigzan
gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki §wiatowej. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wplywac na kondycj¢ gospodarki danego kraju,
a tym samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow
warto$ciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje
Europy Srodkowo-Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania
poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu mogg nie by¢ zwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi.
Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen papierow
warto$ciowych, w efekcie mogg powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposob, na wartos¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych
oddzialywanie w przypadku Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek
finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga wigzac si¢ ze
zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem wplywac ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop
procentowych powodujg zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw
dhuznych, co rowniez moze wigzac si¢ z ogélnym pogorszeniem koniunktury gietdowe;j i ze spadkiem
cen akcji. Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wplywaja na ceny dluznych
papieréow wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma
charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop
procentowych moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko to moze oddzialywa¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wptywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz -certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny, w tym ryzyko braku wyceny tytuléw uczestnictwa

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegoélnych kategorii lokat (papiery diuzne, akcje,
instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj zastosowanych
do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggni¢cia na rynku w przypadku
sprzedazy takich papierow warto§ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wplywac bedzie na
spadek warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko to moze oddziatywaé¢ na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw
uczestnictwa funduszy =zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

n) Ryzyko kontrpartneréw
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Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji
znaczaco pézniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko to moze oddziatywaé na Subfundusz réwniez posrednio, poprzez wpltywanie, w okreslony
powyzej sposob, na warto$¢ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania oraz certyfikatow
inwestycyjnych, w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

0) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Fundusz instrumentéw pochodnych, w
tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych skladnikow portfela
inwestycyjnego moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, z inwestycjag w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigzg si¢ dodatkowo nastgpujace
rodzaje ryzyka:

— w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko
ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

— w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko
kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywdéw Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu roéznych
strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegodlno$ci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa
zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢
ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie
zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

2.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnoSci:

2.1.1.Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z
inwestycja

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w
Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w
Statucie, bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze
Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej staranno$ci moze nie osiggna¢ zaktadanego
zwrotu z inwestycji. W szczegolnosci ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, z
zawarciem przez Subfundusz okreslonych umow, ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez
Subfundusz transakcji.

2.1.2.Wystapienie szczegolnych okolicznoS$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystapienia
przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie
przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne Towarzystwo, moze, bez zgody Uczestnikoéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obslugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy
sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o polaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sa o zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia, w sposoéb wskazany
postanowieniach statutéw laczacych si¢ funduszy, jednakze nie majg wplywu na podjecie decyzji
o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikow
Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz
polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej
wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

2.1.3.Niewyplacalnosci gwaranta

Nie dotyczy.

2.1.4.Inflacji

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w  akapicie dotyczacym ryzyka
ekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkreslié, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo Ze nominalna stopa zwrotu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na
ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

2.1.5.Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w
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zakresie prawa podatkowego

Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostal opisany. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany
W systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik narazony jest na
mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposob znaczacy moga negatywnie wptywac
na realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego inwestowania w fundusze
inwestycyjne akcyjne lub akcje;

- zainteresowanych dtugoterminowsa inwestycja, przy wykorzystaniu potencjatu rynku akcji;

- oczekujacych w dhuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne ze wzglgdu na wysoka zmienno$¢ wartosci jednostek
uczestnictwa funduszy akcyjnych wynikajaca z duzej zmiennosci cen kursow akcji na
gieldzie.

Z uwagi na wysoka zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (wysokie ryzyko)
zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 4 lata.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreSlajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeSniej moze nastapic¢
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, zostaty okreslone w
art. 49 1 50 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on wudzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu w §redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w
tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy.

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne
oplaty uiszczane bezpoSrednio przez Uczestnika
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4.3.1.0plata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20
zt. Optlata za otwarcie Subrejestru pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Rejestru udostegpniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl. oraz na biezagco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2.0plata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa zalezna jest od warto$ci srodkow wplacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu posiadanych przez osob¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest
jako iloczyn Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia 1 liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez
Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:

- 5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 5% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostgpniane na biezgco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.3.Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 27 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w
oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawa
naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia odkupienia jest warto$¢ (na
dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) wszystkich odkupywanych Jednostek
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Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, stawka optaty za odkupienie oraz
podstawa jej naliczania sa podawane w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane na
biezaco na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

- 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty
manipulacyjne,

Stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania s3 podawane w Tabelach
Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco na stronie internetowej Towarzystwa
www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4.3.4.0plata manipulacyjna za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

1.

4.3.5.Inne
1.

Z zastrzezeniem art. 27 statutu Funduszu, osoba skladajgca zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obciazana jest optata
manipulacyjng za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym oplata manipulacyjng za zamiane
Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana
w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa i
podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi réznice pomigdzy
stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug tabeli
optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr
docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego dokonywana
jest zamiana (rejestr zrédtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za
zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédlowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika
prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki
Uczestnictwa, ktore réwniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z
ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa
oraz podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na biezaco
na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz na biezagco we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

rodzaje oplat

Towarzystwo moze pobiera¢ inne oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w nast¢pujacych przypadkach:

a) w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania — na
zasadach okres$lonych w art. 29 Statutu,
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b) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okreslonych
w art. 30 Statutu,

¢) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okre§lonych
w art. 31 Statutu,

d) w przypadku pracowniczych programow emerytalnych — na zasadach
okreslonych w art. 32 Statutu.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig formg¢ optat, o ktérych mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 stanowia form¢ optat, o ktérych mowa w
art. 39 Ustawy o IKE.

4.3.6.Zmiana wysokosci oplat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie§¢ w catosci oplaty wskazane w niniejszym
rozdziale w stosunku do wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub
Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ te oplaty w
stosunku do okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikow
Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu w
przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w
okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcow
lub os6b dokonujacych zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w
szczegblnosci:

a) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach
okreslonych w art. 29 Statutu,

b) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000
ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

c) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2
miesiace,

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate
bezposrednia,

e) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
f) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
g) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

W przypadkach okreslonych w powyzszych punktach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia optat oraz o warunkach przystepowania i
uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na
stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze
réowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu lub poczty.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia
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od niego cato$ci lub czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptynelo wigecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

6. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o
prowadzenie IKE i IKZE reguluje art. 30 i 31 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie,
ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu

1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego

2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w
kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny
w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerwe w kwocie
réwnej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w przy zastosowaniu ponizszych
ZapisOw:

a) naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy
wzrost Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne) w okresie od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim
kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny byl wyzszy niz procentowa
zmiana Benchmarku w tym okresie, obliczona przy uwzglednieniu ilosci dni pomigdzy ww.
Dniami Wyceny, tj. w przypadku kiedy spetiony jest warunek:

Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365 >0
gdzie:
BENCHMARK — wyrazona procentowo stopa zwrotu na poziomie 8% w skali roku

n — liczba dni kalendarzowych, ktéra uptyneta od przedostatniego Dnia Wyceny w
poprzednim kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Z(WANIJU) = (WANJUx/ WANJUN. — 1) * 100%
gdzie:

WANJUn.1 — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w przedostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim kwartale kalendarzowym,

WANJUx — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy
wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu nie uwzglegdnia si¢ rezerwy na wynagrodzenie
zmienne),

b) naliczenie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o zasad¢e High
Water Mark, co oznacza iz wynagrodzenie zmienne Towarzystwa moze by¢ naliczane tylko
w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na poprzedni Dzien
Wyceny bedzie wyzsza od kazdej z Wartosci Aktywodw Netto na Jednostke Uczestnictwa
osiggnigtych w przedostatnich Dniach Wyceny o$miu poprzednich kwartatow
kalendarzowych dziatalno$ci Subfunduszu, przy czym w przypadku, gdy Subfundusz
funkcjonuje krécej niz osiem kwartatow to uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegolnych kwartatow, przy czym jako warto$é
minimalng tej wartos$ci przyjmuje si¢ 100 PLN,
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2)

3)

4.5.

4.6.

¢) w przypadku gdy warunki okre$lone w lit a) i b) sg spelnione, naliczenie rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o nastgpujacy wzor:

WT =WANN. *0,2 * (Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365)
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzagdzania,
WANN.1 — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne

d) W przypadku, gdy w wyniku naliczenia wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezacy Dzien Wyceny spadlaby ponizej
najwyzszej z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa osiggnigtych w
przedostatnich Dniach Wyceny o$miu poprzednich kwartatow kalendarzowych dziatalnosci
Subfunduszu lub ponizej wartosci 100 PLN, przy czym w przypadku, gdy Subfundusz
funkcjonuje krocej niz osiem kwartalow to uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
w przedostatnich Dniach Wyceny poszczeg6élnych kwartatow, woéwcezas kwota rezerwy na
wynagrodzenie winna by¢ ustalona na poziomie, ktory nie spowoduje spadku Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezgcy Dzien Wyceny ponizej najwyzszej
Z Ww. wartosci.

warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona w ostatnim
Dniu Wyceny kazdego kwartatu kalendarzowego, wyplacana jest Towarzystwu w ciggu 10 dni
od ostatniego Dnia Wyceny odpowiedniego kwartatu kalendarzowego.

w kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wyplacie do Towarzystwa podlega czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki
obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udzialu Jednostek Uczestnictwa bedacych
przedmiotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim
Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa $rodkoéw, o ktérych mowa w niniejszym ustepie
nastepuje w ciggu 10 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym nastagpito odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..

Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujgcych czesci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”),

. Wynagrodzenia stale za zarzgdzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2,90 % w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 2,40 % w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane
ze $rodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory
byto naliczane wynagrodzenie.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnos$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
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Towarzystwo lub inny podmiot

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomig¢dzy Subfundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

4.7. Wskazanie ushlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, s$wiadczace na rzecz Funduszu ushugi
posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego,
sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje (Swiadczenia dodatkowe). W przypadku
korzystania przez Fundusz ze §wiadczen dodatkowych nie ma to wplywu na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

4.8. Wskazanie wplywu umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4.6, na interes
Uczestnikow Funduszu

Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci
Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami
Statutu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartos$cia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym

Nie dotyczy.

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach

Nie dotyczy.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach
wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.

5.4. Informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartoS$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszioS$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia 1 odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
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pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przysztosci.
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ROZDZIAL 1V. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, skr. poczt. 728, tel.: (+48
22) 829 00 00, fax (+48 22) 829 00 33

2. Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Funduszu

Do obowigzkow Depozytariusza nalezy przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie papierow
wartosciowych Funduszu z zachowaniem przepisow prawa, a w szczegdlnosci przepisow Ustawy.

W zakresie przechowywania Aktywow Funduszu Depozytariusz ma obowigzek:
- prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu,

- zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywalo si¢ zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

- zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu nastgpowato bez
nieuzasadnionego opoznienia, oraz kontrolowanie terminowos$ci oraz rozliczania umow z
Uczestnikami Funduszu,

- zapewnienia, aby warto$¢ netto Aktywoéw Funduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

- zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i
Statutem,

- wykonywania polecen Funduszu, chyba Ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.

3. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec uczestnikow Funduszu w zakresie
reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa

Depozytariusz:

- jest zobowigzany do wystgpowania w imieniu Uczestnikow Funduszu z powodztwem przeciwko
Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkoéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,

- niezwlocznie powiadamia KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia
interes Uczestnikow Funduszu,

- namocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

Depozytariusz wystgpuje w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

4. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktéorych przedmiotem sa lokaty, o
ktéorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 Ustawy

Fundusz moze, bez potrzeby uzyskiwania zgody Komisji Nadzoru Finansowego, zawiera¢ z
Depozytariuszem:
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)

2)

3)

4)

)

umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umowy rachunkow
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te bgdg zawierane
wylacznie w celu zarzadzania biezaca ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu,

umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych, zardowno w zwigzku z przyjmowaniem wplat i
dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowana polityka inwestycyjna zakltadajaca w
szczegOlnosci nabywanie i zbywanie tytuldow uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica, przy czym:

a) przedmiotem umow beda waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu,

b) Fundusz bedzie zawieral nastepujace umowy wymiany walut: transakcje natychmiastowe,
transakcje terminowe (forward), transakcje wymiany walut (currencyswap),

¢) umowy begdg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta
polityka inwestycyjng Funduszu zakladajaca w szczegoélnosci nabywanie i zbywanie
sktadnikow portfela denominowanych w walutach obcych,

d) transakcje beda zawierane przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikow i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez
inne banki; w szczegolnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage
beda brane nastgpujace kryteria oceny (wedlug waznosci): cena i koszty transakcji, termin
rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodnos¢ partnera
transakcji,

e) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wytgcznie w przypadku, gdy: cena i
koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sa na poziomie nie gorszym, tj. cena i
koszty nie beda wyzsze niz oferty bankéw konkurencyjnych lub cena i koszty transakcji
oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankoéw
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie spetniaja wymagan w zakresie co najmniej
jednego z pozostatych trzech kryteridow: terminu rozliczenia transakcji, ograniczenia w
wolumenie transakcji, wiarygodnosci partnera transakcji,

w zwigzku z wymogami okreslonymi w pkt 2 ppkt d i e Towarzystwo ma obowiazek zebraé i
udokumentowaé oferty przynajmniej trzech reprezentatywnych podmiotow 2z rynku
migdzybankowego, gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumie si¢ banki posiadajace co
najmniej rating inwestycyjny przyznany przez uznang agencj¢ ratingowa,

umowy o limit debetowy o charakterze ,,Intra Day” na nast¢pujacych warunkach:

a) umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wylacznie w systemie
gwarantujgcym prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawieranych
przez uczestnikow, zarzgdzanych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,
osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibg poza obszarem Rzeczypospolitej
w panstwie czlonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, wykonujace w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi, o ile system
zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe wykonanie zobowigzan
wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikow w zakresie co najmniej takim jak
system zarzadzany przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,

b) w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku
Funduszu w zwigzku z zawarciem umowy, o ktérej mowa w ppkt a, wysokos¢ odsetek za
zwloke zostanie okreSlona na warunkach rynkowych przy uwzglednieniu interesu
Uczestnikow Funduszu i nie bedzie wigksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych
obowigzujacych w dniu pokrycia debetu.

umowy, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow Funduszu inie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow. Fundusz bedzie
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przechowywac¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa
w pierwszym zdaniu, w szczegdlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych
warunkow transakcji.
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ROZDZIAL Y. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 436; tel.:
(+48 22) 58 81 900, faks: (+48 22) 58 81 950.

2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

2.1. mBank S.A.
2.1.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950) ul. Senatorska 18; nr tel. (+48 22) 829 00 00

2.1.2.Zakres Swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,
4. przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstuga klientéw Funduszu,

5. oferowanie osobom przystepujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planow
systematycznego oszczedzania utworzonych przez Towarzystwo.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
jednostki uczestnictwa

Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.

3. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czeScia

Nie dotyczy, Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4. Dane o podmiotach §wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentow finansowych

4.1. firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu:

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18 (00 — 950).

4.2. zakres ustug §wiadczonych na rzecz Funduszu:

Towarzystwo zlecito mBank S.A. $wiadczenia na rzecz Towarzystwa ustugi doradztwa
inwestycyjnego, polegajacej na sporzadzaniu, w oparciu o sytuacje w Funduszu rekomendacji,
ktore powinny realizowaé cele inwestycyjne subfunduszy, uwzglednia¢ ustawowe i statutowe
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limity oraz ograniczenia inwestycyjne subfunduszy, jak réwniez kryteria doboru lokat oraz
zasady ich dywersyfikacji wskazane w statucie Funduszu.

4.3. imiona i nazwiska oséb swiadczacych ustlugi na rzecz Funduszu, ze wskazaniem zakresu
uslug Swiadczonych przez poszczegolne osoby: Karol Matczak — licencja doradcy
inwestycyjnego nr 534 (zakres ustug wskazany w pkt 4.2), Dariusz Franczak — licencja doradcy
inwestycyjnego nr 439 (zakres ustug wskazany w pkt 4.2).

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1.

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 436.

Rozdzial VI. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych umieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W zakresie ryzyk inwestycyjnych, nie istniejg inne informacje, poza przytoczonymi w Prospekcie,
niezbedne do wlasciwej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

Kazda osoba, ktora zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa powinna zapoznac si¢ z trescig Prospektu
oraz kluczowych informacji dla inwestorow 1 zasiggnaé porady wilasnego doradcy prawnego lub
podatkowego w zakresie przepisow prawnych, dotyczacych w szczegodlnosci kwestii podatkowych
zwigzanych z nabyciem lub posiadaniem Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dystrybucja
Prospektu, jak rowniez oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze podlega¢ ograniczeniom
przewidzianym przez wlasciwe przepisy obowigzujace w niektorych panstwach. Osoby, ktore
zamierzaja naby¢ Jednostki Uczestnictwa powinny upewnic¢ si¢, czy nie podlegajg ograniczeniom w
powyzej wskazanym zakresie.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostana udost¢epnione Prospekt, roczne i polroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdania finansowe Funduszu z
wydzielonymi Subfunduszami, oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Kluczowe informacje dla inwestora zostang udostgpnione w jednostkach organizacyjnych Dystrybutora
wskazanego w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 47A oraz opublikowane na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Fundusz jest obowigzany dorgczy¢ Uczestnikowi bezplatnie, na jego zadanie, roczne i pdtroczne
potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, a takze
Prospekt Informacyjny.

Fundusz bedzie udostepnial informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy w jednostkach
organizacyjnych Dystrybutora wskazanego w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w
Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A oraz na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.
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Informacje w zakresie dotyczacym zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pltynnoscia,
zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowe;j
beda udostgpniane w trybie wskazanym powyzej - niezwlocznie.

Pozostale informacje begda udostgpniane okresowo, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
Funduszu.

3. Miejsca, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszach

Dodatkowe informacje o Funduszach mozna uzyska¢ w jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow
wskazanych w rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 47A, tel.: (+48 22) 521 30 19, faks: (+48 22) 521 30 80, e-mail: TFI@skarbiec.com.pl,
oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.skarbiec.pl.

4. Metoda stosowana przy obliczania calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycj¢ Funduszu, przy zastosowaniu metody zaangazowania.

5. Skroétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen ze wskazaniem
strony internetowej, na ktorej polityka jest udostepniana

Polityka wynagrodzen w Skarbiec Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Polityka™) zostata
przyjeta w dniu 1 grudnia 2016 r. przez Zarzad Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Rade Nadzorcza
Towarzystwa. Polityka zostala przygotowana na podstawie art. 47a Ustawy oraz przepisow
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegotowych wymagan, jakim
powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016
r. poz. 1487), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”.

Celem Polityki jest prawidlowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, polityka inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych lub regulacjami wewng¢trznymi Towarzystwa. Postanowienia Polityki odnosza si¢
stalych i zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb, ktére maja znaczacy wptyw na profil ryzyka
Towarzystwa lub zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, tj.: czlonkéw Rady Nadzorczej,
cztonkow Zarzadu, pracownikow podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfeli
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, osob sprawujacych
funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, osob sprawujacych funkcje z zakresu kontroli ryzyka
inwestycyjnego, kierownikéw jednostek organizacyjnych, do ktérych zadan nalezy doradztwo
inwestycyjne oraz tworzenie produktow 1 strategia rozwoju, inspektora nadzoru, audytora
wewnetrznego, koordynatora obstugi prawnej i compliance.

Polityka opracowana zostata z uwzglednieniem formy prawnej, w jakiej dziala Towarzystwo, zakresu i
stopnia ztozonosci prowadzonej dziatalnoSci oraz zwigzanego z nig ryzyka, a takze wewngtrznej
organizacji Towarzystwa, t.j. zgodnie z zasadg proporcjonalnosci wdrozenia wymogow przewidziang w
§ 6 ust. 2 Rozporzadzenia.

6. Zasady skladania i rozpatrywania skarg przez Skarbiec TFI:

I.  Definicje
Uzyte w materiale okres§lenia oznaczaja:
1) Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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2)

3)

4

5)

6)
7

L))

9)

Skarga - kazde kierowane do Towarzystwa lub Funduszu wystapienie Klienta, w tym takze
reklamacje, odnoszace si¢ do =zastrzezen dotyczacych ustug $wiadczonych przez
Towarzystwo/Fundusz lub wykonywanych przez Towarzystwo/Fundusz.

Klient — kazdy podmiot skladajacy lub zamierzajacy ztozy¢ skarge, tak klienta
indywidualnego, jak i instytucjonalnego, zarbwno tego, ktory korzysta lub korzystat z ustug
Towarzystwa, wnioskowal o swiadczenie takich ushug lub byt odbiorca oferty marketingowe;j
Towarzystwa, a przede wszystkim uczestnicy funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, klienci korzystajacy z ustug Towarzystwa dotyczacych zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
oszczedzajacego lub osobg uprawniong w rozumieniu ustawy o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Konsument — konsument w rozumieniu art. 22! ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny (Dz. U. z 2016r. poz. 380t.j).

Dystrybutor — podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub inny podmiot za zgoda
Komisji Nadzoru Finansowego zbywajacy i odkupujacy jednostki uczestnictwa, zwigzany
umow3 z Funduszem.

Fundusz — fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo.

Agent Transferowy - ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., podmiot, ktoéry na zlecenie
Funduszu prowadzi rejestr uczestnikow i wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu.
Trwaly nos$nik informacji — nos$nik umozliwiajacy przechowywanie informacji w sposob
umozliwiajacy dostep do nich przez okres odpowiedni do celow sporzadzenia tych informacji
i pozwalajacy na odtworzenie przechowywanych informacji w niezmienionej postaci.
Platforma ODR (Online Dispute Resolution) — stanowi punkt dostepu dla konsumentow i
przedsigbiorcéw pragnacych pozasgdowego rozstrzygania sporow objetych Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 524/2013 w sprawie internetowego systemu
rozstrzygania sporow konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr 2006/2006 i
dyrektywy 2009/22/WE/ (rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach konsumenckich).

II. Skargi

W celu umozliwienia Towarzystwu rzetelnego rozpatrzenia skargi jej zlozenie powinno
nastgpi¢ niezwlocznie po uzyskaniu przez Klienta informacji o zaistnieniu okolicznos$ci
powodujacych powstanie zastrzezen, chyba, ze okoliczno$¢ ta nie ma wpltywu na sposob
procedowania ze skarga.

Nie stanowig skargi:

1) pytania dotyczace oferty produktowej Towarzystwa,

2) pytania dotyczace sytuacji prawnej Klienta,

3) prosby o wyjasnienie sytuacji faktycznej Klienta,

Skarga powinna zawiera¢ co najmnie;j:

1) dane umozliwiajace identyfikacje Klienta (co najmniej imi¢, nazwisko i numer PESEL,
adres korespondencyjny obejmujacy co najmniej: miasto, kod pocztowy, ulice, numer
domu i mieszkania albo wskazanie, ze odpowiedz ma by¢ wyslana na adres posiadany przy
Towarzystwo lub Fundusz),

2) opis przedmiotu skargi,

3) zwiezly opis okolicznosci, ktore spowodowaty powstanie zastrzezen,

4) wskazanie zastrzezen/oczekiwan.

W przypadku, gdy tres¢ skargi nie pozwala na sprecyzowanie danych, o ktérych mowa w ust.
3, Towarzystwo niezwlocznie wzywa Klienta (lub ich pelnomocnika) do ich uzupetnienia.
Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

II1. Zlozenie i przyjecie skargi

Skargi moga by¢ sktadane w Towarzystwie, u Dystrybutora, u Agenta Transferowego.
Skargi moga by¢ sktadane:
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1) w formie pisemne;j:

a) osobiscie w Towarzystwie u Dystrybutora, u Agenta Transferowego,

b) przesylka pocztowa, kurierska lub z wykorzystaniem innego postanca — na adres Skarbiec
TFI S.A., ul. Nowogrodzka 47a, 00-695 Warszawa lub adres Agenta Transferowego:
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa.

2) ustnie:

a) telefonicznie na numery Infolinii: +48 22 588 18 43,

b) osobiscie do protokotu w Towarzystwie u Dystrybutora, u Agenta Transferowego.
3) w formie elektroniczne;j:

a) poczta elektroniczng na adres: kontakt@skarbiec.com.pl.

b) za posrednictwem systeméw transakcyjnych Dystrybutoréw, o ile posiadaja taka
funkcjonalnos¢.

Skarga moze zosta¢ zlozona przez Klienta lub przez pelmomocnika. Pelnomocnictwo wymaga
formy pisemnej i moze by¢ ztozone wraz ze skargg lub w czasie jej rozpatrywania.

Na zyczenie Klienta Towarzystwo wydaje pisemne potwierdzenie przyjecia skargi lub dokona tego
potwierdzenia w inny uzgodniony z Klientem sposob.

Skargi w zwiazku z dziatalno$cia prowadzong przez Towarzystwo, Fundusz lub podmiot dziatajacy
na rzecz Funduszu sktadane sg bezptatnie.

IV. Rozpatrzenie skargi

Proces rozpatrywania skargi podejmowany jest niezwlocznie po jej otrzymaniu i przeprowadzany

rzetelnie, wnikliwie i1 terminowo, z zachowaniem obiektywizmu oraz z poszanowaniem

powszechnie obowigzujacych przepisow prawa i dobrych obyczajow. W przypadku ztozenia skargi,

Towarzystwo dopuszcza mozliwos¢ jej polubownego rozwigzania pomigdzy Klientem i

Towarzystwem.

Skargi rozpatrywane s3 w mozliwie najkrotszym terminie, bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej

niz w terminie 30 dni od dnia otrzymania skargi. Do zachowania terminu wystarczy wyslanie

odpowiedzi przed jego uptywem.

Towarzystwo moze wprowadza¢ w regulaminach oferowanych produktéw lub ustug krotsze

terminy na rozpatrzenie skargi.

W szczegblnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych rozpatrzenie skargi i

udzielenie odpowiedzi w terminie, o ktorym mowa w ust. 2, Towarzystwo w informacji

przekazywanej Klientowi, ktory wystapit ze skarga:

1) Wwyjasnia przyczyn¢ opoznienia,

2) wskazuje okolicznosci, ktore musza zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy,

3) okresla przewidywany termin rozpatrzenia skargi i udzielenia odpowiedzi, ktory nie moze
przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania skargi.

V. Odpowiedz na skarge

Odpowiedz na skarge udzielana jest w formie papierowej lub za pomocg innego trwatego nos$nika
informacji i przekazywana listem poleconym na adres korespondencyjny podany przez Klienta i
posiadany przez Fundusz lub Towarzystwo chyba, ze Klient w tre$ci skargi wskaze inny adres (z
zaznaczeniem, iz na ten adres oczekuje odpowiedzi na skargg). Odpowiedz moze zosta¢ dostarczona
poczta elektroniczng wylacznie na wniosek Klienta.

Osoba inna niz Klient informowana jest o sposobie rozpatrzenia skargi, jezeli wynika to wyraznie
z jego dyspozycji.

Odpowiedz na skarge zawiera w szczegdlnoSci:

1) informacj¢ o wyniku rozpatrzenia skargi,

2) uzasadnienie faktyczne i prawne, chyba ze skarga zostata rozpatrzona zgodnie z wola Klienta,
3) wyczerpujaca informacje na temat stanowiska Towarzystwa w sprawie skierowanych

zastrzezen, w tym wskazanie odpowiednich fragmentow wzorca umowy lub umowy,
4) wskazanie osoby udzielajacej odpowiedzi oraz jej stanowiska stuzbowego,
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5)

6)

7

8

okreslenie terminu, w ktorym roszczenie podniesione w skardze rozpatrzonej zgodnie z wola
Klienta zostanie zrealizowane, nie dluzszego niz 30 dni od dnia sporzadzenia odpowiedzi,

a w przypadku odpowiedzi na skarge Konsumenta wyczerpujaca informacj¢ na temat
zgtoszonego problemu ze wskazaniem odpowiednich postanowien umowy oraz stosownych
przepisow prawa, jesli to mozliwe takze z przytoczeniem ich brzmienia, chyba Ze nie wymaga
tego charakter podnoszonych zarzutow,

informacj¢ o mozliwo$ci wystagpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika
Finansowego,

skorzystania z pozasagdowego rozwigzywania sporéw wraz informacja o podmiocie
uprawnionym dla Towarzystwa do prowadzenia postepowan w tym zakresie, zgodnie z ustawa
z dnia 23 wrzeénia 2016r. o pozasagdowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich (Dz. U. z
2016 1., poz. 892).

4. Odpowiedz udzielana w formie pisemnej sporzadzana jest przy uzyciu czcionki, ktorej czytelnosé
odpowiada czytelnosci czcionki Times New Roman 12 pkt, a na uzasadnione zgdanie Klienta przy
uzyciu wigkszej czcionki.

5. W przypadku nieuwzglednienia skargi odpowiedZ zawiera rowniez:

)]

2)

3)

4

5)

pouczenie o mozliwosci odwotania si¢ od stanowiska zawartego w odpowiedzi, a takze o
sposobie wniesienia tego odwotania,

informacje¢ o mozliwo$ci wystapienia z powodztwem do sgdu powszechnego ze wskazaniem
SKARBIEC TFI S.A. jako podmiotu, ktéry powinien by¢ pozwany i sadu miejscowo
wlasciwego do rozpoznania sprawy,

informacje o mozliwosci wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika
Finansowego.

w przypadku Klientow bgdacych Konsumentami takze informacje o mozliwo$ci zwrdcenia si¢
o pomoc do wlasciwego miejscowo Powiatowego (Miejskiego) Rzecznika Konsumenta,
pouczenie 0 mozliwosci wykorzystania platformy ODR (poprzez
strong: http://ec.europa.eu/consumers/odr/) w celu rozstrzygniecia sporow wynikajacych z
internetowych umow sprzedazy lub umow o $wiadczenie ustug zawieranych migdzy
konsumentami mieszkajacymi w Unii a przedsigbiorcami majgcymi siedzibe w Unii — w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 524/2013 w sprawie
internetowego systemu rozstrzygania sporow konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia
(WE) nr 2006/2006 i dyrektywy 2009/22/WE/ (rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach
konsumenckich).

VI. Tryb odwolawczy

Od sposobu zalatwienia skargi wynikajacego z odpowiedzi na skargg przyshuguje odwolanie do Zarzadu
Towarzystwa. W takim przypadku stosuje si¢ postanowienia pkt IV.

7. Informacja o podmiocie uprawnionym do pozasadowego rozwiazywania sporéw z
konsumentami

Na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasagdowym rozwigzywaniu Sporow
konsumenckich (Dz. U. z 2016r., poz.1823) SKARBIEC TFI S.A. wskazuje, ze podmiotem
uprawnionym do prowadzenia postgpowan w sprawie pozasgdowego rozwigzywania Sporow z
konsumentami jest Rzecznik Finansowy (siedziba: Al. Jerozolimskie 87, 02 — 001 Warszawa, adres
strony internetowej www.rf.gov.pl).
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Rozdzial VII. ZALACZNIKI

1. DEFINICJE POJEC I OBJASNIENIA SKROTOW
W Prospekcie uzyto nastepujacych definicji i okreslen skrétowych:

Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0., podmiot, ktory na zlecenie
Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow 1 wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu.

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,
prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa
Funduszu.

Depozytariusz — mBank S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, pelniagcy funkcje
depozytariusza..

Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu i Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, przypadajacy na dzien regularnej sesji na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz — mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

fundusz zagraniczny - fundusz inwestycyjny otwarty lub spoétka inwestycyjna, ktore uzyskaty
zezwolenie wlasciwego organu w Panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalnosci zgodnie z
prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKE.

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie
IKZE.

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w
art. 2 pkt 21 Ustawy.

instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica — instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktore oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
zadanie uczestnika, podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem, ochrona
posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczego6lnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre§lone w Rozdziale 1 Dzialu V Ustawy, sa
obowigzane do sporzadzania rocznych i poirocznych sprawozdan finansowych.

Komisja lub KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.
OECD - Organizacja Wspoélpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest czlonkiem Unii
Europejskie;j.

Prospekt, Prospekt Informacyjny — niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.
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Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikéw Funduszu
deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez
Fundusz.

Rejestr Uczestnikow, Rejestr —clektroniczna ewidencja danych dotyczaca Uczestnika Funduszu,
o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy, w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z
2013 r., poz. 673).

Statut — statut Funduszu.

Tabele Oplat — zestawienie optat udostgpniane osobie przystepujacej do Funduszu lub
Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat s udostepniane
na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa, przy czym moga si¢ one rozni¢ stawkami w zalezno$ci od Dystrybutora.

Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibag w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba fizyczna, prawna, jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktora za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej cze¢$¢ Jednostki
Uczestnictwa zwigzanej z danym Subfunduszem i zbywanej przez Fundusz.

Ustawa — Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o ofercie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktora gromadzi §rodki na IKE lub IKZE.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu — warto§¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania danego Subfunduszu obcigzajace tylko dany Subfundusz oraz o zobowigzania catego
Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktéore w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikow tego
Subfunduszu. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza si¢
oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.

WZA — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zgromadzenie Uczestnikéw - organ Funduszu posiadajacy uprawnienia okreslone w Statucie,
dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu.
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CZESC1. FUNDUSZ

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogdlne

Art. 1. Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawna i dziala pod nazwa mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej mFundusze SFIO.

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu Ustawy.

3. Fundusz zorganizowany jest i dziala na zasadach okre$lonych w przepisach Ustawy oraz w
Statucie, nadanym przez Towarzystwo. Postanowienia Statutu obowigzuja Fundusz, Towarzystwo
oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy Ustawy i kodeksu cywilnego.

Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

® AN

Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bgdzie nizsza niz 4 000 000 zlotych. Laczna wysoko$¢
wptat do kazdego z Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 100 000 zt.

9. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wplat minimum do jednego
Subfunduszu, z zastrzezeniem dokonania wptat w wysokos$ci wymaganej do utworzenia Funduszu,
tj. co najmniej 4 000 000 zt.

10.Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktoérego Jednostki Uczestnictwa sa
przedmiotem zapisu. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa
bedzie ceng stalg, jednolita dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie
wynosi¢ 100 ztotych. Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapiséw nie bgdzie pobierana.

11.0sobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa s3a osoby, ktore zgodnie z
postanowieniami Statutu moga by¢ Uczestnikami Funduszu.

12.Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo lub za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnosc¢, o ktorej mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji
kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalnoSci w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych.

13.0soby moga dokonywa¢ wplat do Funduszu i zapisywac¢ si¢ na Jednostki Uczestnictwa w terminie
przyjmowania zapisoOw, ktore rozpoczng si¢ 19 wrzesnia 2016 r. i beda trwaly do 11 pazdziernika
2016 r. wlacznie.

14.0soba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa zobowigzana jest dokona¢ wptaty do Funduszu.

15.0soba zapisujaca si¢ na Jednostki Uczestnictwa powinna zlozy¢ w miejscu przyjmowania zapisow
wypehiony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa, oraz podpisac
o$wiadczenie, w ktorym stwierdza, ze zapoznala si¢ z trescig Statutu oraz wyraza zgode na
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brzmienie Statutu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ réwniez ztozone za posrednictwem
zdalnych kanatow dostgpu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach
obowigzujacych w podmiocie przyjmujacycm zapisy na Jednostki Uczestnictwa.

16.Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca wptat do Funduszu.

17.Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwolalny, jak rowniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.

18.Dokonywanie wplat odbywa si¢ przelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza. Za termin wplaty dokonany przelewem uznaje si¢ date wpltywu pelnej
wplaty na rachunek Towarzystwa.

19.Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do Funduszu, ani
kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

20.Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie, nie poézniej niz w ciggu 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, poprzez wpisanie do Rejestru
Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptlate do
Funduszu, powigkszona o warto$¢ otrzymanych pozytkobw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziahu.

21.0sobie dokonujacej wptat do Funduszu przydzielona zostanie liczba Jednostek Uczestnictwa
stanowigca iloraz wptaty dokonanej przez t¢ osobg powigkszonej o warto§¢ otrzymanych pozytkow
i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydziatu oraz ceny Jednostki Uczestnictwa.

22.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stalo si¢ prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala si¢ ostateczna,
lub

3) uplywu terminu 6 miesiecy (liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu) na
ztozenie wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, w
ktorym to terminie Towarzystwo nie ztozyto ww. wniosku,

- zwraca wplaty do Funduszu, wraz z wartosciag otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3.

23.W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat do Funduszu w minimalnej wysokos$ci, Fundusz nie
zostaje utworzony a dokonane wplaty zostana przez Towarzystwo zwrocone w sposob okreslony w
ust. 22.

24.Fundusz nabywa osobowos¢ prawng z chwilg wpisu do Rejestru. Z ta chwilg Towarzystwo staje si¢
organem Funduszu.

25.Warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa reguluje prospekt informacyjny
Funduszu.

Art. 2. Definicje
W Statucie uzyto nastepujacych definicji:

1) Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu i Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie
umowy z Funduszem.

2) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytulu wptat Uczestnikow
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Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu
wplat Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte w
ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia
Aktywa Funduszu.

4) Aktywny Rynek — rynek spehiajacy tacznie nastgpujgce kryteria: instrumenty, bedace
przedmiotem obrotu sg jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani
nabywcy i sprzedawcy, ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

5) Baza instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy
procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego Ilub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego.

6) calkowita ekspozycja - rozumie si¢ przez to obliczong uznanymi metodami, wyrazong w
walucie, w ktorej wyceniane sg Aktywa Subfunduszu, kwote zaangazowania Subfunduszu
powstatego na skutek zawierania umoéw, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, lub
innych uméw stosowanych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

7) Depozytariusz — mBank S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
8) Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

9) Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow Subfunduszu, ustalenia
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, przypadajacy na dzien
regularnej sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

10) Fundusz —-mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

11) fundusz zagraniczny - fundusz inwestycyjny otwarty lub spotka inwestycyjna, ktore
uzyskaly zezwolenie wlasciwego organu w Panstwie czlonkowskim na prowadzenie
dziatalno$ci zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania
W papiery warto$ciowe.

12) IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKE.

13) IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i
zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o
prowadzenie IKZE.

14) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

15) Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.

16) instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktore oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je
na zgdanie uczestnika, podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z
tym organem, ochrona posiadaczy tytuldow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dzialu V Ustawy, sa obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych.

17) Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach
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netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
ro6znych kategorii, wskazanych w art. 15.

18) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze byc¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

19) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

20) Panstwo czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskie;j.

21) Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikow
Funduszu deklarujacych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach
okreslonych przez Fundusz.

22) Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestr - clektroniczna ewidencja danych dotyczaca
Uczestnika Funduszu, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy, w ramach Rejestru
Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

23) Subrejestr — wyodrgbniony w Rejestrze Uczestnikow Funduszu zapis elektroniczny
zawierajacy szczegotowe dane dotyczace kazdego z osobna Uczestnika Funduszu.

24) Statut — niniejszy statut Funduszu.

25) Subfundusz, Subfundusze — okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w
Funduszu, nieposiadajace osobowosci prawne;j.

26) Tabele Oplat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub
Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optlat sa
udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, przy czym moga si¢ one rézni¢ stawkami w
zaleznosci od Dystrybutora.

27) Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa.

28) Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba, ktora za wplate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem.

29) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

30) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

31) Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

32) Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

33) Ustawa o PPE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych.

34) Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktora gromadzi $rodki na IKE lub IKZE.

35) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu.

36) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu — warto§¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania danego Subfunduszu obcigzajace tylko dany Subfundusz oraz o zobowigzania
calego Funduszu proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
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Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

37) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sa na Subrejestrach
Uczestnikow tego Subfunduszu. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oblicza si¢ oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.

38) Zamiana Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje
si¢ jednoczes$nie umorzenia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten
sposob srodki przydziela Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

39) Zgromadzenie Uczestnikéw - organ Funduszu posiadajacy uprawnienia okreSlone w
Statucie, dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu.

Art. 3. Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy

1.
2.
3.

Organami Funduszu sg: Towarzystwo 1 Zgromadzenie Uczestnikow.
Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do skladania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj cztonkowie zarzadu
Towarzystwa dzialajacy tacznie oraz czlonek zarzadu Towarzystwa dzialajacy lacznie z
prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow spowodowane jest
okolicznosciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Powierzenie = wykonywania niektérych obowigzkow  osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialnosci Towarzystwa.  Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutow, o
ktorych mowa w ust. 6.

Art. 3'. Zgromadzenia Uczestnikéw

1.

W Funduszu zwoluje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii
Europejskie;j.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz
regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie uczestnikow zwoluje Towarzystwo zawiadamiajagc o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytka polecong lub na trwalym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie bedzie zawieraé: informacje
0 miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, co do ktorego
Zgromadzenie Uczestnikbw ma wyrazi¢ zgodg, informacj¢ o zawieszeniu zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow
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10.

11.
12.

13.
14.
15.

16.

17.

18.

19.
20.

uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 5, oglasza
o zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikow na stronie internetowej www.skarbiec.pl. Od dnia
ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z
kluczowymi informacjami dla inwestorow udostgpnia si¢ informacje o planowanym
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci.

Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni
pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy (jezeli sprawy
dotycza catego Fundusz) lub Subfunduszu (jezeli sprawy dotycza tylko danego Subfunduszu).

Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedlug stanu na dwa Dni
Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.
Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacj¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktorego Zgromadzenie
Uczestnikow ma wyrazi¢ zgodg, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszoscig 2/3 glosow Uczestnikow obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaly, na
zasadach wskazanych w Ustawie.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uplywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika
kwot¢ do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata
lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogolnych.

Art. 4. Depozytariusz

1. Depozytariuszem Funduszu na podstawie umowy jest mBank S.A..

2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

3. Umowa Z Depozytariuszem okresla szczegdélowe obowiazki Depozytariusza oraz sposob ich

_6-





Statut
mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.
4. Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

5. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji Depozytariusza
dotyczacych przechowywania Aktywow Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie.

Art. 5. Przedmiot dzialalnosci Funduszu

1. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienigznych zebranych w
drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i
Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, rozumie si¢ proponowanie
nabycia w sposob okreslony w art. 3 Ustawy o ofercie publiczne;.

3. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL II. Subfundusze

Art. 6. Subfundusze
1. Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:
1) Subfundusz mFundusz dla kazdego,
2) Subfundusz mFundusz dla aktywnych,
3) Subfundusz mFundusz dla odwaznych,
2. Subfundusze uzywaja oznaczen wskazanych w ust. 1 lub odpowiednio nastgpujacych skrotow:
1) mFundusz dla kazdego lub strategia dla kazdego,
2) mFundusz dla aktywnych lub strategia dla aktywnych,
3) mFundusz dla odwaznych lub strategia dla odwaznych,
3. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.
4. Subfundusze prowadza r6zna polityke inwestycyjna.

5. llekro¢ w Statucie jest mowa o zawieraniu przez Subfundusz badz nabywaniu przez Subfundusz
praw i obowiazkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne sa podejmowane przez Fundusz
dziatajacy w imieniu i na rzecz Subfunduszu.

Art. 7. Utworzenie nowego subfunduszu
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

2. Wptaty do Funduszu zbierane bgdg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
nowy subfundusz.

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sa
wszystkie osoby, o ktorych mowa w art. 10.
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4. Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie si¢ w terminie 3
dni od dnia nastgpujacego po dniu wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu i zakonczy po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, niezaleznie
od wysokosci zebranych wptat.

5. W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng
stalg, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

6. Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu beda przyjmowane na formularzach,
ktorych wzér udostepni Towarzystwo.

7. Osoba zapisujaca si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest dokonaé
wplaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem
sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wylgcznie przelewem.

8. Minimalna tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu
doszto do skutku, nie moze by¢ nizsza niz 100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania
zapisOw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu taczna wysokos¢ wplat do Funduszu nie
osiggnie kwoty, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje utworzony, a proces
zapisOw moze by¢ powtdrzony, przy czym termin ponownych zapisOw zostanie ogloszony przez
Towarzystwo na stronie internetowej www.skarbiec.pl.

9. Utworzenie subfunduszu nastgpuje z chwilg przydziatu jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.

10. Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o
szczegotowych zasadach prowadzenia zapisOw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu,
Towarzystwo oglosi na stronach internetowych www.skarbiec.pl i zawrze w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Art. 8. Likwidacja Subfunduszu
1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu ponizej kwoty 10 000 000 zt
przez co najmniej kolejne, nastgpujace po sobie, trzy miesigce, nie wczesniej jednak niz po
uplywie 12 miesiecy kalendarzowych od dnia utworzenia Subfunduszu,

2) w przypadku, gdy w dwodch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie
otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie
kosztéw dziatalnosci tego Subfunduszu, po upltywie 12 miesigcy od utworzenia tego
Subfunduszu.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu
podejmuje Towarzystwo. Towarzystwo, pomimo wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowaé¢ wszystkich
Subfunduszy jednoczes$nie.

5. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwiazania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu jest Towarzystwo.

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciagnigciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
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2)

3)

4)

)

6)

7)

8)

9)

Subfunduszu przez wyptate uzyskanych s$rodkow pienigznych Uczestnikom tego
Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow.

o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty,
ktorym powierzyto wykonywanie swoich obowiazkow, oraz podmioty, za ktorych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa.

o rozpoczgciu likwidacji Towarzystwo oglasza na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Ogloszenie o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu bedzie wskazywato termin,
do ktorego wierzyciele beda mogli zglasza¢ swoje roszczenia.

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie
zawierajace co najmniej:

a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastgpujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych
w pkt 1,

b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
¢) wyliczenie kosztow likwidacji.

niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ustgpie powyzej
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan finansowych.

po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji Nadzoru Finansowego
zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

srodki pieni¢zne, ktdérych wyplacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sadowego.

10) ustalenie nalezno$ci likwidowanego Subfunduszu, ktore dotycza calego Funduszu, nastepuje

zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 49, 59, 69.

8. Likwidacja Funduszu lub poszczegoélnych Subfunduszy przeprowadzana jest zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych.

Art. 9. Laczenie Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

3. Laczenie Subfunduszy wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

ROZDZIAL I11. Uczestnicy Funduszu

Art. 10.Uczestnicy

1.

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa s3: osoby fizyczne,
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osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej. Uczestnikami
Funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania z siedziba za granica zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.

Osoby zagraniczne sg uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
zachowaniem przepisow prawa dewizowego.

W przypadku osob fizycznych, czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia
Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej pelna zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub
przez pelnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynno$ci prawnych —
wylacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a
w zakresie przekraczajagcym te czynnos$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylacznie przez
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynno$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Osoba dziatajaca w imieniu osdb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentow
potwierdzajacych umocowanie.

Art. 11.Rejestry wspolne

1.

Osoby pozostajace w zwigzku malzenskim moga nabywacé Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreslonymi w
ustepach ponizszych.

Malzonkowie dziatajgcy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny rachunek,
sktadaja oswiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajace:

1) pozostawanie malzonkow we wspolnosci majatkowej w zakresie umozliwiajagcym nabywanie i
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazanie zgody na wykonanie przez kazdego z malzonkéw na ich wspdlny rachunek
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wlaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienie blokady Rejestru i jego zamknigcie, a takze na podejmowanie wszelkich
naleznych matzonkom $rodkéw pienigznych,

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z
malzonkoéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najp6zniej w chwili skladania zlecenia
przez pierwszego z malzonkow, w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si¢ wytacznie do
zgodnego o$wiadczenia woli matzonkow,

4) wskazanie wspolnego adresu malzonkow, na ktory przesytane bedg potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Odwotanie o$wiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez ztozenie oswiadczenia
przez matzonkoéw dziatajacych tgcznie Iub na podstawie prawomocnego orzeczenia wlasciwego
sadu. Oswiadczenia stwierdzajace podzial majatku wspdlnego matzonkow oraz sposdb podziatu
srodkow naleznych malzonkom beda przyjete wylacznie od matzonkéw dziatajacych tacznie lub
na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za dzialania wynikajace z zastosowania si¢ do
dyspozycji matzonkow i ztozonych przez nich o$wiadczen zgodnie z niniejszym artykutem.
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Art. 12.Pelnomocnicy

1.

10.

11.
12.

13.

14.

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikéw.

Uczestnik moze ustanowi¢ nie wigcej niz dwoch pelnomocnikéw do jednego Subrejestru.
Z zastrzezeniem ust. 4, pelnomocnik nie moze udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

W pelnomocnictwie udzielonym osobie prawnej mozna zawrze¢ postanowienie umozliwiajace
ustanawianie przez osob¢ prawng dalszych pelnomocnikow bedacych jej pracownikami.
Substytuci nie moga udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

Pelnomocnictwo moze by¢ rowniez udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym
przez osobe zatrudniona albo wskazang przez Towarzystwo.

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pézniej niz w terminie 5
dni roboczych od ztozenia dokumentu pelnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnos$ci.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspolny rachunek matzonkow moze by¢ dokonane
wylacznie przez zgodne i jednoczesne o$§wiadczenie matzonkow, do odwolania pelnomocnictwa
dochodzi przez o§wiadczenie przynajmniej jednego z malzonkow.

Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez
Fundusz. Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie dokonane przez
thumacza przysieglego, za wyjatkiem pelnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany
do tego przez Fundusz.

Pelnomocnik obowigzany jest do okazania i pozostawienia dokumentu pelnomocnictwa w
oryginale albo w kopi.

Uczestnik obowigzany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnigciu pelnomocnictwa.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich
czynnosci, w takim samym zakresie jak mocodawca.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego
tresci.

Towarzystwo moze wylaczy¢ mozliwos¢ dokonywania niektéorych czynnos$ci przez
petnomocnikéw. W takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktoérych nie bedzie mogt
dokona¢ pelnomocnik, zawarta bedzie w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 13.Sprzeczne zlecenia

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego
samego Subrejestru, sg one realizowane w nastgpujacy sposob: zlecenie blokady Subrejestru i
zlecenie odwolania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

Art. 14.Kolejnos$¢ realizacji zlecen

Pozostale zlecenia, inne niz wskazane w art. 13, wykonywane sa w nast¢pujacym porzadku:
zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa
nastgpujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek
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Uczestnictwa, zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

ROZDZIAL 1V. Jednostki Uczestnictwa

Art. 15.Jednostki Uczestnictwa

1.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre§lone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe

Fundusz zbywa w Subfunduszach Jednostki Uczestnictwa roéznych kategorii, tj.: Jednostki
Uczestnictwa kategorii A i Jednostki Uczestnictwa kategorii B, rézniace si¢ w szczegdlnosci
optatami obcigzajacymi Aktywa Funduszu, wysoko$cia wptat minimalnych, wysokoscia
pobieranych optat manipulacyjnych. W ramach kazdego Subfunduszu zbywane sa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A i B.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wyltacznie w wyniku
odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nastgpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych. W takim przypadku
Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.

Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (tj. zlecenia
polegajacego na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Subrejestrze
nalezacym do Uczestnika na inny Subrejestr w Subfunduszu, nalezacy do tego samego
Uczestnika), w szczegdlnosci skutkujacego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

10. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy

Subfunduszami skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

11. Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wylacznie w ramach tej samej kategorii.

Art. 16.Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz niezwlocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgod¢ na przekazywanie
tych potwierdzen przy uzyciu innego nosnika informacji niz papier, w innych terminach, na ich
osobisty odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;j.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowosciach.
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Art. 17.Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, ktory stanowi
rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. Rejestr Uczestnikow Funduszu jest prowadzony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry Uczestnikoéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej czes$¢
Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze
Uczestnikow Funduszu. Subrejestr, z zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace jednego
Uczestnika Funduszu dokumentujgce jego uczestnictwo w Subfunduszu.

Subrejestr matzonkow prowadzony jest wyltacznie dla Uczestnikow, o ktorych mowa w art. 11.

Dane dotyczace srodkoéw gromadzonych przez Uczestnika na IKE lub IKZE ewidencjonowane sa
na wyodrebnionym Subrejestrze prowadzonym dla Oszczgdzajacego.

Uczestnik moze posiada¢ nieograniczong liczbg¢ Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.

Art. 18.Blokada Subrejestru

1.

Fundusz moze dokona¢ blokady odwolalnej Subrejestru na Zzgdanie Uczestnika Funduszu,
polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych srodkéw pozostajacych w
Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okre$lonego przez Uczestnika Funduszu, nie
wptywa jednak na wykonanie zadania odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa otrzymanych
przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego dyspozycji o blokadzie Subrejestru.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru Iub zniesienia takiej blokady do dnia
ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uplyna¢ wigcej niz 7 dni roboczych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Uczestnik Funduszu bedacy uczestnikiem Planu Systematycznego Oszczedzania, ustanawiajac
blokade Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tego planu, moze ja odwola¢ na zasadach
okreslonych w umowie o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania, zawieranej
pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.

Art. 19.Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

2.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos$¢ poniesionych przez nig wydatkow
zwiagzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupuje Jednostki Uczestnictwa zmarlego
Uczestnika zapisane w Subrejestrze zmarlego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy, do
wartosci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi
w danym $rodowisku, oraz wyptaca tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktérg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupuje Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze zmartego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy do
warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $mierciag Uczestnika
dwudziestokrotne przeci¢tne miesi¢czne wynagrodzenie w sektorze przedsi¢cbiorstw bez
wyplat nagréd z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej lacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w  Subrejestrze
zmarlego Uczestnika, oraz wyptaci¢ tej osobie kwotg uzyskang z tego odkupienia.

Postanowienie ust. 1 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym Subrejestrze
zmarlego Uczestnika i jego malzonka w kazdym z Subfunduszy.
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4. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nieodkupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o
ktérych mowa w ust. 1, nie wchodzg do spadku po zmartym Uczestniku Funduszu.

5. Zadania, o ktorych mowa w ust. 1 powinny zostaé zgtoszone do Agenta Transferowego.

6. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w ramach IKE lub IKZE,
stosuje si¢ przepisy Ustawy o IKE.

7. Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika
zmieniona lub odwotana.

ROZDZIAL V. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 20.Zbywanie, odkupywanie, zamiana Jednostek Uczestnictwa

1.

10.

11.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zgdanie osoby uprawnione;j
do ich nabywania i zadania odkupienia.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy w kazdym Dniu Wyceny.
Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po
dokonaniu wplaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba, ze op6znienie jest nastgpstwem zlozenia
wadliwego zlecenia nabycia.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po
zgloszeniu zadania ich odkupienia, chyba, ze opoznienie jest nastepstwem ztozenia wadliwego
zlecenia odkupienia.

Do termindéw, o ktérych mowa w ust. 4 1 5, nie wlicza si¢ okresOw zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu ma prawo do Zamiany Jednostek Uczestnictwa na podstawie jednego
zlecenia w jednym Dniu Wyceny. Po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje si¢
jednoczes$nie umorzenia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten sposob
srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz
wptynigciu $rodkow pienigznych z tytulu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do
Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nastgpuje dopiero po wptynigciu
srodkéw pieni¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i1 odkupywane po cenie wynikajacej z
podzielenia Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa przez liczbg Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Wyptata §rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyplata §rodkow pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem
postanowien ust. 10, nastepuje wylacznie:

1) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2) poprzez pozostawienie srodkow pieni¢znych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w
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12.

13.

zleceniu odkupienia wyplaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

3) na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten organ
egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

4) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkow nastgpuje w formie
przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pienigzny
prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

5) w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo
zostalo udzielone w formie aktu notarialnego, a w akcie notarialnym jest wskazany rachunek
bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na
ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkoéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktory to nie jest rachunkiem bankowym lub rachunkiem pieni¢znym wskazanym
zgodnie z ust. 11, Fundusz (o ile bedzie mogl zweryfikowaé przed realizacja wyptaty $rodkow
pieni¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu
srodkow pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rachunkiem
bankowym lub rachunkiem pienieznym wskazanym zgodnie z ust. 11) po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego zgodnie z
postanowieniami ust. 11.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyplaty srodkéw pieni¢znych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz wstrzyma wyptate ww. $rodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego zgodnie z ust. 11.

Art. 21.Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy
oddzielnie po zajsciu okolicznos$ci wskazanych w Ustawie oraz w niniejszym artykule.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy oddzielnie
na 2 tygodnie jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote 10% wartosci aktywow
w kazdym z Subfunduszy oddzielnie albo, nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czes$ci
aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Niezwlocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz poinformuje o tym fakcie na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz udostepni odpowiednig informacj¢ Dystrybutorom.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowal zlecen
nabycia do Subfunduszu. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestoréw wptaty beda im zwracane.

ROZDZIAL VI. Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
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Art. 22.0plata za otwarcie Subrejestru

1.

Opfata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktorego
nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Maksymalne wysokosci optat za otwarcie Subrejestru dla kazdego z Subfunduszy okreslone sg w
czesei 11 Statutu.

Opfata za otwarcie Subrejestru stanowi oplate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Informacja o wysoko$ci aktualnie pobieranej oplaty za otwarcie Subrejestru udostgpniana jest
przez Towarzystwo w Tabelach Oplat, ktére sa udostepniane na biezagco we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 23.0plata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz art. 27, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

7 zastrzezeniem postanowien art. 27, stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od wartos$ci srodkow wplacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej i1 podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych $rodkéw tytulem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, lub

2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobe¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobg¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach, lub

4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobg¢ nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 3, obliczana jest jako:

1) iloczyn Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na
dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

2) iloczyn warto$ci aktywdw netto funduszu na jednostke uczestnictwa danego funduszu w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby jednostek
uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie
na dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci jednostek uczestnictwa funduszy.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslaja art. 48, 58, 68.

Skala 1 wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg udostgpniane na biezaco na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 24.0Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz art. 27, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 27, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za odkupywanie i podstawe
jej naliczania. Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za odkupywanie dla danego zlecenia
odkupienia jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) cze¢sci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, Iub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 27, stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sg
podawane w Tabelach Oplat, ktore sa udostepniane na biezaco na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4. Dla celéow obliczania podatku dochodowego, przychodem beda $rodki pieni¢zne wyptacone z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optat¢ pobrang przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa.

5. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego
z Subfunduszy okreslajg art. 48, 58, 68.

Art. 25.0plata manipulacyjna za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, osoba skladajaca zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest oplata manipulacyjng za zamiane Jednostek
Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym
oplata manipulacyjng za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz oplata
manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke oplaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania.
Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czeSci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrodtowym, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

5) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czgsci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w wszystkich funduszach inwestycyjnych
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3.

zarzadzanych przez Towarzystwo.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez
Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktére rowniez zostang
zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie
IKE/IKZE.

Art.26. Stawka oplaty manipulacyjnej za zamiane¢ Jednostek

Uczestnictwa

Skala 1 wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na biezgco na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27.Inne rodzaje oplat

1.

Towarzystwo moze pobiera¢ inne oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy w nast¢pujacych przypadkach:

1) w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — na zasadach
okreslonych w art. 29,

2) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okre§lonych w art. 30,

3) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE — na zasadach okre$lonych w art. 31,

4) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych — na zasadach okre§lonych w art. 32.
Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowia forme optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Optfaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy
o IKE.

Art. 28.Zmiana wysokosci oplat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty wskazane w niniejszym rozdziale w
stosunku do wszystkich nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikéw Funduszu.
Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ te optaty w stosunku do okre§lonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikow Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikow Funduszu w przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w
ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow lub oséb dokonujacych
zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegolnosci:

1) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego
Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach okre§lonych w art. 29,

2) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych — w przypadku wptat dokonywanych
w ztotych polskich,

3) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce,

4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplate bezposrednia,
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5) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
6) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
7) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach
obnizania lub znoszenia optat oraz o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie
Systematycznego Oszczedzania moze by¢ podana do publicznej wiadomosci, w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci
za posrednictwem $rodkow masowego przekazu lub poczty.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysoko$ci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik
Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub cze¢sci Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia
nowych Jednostek Uczestnictwa nie uplynelo wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optlaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie
IKE i IKZE reguluje art. 301 31.

ROZDZIAL VII. Szczegolne formy oszczedzania

Art. 29.Plany Systematycznego Oszczedzania

1.

Fundusz moze tworzy¢ Plany Systematycznego Oszczgdzania, na zasadach okreslonych w
ustepach ponizszych.

Przystepujac do Planu Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik Funduszu deklaruje
przekazywanie srodkow w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych w
umowie o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania, zawieranej pomiedzy
Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.

Informacja o warunkach przystgpowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszcz¢dzania
moze by¢ podana do publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a
takze w trybie okreSlonym w art. 37. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny
sposob, w szczegbdlnosci za posrednictwem srodkow masowego przekazu lub poczty.

Umowa, o ktorej mowa w ust. 2, powinna okreslac:
1) czas jej trwania oraz sposob i zasady jej rozwigzania,
2) wysokos¢ i czas wplat,

3) szczegOlowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady 1 terminy pobierania oplat
manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania
stanowiacych forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy,

Wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3 wraz z optatami, o ktorych mowa w art. 22123, w
odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby,
ktore podpisalty umowy o uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania, nie moze
przekracza¢ wysokosci poszczegolnych wplat, w zwigzku z ktérymi sg pobierane.

Wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z
dokonywaniem wyptat (w nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez
osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczedzania nie
moze przekraczaé wysokosci poszczegdlnych wyplat (w nastgpstwie odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa), w zwigzku z ktérymi sa pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty,
o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w
art. 221 23.

Art. 30.Prowadzenie przez Fundusz IKE

1.
2.

Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowadzenie IKE.

Umowa, o prowadzenie IKE powinna okreslaé:

1) oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje,

2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKE,

3) sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez
oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wplat
ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

4) zakres, czgstotliwos$¢ 1 forme informowania oszczedzajacego o Srodkach zgromadzonych na
IKE

5) okres wypowiedzenia umowy,

6) termin dokonania wyplaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty
transferowej, czgsciowego zwrotu oraz zwrotu,

7) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbg rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

8) szczegélowe zasady naliczania oraz szczeg6lowe zasady, terminy i warunki pobierania w
ramach IKE wskazanych w Statucie optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie,
zamiang Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2
Ustawy,

9) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy
wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastagpi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac
od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

10) inne postanowienia, ktére wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytacznie: optaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 8, tj.
okreslone w Statucie oplaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, zamiang Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz oplata, o ktorej
mowa w ust. 2 pkt 9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos$¢ pobieranych w
ramach IKE oplat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna
wysokos¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 23, stanowigcej forme optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze
przekroczy¢ okreslona Statutem, maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, wlasciwg dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z
ktora nastgpuje otwarcie Subrejestru IKE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast
wysokos$¢ oplaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wplacanych srodkow.

Pod warunkiem spelienia przez Uczestnika warunkoéw dotyczacych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
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10.

11.

12.

13.

okresie, Towarzystwo moze:
1) zwolni¢ z oplat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
2) obnizy¢ wysoko$¢ oplat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub

3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych,
przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylgcznie oplat za zbywanie, zamiang¢ Jednostek
Uczestnictwa,

Szczegdlowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegélnosci kwestie, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 2 — 10 uregulowane s3 w warunkach prowadzenia IKE, ktdére po zawarciu umowy o
prowadzenie IKE stajg si¢ jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKE mozliwosé
zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKE.
Warunki prowadzenia IKE dostgpne sg w szczegdlnosSci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca
zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKE stosownego oswiadczenia o treSci przewidzianej przepisami
prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od
ktorego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w
ramach Subrejestréw wspolnych dla matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze laczna suma wplat do wszystkich
Subfunduszy 1 funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku
kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE okreslonej przepisami prawa.

Osoba zawierajaca umoweg o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej osob, ktorym
zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢
w kazdym czasie odwotlane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami
uprawnionymi do §rodkéw zgromadzonych na IKE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa
jego spadkobiercy.

Wyplata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze
nastgpi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukonczeniu 55 roku zycia oraz spelieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5
dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartos$ci wptat nie pdzniej, niz
na 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do
0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegélne warunki
dokonania wyptaty.

13a. Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktoérego prowadzone

14.

15.

jest IKE albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana
jednorazowo albo w ratach. Osoba ktora w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej
raty, nie moze dokonywaé¢ wptat na IKE, z ktérego otrzymatla wyptatg.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w
ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo,
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

2) do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE,
3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu,

4) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego,
do ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylacznie catosé srodkéw zgromadzonych na IKE, z
wylaczeniem przypadku, gdy wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKE dokonywana
jest na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastgpuje na warunkach okreslonych odpowiednimi
przepisami prawa w trybie zlozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy
przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowe;.
Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadku
niedopemhienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej
wysokosci w zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w
przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia
IKE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorgkolwiek ze stron nastepuje
zwrot $rodkoéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKE w innym
Subfunduszu Iub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo do ktoérego mogltby przenies¢
srodki — zawrze¢ umowg¢ o prowadzenie IKE z inng instytucjg finansowg i dostarczy¢
potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do pracowniczego programu
emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu dokonania
wyplaty transferowej. W przypadku niedopetienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik
Funduszu nie spelnia warunkéw do wyplaty, nastepuje zwrot Srodkow zapisanych na IKE.
Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu
bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach zarzadzanych przez rézne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

W  przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki
zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz
przyjat wyplate transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora
zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czes¢ §rodkoéw zgromadzonych na IKE. Szczegotowe
zasady zwrotu $Srodkéw zgromadzonych na IKE okreslone sa w umowie o prowadzenie IKE.

Zwrot §rodkow zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia IKE, przez
osobe na ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przysztosci.

Art. 31.Prowadzenie przez Fundusz IKZE

1.
2.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.
Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

-22 -





Statut
mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKZE,

3) sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez
Oszczgdzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalnag wysoko§¢ wplat
ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

4) zakres, czestotliwosé 1 forme informowania oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na
IKZE,

5) okres wypowiedzenia umowy,

6) termin dokonania wyplaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty
transferowej oraz zwrotu,

7) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

8) szczegélowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w
ramach IKZE wskazanych w Statucie optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie,
zamiang Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2
Ustawy,

9) szczegOlowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i1 warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy
wyplata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac
od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

10) inne postanowienia, ktére wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt &, t.
okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, zamian¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej
mowa w ust. 2 pkt 9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w
ramach IKZE optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna
wysokos¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 23, stanowiacej forme¢ optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2
Ustawy, moze przekroczy¢ okreslong Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwg dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz:
wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisala umowe o prowadzenie IKZE, w
zwiazku z ktora nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ziotych,
natomiast wysokos$¢ optaty pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wplat na poczet
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisala umowe o prowadzenie IKZE, nie
moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

Pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym
okresie, Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ z oplat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
2) obnizy¢ wysoko$¢ oplat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub

3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych,
przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylgcznie oplat za zbywanie, zamiang¢ Jednostek
Uczestnictwa.

Szczegdlowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktérych mowa w ust.
2 pkt 2 — 10 uregulowane sg w warunkach prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o
prowadzenie IKZE stajg si¢ jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE mozliwosé
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKZE.
Warunki prowadzenia IKZE dostepne s3 w szczegolnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca
zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami
prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W
umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od
ktorego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone
w ramach Subrejestréw wspolnych dla matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do
wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku
kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wplat na IKZE okreslonej przepisami prawa.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej osob, ktorym
zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jej Smierci. Wskazanie to moze by¢
w kazdym czasie odwolane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami
uprawnionymi do $rodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu
s jego spadkobiercy.

Wyplata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKZE moze
nastgpi¢ na wniosek Oszczgdzajacego, po osiagnicciu przez niego wieku 65 lat oraz pod
warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku
smierci Oszczgdzajgcego - na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone
jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktéorej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana
jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymatla wyptate pierwszej
raty, nie moze dokonywa¢ wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w
ratach, $rodkéw z prowadzonego dla niej IKZE traci prawo do gromadzenia $rodkéw na
indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyplata transferowa srodkoéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

1) na IKZE prowadzone dla Oszczgdzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie o
prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

3) na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu,

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wyltacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE,
z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje wyplaty transferowej pomigdzy
funduszami/subfunduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreSlonych w
odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okreslonych przepisami prawa
w trybie zlozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy IKZE przez
Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowe;.
Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE w przypadku
niedopethienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalne;j
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19.

20.

21.

22.

wysokos$ci w zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w
przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia
IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorgkolwiek ze stron, nast¢puje
zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyplaty
transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu Iub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKZE w innym
Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego mogtby przeniesé
srodki — zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢
potwierdzenie zawarcia umowy, w celu dokonania wyplaty transferowej. W przypadku
niedopelnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spelnia warunkéw do
wyplaty, nastgpuje zwrot Srodkow zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢
odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki
uczestnictwa zapisane na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegétowe zasady
zwrotu $rodkow zgromadzonych na IKZE okreslone sg w umowie o prowadzenie IKZE.

Art. 32.Pracownicze programy emerytalne

Fundusz, w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy o wnoszenie sktadek do Funduszu, moze
realizowa¢ pracownicze programy emerytalne w rozumieniu Ustawy o PPE na zasadach okre$lonych
w tej ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawca.

ROZDZIAL VIIIL. Wycena Aktywow Funduszu

Art. 33.Czestotliwos¢ dokonywania wyceny

1.

3.

Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu, Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartos$ci
Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz wyznacza warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Subfunduszy notowanych na aktywnym
rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostgpne kursy o godzinie 23:30, w dniu
dokonywania wyceny Subfunduszy.

Fundusz jest denominowany w zlotych polskich.

Art. 34.0destanie do prospektu informacyjnego Funduszu

1.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu opisane
zostaly w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu opisane w
prospekcie informacyjnym Funduszu sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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ROZDZIAL IX. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 35.Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje dla inwestorow

1.

Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, Fundusz bezptatnie udostgpnia kluczowe
informacje dla inwestorow.

Prospekt informacyjny dostepny jest w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 36.Sprawozdania Funduszu

Fundusz publikuje roczne i poélroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z
Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 37.Inne informacje

1.

Fundusz, na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) bedzie publikowac¢ rowniez
inne informacje dotyczace Funduszu, a w szczeg6lnosci cene zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii, niezwlocznie po ich ustaleniu.

Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo bedzie publikowato, w sposob okreslony w ust. 1, rowniez
informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwlocznie po ich zaistnieniu.

W przypadku nalozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogloszen w
pismie, Fundusz bedzie zamieszczatl ogloszenia w dzienniku ogdlnopolskim Gazeta Gieldy
,Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gieldy
,Parkiet”, Fundusz begdzie publikowat ogloszenia w dzienniku ogélnopolskim ,,Puls Biznesu”.

Informacje dodatkowe przekazywane okresowo, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy beda
udostepniane w ramach rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. Informacje dodatkowe
przekazywane regularnie, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy bg¢da udostgpniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.skarbiec.pl.

ROZDZIAL X. Inne postanowienia

Art. 38.Dochody Funduszu

1.

2.

Dochoéd osiagniety ze sktadnikow aktywow powicksza wartos¢ Aktywoéw Funduszu i odpowiednio
Aktywa Subfunduszu oraz warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusz nie wyptacaja dochodow.

Art. 39.Zasady rozwigzania Funduszu

1.
2.

Fundusz podlega rozwigzaniu z przyczyn okreslonych Ustawa.

Rozwiazanie Funduszu nastepuje rowniez w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o
rozwigzaniu Funduszu, niezaleznie od przyczyn okreslonych Ustawg. Towarzystwo moze podjaé
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decyzje o rozwigzaniu Funduszu, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 10 000
000 ztotych przez co najmniej kolejne, nastgpujace po sobie, trzy miesiagce, nie wczesniej jednak
niz po uplywie 12 miesigcy kalendarzowych od dnia utworzenia Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywacé Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnigciu naleznos$ci Funduszu,
zaspokojeniu  wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate
uzyskanych srodkow pieni¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy
innego likwidatora.

. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Art. 40.Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, z
zastrzezeniem przypadkow, w ktorych Ustawa wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na dokonanie zmiany Statutu.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

3. Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

4. Towarzystwo jednokrotnie oglosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

5. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa.

CZESC II. SUBFUNDUSZE
ROZDZIAL XI. Subfundusz mFundusz dla Kazdego

Art. 41.Cel inwestycyjny

1.

3.

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica
zaklasyfikowane do kategorii funduszy (subfunduszy) dluznych, a takze w celu zachowania
ptynnosci w diuzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
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Art. 42.Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i1 Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dhuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 112, z tym
ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ oplat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutdow uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery warto§ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okre§lone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w
art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie czlonkowskim Iub na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa czlonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bars, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,
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2)

3)
4

3)

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartoéciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze¢ Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
112, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktéorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne.

Subfundusz moze zawiera¢c umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

D)

2)

3)

4
5)

6)

7)

8)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedlug wartosci godziwe;;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje
réwnowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartoéci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiagzan Subfunduszu;

baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11
2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pienig¢zne,

dokonuje transakcji w ramach umow:

a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
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b) opcji,

¢) kontraktow swap.

8. Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka
kontrahenta podlega nastepujacym ograniczeniom:

D)

2)

3)

4)

nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze warto§¢ ta moze podlega¢ redukcji, o ile kontrahent
ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w S$rodkach pieni¢znych, zbywalnych
papierach warto$ciowych lub Instrumentach Rynku Pienigznego,

suma warto$ci ryzyka kontrahenta wynikajagcego z zawartych uméw oraz wartosci
bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 42, oraz wartos$ci ustalonej zgodnie
z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

suma wartos$ci zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow, o ktorych mowa w art.
108 Ustawy, oraz warto$ci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglgdnia¢ wartos¢
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych Bazg Instrumentéw
Pochodnych.

10. Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych Bazg stanowig
indeksy.

Art. 43.Kryteria doboru lokat

1. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 42 ust. 2 beda w szczeg6lnosci:

)

2)

3)

4

)

6)

rodzaj instrumentdéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bg¢dzie mogt si¢
tego dowiedzie¢),

ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw emitentow papierow wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji
wspolnego inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegoélnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentéow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspodlnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i1 prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

ocena wdrozonych procesow inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodno$¢ firmy zarzadzajace;,

wyniki analiz instytucji, ktéorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnos$ci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 42 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 beda w szczegodlnosci:
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1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezgcego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréw warto$§ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow warto$ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytow bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

Art. 44.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknictych, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) dtuznych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym,
funduszu zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy,
okreslonej w ust. 1 decydujgce znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej jednego z
ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowanag polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegoblnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywéw Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu, w tym w dluzne papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub
ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnos$ci.

Fundusz lokuje co najmniej 80% Aktywow Subfunduszu w lokaty wskazane w ust. 1 oraz w
dluzne papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoOlnego inwestowania z siedzibg za granica,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, inne niz wskazane w
ust. 1.

Art. 45.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe
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lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli aczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotow, w ktéorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

4. taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10 % aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

7. Subfundusz moze lokowaé do 35% warto$ci swoich aktywow w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

8. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w ust. 7, przy czym lgczna wartos$¢
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa Iub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

9. Subfundusz jest obowigzany dostosowaé strukturg¢ portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesi¢cy od dnia rejestracji Funduszu.

10. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywoéw do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 46.Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wyltacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 47.Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkow pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 ztotych.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE Iub IKZE minimalna
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wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptlaty, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okre$lonych grup Uczestnikow Subfunduszu
lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci
nie mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponizej:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub
IKZE,

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktéorych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 48.Maksymalne wysokosci oplat

1.
2.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 1,5% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 1,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Art. 49.Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujace

koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkoéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokos$ci 100 000 zt rocznie,
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5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzagdowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu — do wysoko$ci rownowartos$ci w ztotych iloczynu liczby
wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz kwoty 20.000
Euro — za okres trwania likwidacji, przy czym kwota w Euro podlega przeliczeniu na zlote
wedtug kursu $redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu — do wysokosci rownowarto§¢ w ztotych kwoty
20 000 Euro za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywoéw Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow — do wysokosci 0,5% Sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu — do wysokosci 0,2% $rednioroczne;j
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru —
do wysokosci 0,5% sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ushugi obstugi prawnej — do wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
panstwowe.

. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegolnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze S$rodkow
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa
takg decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

. W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu
wykonywania czynnosci okre$lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72
ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

. Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z
ktorych wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady
proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

. Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczeg6élnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo
zbywaniem lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana
transakcja, proporcjonalnie do wartosci sktadnika bgdacego przedmiotem transakcji dla danego
Subfunduszu.
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Art. 50.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie stale”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”),

2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyplacane
ze $rodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory
bylo naliczane wynagrodzenie.

3. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikoéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym
Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerweg
w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w przy zastosowaniu ponizszych
Zapisow:

a) naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy
wzrost Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne) w okresie od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim
kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny byl wyzszy niz procentowa
zmiana Benchmarku w tym okresie, obliczona przy uwzglednieniu ilosci dni pomig¢dzy
ww. Dniami Wyceny, tj. w przypadku kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365 >0
gdzie:
BENCHMARK - wyrazona procentowo stopa zwrotu na poziomie 2% w skali roku

n — liczba dni kalendarzowych, ktéra uplyneta od przedostatniego Dnia Wyceny w
poprzednim kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny

Z(WANIJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Z(WANIJU) = (WANJUx/ WANJUn. — 1) * 100%
gdzie:

WANJUn.1 — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w przedostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim kwartale kalendarzowym,

WANJUx — Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy
wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie
zmienne),

b) naliczenie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o zasad¢e High
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Water Mark, co oznacza, iz wynagrodzenie zmienne Towarzystwa moze by¢ naliczane
tylko w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na poprzedni
Dzien Wyceny bedzie wyzsza od kazdej z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa osiggnietych w przedostatnich Dniach Wyceny o$miu poprzednich
kwartatow kalendarzowych dziatalnosci Subfunduszu, przy czym w przypadku, gdy
Subfundusz funkcjonuje krocej niz osiem kwartatow to uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegolnych kwartalow, przy czym
jako warto$¢ minimalng tej wartosci przyjmuje si¢ 100 PLN,

¢) w przypadku gdy warunki okreslone w lit a) i b) sa spelnione, naliczenie rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o nastgpujacy wzor:

WT =WANn. *0,2 * (Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365)
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANN.1 — Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzienh Wyceny
ustalona bez uwzglgdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne

d) W przypadku, gdy w wyniku naliczenia wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa Wartos$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezacy Dzien Wyceny spadlaby ponizej
najwyzszej z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa osiggnigtych w
przedostatnich Dniach Wyceny o$miu poprzednich kwartalow kalendarzowych
dziatalno$ci Subfunduszu lub ponizej wartosci 100 PLN, przy czym w przypadku, gdy
Subfundusz funkcjonuje krécej niz osiem kwartatow to uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegélnych kwartalow, wowczas
kwota rezerwy na wynagrodzenie winna by¢ ustalona na poziomie, ktéry nie spowoduje
spadku Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezacy Dzien Wyceny
ponizej najwyzszej z ww. wartosci.

2) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania obliczona w ostatnim
Dniu Wyceny kazdego kwartatu kalendarzowego, wyptacana jest Towarzystwu w ciagu 10
dni od ostatniego Dnia Wyceny odpowiedniego kwartatu kalendarzowego.

3) w kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastgpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wyptacie do Towarzystwa podlega czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie
Towarzystwa za wyniki obliczona w wysoko$ci proporcjonalnej do udziatu Jednostek
Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkoéw, o ktdrych
mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciagu 10 dni od zakonczenia miesiagca, w ktorym
nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
statego lub zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w
formie uchwaty.

ROZDZIAL XII. Subfundusz mFundusz dla Aktywnych

Art. 51.Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica
zaklasyfikowane do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych lub dluznych w proporcjach
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wskazanych w art. 54, a takze w celu zachowania ptynnosci w dluzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w
depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego.

Art. 52.Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dhuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci,

4) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 112, z tym
ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, Zze instrumenty te spelniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spelnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w
art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim Iub na nastgpujacych rynkach
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2)

3)
4

3)

zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa czlonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bars, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiagzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze¢ Instrumentow Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt
112, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, Ze:

D)

2)

3)

4)
3)

6)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

instrumenty te mogg zosta¢c w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje
rOWnowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow warto§ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

baze dla tych instrumentow stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 i
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7)

8)

2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieni¢zne,

dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opcji,

¢) kontraktéw swap.

8. Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartoSci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka
kontrahenta podlega nastepujacym ograniczeniom:

D

2)

3)

4

nie moze przekroczy¢ 5% warto$ci aktywoéw Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze wartos¢ ta moze podlega¢ redukcji, o ile kontrahent
ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, zbywalnych
papierach wartoSciowych lub Instrumentach Rynku Pienigznego,

suma warto$ci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umoéw oraz wartosci
bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentow Pochodnych nie moze przekroczyé
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

suma warto$ci lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 52, oraz wartos$ci ustalonej zgodnie
z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

suma wartosci zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytoéw, o ktorych mowa w art.
108 Ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczyé 210% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowigcych Bazg Instrumentéw
Pochodnych.

10. Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych Bazg stanowia
indeksy.

Art. 53.Kryteria doboru lokat

1. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktoérych mowa w art. 52 ust. 2 bedg w szczeg6lnosci:

)

2)

3)

4)

rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt sie
tego dowiedziec),

ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartos§ciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji
wspolnego inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto§ciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezgcego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,
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5) ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje 0s6b
zarzadzajacych funduszem, wiarygodno$¢ firmy zarzadzajace;,

6) wyniki analiz instytucji, ktoérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjno$ci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 52 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym biezgcego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytow bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnosé¢ lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak réwniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

Art. 54.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Fundusz lokuje nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 70% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg
za granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) dluznych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym,
funduszu zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do danej kategorii funduszy,
okreslonej w ust. 2 decydujace znaczenie bedzie mialo speinienie przynajmniej jednego z
ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspodlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w dluzne instrumenty finansowe w
szczegolnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy zastawne,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartoSciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Fundusz lokuje nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 70% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg
za granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych.
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5.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym,
funduszu zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy,
okreslonej w ust. 4 decydujace znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej jednego z
ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspodlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udzialowe papiery
warto$ciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe)
spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartoSciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Fundusz lokuje nie wigcej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoOlnego inwestowania z siedzibg za granica,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, inne niz wskazane w
ust. 2 i 4, z zastrzezeniem, ze suma wartosci takich lokat i lokat wskazanych w ust. 4 nie moze
przekroczy¢ 70% Aktywow Subfunduszu.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywéw Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu, w tym w dluzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Art. 55.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktéorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10 % aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich aktywoéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Subfundusz moze lokowaé do 35% warto$ci swoich aktywow w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
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poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6, przy czym taczna wartosé
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sa porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

9. Subfundusz jest obowigzany dostosowac struktur¢ portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesi¢cy od dnia rejestracji Funduszu.

10. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 56.PozyczKki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokos$ci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 57.Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkow pienigznych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkéw pieni¢znych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 ztotych.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna
wysokos$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.

4. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okre§lonych grup Uczestnikow Subfunduszu
lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci
nie mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponize;j:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub
IKZE,

4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

5. Informacja o obnizeniu minimalnych wplat, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 58.Maksymalne wysokosci oplat

1. Oplata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.
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2.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 3% s$rodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 3% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Art. 59.Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujace

koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania 1 przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogloszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wilasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu — do wysokos$ci rownowartosci w ztotych iloczynu liczby
wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz kwoty 20 000
Euro — za okres trwania likwidacji, przy czym kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu $redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu — do wysokosci rownowartos¢ w ztotych kwoty
20 000 Euro za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow — do wysokosci 0,5% $redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu — do wysokosci 0,2% $redniorocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru —
do wysokosci 0,5% sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

12) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej — do wysokosci 25.000 zt w roku kalendarzowym,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.
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Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 1 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda

pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktéorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
panstwowe.

Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnos$ci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze S$rodkow
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa
takg decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu
wykonywania czynnosci okre§lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72
ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegélne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z
ktorych wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady
proporcjonalnos$ci dotyczg tylko Subfunduszy istniejgcych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego

zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegélnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo
zbywaniem lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana
transakcja, proporcjonalnie do wartosci sktadnika bgdacego przedmiotem transakcji dla danego
Subfunduszu.

Art. 60.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czgsci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikdéw zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”),

. Wynagrodzenia stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajace;j
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane
ze $rodkdéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory
byto naliczane wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikoéw zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym
Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerweg
w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:
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1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w przy zastosowaniu ponizszych
Zapisow:

a)

b)

©)

d)

naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku, gdy
wzrost Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne) w okresie od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim
kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny byt wyzszy niz procentowa
zmiana Benchmarku w tym okresie, obliczona przy uwzglednieniu ilosci dni pomiedzy
ww. Dniami Wyceny, tj. w przypadku, kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365 >0
gdzie:
BENCHMARK — wyrazona procentowo stopa zwrotu na poziomie 5% w skali roku

n — liczba dni kalendarzowych, ktéra uptyneta od przedostatniego Dnia Wyceny w
poprzednim kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Z(WANJU) = (WANJUx / WANJUN. — 1) * 100%
gdzie:

WANJUN.1 — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w przedostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim kwartale kalendarzowym,

WANJUy — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy
wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie
zmienne),

naliczenie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o zasad¢ High
Water Mark, co oznacza iz wynagrodzenie zmienne Towarzystwa moze by¢ naliczane
tylko w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na poprzedni
Dzien Wyceny bedzie wyzsza od kazdej z WartoSci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa osiggnietych w przedostatnich Dniach Wyceny o$miu poprzednich
kwartatow kalendarzowych dziatalnosci Subfunduszu, przy czym w przypadku gdy
Subfundusz funkcjonuje krocej niz osiem kwartatéw to uwzglednia si¢ warto§¢ Jednostki
Uczestnictwa w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegélnych kwartaldw, przy czym
jako warto$¢ minimalng tej wartosci przyjmuje si¢ 100 PLN,

w przypadku gdy warunki okreslone w lit a) i b) sa spetnione, naliczenie rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o nastgpujacy wzor:

WT =WANn. *0,2 * (Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365)
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANN.1 — Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na poprzedni Dzienh Wyceny
ustalona bez uwzglgdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne

W przypadku gdy w wyniku naliczenia wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa Warto$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezacy Dzien Wyceny spadlaby ponizej
najwyzszej z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa osiggnigtych w
przedostatnich Dniach Wyceny o$miu poprzednich kwartalow kalendarzowych
dziatalno$ci Subfunduszu lub ponizej wartosci 100 PLN, przy czym w przypadku, gdy
Subfundusz funkcjonuje krocej niz osiem kwartatdw to uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegélnych kwartatow, wowczas
kwota rezerwy na wynagrodzenie winna by¢ ustalona na poziomie, ktory nie spowoduje
spadku Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na biezacy Dzien Wyceny
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ponizej najwyzszej z ww. wartosci.

2) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzgdzania obliczona w ostatnim
Dniu Wyceny kazdego kwartatu kalendarzowego, wyptacana jest Towarzystwu w ciagu 10
dni od ostatniego Dnia Wyceny odpowiedniego kwartatu kalendarzowego.

3) w kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wyptacie do Towarzystwa podlega czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie
Towarzystwa za wyniki obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek
Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkoéw, o ktdrych
mowa w niniejszym ustegpie nastepuje w ciaggu 10 dni od zakonczenia miesiaca, w ktorym
nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
statego lub zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w
formie uchwaty.

ROZDZIAL XIIIL. Subfundusz mFundusz dla Odwaznych

Art. 61.Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica
zaklasyfikowane do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych, a takze w celu zachowania
ptynnosci w dhuzne papiery wartosciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 62.Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dhuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dhuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 112, z tym
ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Subfundusz moze nabywac¢:
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1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okre§lone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w
art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie czlonkowskim Iub na nastgpujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa czlonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bars, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
112, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pienigzne.

Subfundusz moze zawiera¢c umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Panstwie czlonkowskim, podlegajacy nadzorowi
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2)

3)

4
5)

6)

7)

8)

wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedzibag w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedlug wartosci godziwe;;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje
rOWNnowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartoéci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu;

baze dla tych instrumentow stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 i
2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pienig¢zne,

dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktow terminowych (futures, forward),
b) opcji,

¢) kontraktéw swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do wustalenia wartoSci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka
kontrahenta podlega nast¢pujagcym ograniczeniom:

D)

2)

3)

4

nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze warto$§¢ ta moze podlega¢ redukcji, o ile kontrahent
ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

suma warto$ci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umoéw oraz warto$ci
bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentow Pochodnych nie moze przekroczyé
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

suma warto$ci lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 62, oraz wartos$ci ustalonej zgodnie
z pkt 2, nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

suma wartos$ci zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow, o ktorych mowa w art.
108 Ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie z pkt 3, nie moze przekroczyé 210% Wartosci
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Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglgdnia¢ wartos¢
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego stanowiacych Bazg Instrumentéw
Pochodnych.

10. Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych Bazg stanowia
indeksy.

Art. 63.Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 62 ust. 2 beda w szczegolnosci:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/
instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt sie
tego dowiedziec),

ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/ instytucji
wspolnego inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto§ciowych i
instrumentdow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0sob
zarzadzajacych funduszem, wiarygodno$¢ firmy zarzadzajace;,

wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwagg¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktoérych mowa w art. 62 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 beda w szczegolnosci:

D}

2)

3)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezgcego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papieréw wartosciowych, w tym biezgcego i

prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papierow warto$ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytow bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

Art. 64.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
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inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknictych, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym,
funduszu zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy,
okreslonej w ust. 1 decydujgce znaczenie bedzie miato spelnienie przynajmniej jednego z
ponizszych warunkow:

1) zgodnie ze stosowanag polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udzialowe papiery
warto$ciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe)
spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywdéw Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu, w tym w dluzne papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub
ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnos$ci.

Fundusz lokuje nie wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, inne niz wskazane w
ust. 2.

Art. 65.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli aczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktéorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
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inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10 % aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

7. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich aktywow w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

8. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w ust. 6, przy czym lgczna warto$¢
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

9. Subfundusz jest obowigzany dostosowaé strukturg¢ portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesi¢gcy od dnia rejestracji Funduszu.

10. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowiazany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywoéw do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 66.Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej
10% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 67.Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata §rodkow pieni¢znych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkow pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 ztotych.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna
wysokos$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
zlotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wptlaty, nie mniejsze niz 1 zt.

4. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptlaty, o ktéorych mowa w ust. 1 i 2, do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu
lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci
nie mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponize;j:

1) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub
IKZE,
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4) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktéorych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomos$ci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 68.Maksymalne wysokoSci oplat

1.
2.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 5% s$rodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Art. 69.Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujace

koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentéw z tytulu badania 1 przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wilasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu — do wysokos$ci rownowartosci w ztotych iloczynu liczby
wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogloszenia likwidacji oraz kwoty 20 000
Euro — za okres trwania likwidacji, przy czym kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu $redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji Funduszu,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu — do wysokosci rownowartos¢ w ztotych kwoty
20 000 Euro za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywéw Subfunduszy, Aktywéw Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow — do wysokosci 0,5% $redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,
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10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu — do wysokosci 0,2% $redniorocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru —
do wysokosci 0,5% s$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

12) koszty podmiotdéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej — do wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 1 6, stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i beda

pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktéorych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
panstwowe.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajagce limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze S$rodkéw
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z

funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa
takg decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu
wykonywania czynnosci okre§lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72
ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sg pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu obcigzaja poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiggach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z
ktorych wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady
proporcjonalnos$ci dotyczg tylko Subfunduszy istniejgcych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego

zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegodlnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo
zbywaniem lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana
transakcja, proporcjonalnie do wartosci sktadnika bgdacego przedmiotem transakcji dla danego
Subfunduszu.

Art. 70.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z nastgpujacych czgsci:
1) wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem (,,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikdéw zarzadzania
Subfunduszem (,,wynagrodzenie zmienne”),

. Wynagrodzenia stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 2,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.
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Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane
ze Srodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu, za ktory
byto naliczane wynagrodzenie.

Wynagrodzenie zmienne, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym
Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu, rezerweg
w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w przy zastosowaniu ponizszych
ZapisOw:

a) naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy

wzrost Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (bez uwzglednienia rezerwy
na wynagrodzenie zmienne) w okresie od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim
kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny byl wyzszy niz procentowa
zmiana Benchmarku w tym okresie, obliczona przy uwzglednieniu ilosci dni pomigdzy
ww. Dniami Wyceny, tj. w przypadku kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365 >0
gdzie:
BENCHMARK — wyrazona procentowo stopa zwrotu na poziomie 8% w skali roku

n — liczba dni kalendarzowych, ktora uptyneta od przedostatniego Dnia Wyceny w
poprzednim kwartale kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny

Z(WANIJU) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Z(WANIJU) = (WANJUx/ WANJUN. — 1) * 100%
gdzie:

WANJUn.; — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w przedostatnim
Dniu Wyceny w poprzednim kwartale kalendarzowym,

WANJUx — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny ustalona bez uwzglgdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy
wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie
zmienne),

b) naliczenie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o zasad¢ High

©)

Water Mark, co oznacza iz wynagrodzenie zmienne Towarzystwa moze by¢ naliczane
tylko w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na poprzedni
Dzien Wyceny bedzie wyzsza od kazdej z WartoSci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa osiagnietych w przedostatnich Dniach Wyceny o$miu poprzednich
kwartatow kalendarzowych dziatalnosci Subfunduszu, przy czym w przypadku, gdy
Subfundusz funkcjonuje krécej niz osiem kwartatow to uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegolnych kwartalow, przy czym
jako warto$¢ minimalng tej wartosci przyjmuje si¢ 100 PLN,

w przypadku gdy warunki okreSlone w lit a) i b) sg spelnione, naliczenie rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa odbywa si¢ w oparciu o nastgpujacy wzor:

WT =WANn. *0,2 * (Z(WANJU) - BENCHMARK * n/365)
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzagdzania,
WANN.1 — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny
ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne
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d) W przypadku, gdy w wyniku naliczenia wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa na biezacy Dzien Wyceny spadlaby ponizej
najwyzszej z Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa osiagnigtych w
przedostatnich Dniach Wyceny os$miu poprzednich kwartaléw kalendarzowych
dziatalnosci Subfunduszu lub ponizej warto$ci 100 PLN, przy czym w przypadku, gdy
Subfundusz funkcjonuje krocej niz osiem kwartatow to uwzglednia si¢ warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa w przedostatnich Dniach Wyceny poszczegélnych kwartatow, wowczas
kwota rezerwy na wynagrodzenie winna by¢ ustalona na poziomie, ktory nie spowoduje
spadku Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostkg Uczestnictwa na biezacy Dzien Wyceny
ponizej najwyzszej z ww. warto$ci.

2) warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania obliczona w ostatnim
Dniu Wyceny kazdego kwartatu kalendarzowego, wyptacana jest Towarzystwu w ciggu 10
dni od ostatniego Dnia Wyceny odpowiedniego kwartatu kalendarzowego.

3) w kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wyptacie do Towarzystwa podlega czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie
Towarzystwa za wyniki obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek
Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkow, o ktorych
mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciaggu 10 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym
nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
statego lub zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w
formie uchwaty.
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